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ABSTRAK 

Sakriani. Analisis Kinerja Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk. di Bursa 
Efek Indonesia (dibimbing oleh Damirah dan Muzdalifah Muhammadun). 
 

Pengukuran kinerja keuangan berdasarkan laporan keuangan banyak 
dilakukan menggunakan alat ukur kinerja yang berbeda. Metode yang banyak 
digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan yaitu analisis rasio keuangan. 
Namun salah satu kelemahan analisis rasio keuangan adalah tidak dapat mengukur 
kinerja keuangan dari sisi nilai perusahaan dan mengabaikan biaya modal. Untuk 
mengatasi hal tersebut dikembangkan konsep pengukuran kinerja berdasarkan nilai 
tambah yaitu metode Economic Value Added (EVA). Penelitian ini bertujuan untuk 
mengetahui kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk yang diukur 
menggunakan metode EVA melalui analisis NOPAT, Invested Capital, WACC, dan 
Capital Charges menghasilkan nilai tambah ekonomi. 

Metode penelitian ini menggunakan data deskriptif kuantitatif dan dalam 
mengumpulkan data menggunakan teknik dokumentasi berupa data sekunder yaitu 
laporan keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk periode 2016 sampai 2020. 
Adapun teknik analisis data yang digunakan yaitu metode Economic Value Added 
(EVA). 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT Bank Panin 
Dubai Syariah Tbk yang diukur menggunakan metode EVA melalui analisis Net 
Operating After Tax (NOPAT), Invested Capital, Weight Average Cost of Capital 
(WACC), dan Capital Charges menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan 
berfluktuasi. Analisis kinerja keuangan berdasarkan metode EVA tahun 2016-2020 
pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk menunjukkan hasil yang positif kecuali 
tahun 2017. Tahun 2016, 2018, 2019, dan 2020 didapat nilai EVA bernilai positif 
atau EVA>0 dalam hal ini manajemen perusahaan berhasil menciptakan nilai tambah 
ekonomi bagi perusahaan dan investor karena nilai NOPAT lebih besar dari nilai 
Capital Charges. Nilai EVA yang diperoleh yaitu pada tahun 2016 diperoleh EVA 
sebesar Rp 28.238, tahun 2018 diperoleh EVA sebesar Rp 138.249, tahun 2019 
diperoleh EVA sebesar Rp 111.755, dan tahun 2020 diperoleh EVA sebesar Rp 112. 
Sedangkan tahun 2017 didapat nilai EVA bernilai negatif atau EVA<0 dalam hal ini 
manajemen perusahaan gagal menciptakan nilai tambah ekonomi karena nilai Capital 
Charges atau aliran kas yang dibutuhkan untuk mengganti para investor atas resiko 
usaha yang ditanamkan lebih besar dari nilai NOPAT. Nilai EVA yang diperoleh 
pada tahun 2017 yaitu sebesar –Rp 2.568.899. 
 
Kata Kunci: Kinerja Keuangan, EVA, NOPAT, Invested Capital, WACC, Capital 

Charges 
 
 
 
 
 
 
  



 
 

 viii  
 

DAFTAR ISI 

                                                                                                      Halaman 

HALAMAN JUDUL .......................................................................................................... i 

HALAMAN PERSETUJUAN KOMISI PEMBIMBINGError! Bookmark not defined. 

HALAMAN PENGESAHAN KOMISI PENGUJI ......................................................... iii 

KATA PENGANTAR ..................................................................................................... iv 

PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI .......................................................................... vi 

ABSTRAK ……….. ........................................................................................................ vii 

DAFTAR ISI……. ......................................................................................................... viii 

DAFTAR TABEL ............................................................................................................ xi 

DAFTAR GAMBAR ..................................................................................................... xiv 

DAFTAR LAMPIRAN ................................................................................................... xv 

DAFTAR LITERASI ..................................................................................................... xvi 

BAB I PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah ....................................................................... 1 

B. Rumusan Masalah ................................................................................. 5 

C. Tujuan Penelitian .................................................................................. 5 

D. Kegunaan Penelitian ............................................................................. 6 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

A. Tinjauan Penelitian Relevan ................................................................. 7 

B. Tinjauan Teori..................................................................................... 12 

1. Kinerja Keuangan ...................................................................... 12 

2. Bank Syariah ............................................................................. 27 

C. Kerangka Pikir .................................................................................... 34 



 
 

 ix  
 

D. Hipotesis ............................................................................................. 35 

BAB III METODE PENELITIAN 

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian ......................................................... 36 

B. Lokasi dan Waktu Penelitian .............................................................. 37 

C. Populasi dan Sampel ........................................................................... 37 

D. Teknik Pengumpulan dan Pengolahan Data ....................................... 38 

E. Definisi Operasional dan Pengukurannya........................................... 39 

F.  Instrumen Penelitian ........................................................................... 40 

G. Teknik Analisis Data .......................................................................... 41 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Deskripsi Hasil Penelitian ................................................................... 43 

1.  Kinerja Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 

berdasarkan Laporan Keuangan ................................................ 43 

2.  Kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 

berdasarkan Economic Value Added (EVA) ............................. 46 

B. Pembahasan Hasil Penelitian .............................................................. 76 

1.  Kinerja Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk dilihat 

melalui Laporan Keuangan ....................................................... 76 

2.  Kinerja Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah dilihat 

melalui Economic Value Added (EVA) .................................... 77 

BAB V PENUTUP 

 A. Simpulan ............................................................................................. 87 

 B. Saran ................................................................................................... 88 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................................ I 



 
 

 x  
 

LAMPIRAN……. ........................................................................................................... IV 

BIODATA PENULIS ............................................................................................... XXXI 

 



 
 

 xi  
 

DAFTAR TABEL  

No. Tabel Judul Tabel Halaman 

1.1 Bank Syariah yang telah Melakukan Go Public 3 

1.2 
Kondisi Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk (dalam Ribuan Rupiah) Tahun 2016-2020 
4 

4.1 

Laporan Posisi Keuangan PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk Periode 2016-2020 (dinyatakan 

dalam ribuan rupiah) 

43 

4.2 

Laporan Laba Rugi PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk Periode 2016-2020 (dinyatakan dalam ribuan 

rupiah) 

44 

4.3 

Laporan Perubahan Ekuitas PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk Periode 2016-2020 (dinyatakan 

dalam ribuan rupiah) 

44 

4.4 

Laporan Arus Kas PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk Periode 2016-2020 (dinyatakan dalam ribuan 

rupiah) 

45 

4.5 

Hasil Perhitungan NOPAT pada PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

(dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

48 

4.6 

Hasil Perhitungan Invested Capital pada PT Bank 

Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

(dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

52 



 
 

 xii  
 

4.7 

Hasil Perhitungan Tingkat Modal pada PT Bank 

Panin Dubai Syariah Tbk (dalam ribuan rupiah) 

Periode 2016-2020 

56 

4.8 

Hasil Perhitungan Cost of Debt (Rd) pada PT 

Bank Panin Dubai Syariah Tbk (dalam ribuan 

rupiah) Periode 2016-2020 

58 

4.9 

Hasil Perhitungan Tingkat Pajak (Tax) pada PT 

Bank Panin Dubai Syariah Tbk (dalam ribuan 

rupiah) Periode 2016-2020 

60 

4.10 

Hasil Perhitungan Tingkat Modal dan Ekuitas (E) 

pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk (dalam 

ribuan rupiah) Periode 2016-2020 

62 

4.11 

Hasil Perhitungan Cost of Equity (re) pada PT 

Bank Panin Dubai Syariah Tbk (dalam ribuan 

rupiah) Periode 2016-2020 

64 

4.12 
Hasil Perhitungan WACC pada PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 
66 

4.13 

Hasil Perhitungan Capital Charges pada PT 

Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-

2020 (dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

69 

4.14 

Hasil Perhitungan EVA pada PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

(dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

73 

4.15 

Data Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk Periode 2016-2020 (dinyatakan dalam 

ribuan rupiah) 

76 



 
 

 xiii  
 

4.16 

Ringkasan Kinerja PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk Periode 2016-2020 (dinyatakan dalam 

ribuan rupiah) 

78 

  



 
 

 xiv  
 

DAFTAR GAMBAR 

No. Gambar Judul Gambar Halaman 

2.1  Bagan Kerangka Pikir 35 

4.1  Grafik Perkembangan NOPAT 49 

4.2 Grafik Perkembangan Invested Capital 53 

4.3 Grafik Perkembangan WACC 67 

4.4  Grafik Perkembangan Capital Charges 70 

4.5 Grafik Perkembangan EVA 75 

 

  



 
 

 xv  
 

DAFTAR LAMPIRAN 

No. Lamp Judul Lampiran Halaman 

1 Gambaran Umum Lokasi Penelitian V 

2  Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk Tahun 2016-2020 

IX 

3 Hasil Pengujian Data XXIV 

4 Surat Permohonan Izin Melaksanakan Penelitian 

dari IAIN Parepare 

XXVIII 

5 Surat Izin Penelitian dari Pemerintah Provinsi 

Sulawesi Selatan 

XXIX 

6 Surat Keterangan telah Meneliti dari Bursa Efek 

Indonesia (BEI) 

XXX 

7 Biodata Penulis XXXI 

 

 

  



 
 

 xvi  
 

TRANSLITERASI DAN SINGKATAN 

A. Transliterasi 

1. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab 

dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan 

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lain lagi 

dilambangkan dengan huruf dan tanda. 

Daftar huruf bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf Latin: 

 

Huruf Nama Huruf Latin Nama 

 alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan ا

 ba B be ب

 ta T te ت

 tsa ts te dan sa ث

 jim J je ج

 ha ḥ ح
ha (dengan titik di 

bawah) 

 kha kh ka dan ha خ

 dal D de د

 dzal dz de dan zet ذ

 ra R er ر

 zai Z zet ز
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 sin S es س

 syin sy es dan ya ش

 shad ṣ ص
es (dengan titik di 

bawah) 

 dhad ḍ ض
de (dengan titik 

dibawah) 

 ta ṭ ط
te (dengan titik 

dibawah) 

 za ẓ ظ
zet (dengan titik 

dibawah) 

 ain ‘ koma terbalik ke atas‘ ع

 gain G ge غ

 fa F ef ف

 qaf Q qi ق

 kaf K ka ك

 lam L el ل

 mim M em م

 nun N en ن

 wau W we و

 ha H ha ىه

 hamzah ̕ apostrof ء

 ya Y ya ي

 

Hamzah (ء) yang di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi tanda 

apapun.Jika terletak di tengah atau di akhir, ditulis dengan tanda('). 
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2. Vokal 

a. Vokal tunggal (monoftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa 

tanda atau harakat, transliterasinya sebagai berikut: 

 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah a a ا َ

 Kasrah i i اِ

 Dhomma u u ا َ

b. Vokal rangkap (diftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa 

gabungan antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan 

huruf, yaitu: 

 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

 fathah dan ya ai a dan i ىيَْ 

 fathah dan wau au a dan u ىَوْ 

Contoh : 

 kaifa : كَي فَْ

لَْ  haula : حَو 

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

  



 
 

 xix  
 

Harkat dan 
Huruf 

Nama 
Huruf 

dan Tanda 
Nama 

 ىاَ / ىيَ
fathah dan alif 

atau ya 
ā a dan garis di atas 

 kasrah dan ya Ī i dan garis di atas ىيِْ 

 kasrah dan wau Ū u dan garis di atas ىوُ

Contoh : 

 māta : مات

 ramā : رمى

 qīla : قيل

 yamūtu : يموت

4. Ta Marbutah 

Transliterasi untuk ta marbutah ada dua: 

a. ta marbutah yang hidup atau mendapat harkat fathah, kasrah dan 

dammah, transliterasinya adalah [t]. 

b. ta marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya 

adalah [h]. 

Kalau pada kata yang terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh kata 

yang menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, 

maka ta marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h). 

Contoh : 

ضَةُْالجَنَّةِْ  rauḍah al-jannah atau rauḍatul jannah : رَو 

 al-madīnah al-fāḍilah atau al-madīnatul fāḍilah : الَ مَدِي نَةُْال فَاضِي لةَِْ

مَةُْ  al-hikmah :  الَ حِك 



 
 

 xx  
 

5. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan sebuah tanda tasydid (  ّْ ), dalam transliterasi ini dilambangkan dengan 

perulangan huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah. Contoh: 

 Rabbanā: رَبَّناَ 

ي ناَ   Najjainā : نَجَّ

  al-haqq : الَ حَقْ  

 al-hajj : الَ حَجْ  

 nuʻʻima : نعُ مَْ 

 ʻaduwwun : عَدوُْ  

Jika huruf ى bertasydid diakhir sebuah kata dan didahului oleh huruf 

kasrah (  .maka ia litransliterasi seperti huruf maddah (i) ,(ىيِ 

Contoh: 

 ʻArabi (bukan ʻArabiyy atau ʻAraby): عَرَبيِْ 

 ʻAli (bukan ʻAlyy atau ʻAly) : عَلِيْ 

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf ْلا

(alif lam ma’arifah). Dalam pedoman transliterasi ini, kata sandang 

ditransliterasi seperti biasa, al-, baik ketika ia diikuti oleh huruf syamsiah 

maupun huruf qamariah. Kata sandang tidak mengikuti bunyi huruf langsung 

yang mengikutinya. Kata sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikutinya 

dan dihubungkan dengan garis mendatar (-). Contoh: 
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سُْ  al-syamsu (bukan asy- syamsu) :  الَ شَم 

ل زَلَةُْ  al-zalzalah (bukan az-zalzalah) :  الَزَّ

 al-falsafah :  الفلَ سَفَةُْ

 al-bilādu :  الَ بلََِدُْ

7. Hamzah 

Aturan transliterasi huruf hamzah menjadi apostrof (‘) hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan akhir kata. Namun bila hamzah 

terletak diawal kata, ia tidak dilambangkan, karena dalam tulisan Arab ia 

berupa alif. Contoh: 

نَْ  ta’murūna :  تأَ مُرُو 

ءُْ  ’al-nau :  النَّو 

ءْ   syai’un :  شَي 

تُْ  Umirtu :  أمُِر 

8. Kata Arab yang lazim digunakan dalam Bahasa Indonesia 

Kata, istilah atau kalimat Arab yang ditransliterasi adalah kata, istilah 

atau kalimat yang belum dibakukan dalam bahasa Indonesia. Kata, istilah atau 

kalimat yang sudah lazim dan menjadi bagian dari pembendaharaan bahasa 

Indonesia, atau sudah sering ditulis dalam tulisan bahasa Indonesia, tidak lagi 

ditulis menurut cara transliterasi di atas. Misalnya kata Al-Qur’an (dar 

Qur’an), Sunnah. Namun bila kata-kata tersebut menjadi bagian dari satu 

rangkaian teks Arab, maka mereka harus ditransliterasi secara utuh. Contoh: 

Fī ẓilāl al-qur’an 

Al-sunnah qabl al-tadwin 

Al-ibārat bi ‘umum al-lafẓ lā bi khusus al-sabab 
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9. Lafẓ al-Jalalah (الله) 

Kata “Allah” yang didahului partikel seperti huruf jar dan huruf 

lainnya atau berkedudukan sebagai mudaf ilaih (frasa nominal), ditransliterasi 

tanpa huruf hamzah. Contoh: 

     Dīnullah  دِي نُْاللهِْ

 billah  باْالله

Adapun ta marbutah di akhir kata yang disandarkan kepada lafẓ al-

jalālah, ditransliterasi dengan huruf. Contoh: 

مَةِْاللهِْ ْرَح  ْفيِ   Hum fī rahmatillāh  همُ 

10. Huruf Kapital 

Walau sistem tulisan Arab tidak mengenal huruf kapital, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga berdasarkan pada pedoman 

ejaan Bahasa Indonesia yang berlaku (EYD). Huruf kapital, misalnya, 

digunakan untuk menuliskan huruf awal nama diri (orang, tempat, bulan) dan 

huruf pertama pada permulaan kalimat. Bila nama diri didahului oleh kata 

sandang (al-), maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama 

diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. Jika terletak pada awal 

kalimat, maka huruf A dari kata sandang tersebut menggunakan huruf kapital 

(Al-). Contoh: 

Wa mā Muhammadun illā rasūl 

Inna awwala baitin wudi‘a linnāsi lalladhī bi Bakkata mubārakan 

Syahru Ramadan al-ladhī unzila fih al-Qur’an 

Nasir al-Din al-Tusī 

Abū Nasr al-Farabi 
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Jika nama resmi seseorang menggunakan kata Ibnu (anak dari) dan 

Abū (bapak dari) sebagai nama kedua terakhirnya, maka kedua nama terakhir 

itu harus disebutkan sebagai nama akhir dalam daftar pustaka atau daftar 

referensi. Contoh: 

Abū al-Walid Muhammad ibnu Rusyd, ditulis menjadi: Ibnu Rusyd, Abū 

al-Walīd Muhammad (bukan: Rusyd, Abū al-Walid Muhammad Ibnu) 

Naṣr Ḥamīd Abū Zaid, ditulis menjadi: Abū Zaid, Naṣr Ḥamīd 

(bukan:Zaid, Naṣr Ḥamīd Abū) 

B. Singkatan 

Beberapa singkatan yang dibakukan adalah: 

swt.  =  subḥānahū wa ta‘āla 

saw.  = ṣallallāhu ‘alaihi wa sallam 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Bank memiliki peranan yang sangat penting dalam kegiatan perekonomian. 

Salah satunya yaitu meningkatkan pertumbuhan ekonomi dan menciptakan 

perekonomian yang stabil karena merupakan jantung perekonomian. Bank terbagi 

menjadi dua yaitu bank konvensional dan bank syariah.
1
 Kehadiran bank syariah di 

Indonesia masih dikatakan relatif baru yaitu pada awal tahun 1990-an. Bank syariah 

hadir di Indonesia pada awal tahun 1990-an. Bank syariah secara kuantitatif mulai 

tumbuh sejak terbitnya UU Nomor 7 Tahun 1992 tentang Perbankan Bagi Hasil dan 

direvisi dengan UU Nomor 10 Tahun 1998 yang diamandemen menjadi UU Nomor 

21 Tahun 2010. Bank Syariah dirancang untuk terbinanya kebersamaan dalam bagi 

hasil.
2
 

Bank syariah di Indonesia dalam waktu yang cukup singkat mampu 

memperlihatkan kemajuan yang cukup berarti dan semakin memperlihatkan 

eksistensinya dalam perekonomian nasional. Bank syariah sebagai lembaga 

intermediasi menawarkan sistem keadilan, transparansi, akuntabilitas, dan saling 

percaya diri terhadap sesama pelaku ekonomi. Sistem perekonomian saat ini 

didominasi oleh pemilik modal dan para kapitalis yang memiliki pengaruh yang luar 

biasa dalam roda perekonomian yang pada akhirnya banyak menimbulkan korban 

                                                             
1
 Supiah Ningsih, Dampak Dana Pihak Ketiga Bank Konvensional dan Bank Syariah serta 

Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia (Bandung: Widina Bhakti Persada Bandung, 2021), h.1. 
2
 Ahmad Abbas, Analisis Laporan Keuangan Perbankan Syariah (Parepare: DIRAH, 2020), 

h.2. 
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sehingga keberadaan bank syariah diharapkan dapat memberikan solusi terhadap 

permasalahan tersebut. 

Faktor-faktor yang diperhatikan perbankan agar dapat bertahan hidup salah 

satunya yaitu penilaian terhadap kesehatan bank. Namun salah satu aspek paling 

penting adalah tingkat persaingan antar bank syariah dan bank konvensional. Selain 

bersaing dengan bank konvensional bank syariah juga bersaing dengan sesama bank 

syariah. Salah satu hambatan bank syariah dalam bersaing adalah tingkat efisiensi. 

Apabila suatu bank efisien dalam kinerjanya maka bank tersebut akan stabil dalam 

menjalankan usahanya. Salah satu aspek yang diperhatikan yaitu kinerja keuangan 

perusahaan yang tercermin dalam laporan keuangan selama suatu periode.
3
 

Pengukuran kinerja keuangan berdasarkan laporan keuangan banyak 

dilakukan menggunakan alat ukur kinerja yang terkandang berbeda. Untuk menilai 

seberapa efektivitas operasional perusahaan dalam mencapai tujuan yang telah 

ditetapkan diperlukan suatu metode tertentu. Salah satu cara mengetahui kinerja 

keuangan perusahaan yaitu melakukan analisis terhadap laporan keuangannya. 

Metode yang banyak digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan yaitu 

analisis rasio keuangan. Namun salah satu kelemahan analisis rasio keuangan adalah 

tidak dapat mengukur kinerja keuangan dari sisi nilai perusahaan dan tidak 

memperhatikan resiko yang dihadapi perusahaan dengan mengabaikan biaya modal. 

Untuk mengatasi hal tersebut dikembangkan konsep pengukuran kinerja berdasarkan 

nilai tambah yaitu metode Economic Value Added (EVA).
4
 

                                                             
3
 Supiah Ningsih, Dampak Dana Pihak Ketiga Bank Konvensional dan Bank Syariah serta 

Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia (Bandung: Widina Bhakti Persada Bandung), h.3-4. 
4
 Ruki Ambar Arum, et al., Analisis Laporan Keuangan: Penilaian KInerja Perusahaan 

dengan Pendekatan Rasio Keuangan (Bandung: Media Sains Indonesia, 2022), h.167. 
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EVA merupakan metode penilaian kinerja perusahaan yang 

mempertimbangkan biaya modal dalam menghasilkan laba. EVA termasuk alat 

analisis yang dipakai untuk menilai kinerja keuangan berdasarkan nilai tambah 

ekonomi dengan mempertimbangkan biaya modal atas perhitungannya. EVA adalah 

alternatif penilaian kinerja keuangan yang dijadikan sebagai pertimbangan investor 

dalam berinvestasi dan merupakan indikator tentang penciptaan nilai dan investasi 

yang dilakukan investor.
5
 EVA bank syariah tercermin pada Net Operating After Tax 

(NOPAT), Invested Capital, Weight Average Cost of Capital (WACC), dan Capital 

Charges. 

Bank Syariah yang telah melakukan Go Public di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

antara lain sebagai berikut: 

Tabel 1.1. Bank Syariah yang telah Melakukan Go Public  

No Bank Syariah Go Public Tanggal Go Public 

1 Bank Panin Dubai Syariah (PNBS) 15 Januari 2014 

2 Bank BTPN Syariah (BTPS) 8 Mei 2018 

3 Bank Syariah Indonesia (BRIS) 9 Mei 2018 
Sumber Data: www.idx.co.id 

PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk adalah bank syariah pertama yang 

melakukan go public di BEI yaitu pada tahun 2014. Pada tahun 2016 PT Bank Panin 

Dubai Syariah tbk yang sebelumnya bernama PT Bank Panin Syariah Tbk diubah 

menjadi PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk sehubungan dengan masuknya Dubai 

Islamic Bank PJSC sebagai salah satu pemegang saham pengendali, berdasarkan Akta 

pernyataan Keputusan RUPS Luar Biasa No. 54 tanggal 19 April 2016, yang dibuat 

oleh Fathiah Helmi, notaris di Jakarta.
6
 Hal tersebut merupakan suatu kebanggaan 

                                                             
5
Agus S. Irfani, Manajemen Keuangan dan Bisnis: Teori dan Aplikasi (Jakarta: PT. Gramedia 

Pustaka Utama, 2020), h.222-224. 
6
 Annual Report PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 2020, https://www.idx.co.id (diakses pada 

tanggal 21 Juni 2021). 

http://www.idx.co.id/
https://www.idx.co.id/
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bagi PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk yang tercatat sebagai bank syariah pertama 

yang go public di BEI. 

Perusahaan yang melakukan Go Public diharapkan mengalami peningkatan 

dalam kinerja keuangannya , hal itu disebabkan karena adanya suntikan dana dari 

hasil penjualan saham terhadap masyarakat ataupun perusahaan lainnya sehingga 

perusahaan mendapatkan modal tambahan dan mampu meningkatkan kinerja 

keuangannya. 

Berikut gambaran mengenai kondisi keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk tahun 2016 sampai tahun 2020: 

 
Tabel 1.2. Kondisi Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk (dalam Ribuan 

Rupiah) Tahun 2016-2020 

Tahun Laba Bersih  Modal 

2016  Rp       19.540.914   Rp  1.187.940.719  

2017 -Rp    968.851.297   Rp     274.196.365  

2018  Rp       20.788.229   Rp  1.668.466.115  

2019  Rp       13.237.011   Rp  1.694.565.519  

2020  Rp            128.116   Rp  3.115.653.432  
Sumber Data: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 2016-2020, 

www.idx.co.id 

Berdasarkan data tersebut dapat diketahui bahwa laba bersih PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk mengalami kerugian pada tahun 2017. Pada tahun 2018, laba 

bersih mengalami peningkatan dari tahun sebelumnya. Sedangkan tahun 2019 laba 

bersih mengalami penurunan dari tahun sebelumnya. Tahun 2020 laba bersih terus 

mengalami penurunan dari tahun sebelumnya. Akan tetapi pada tahun 2019 dan 2020 

perusahaan mengalami pertambahan modal. Oleh sebab itu perlu dilakukan penilaian 

kinerja keuangan sebagai alat ukur yang digunakan dalam penelitian adalah metode 

EVA. 

http://www.idx.co.id/


5 
 

 
 

Berdasarkan latar belakang tersebut peneliti ingin meneliti lebih lanjut kinerja 

keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk tahun 2016 sampai 2020 melalui 

analisis EVA dengan indikator NOPAT, Invested Capital, WACC dan Capital 

Charges. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk berdasarkan nilai tambah ekonomi yang dihasilkan demi menjaga 

kepercayaan kepada investor, perkembangan, dan kinerja keuangan perusahaan. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah, maka yang menjadi rumusan masalah 

penelitian ini adalah: 

1. Bagaimana kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk dalam bentuk 

laporan keuangan? 

2. Apakah kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk yang diukur 

menggunakan metode EVA melalui analisis NOPAT, Invested Capital, 

WACC, dan Capital Charges menghasilkan nilai tambah ekonomi? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, maka yang menjadi tujuan penelitian ini 

adalah: 

1. Untuk mengetahui kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk dalam 

bentuk laporan keuangan. 

2. Untuk mengetahui apakah kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk yang diukur menggunakan metode EVA melalui analisis NOPAT, 

Invested Capital, WACC, dan Capital Charges menghasilkan nilai tambah 

ekonomi. 
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D. Kegunaan Penelitian 

1. Kegunaan Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan tentang menilai 

kinerja bank dengan menggunakan metode Economic Value Added (EVA). 

2. Kegunaan Praktis 

a. Bagi peneliti, diharapkan dapat menambah dan memperluas pengetahuan 

serta pengalaman untuk mengaplikasikan teori yang didapat selama ini. 

b. Bagi perusahaan, diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan masukan dan 

pedoman perusahaan dalam melakukan tindakan-tindakan dimasa yang 

akan datang. 

c. Bagi investor, diharapkan dapat dijadikan sumber informasi untuk 

mengetahui nilai tambah perusahaan dan sebagai acuan dalam 

pengambilan keputusan berinvestasi pada bank syariah. 

d. Bagi akademis, diharapkan hasil penelitian ini dapat menambahkan 

koleksi di perpustakaan dan dapat dijadikan bahan referensi untuk 

penelitian lainnya. 

  

  



7 

 

BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

A. Tinjauan Penelitian Relevan 

Luki Malikul Malik (2020) dengan judul “Penilaian Kinerja Keuangan 

Perusahaan menggunakan Metode Economic Value Added di PT. Krakatau Steel Tbk 

Tahun 2014-2018”. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan PT. 

Krakatau Steel Tbk. tahun 2014-2018 yang dihitung menggunakan Economic Value 

Added (EVA). Jenis data yang digunakan adalah data kualitatif dan data kuantitatif. 

Metode penelitian yang digunakan adalah metode analisis statistik deskriptif dengan 

menggunakan data sekunder. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan PT. Krakatau Steel Tbk tahun 2014-2018 dianalisis dengan EVA 

dikategorikan kurang baik karena EVA bernilai negatif. Penurunan yang signifikan 

terjadi pada tahun 2015 dan walaupun terjadi peningkatan tahun 2016 sampai 2018 

namun pada akhir tahun 2018 kembali terjadi penurunan. Nilai EVA yang negatif 

membuat perusahaan perlu meningkatkan laba operasinya tanpa adanya tambahan 

modal. Apabila nilai operasi laba meningkat maka nilai EVA akan meningkat 

walaupun nilai biaya modal tetap.
1
 

Perbedaan hasil penelitian terdahulu dengan hasil penelitian penulis adalah 

pada penelitian Luki Malikul Malik kinerja keuangan PT Krakatau Steel yang 

dianalisis dengan Economic Value Added (EVA) periode 2014 sampai 2018 

dikategorikan kurang baik karena tingkat pengembalian laba setelah pajak lebih kecil 

dari biaya modal. Sedangkan pada penelitian penulis kinerja keuangan PT Bank 

                                                             
1
 Luki Malikul Malik, ‘Penilaian Kinerja Keuangan Perusahaan menggunakan Metode 

Economic Value Added di PT. Krakatau Steel Tbk Tahun 2014-2018’, Jurnal Sosial dan Humaniora 

5.9 (2020). 
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Panin Dubai Syariah Tbk periode 2016 sampai 2020  menunjukkan kinerja yang baik 

karena perusahaan mampu menghasilkan nilai EVA yang positif. Meskipun pada 

tahun 2017 nilai EVA negatif akan tetapi tahun 2018 sampai 2020 perusahaan 

mampu menghasilkan nilai EVA positif. Hal tersebut karena laba operasi lebih besar 

dari biaya modal. 

Yessi Antika, et al. (2020) dengan judul “Penilaian Kinerja Keuangan PT. 

Bank Central Asia, Tbk dengan Menggunakan Metode Economic Value Added 

sebagai Alat Pengukur Kinerja Perusahaan Periode 2015-2019”. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan PT. Bank Central Asia, Tbk 

menggunakan metode Economic Value Added (EVA) tahun 2015 sampai 2019. 

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini adalah dengan dokumen. Metode 

penelitian yang digunakan adalah metode penelitian deskriptif kuantitatif dengan 

sumber data sekunder berupa laporan keuangan tahun 2015 sampai dengan 2019. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT. Bank Central 

Asia, Tbk untuk melihat kinerja perusahaan menggunakan pendekatan Economic 

Value Added (EVA) didapat nilai EVA mulai tahun 2015 sampai tahun 2019 yang 

bernilai positif dimana EVA > 0 dan terus meningkat setiap tahunnya. Nilai EVA 

yang diperoleh pada tahun 2015 sebesar 13.264.106,844, pada tahun 2016 diperoleh 

EVA sebesar 15.110.195,782, pada tahun 2018 diperoleh EVA sebesar 

18.401.639.584, dan pada tahun 2019 diperoleh nilai EVA sebesar 19.882.140,410. 

Hal ini menunjukkan bahwa, manajemen perusahaan berhasil menciptakan nilai 
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tambah ekonomi bagi perusahaan. Laba operasi setelah pajak yang dihasilkan dapat 

memenuhi harapan para kreditor dan pemegang saham atau investor .
2
 

Perbedaan hasil penelitian terdahulu dengan hasil penelitian penulis adalah 

pada penelitian Yessi Antika, et al. penilaian kinerja keuangan PT. Bank Central 

Asia, Tbk tahun 2015 sampai 2019 dikatakan baik karena nilai EVA bernilai positif 

dan terus meningkat setiap tahunnya. Sedangkan pada penelitian penulis penilaian 

kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk dikatakan baik karena nilai EVA 

bernilai positif akan tetapi mengalami fluktuasi setiap tahunnya karena  laba bersih 

perusahaan belum stabil dan mengalami kerugian pada tahun 2017 karena tingkat 

pendapatan lebih kecil dari biaya modal. 

Nardi Sunardi (2020) dengan judul “Penilaian Kinerja Keuangan 

menggunakan Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) 

dengan Time Series Approach pada Industri Semen di Indonesia”. penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan Industri Semen di Indonesia yang 

listing di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2018 dengan pendekatan EVA dan 

MVA dengan Time Series Approach. Metode yang digunakan adalah metode analisis 

data secara kuantitatif berdasarkan data sekunder dari laporan keuangan yang 

dikumpulkan. Hasil dari penelitian berdasarkan EVA menunjukkan bahwa PT. 

Holcim Indonesia Tbk hasilnya negatif dikatakan berkinerja tidak baik. PT. 

Indocement Tunggal Prakarsa Tbk., PT. semen Baturaja Tbk., dan PT. Semen 

Indonesia Tbk.  adalah positif dikatakan berkinerja baik. Berdasarkan MVA PT. 

Semen Baturaja Tbk dan PT. Semen Holcim Indonesia Tbk. hasilnya negatif 

                                                             
2
 Yessi antika, et al., ‘Penilaian Kinerja Keuangan PT. Bank Central Asia, Tbk dengan 

Menggunakan Metode Economic Value Added sebagai Alat Pengukur Kinerja Perusahaan Periode 

2015-2019’, Jurnal Manivestasi, 2.2 (2020). 
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dikatakan berkinerja tidak baik. PT. Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. dan PT. 

Semen Indonesia Tbk. adalah positif dikatakan berkinerja baik. Penilaian EVA dan 

MVA pada Industri Semen Indonesia sebesar 12,17 menunjukkan hasil positif. Hal 

ini menunjukkan bahwa kinerja Industri Semen Indonesia secara keseluruhan adalah 

baik.
3
 

Perbedaan hasil penelitian terdahulu dengan hasil penelitian penulis adalah 

pada penelitian Nardi Sunardi kinerja keuangan diukur menggunakan metode EVA 

dan MVA. Rata-rata penilaian analisis EVA dan MVA pada Industri Semen 

Indonesia tahun 2013 sampai 2018 menunjukkan hasil yang positif yang 

menunjukkan bahwa secara keseluruhan dikatakan berkinerja baik. Sedangkan pada 

penelitian penulis penilaian kinerja keuangan berfokus pada metode EVA tahun 2016 

sampai 2020. Pada tahun 2017 didapat nilai EVA bernilai negatif artinya kinerja 

keuangan perusahaan kurang baik karena laba yang dihasilkan lebih besar dari biaya 

modal yang dikeluarkan. 

Iqballudin Fauzi, et al. (2019) dengan judul “Analisis Kinerja Keuangan 

dengan Metode Economic Value Added pada Perusahaan Manufaktur Bidang 

Otomotif dan Komponen”. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kondisi Net 

Operating Profit After Tax (NOPAT), Cost of Capital (COC), dan kondisi kinerja 

keuangan berdasarkan Economic Value Added (EVA) pada perusahaan manufaktur 

bidang otomotif dan komponen yang terdaftar di BEI. Metode yang digunakan adalah 

deskriptif dengan sampel PT. Astra Otoparts Tbk, PT. Gajah Tunggal Tbk, dan PT 

Goodyear Indonesia Tbk tahun 2012 sampai 2016. Hasil dari penelitian menunjukkan 

                                                             
3
 Nardi Sunardi, ‘Penilaian Kinerja Keuangan menggunakan Economic Value Added (EVA) 

dan Market Value Added (MVA) dengan Time Series Approach pada Industri Semen di Indonesia’, 

Jurnal Ilmiah Manajemen Forkamma 3.2 (2020). 



11 
 

 
 

bahwa kondisi NOPAT PT. Astra Otoparts Tbk, PT. Gajah Tunggal Tbk, dan PT. 

Goodyear Indonesia Tbk. Baik dan bernilai positif. Kondisi COC PT. Astra Otopart 

Tbk tahun 2015 dan 2016 bernilai negatif dan kondisi COC PT. Gajah Tunggal Tbk 

tahun 2014 sampai 2016 negatif. Sedangkan nilai COC PT. Goodyear Indonesia Tbk 

bernilai positif. Nilai EVA PT. Astra Otoparts Tbk dan PT. Gajah Tunggal Tbk tahun 

2012 sampai 2016 bernilai positif menunjukkan perusahaan berhasil menciptakan 

nilai tambah ekonomi. EVA PT. Goodyear Indonesia Tbk hanya mampu 

menghasilkan nilai tambah pada tahu 2012, 2013, dan 2016 sedangkan pada tahun 

2014 sampai 2015 nilai EVA negatif menunjukkan perusahaan gagal menciptakan 

nilai tambah bagi perusahaan.
4
 

Perbedaan hasil penelitian terdahulu dengan hasil penelitian penulis adalah 

pada penelitian Iqballudin Fauzi, et al. objek penelitian Perusahaan Manufaktur 

Bidang Otomotif dan Komponen. Nilai EVA PT. Astra Otoparts Tbk dan PT. Gajah 

Tunggal Tbk tahun 2012 sampai 2016 bernilai positif menunjukkan perusahaan 

berhasil menciptakan nilai tambah ekonomi karena laba yang dihasilkan lebih besar 

dari biaya modal yang dikeluarkan perusahaan. Sedangkan pada penelitian penulis, 

objek penelitian yaitu PT Bank Panin Dubai Syariah. Berdasarkan penilaian kinerja 

keuangan menggunakan metode EVA tahun 2016 sampai 2020 perusahaan hanya 

mampu menghasilkan nilai tambah ekonomi tahun 2016, 2018, 2019 dan 2020. Pada 

tahun 2017 perusahaan gagal menciptakan nilai tambah ekonomi karena laba yang 

dihasilkan lebih besar dari biaya modal yang dikeluarkan perusahaan. 

                                                             
4
 Iqballudin Fauzi, et al., ‘Analisis Kinerja Keuangan dengan Metode Economic Value Added 

pada Perusahaan Manufaktur Bidang Otomotif dan Komponen’, Jurnal Ilmu Manajemen, 2.3 (2019). 
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B. Tinjauan Teori 

1. Kinerja Keuangan 

a. Pengertian Kinerja  

Kinerja merupakan singkatan dari kinetika energi kerja yang 

padanannya dalam bahasa inggris yaitu performance, yang sering 

diIndonesiakan menjadi kata performa.
5
 Kinerja adalah hasil pencapaian 

seseorang sesuai dengan tanggungjawab yang diberikan kepadanya untuk 

mecapai tujuan yang telah ditetapkan. 

Menurut Amstrong dan Baron, kinerja adalah hasil pekerjaan yang 

memiliki hubungan kuat dengan tujuan strategis organisasi, kepuasan 

konsumen, dan memberikan kontribusi pada ekonomi. Lebih jauh 

Indrabastian menyatakan bahwa kinerja sebagai gambaran tingkat 

pencapaian pelaksanaan suatu kegiatan dalam mewujudkan sasaran dan 

tujuan yang ingin dicapai.  

Menurut Levinson mendefinisikan kinerja sebagai prestasi atau 

pencapaian seseorang berhubungan dengan tugas yang diberikan 

kepadanya. Kinerja dapat dilihat dari apa yang dilakukan seseorang dalam 

pekerjaannya. Kinerja individu adalah bagaimana seorang pegawai 

melaksanakan suatu pekerjaan yang diberikan kepadanya. Kinerja pegawai 

yang meningkat akan meningkatkan prestasi suatu organisasi sehingga 

tujuan organisasi dapat tercapai.
6
 

                                                             
5
 Sitti Nur Azizah, Manajemen KInerja (Pekalongan: PT. Nasya Expanding Management, 

2021), h.3. 
6
 Surajiyo, et al., Penelitian Sumber Daya Manusia, Pengertian, Teori dan Aplikasi 

(Menggunakan IBM SPSS 22 For Windows) (Yogyakarta: Deepublish Publisher, 2020), h.8. 
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Berdasarkan pengertian tersebut, kinerja adalah hasil pekerjaan 

yang telah dicapai sehubungan dengan tugas yang diberikan pada suatu 

periode. Kinerja memiliki tujuan tertentu yang ingin dicapai oleh 

manajemen perusahaan. 

b. Pengertian Kinerja Keuangan 

Definisi kinerja keuangan menurut para ahli yaitu antara lain: 

1) Menurut Yunanto Adikusumo, kinerja keuangan bank adalah 

gambaran kondisi keuangan bank pada suatu periode baik mencakup 

aspek penghimpunan dana maupun penyaluran dana.  

2) Menurut Yuli Orniati, kinerja keuangan adalah suatu prospek atau 

masa depan, pertumbuhan dan potensi perkembangan yang baik bagi 

suatu perusahaan.  

3) Menurut Sucipto, kinerja keuangan adalah hasil dari banyak keputusan 

individual yang dibuat secara terus menerus oleh manajemen 

perusahaan.
7
 

Berdasarkan beberapa pendapat tersebut dapat disimpulkan bahwa, 

kinerja keuangan merupakan gambaran kondisi keuangan bank pada suatu 

periode tertentu sebagai suatu prospek pertumbuhan maupun 

perkembangan yang baik bagi perusahaan dibuat secara terus-menerus 

oleh manajemen.   

c. Pengukuran Kinerja Keuangan 

Menurut Helfert, pengukuran kinerja keuangan perusahaan dapat 

dikelompokkan dalam tiga kategori, yaitu: 

                                                             
7
 Muhammad Syaifullah, et al., Kinerja Keuangan Bank Syariah dengan Asset Quality, 

Earnings, Likuidity, dan Sharia Conformity (Depok: PT Raja Gravindo Persada, 2020), h.19. 
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1) Earning Measure, yang mendasarkan kinerja pada keuntungan. 

Adapun yang termasuk dalam kategori ini adalah Earning Per Share 

(EPS), Return On Investment (ROI), Return On Net Assets (RONA), 

Return On Capital Employee (ROCE) dan Return On Equity (ROE). 

2) Cash Flow Measures, yang mendasarkan kinerja pada arus kas operasi 

(Operating Cash Flow). Adapun yang termasuk dalam kategori ini 

adalah Free Cash Flow (FCF), Cash Return on Gross Investment 

(CROGI), Cash Flow Return On Investment (CFROI), Total 

Shareholder Return (TSR), dan Total Bussines Return (TBR). 

3) Value Measures, yang mendasarkan kinerja pada nilai kerja 

manajemen. Adapun yang termasuk dalam kategori ini adalah 

Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), Cash 

Value Added (CVA) dan Shareholder Value (SHV).
8
 

Penelitian dalam penelitian ini akan melakukan pengukuran kinerja 

keuangan pada perusahaan dengan menggunakan metode EVA. 

d. Tahap Menganalisis Kinerja Keuangan 

Ada beberapa tahap untuk menganalisis kinerja keuangan antara 

lain sebagai berikut: 

1) Melakukan review terhadap data laporan keuangan agar laporan 

keuangan yang telah dibuat sesuai dengan penerapan kaidah yang 

berlaku umum dalam dunia akuntansi. 

2) Melakukan perhitungan, penerapan metode perhitungan dapat 

disesuaikan dengan kondisi dan permasalahan yang dilakukan agar 

                                                             
8
 Puji Muniarti, et al., Strategi Pengelolaan Manajemen Resiko Perusahaan (Cirebon: 

Penerbit Insania, 2021), h.24-28. 
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hasil perhitungan tersebut dapat memberikan kesimpulan sesuai 

analisis yang diinginkan. 

3) Melakukan perbandingan terhadap hasil hitungan yang diperoleh. 

Metode yang paling umum digunakan untuk melakukan perbandingan 

ada dua yaitu: 

a) Time series analysis adalah membandingkan secara antar waktu 

yang akan terlihat secara grafik. 

b) Cross sectional approach adalah melakukan perbandingan 

terhadap hasil hitungan rasio yang telah dilakukan antara satu 

perusahaan dengan perusahaan lainnya yang sejenis dan dilakukan 

secara bersamaan. 

Berdasarkan metode tersebut akan dibuat kesimpulan terhadap 

posisi keuangan tersebut dalam kondisi sangat baik, baik, sedang, 

tidak baik, dan sangat tidak baik. 

4) Melakukan penafsiran terhadap permasalahan yang ditemukan. 

5) Mencari dan memberikan pemecahan masalah terhadap permasalahan 

yang ditemukan.
9
 

Manajer keuangan perusahaan perlu memastikan apakah suatu 

perusahaan memiliki kinerja yang baik atau tidak. Untuk menilai kualitas 

perusahaan yang baik maka dapat dilihat dari kinerja keuangan maupun 

kinerja non keuangan perusahaan. Kinerja keuangan perusahaan tercermin 

                                                             
9
 Francis Hutabarat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan (Banten: Desanta Muliavisitama, 

2020), h.3-4. 
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pada laporan keuangan yang menjadi penilaian kinerja keuangan 

perusahaan.
10

  

Laporan keuangan perusahaan menyajikan informasi keuangan 

selama suatu tahun tertentu yang dapat digunakan untuk menggambarkan 

kinerja keuangan perusahaan tersebut. Laporan keuangan bertujuan 

sebagai dasar dalam pengambilan keputusan bagi pihak-pihak yang 

membutuhkannya. 

e. Laporan Keuangan 

Laporan keuangan adalah salah satu cara untuk mengetahui kinerja 

suatu perusahaan berdasarkan informasi keuangannya pada suatu 

periode.
11

 Informasi laporan keuangan mencerminkan kinerja keuangan 

perusahaan. Laporan keuangan yang baik mencerminkan kinerja keuangan 

perusahaan baik. 

Laporan keuangan diharapkan bisa memberi informasi mengenai 

keuangan dan digabungkan dengan informasi lainnya, seperti kondisi, 

industri, kondisi ekonomi, dan gambaran yang lebih baik mengenai 

prospek dan resiko perusahaan.
12

 Laporan keuangan dimaksudkan untuk 

menyajikan informasi keuangan entitas yang dipertanyakan sejelas dan 

seringkas mungkin untuk entitas dan bagi pembaca. 

Definisi laporan keuangan menurut para ahli yaitu antara lain: 

                                                             
10

 Francis Hutabarat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan (Banten: Desanta 

Muliavisitama, 2020), h.2. 
11

Francis Hutabarat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan (Banten: Desanta Muliavisitama, 

2020), h.9. 
12

Aldila Septiana, Analisis Laporan Keuangan Konsep Dasar dan Deskripsi Laporan 

Keuangan (Pamekasan: Duta Media Publishing, 2019), h.2. 
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1) Sofyan S. Harahap, laporan keuangan adalah laporan yang 

menggambarkan kondisi keuangan dan hasil usaha perusahaan pada 

jangka waktu tertentu. 

2) Gumanti, laporan keuangan adalah ringkasan dari harta, kewajiban, 

dan kinerja operasi selama suatu periode akuntansi tertentu. 

3) Kasmir, laporan keuangan adalah laporan yang menunjukkan kondisi 

perusahaan pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu.
13

 

Berdasarkan pengertian tersebut maka dapat ditarik kesimpulan 

bahwa, laporan keuangan adalah ringkasan suatu proses transaksi 

keuangan yang menggambarkan keadaan keuangan dan hasil usaha 

perusahaan selama suatu periode tertetu. Laporan keuangan yang umum 

digunakan ada empat yaitu laporan neraca, laporan laba rugi, laporan arus 

kas, dan pernyataan perubahan ekuitas. 

1) Jenis-Jenis Laporan Keuangan 

Terdapat empat jenis laporan keuangan antara lain sebagai berikut: 

a) Laporan Neraca  

Laporan neraca adalah laporan yang menyajikan posisi keuangan 

suatu entitas pada suatu periode. Neraca terdiri atas tiga elemen 

yaitu: 

(1) Aset, suatu kekayaan yang dimiliki sebagai akibat peristiwa 

masa lalu yang dari manfaat ekonomi masa depan diharapkan 

akan diperoleh entitas. Aset terbagi atas dua yaitu asset 

berwujud dan asset tidak berwujud. 
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Aldila Septiana, Analisis Laporan Keuangan Konsep Dasar dan Deskripsi Laporan 

Keuangan (Pamekasan: Duta Media Publishing, 2019), h.2-3. 
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(2) Kewajiban, yaitu kewajiban kini entitas yang timbul dari 

peristiwa masa lalu yang penyelesaiannya mengakibatkan arus 

keluar dari sumber daya entitas. 

(3) Ekuitas, yaitu hak residual atas asset entitas setelah dikurangi 

seluruh liabilitasnya. Ekuitas adalah selisih antara asset 

dikurangi dengan liability.
14

 

Laporan neraca bertujuan untuk menyajikan aktiva, liabilitas dan 

ekuitas perusahaan pada suatu tahun tertentu yang akan ditutup 

pada saat tutup buku dan ditentukan sisanya pada akhir tahun.  

b) Laporan Laba Rugi 

Laporan laba rugi adalah laporan yang melaporkan kinerja 

keuangan perusahaan berupa laba atau rugi bersih selama suatu 

periode. Laporan laba rugi didapat dengan mengurangkan biaya 

dari pendapatan. Laporan laba rugi terdiri atas dua komponen 

yaitu: 

(1) Penghasilan, yaitu apa yang telah diperoleh bisnis selama suatu 

periode seperti pendapatan, penjualan, deviden, dll. 

(2) Biaya, yaitu pengorbanan yang dikeluarkan oleh bisnis selama 

suatu periode  seperti, gaji dan upah, depresiasi, biaya sewa, 

dll.
15

 

Informasi laporan laba rugi dapat digunakan sebagai evaluasi 

untuk menilai kinerja perusahaan yang terlihat pada laba atau rugi 

                                                             
14

 Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan (Yogyakarta: UNY 

Press, 2020), h.13. 
15

Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio dan Laporan Keuangan (Yogyakarta: UNY 

Press, 2020), h.15-16. 
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bersih yang diperoleh pada suatu tahun tertentu. Laporan keuangan 

harus dibuat dengan baik. Karena dengan adanya laporan laba rugi 

pihak perusahaan dapat mengetahui kondisi keuangan terkini dan 

dapat dijadikan dasar pengambilan keputusan dan mengevaluasi 

langkah-langkah kebijakan selanjutnya. 

c) Laporan Arus Kas 

Laporan arus kas adalah laporan yang menggambarkan penerimaan 

dan pengeluaran kas suatu perusahaan selama suatu periode. 

Pergerakan arus kas terdiri atas: 

(1) Aktivitas operasi, yaitu arus kas dari aktivitas utama bisnis. 

(2) Aktivitas investasi, yaitu arus kas dari pembelian dan penjualan 

asset selain inventaris seperti penjualan pabrik. 

(3) Aktivitas pendanaan, yaitu arus kas yang dihasilkan atau 

dihabiskan untuk meningkatkan dan membayar kembali modal 

saham dan utang bersama dengan pembayaran bunga dan 

deviden.
16

 

Laporan arus kas menyajikan arus kas masuk dan arus kas keluar 

perusahaan pada suatu periode. Informasi laporan keuangan ini 

sangat berguna bagi pihak-pihak yang membutuhkan untuk 

melakukan evaluasi dimasa yang akan datang.  

d) Laporan Perubahan Modal 

Laporan perubahan modal adalah laporan yang merinci pergerakan 

ekuitas pemilik selama suatu periode. Pergerakan ekuitas pemilik 
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 Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio Laporan Keuangan (Yogyakarta: UNY Press, 

20202), h.19. 
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berasal dari komponen laba atau rigu bersih sedangkan pergerakan 

ekuitas pemegang saham pada suatu periode terdiri atas unsur laba 

atau rugi bersih selama suatu periode yang dapat didistribusikan 

kepada pemegang saham.
17

 

Informasi laporan perubahan modal berfungsi untuk 

menggambarkan perubahan modal suatu perusahaan dan sebagai 

acuan dalam pengambilan keputusan. Perubahan modal dibutuhkan 

agar perusahaan dapat beroperasi dengan baik. Untuk mengetahui 

modal akhir perusahaan laba bersih yang diperoleh dikurangkan 

dengan deviden. Modal yang bertambah berasal dari laba yang 

diperoleh sedangkan modal yang berkurang karena adanya 

kerugian dan deviden atau prive yang timbul dari adanya 

pengambilan pribadi. 

2) Unsur-Unsur Laporan Keuangan 

Unsur laporan keuangan dalam pengukuran posisi keuangan terdiri 

dari asset, liabilitas, dan ekuitas sedangkan pengukuran kinerja dalam 

laporan keuangan terdiri dari: 

a) Harta atau aktiva 

Harta merupakan kekayaan yang dimiliki perusahaan untuk 

menjalankan usahanya seperti harta lancar, investasi jangka 

panjang, harta tetap, harta tidak terwujud, dan harta lain-lain. 

b) Kewajiban atau utang 
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 Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio Laporan Keuangan (Yogyakarta: UNY Press, 

20202), h.22. 
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Kewajiban yaitu pengorbanan ekonomis yang harus dilakukan oleh 

perusahaan pada masa yang akan datang. Kewajiban dibedakan 

atas utang lancar dan utang jangka panjang. 

c) Modal 

Modal yaitu selisih antara harta dan utang dan merupakan hak 

pemilik perusahaan atas sebagian harta perusahaan. 

d) Pendapatan 

Pendapatan merupakan hasil usaha dari kegiatan yang dijankan 

perusahaan. Pendapatan dibedakan atas pendapatan usaha dan 

pendapatan diluar usaha. 

e) Beban 

Beban merupakan pengorbanan yang terjadi selama melaksanakan 

kegiatan usaha untuk memperoleh pendapatan. Beban terbagi 

menjadi dua yaitu beban usaha dan beban diluar usaha.
18

 

Unsur-unsur laporan keuangan merupakan elemen yang sangat penting 

dalam menyusun laporan keuangan. Karena unsur-unsur tersebut 

berhubungan langsung dengan kondisi kinerja keuangan perusahaan.  

3) Tujuan Laporan Keuangan 

a) Tujuan laporan keuangan menurut Prinsip Akuntansi Indonesia 

adalah sebagai berikut: 

b) Untuk memberikan informasi keuangan yang dapat dipercaya 

mengenai aktiva dan kewajiban serta modal suatu perusahaan. 
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 Sri Wahyuni Nur, Akuntansi Dasar Teori dan Teknik Penyusunan Laporan Keuangan 
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c) Untuk memberikan informasi yang dapat dipercaya mengenai 

perubahan dalam aktiva netto suatu perusahaan yang timbul dari 

kegiatan usaha dalam rangka memperoleh laba. 

d) Untuk memberikan informasi keuangan yang membantu para 

pemakai laporan didalam menaksir potensi perusahaan dalam 

menghasilkan laba.
19

  

Laporan keuangan memberikan informasi keuangan yang dapat 

dipercaya bagi pemakai laporan keuangan yang dijadikan dasar dalam 

pengambilan keputusan.  

Menurut Kasmir menyatakan bahwa, “untuk melakukan analisis 

laporan keuangan diperlukan teknik analisis yang tepat”.
20

 Teknik 

analisis yang digunakan untuk menganalisis laporan keuangan yaitu 

analisis metode Economic Value Added (EVA) yang 

mempertimbangkan biaya modal dalam perhitungannya. 

f. Economic Value Added (EVA) 

Economic Value Added (EVA) atau nilai tambah ekonomis 

merupakan model baru dalam penilaian kinerja keuangan. EVA adalah 

alat pengukuran kinerja perusahaan untuk menilai tingkat keberhasilan 

suatu kegiatan dari sisi kepentingan dan harapan penyandang dana.
21

  

Konsep EVA pertama kali diperkenalkan oleh Stern Stewart dan 

Co. sebuah perusahaan konsultan yang berpusat di New York yang 
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 Irmah Halimah Bacthiar dan Nurfadila, Akuntansi Dasar Buku Pintar untuk Pemula 

(Yogyakarta: Deepublish, 2019), h.79. 
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 Muhammad Syaifullah, et al., Kinerja Keuangan Bank Syariah dengan Asset Quality, 

Earnings, Likuidity, dan Sharia Conformity (Depok: PT Raja Gravindo Persada, 2020), h.19. 
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dipatenkan pada tahun 1989. Di Indonesia konsep EVA dikenal dengan 

NITAMI (nilai tambah ekonomi). Menurut penemu konsep ini, EVA 

adalah ukuran kinerja keuangan berbasis nilai mencerminkan kelebihan 

pengembalian terhadap modal yang diinvestasikan dalam mendanai asset 

perusahaan. EVA yaitu laba operasi bersih dikurangi biaya modal. Pada 

hakikatnya EVA merupakan alat analisis untuk menilai kinerja keuangan 

berdasarakan nilai tambah ekonomi dengan memperhatikan biaya modal. 

Menurut Brigham dan Houston, menilai EVA berdasarkan 

perspektif investor yaitu alat ukur nilai tambah yang dihasilkan 

perusahaan dikurangi biaya modal yang timbul sebagai implikasi investasi 

yang dilakukan. EVA memberikan tolok ukur yang baik pada perusahaan 

dalam memberi nilai tambah berupa sisa pendapatan pada investor. 

Dengan berinvestasi pada perusahaan investor memiliki peluang untuk 

memperoleh pendapatan yang lebih besar berupa imbal balik hasil 

investasi pada proyek di tempat lain atau sekuritas pada pasar modal 

sehingga dapat membantu investor memaksimalkan nilai investasi.
22

 

Menurut Tunggal, EVA merupakan metode manajemen keuangan 

yang mengukur laba ekonomi  perusahaan yang menyatakan bahwa 

kesejahteraan hanya dapat tercipta apabila perusahaan mampu memenuhi 

semua biaya operasi dan biaya modal. 

Menurut Kamaluddin, nilai tambah ekonomis yaitu mengukur 

kinerja manajerial selama suatu periode. EVA yaitu laba operasi setelah 

pajak dikurangi biaya modal setelah pajak. 
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Menurut Tandelilin, EVA yaitu ukuran keberhasilan manajemen 

dalam menghasilkan nilai tambah bagi perusahaan. Asumsinya adalah 

bahwa jika kinerja manajemen baik berdasarkan nilai tambah yang 

diberikan, maka akan tercermin pada peningkatan harga saham suatu 

perusahaan.
23

 

Berdasarkan pengertian tersebut dapat disimpulkan bahwa EVA 

adalah ukuran keberhasilan manajemen perusahaan dalam menghasilkan 

nilai tambah ekonomi yang memperhatikan harapan dan kepentingan 

pemegang saham.  

1) Komponen Economic Value Added (EVA) 

NOPAT (Net Operating After Tax), Invested Capital, WACC (Weight 

Average Cost of Capital) dan Capital Charges adalah komponen 

EVA.  

a) Net Operating After Tax (NOPAT) 

Net Operating After Tax (NOPAT) adalah salah satu unsur penting 

dalam perhitungan EVA. NOPAT merupakan laba bersih ditambah 

bunga setelah pajak. Adapun rumus NOPAT menurut Rudianto 

yaitu: 

NOPAT = Laba Bersih Setelah Pajak + Beban Bunga 

b) Invested Capital  (IC) 

Invested Capital adalah jumlah dana yang diinvestasikan untuk 

membiayai usaha perusahaan yang merupakan penjumlahan total 
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hutang dan ekuitas. Adapun rumus Invested Capital  adalah 

sebagai berikut: 

Invested Capital = Total Hutang & Ekuitas – Hutang Jangka 

Pendek
24

 

c) Weight Average Cost of Capital (WACC) 

d) Weight Average Cost of Capital (WACC) atau modal rata-rata 

tertimbang adalah biaya modal yang memperhitungkan seluruh 

biaya atas dana atau modal yang digunakan.
25

 

WACC = {(D x rd) (1 – Tax) + (E x re)} 

(1) Tingkat modal (D)  

D =
Total Hutang

Total Hutang dan Ekuitas × 100%  

(2) Cost of Debt (rd)  

rd =
Beban Bunga

Total Hutang × 100%   

(3) Tingkat ekuitas (E)  

E =
Total Ekuitas

Total Hutang dan Ekuitas × 100%    

(4) Cost of equity (re)  

re =
Laba Bersih setelah Pajak

Total Ekuitas × 100%  

(5) Tingkat pajak (Tax)  

Tax =
Beban Pajak

Laba Bersih sebelum Pajak × 100% 
26

 

e) Capital Charges (CC) 
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Capital Charges atau biaya modal dihitung sebagai rata-rata 

tertimbang dari berbagai komponen modal seperti hutang, saham 

preferen, saham biasa dan laba ditahan. Adapun rumus Capital 

Charges menurut Utama yaitu: 

Capital Charges = WACC x Invested Capital 

f) Economic Value Added (EVA) 

Menurut Rudianto, rumus EVA yaitu:  

EVA = NOPAT - Capital Charges 

NOPAT dapat diketahui dari laporan laba rugi. sedangkan biaya 

modal dapat diketahui dengan memperhatikan komposisi modal 

perusahaan yang dapat diketahui dari sisi passiva neraca 

perusahaan.
27

 

Analisis kinerja keuangan perusahaan menggunakan metode EVA 

akan memudahkan penyandang dana untuk mengetahui tingkat 

return atau pengembalian yang diharapkan terhadap dana yang 

diinvestasikan untuk mendanai asset perusahaan. 

2) Tujuan dan Manfaat Economic Value Added (EVA) 

Menurut Abdullah, beberapa tujuan dan manfaat Economic Value 

Added (EVA) dalam mengukur kinerja perusahaan antara lain: 

a) Tujuan Economic Value Added (EVA) 

Perhitungan EVA diharapkan mendapatkan hasil perhitungan yang 

bersifat lebih realistis. Hal tersebut karena EVA dihitung 

berdasarkan perhitungan biaya modal menggunakan nilai pasar 
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berdasarkan kreditur terutama pemegang saham. Perhitungan EVA 

juga diharapakan dapat mendukung penyajian laporan keuangan 

yang mempermudah pengguna laporan keuangan seperti, kreditur, 

investor, karyawan, pemerintah dan pihak-pihak yang 

berkepentingan lainnya. 

b) Manfaat Economic Value Added (EVA) 

(1) Metode EVA sangat bermanfaat sebagai alat ukur kinerja 

perusahaan yang berfokus pada penciptaan nilai. 

(2) Penilaian kinerja keuangan berdasarkan EVA menyebabkan 

perhatian manajemen sesuai kepentingan pemegang saham. 

(3) Metode EVA mendorong perusahaan untuk lebih 

memperhatikan struktur modalnya. 

(4) Metode EVA dapat digunakan untuk mengidentifikasi proyek 

yang memberikan tingkat return atau pengembalian yang lebih 

tinggi dari biaya modalnya.
28

 

EVA merupakan penilaian kinerja keuangan yang 

memperhatikan penciptaan nilai bagi perusahaan dan investor 

dengan memaksimumkan tingkat return yang diharapkan 

investor dan meminimumkan tingkat biaya modal. 

2. Bank Syariah 

Perbankan syariah menurut UU No. 21 Tahun 2008 adalah segala 

sesuatu yang menyangkut bank syariah dan unit usaha syariah, mencakup 
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kelembagaan, kegiatan usaha, tata cara, dan proses didalam melaksanakan 

kegiatan usahanya. Bank syariah adalah bank yang kegiatannya mengacu pada 

hukum Islam dan kegiatannya tidak membebankan bunga maupun membayar 

bunga kepada nasabah.
29

 Bunga merupakan transaksi yang diharamkan dalam 

Islam karena tidak ada penyeimbang kecuali kesepakan secara langsung. 

Dengan demikian transaksi bunga diganti dengan bagi hasil. 

Menurut Khairul Umam menyatakan bahwa, “bank syariah merupakan 

salah satu bentuk dari perbankan nasional yang mendasarkan prinsip syariah”. 

Sedangkan menurut Rivai, bank Islam didefinisikan sebagai lembaga 

intermediasi dan penyedia jasa keuangan yang bekerja berdasarkan etika dan 

system nilai Islam bebas dari bunga (riba), bebas dari kegiatan spekulatif yang 

nonproduktif seperti perjudian (maysir), bebas dari hal-hal yang tidak jelas 

dan meragukan (gharar), berprinsip keadilan dan hanya membiayai kegiatan 

usaha yang halal.
30

 

Berdasarkan pengertian tersebut maka dapat ditarik kesimpulan bahwa, 

bank syariah menyangkut bank syariah dan Unit Usaha Syariah menjalankan 

kegiatan operasionalnya berdasarkan syariat Islam dengan prinsip salah 

satunya bebas bunga (riba). Dalil yang membahas tentang pengharaman bunga 

(riba) terdapat dalam Q.S Al-Baqarah /2:275. 
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ِّۗ ذٰ  يْطٰنُ مِنَ الْمَس ِ بٰوا لََ يَقوُْمُوْنَ اِلََّ كَمَا يقَوُْمُ الَّذِيْ يَتخََبَّطُهُ الشَّ بٰوا  الََّذِيْنَ يَأكُْلوُْنَ الر ِ ُُ الر ِ ُُ مِْْ ا اََِّّمَا الْبَيْ ُُمْ ََالوُْ  ََ بِاَََّّ لِ

مَ  َُ وَحَرَّ ُ الْبَيْ َُّ اللّٰه ِ ِّۗ وَمَنْ عَادَ فَ  وَاحََ ى فلََهٗ مَا سَلفََِّۗ وَامَْرُهٗ  الِىَ اللّٰه ُٰ ب ِهٖ فاََّْتَ نْ رَّ بٰواِّۗ فَمَنْ جَاۤءَهٗ مَوْعِظَةٌ م ِ ََ الر ِ ِٕك
ۤ
اوُلٰ

ا خٰلِدُوْنَ  َُ  ٢٧٥اصَْحٰبُ الََّّارِ ۚ همُْ فِيْ

Terjemahnya: 
Orang-orang yang memakan (bertransaksi dengan) riba tidak dapat berdiri, 
kecuali seperti orang yang berdiri sempoyongan karena kesurupan setan. 
Demikian itu terjadi karena mereka berkata bahwa jual beli itu sama dengan riba. 
Padahal, Allah telah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. Siapa pun 
yang telah sampai kepadanya peringatan dari Tuhannya (menyangkut riba), lalu 
dia berhenti sehingga apa yang telah diperolehnya dahulu menjadi miliknya dan 
urusannya (terserah) kepada Allah. Siapa yang mengulangi (transaksi riba), 
mereka itulah penghuni neraka. Mereka kekal di dalamnya.

31
 

Ayat tersebut menegaskan bahwa Allah menghalalkan jual beli dan 

mengharamkan riba dengan pengertian bahwa pada jual beli ada pertukaran 

atau pergantian yang seimbang antara penjual dan pembeli, sedangkan pada 

riba tidak ada penyeimbang langsung kecuali kesempatan pemanfaatan uang. 

Ayat ini juga menegaskan bahwa seharusnya riba dihentikan karena orang-

orang yang suka terlibat dengan transaksi riba akan masuk ke neraka. Supaya 

tidak masuk neraka transaksi riba diganti dengan jual beli.
32

  

Apabila mereka mengambil riba maka mereka termasuk penghuni 

neraka yang kekal. Hal ini akan menjadi kerugian bagi orang-orang yang 

melakukan transaksi riba karena tidak mendapat manfaat yang telah dia 

lakukan kecuali azab di akhirat kelak. Sebagai ganti riba agar terhindar dari 

transaksi haram yaitu transaksi jual beli.  
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 Dwi Suwiknyo, Komplikasi Tafsir Ayat-Ayat Ekonomi Islam (Yogyakarta: Pustaka Pelajar, 

2010), h. 128-130. 



30 
 

 
 

a. Prinsip Bank Syariah 

Pemenuhan prinsip syariah bagi Bank Syariah dilaksanakan 

dengan hal-hal sebagai berikut: 

1) Memenuhi ketentuan pokok hukum Islam, antara lain: 

a) Prinsip keadilan, memberikan sesuatu hanya kepada yang berhak 

dan memperlakukan sesuatu sesuai dengan posisinya. 

b) Prinsip keseimbangan, yaitu keseimbangan yang meliputi aspek 

material dan spiritual, aspek privat dan publik, sektor keuangan 

dan sektor riil, bisnis dan sosial, dan keseimbangan aspek 

pemanfaatan dan kelestarian. 

c) Prinsip kemaslahatan, yaitu segala bentuk kebaikan yang 

berdimensi duniawi dan ukhrawi, material dan spiritual, individual 

dan kolektif, harus memenuhi unsur kepatuhan syariah, bermanfaat 

dan membawa kebaikan dalam semua aspek secara keseluruhan 

yang tidak menimbulkan kemudharatan. 

d) Prinsip universalisme, yaitu sesuatu yang dapat diterima semua 

pihak tanpa membedakan suku, ras, agama, dan golongan, sesuai 

dengan semangat kerahmatan semesta.
33

 

Prinsip yang paling utama dalam bank syariah adalah prinsip hukum 

Islam berdasarkan al-Quran dan Hadis. Dengan demikian kegiatan 

operasional bank syariah dijalankan dengan memegang aturan yang 

diatur dalam Islam. 

2) Tidak mengandung unsur-unsur: 

                                                             
33

 Sri Astutik dan Trisadini Prasastinah Isanti, Aspek Hukum Bagi Perlindungan Nasabah 

Bank Syariah  (Surabaya: Unitomo Press, 2020), h.50. 



31 
 

 
 

a) Gharar, yaitu transaksi yang objeknya tidak jelas, tidak dimiliki, 

tidak diketahui keberadaannya, atau tidak dapat diserahkan pada 

saat transaksi dilakukan kecuali diatur lain dalam syariah. 

b) Maysir, yaitu transaksi yang digantungkan kepada suatu keadaan 

yang tidak pasti dan bersifat untung-untungan. 

c) Riba, yaitu penambahan pendapatan secara tidak sah seperti 

pertukaran barang sejenis yang tidak sama kualitas. 

d) Dzalim, yaitu transaksi yang menimbulkan ketidakadilan bagi 

pihak lainnya. 

e) Objek haram, suatu barang atau jasa yang diharamkan dalam 

syariah.
34

 

Bank Syariah tidak mengandung unsur-unsur yang yang dilarang 

dalam Islam. Dengan demikian bank syariah terhindar dari gharar, 

maysir, riba, dzalim, dan objek haram. 

b. Tujuan dan Fungsi Bank Syariah 

Perbankan syariah bertujuan untuk menunjang pelaksanaan 

pembangunan nasional dalam rangka meningkatkan keadilan, 

kebersamaan, dan pemerataan kesejahteraan masyarakat. Disamping itu, 

bank syariah juga mempunyai fungsi diantaranya sebagai berikut: 

1) Menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk titipan dan investasi. 

2) Menyalurkan dana kepada masyarakat yang membutuhkan. 

3) Memberikan pelayanan jasa bank kepada nasabah.
35
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Fungsi penghimpunan dana, penyaluran dana, dan pelayanan jasa 

bank syariah dilaksanakan susai hukum Islam dengan menerapkan prinsip 

kehati-hatian. 

c. Prinsip Operasional Bank Syariah 

Berdasarkan keputusan direksi Bank Indonesia No. 

32/34/KEP/PIR tanggal 19 Mei 1999 tentang Bank Umum Berdasarkan 

Prinsip Syariah, prinsip operasional bank syariah meliputi: 

1) Prinsip-Prinsip  Penghimpunan Dana Bank Syariah 

a) Prinsip Wadiah  

Wadiah yaitu titipan dimana pihak kedua selaku penerima titipan 

dengan konsekuensi titipan tersebut sewaktu-waktu dapat diambil 

kembali. Wadiah dibedakan menjadi wadiah yad dhamanah yang 

berarti penerima titipan berhak menggunakan dana atau barang 

titipan. Sedangkan, wadiah yad amanah tidak memberikan 

kewenangan kepada penerima titipan untuk menggunakan barang 

atau dana yang dititipkan. 

b) Prinsip Mudharabah  

Mudharabah yaitu penjanjian antara dua pihak dimana pihak 

pertama sebagai pemilik dana dan pihak kedua sebagai pengelola 

dana dengan perjanjian diawal. mudharabah terbagi atas dua, 

mudharabah mutlaqah yaitu investasi tidak terikat sedangkan 

mudharabah muqayyadah yaitu investasi terikat. 

2) Prinsip Penyaluran Dana Bank Syariah 

a) Prinsip Jual Beli  
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(1) Murabahah, yaitu prinsip jual beli antara dua belah pihak 

berdasarkan kesepakatan nisbah bagi hasil. 

(2) Salam, yaitu pembelian barang dengan pembayaran di muka 

dan barang diserahkan kemudian. 

(3) Istishna, yaitu pembelian barang melalui pesanan dan 

diperlukan proses untuk pembuatannya sesuai dengan pesanan 

pembeli dan pembayaran dilakukan di muka sekaligus atau 

secara bertahap. 

b) Prinsip Bagi Hasil 

(1) Mudharabah, yaitu perjanjian antara pemilik modal dan 

pengelola modal untuk memperoleh keuntungan. 

(2) Musyarakah, yaitu perjanjian kedua belah pihak untuk 

menyertakan modal dengan pembagian keuntungan dan 

kerugian yang telah disepakati. 

c) Prinsip-Prinsip Penyedia Jasa 

Prinsip sewa ijarah, yaitu kegiatan penyewaan suatu barang 

dengan imbalan pendapatan sewa. Prinsip sewa ijarah terdiri dari:  

(1) Ijarah, yaitu akad sewa-menyewa barang antara bank dengan 

penyewa dimana pada saat masa sewa berakhir barang sewaan 

dikembalikan kepada bank. 

(2) Ijarah muntahiyah bit tamlik, yaitu akad sewa menyewa antara 

bank dengan penyewa dan pada saat masa sewa berakhir 

barang sewaan menjadi milik penyewa. 

3) Prinsip Jasa Perbankan Syariah 
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a) Wakalah, yaitu pihak pertama memberikan kuasa kepada pihak 

kedua untuk urusan tertentu dimana pihak kedua mendapat 

imbalan berupa fee atau komisi. 

b) Kafalah, yaitu pihak pertama bersedia menanggung atas kegiatan 

yang dilakukan oleh pihak kedua dimana pihak pertama menerima 

fee atau komisi. 

c) Hiwalah, yaitu akad pemindahan piutang nasabah kepada bank dari 

nasabah lain. 

d) Rahn, yaitu penyerahan barang harta dari nasabah sebagai jaminan 

sebagian atau seluruh utang. 

e) Qardu Al-Hasan, yaitu akad pinjaman dari bank kepada pihak 

tertentu yang wajib dikembalikan sesuai dengan pinjaman tanpa 

dikenakan bunga. 

f) Sharf, yaitu akad jual beli valuta asing dengan valuta lainnya. 

g) Ujr, yaitu imbalan yang diminta atau diberikan atas suatu 

pekerjaan yang diberikan.
36

 

C. Kerangka Pikir 

Kerangka pikir bertujuan untuk mempermudah peneliti melakukan penelitian. 

Sesuai dengan judul penelitian ini yang membahas analisis kinerja keuangan PT Bank 

Panin Dubai Syariah Tbk. di Bursa Efek Indonesia, sehingga untuk mempermudah 

penelitian ini penulis membuat kerangka pikir sebagai berikut: 
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Kinerja Keuangan Perusahaan 

 

 

 

 

 

 

 

 

         

 

 

Gambar 2.1 Bagan Kerangka Pikir 

D. Hipotesis 

Menurut Nazir, hipotesis adalah jawaban sementara masalah penelitian yang 

kebenarannya harus diuji secara empiris.
37

 Hipotesis yang diajukan dalam penelitian 

ini adalah sebagai berikut: 

Ho = Kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk dianalisis menggunakan     

metode Economic Value Added (EVA) menghasilkan nilai tambah ekonomi. 

H1 =  Kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk dianalisis menggunakan 

metode Economic Value Added (EVA) tidak menghasilkan nilai tambah 

ekonomi. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian 

1. Jenis Penelitian 

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah jenis 

penelitian metode deskriptif kuantitatif. Penelitian deskriptif  kuantitatif 

adalah suatu riset kuantitatif yang menggambarkan fenomena yang ada, yang 

berlangsung saat ini atau saat lampau menggunakan angka-angka.
1
 Jenis data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data time series. Time series atau 

data berkala adalah data yang dikumpulkan dari waktu ke waktu atas suatu 

objek.
2
 Adapun data yang dikumpulkan yaitu laporan keuangan PT Bank 

Panin Dubai Syariah Tbk tahun 2016 sampai dengan tahun 2020. 

2. Pendekatan Penelitian 

Pendekatan penelitian ini menggunakan pendekatan deskriptif. 

Pendekatan deskriptif adalah pendekatan yang digunakan untuk menjelaskan 

keadaan dari sebuah objek penelitian terkait apa, mengapa dan bagaimana 

sebuah masalah terjadi dan akan dianalisis.
3
 Adapun keadaan yang akan 

dijelaskan adalah mengenai kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk menggunakan metode Economic Value Added (EVA). 

                                                             
1
 Asep Saepul Hamdi, Metode Penelitian Kuantitatif Aplikasi dalam Pendidikan (Yogyakarta: 

Deepublish, 2014), h.5. 
2
 Ummiy Fauziyah Laili, Buku Ajar Statistika 1 Sebuah Panduan Mengajar Bagi Dosen 

(Yogyakarta: Bintang Pustaka Madani, 2020), h.32. 

 
3
 Sugiyono, Metode Penelitian Bisnis, (Bandung: Alfabeta, 2008), h.198. 



37 
 

 
 

B. Lokasi dan Waktu Penelitian 

1. Lokasi Penelitian 

Penelitian ini akan dilaksanakan dengan mengambil data keuangan di 

Bursa Efek Indonesia yang salah satu cabangnya terletak di Jl. A.P. Pettarani 

No. 9, Kelurahan Sinri Jala, Kecamatan Panakkukang, Kota Makassar, 

Sulawesi Selatan. 

2. Waktu Penelitian 

Waktu penelitian yang dilakukan membutuhkan waktu kurang lebih 1 

bulan. 

C. Populasi dan Sampel 

1. Populasi  

 Populasi yaitu semua subjek penelitian dalam suatu tempat atau wilayah.
4
 

Populasi dalam penelitian ini adalah laporan keuangan PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk yang tersusun dalam bentuk tahunan yang terdiri dari laporan 

neraca dan laporan laba rugi. 

2. Sampel 

Sampel adalah suatu bagian dari keseluruhan serta karakteristik yang 

dimiliki oleh suatu populasi.
5
 Sampel dalam penelitian ini adalah laporan 

keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk periode 2016 sampai 2020. 
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D. Teknik Pengumpulan dan Pengolahan Data 

1. Pengumpulan Data 

Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah teknik dokumentasi. 

Teknik dokumentasi adalah teknik pengumpulan data dengan mengambil data 

yang sudah ada dalam dokumen atau arsip.
6
 Teknik dokumentasi digunakan 

untuk mengumpulkan data laporan keuangan berupa laporan  neraca dan 

laporan  laba rugi perusahaan yang diterbitkan oleh situs www.idx.co.id.  

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif 

berupa data sekunder. Data sekunder adalah sumber data tambahan yang 

diambil secara tidak langsung melainkan dari sumber yang telah dibuat orang 

lain, misalnya buku, dokumen, statistik, dan foto.
7
  Dalam penelitian ini, data 

sekunder diperoleh dari laporan keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  

yang telah dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-2020.  

2. Pengolahan Data 

Data yang telah terkumpul tidak dapat dianalisis secara otomatis. 

Untuk dapat menganalisis data diperlukan pengolahan data secara cermat 

melalui beberapa tahapan. Proses pengolahan data dibagi atas beberapa tahap 

antara lain sebagai berikut: 

a. Editing (Pemeriksaan Data) 

Tahap Editing merupakan tahap pertama dalam pengolahan data 

penelitian. Editing adalah proses pemeriksaan terhadap data yang 
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terkumpul melalui alat pengumpulan data.
8
 Alat pengumpulan data pada 

penelitian ini adalah data sekunder berupa laporan neraca dan laporan laba 

rugi PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2016 sampai 2020. 

b. Coding (Pemberian Kode) 

Coding adalah tahap pemberian kode. Pemberian kode menjadi 

penting untuk mempermudah tahap-tahap berikutnya terutama pada 

tabulasi data.
9
 Pada tahapan ini data bersifat numerik sehingga angka yang 

sudah ada langsung dimasukkan.  

c. Tabulating (Tabulasi) 

Tahap berikutnya dalam pengolahan data penelitian yaitu 

penyusunan data dalam bentuk tabel. Penyusunan data ini sangat penting 

untuk mempermudah dalam analisis data.
10

 Pada tahapan ini, tabulasi data 

menggunakan bantuan Microsoft Excel 2020 dengan memasukkan angka 

yang sudah ada. 

E. Definisi Operasional dan Pengukurannya 

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah variabel tunggal yaitu 

kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk. Indikator yang digunakan untuk 

menilai kinerja keuangan adalah Economic Value Added (EVA). 

Menurut Tunggal, EVA merupakan metode manajemen keuangan yang 

mengukur laba ekonomi  perusahaan yang menyatakan bahwa kesejahteraan hanya 
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dapat tercipta apabila perusahaan mampu memenuhi semua biaya operasi dan biaya 

modal.
11

 Adapun indikator dari EVA adalah sebagai berikut: 

1. Net Operating After Tax (NOPAT) 

Net Operating After Tax (NOPAT) merupakan laba bersih ditambah bunga 

setelah pajak.  

2. Invested Capital  (IC) 

Invested Capital adalah jumlah dana yang diinvestasikan untuk membiayai 

usaha perusahaan yang merupakan penjumlahan total hutang dan ekuitas.
12

 

3. Weight Average Cost of Capital (WACC) 

Weight Average Cost of Capital (WACC) atau modal rata-rata tertimbang 

adalah biaya modal yang memperhitungkan seluruh biaya atas dana atau 

modal yang digunakan.
13

 

4. Capital Charges (CC) 

Capital Charges atau biaya modal dihitung sebagai rata-rata tertimbang dari 

berbagai komponen modal seperti hutang, saham preferen, saham biasa dan 

laba ditahan.
14

  

F. Instrumen Penelitian 

Instrumen penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder berupa laporan neraca dan laporan laba rugi PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016 sampai 2020. 
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G. Teknik Analisis Data 

Data yang diperolah berupa laporan neraca dan laporan laba rugi PT Bank 

Panin Dubai Syariah Tbk yang dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selanjutnya diolah menggunakan alat analisis metode Economic Value Added (EVA). 

Tujuan analisis metode EVA adalah mengukur kinerja keuangan perusahaan 

berdasarkan laba ekonomi yang dihasilkan. Dari hasil nilai EVA tersebut bisa 

mengetahui kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk terjadi nilai tambah 

atau tidak.  

Langkah-langkah menghitung EVA adalah sebagai berikut: 

1. Menghitung Net Operating After Tax (NOPAT) 

NOPAT = Laba Bersih Setelah Pajak + Beban Bunga 

2. Menghitung Invested Capital 

Invested Capital = Total Hutang & Ekuitas – Hutang Jangka Pendek 

3. Menghitung Weight Average Cost of Capital (WACC) 

WACC = {(D x rd) (1 – Tax) + (E x re)} 

a. Tingkat modal (D)  

D =
Total Hutang

Total Hutang dan Ekuitas × 100%  

b. Cost of Debt (rd)  

rd =
Beban Bunga

Total Hutang × 100%   

c. Tingkat ekuitas (E)  

E =
Total Ekuitas

Total Hutang dan Ekuitas × 100%    

d. Cost of equity (re)  

re =
Laba Bersih setelah Pajak

Total Ekuitas × 100%  

e. Tingkat pajak (Tax)  
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𝑇𝑎𝑥 =
Beban Pajak

Laba Bersih sebelum Pajak × 100%  

4. Menghitung Capital Charges 

Capital Charges = WACC x Invested Capital 

5. Menghitung Economic Value Added (EVA) 

EVA = NOPAT - Capital Charges 

Setelah perhitungan EVA, selanjutnya menganalisis kinerja keuangan 

perusahaan. Menurut Rudianto, penilaian kinerja keuangan perusahaan diukur dengan 

ketentuan sebagai berikut:
15

 

1. Jika EVA > 0 atau EVA bernilai positif, berarti manajemen perusahaan 

berhasil menciptakan nilai tambah ekonomi bagi perusahaan.  

2. Jika EVA = 0 atau EVA impas, berarti perusahaan tidak mengalami 

kemunduran tetapi tidak mengalami kemajuan secara ekonomis. 

3.  Jika EVA < 0 atau EVA negatif, berarti tidak terjadi proses pertambahan nilai 

ekonomis karena laba yang dihasilkan tidak dapat memenuhi harapan kreditur 

dan pemegang saham atau investor. 

EVA mencerminkan tingkat pengembalian yang diharapkan investor. Apabila 

tingkat pengembalian yang diharapkan lebih besar dari biaya modal maka perusahaan 

mampu menghasilkan nilai tambah ekonomi. Sebaliknya apabila tingkat 

pengembalian yang diharapkan lebih kecil dari biaya modal maka perusahaan gagal 

menciptakan nilai tambah ekonomi. 

 

 

 

                                                             
15

 Sufyati HS, et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.188-

189. 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Deskripsi Hasil Penelitian 

1. Kinerja Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk berdasarkan Laporan 

Keuangan 

Laporan keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk tahun 2016 

sampai 2020  dapat dilihat pada tabel berikut ini: 

 
Tabel 4.1. Laporan Neraca PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

(dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

Tahun Total Liabilitas Total Ekuitas Total Aset 

2016 Rp  1.019.132.249 Rp  1.187.940.719 Rp  8.757.963.603 

2017 Rp     654.019.857 Rp     274.196.365 Rp  8.629.275.047 

2018 Rp     854.502.894 Rp  1.668.466.115 Rp  8.771.057.795 

2019 Rp     583.700.944 Rp  1.694.565.519 Rp11.135.824.845 

2020 Rp     600.931.510 Rp  3.115.653.432 Rp11.302.082.193 
Sumber Data: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 2016-2020, www.idx.co.id 

Berdasarkan data laporan neraca PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 

dapat diketahui bahwa total asset mengalami peningkatan kecuali tahun 2017 

mengalami penurunan, total asset pada tahun 2017 sebesar Rp 8.757.963.603, 

pada tahun 2017 turun menjadi Rp 8.629.275.047, pada tahun 2018 meningkat 

menjadi Rp  8.771.057.795, pada tahun 2019 kembali mengalami peningkatan 

menjadi Rp 11.135.824.845, dan pada tahun 2020 terus meningkat menjadi Rp 

11.302.082.193. Artinya dalam pertumbuhan asset perusahaan sudah cukup 

baik karena mengalami peningkatan total aktiva setiap tahunnya kecuali tahun 

2017 mengalami penurunan.  

 

 
 

http://www.idx.co.id/
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Tabel 4.2. Laporan Laba Rugi PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-
2020 (dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

Tahun Pendapatan 
Laba Sebelum 

Pajak 

Laba Bersih 

setelah Pajak 

2016 Rp      422.352.199 Rp       27.751.225 Rp       19.540.914 

2017 Rp      489.263.983 -Rp     974.802.712 -Rp     968.851.297 

2018 Rp      485.525.454 Rp       21.412.387 Rp       20.788.229 

2019 Rp      604.382.763 Rp       22.226.488 Rp       13.237.011 

2020 Rp      686.248.880 Rp         6.569.558 Rp            128.116 
Sumber Data: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 2016-2020, www.idx.co.id 

Berdasarkan data laporan laporan laba rugi PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk dapat diketahui bahwa tingkat pendapatan pada tahun 2016 

sampai 2020 mengalami peningkatan kecuali tahun 2017 mengalami 

penurunan. Sedangkan laba sebelum pajak mengalami fluktuasi. Hal tersebut 

akan berdampak pada laba bersih setelah pajak yang berfluktuasi juga. 

Sehingga dapat dikatakan bahwa perusahaan cukup mampu memaksimalkan 

pengelolaan asset dan ekuitasnya. 

 
Tabel 4.3. Laporan Perubahan Modal atau Ekuitas PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk Periode 2016-2020 (dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

Tahun 
Laba Bersih 

setelah Pajak 
Deviden Ekuitas 

2016 Rp       19.540.914 Rp                         - Rp  1.187.940.719 

2017 -Rp     968.851.297 Rp                         - Rp     274.196.365 

2018 Rp       20.788.229 Rp                         - Rp  1.668.466.115 

2019 Rp       13.237.011 Rp                         - Rp  1.694.565.519 

2020 Rp             128.116 Rp                         - Rp   3.115.653.432 
Sumber Data: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 2016-2020, www.idx.co.id 

Berdasarkan data laporan perubahan modal PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk dapat diketahui bahwa ekuitas perusahaan tahun 2016 sampai 

2020 mengalami peningkatan kecuali tahun 2017 mengalami penurunan. 

Ekuitas pada tahun 2016 sebesar Rp 1.187.940.719, pada tahun 2017 sebesar 

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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Rp 274.196.365, pada tahun 2018 sebesar Rp  1.668.466.115, pada tahun 2019 

sebesar Rp 1.694.565.519 dan pada tahun 2020 sebesar Rp 3.115.653.432. 

Ekuitas pada tahun 2016 sampai 2020 mengalami peningkatan yang 

cukup baik. Hal tersebut dibuktikan dengan laba bersih setelah pajak 

mengalami fluktuasi dan perusahaan tidak membayar deviden. Sementara 

ekuitas perusahaan mengalami peningkatan. Ini membuktikan bahwa 

perusahaan mampu mengelola modalnya. 

 
Tabel 4.4. Laporan Arus Kas PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

(dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

Tahun Aktivitas Operasi 
Aktivitas 

Investasi 

Aktivitas 

Pendanaan 

Kas dan Setara 

Kas Akhir 

Periode 

2016 -Rp  263.291.007 -Rp 30.213.234 Rp       5.148.925 Rp   775.281.673 

2017 Rp   258.337.781 -Rp   8.704.857 Rp     30.339.083 Rp1.055.253.680 

2018 -Rp  356.059.085 -Rp        85.524 Rp1.372.992.453 Rp1.072.101.524 

2019 Rp     80.647.418 -Rp   1.377.605 Rp                      - Rp1.151.371.337 

2020 -Rp1.608248.492 -Rp      938.765 Rp1.481.422.052 Rp1.023.606.133 
Sumber Data: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 2016-2020, www.idx.co.id 

Berdasarkan data laporan arus kas PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 

dapat diketahui bahwa kas dan setara kas akhir periode mengalami fluktuasi. 

Kas dan setara kas pada tahun 2016 sebesar Rp 775.281.673, pada tahun 2017 

sebesar Rp 1.055.253.680, pada tahun 2018 sebesar Rp1.072.101.524, pada 

tahun 2019 sebesar Rp 1.151.371.337 dan pada tahun 2020 sebesar 

Rp1.023.606.133.  

Arus kas pada tahun 2016 sampai 2020 mengalami peningkatan yang 

cukup baik. Hal tersebut karena sebagian arus kas aktivitas operasi, aktivitas 

investasi dan aktivitas pendanaan meningkat yang berdampak pada 

http://www.idx.co.id/
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perusahaan dengan tingkat resiko yang terjadi akan menjadi lebih baik karena 

perusahaan masih memiliki asset yang cukup. 

2. Kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk berdasarkan Economic 

Value Added (EVA) 

Penelitian ini menggunakan alat analisis Economic Value Added 

(EVA). EVA adalah alat ukur kinerja keuangan yang berbasis nilai tambah 

ekonomi. Metode EVA dalam penelitian ini diukur dengan cara menghitung 

nilai dari laba operasi dikurangi dengan biaya modal rata-rata tertimbang 

setelah dikalikan dengan modal yang diinvestasikan. EVA merupakan 

gambaran pendapatan yang diukur dengan pengurangan biaya modal terhadap 

laba operasi bersih. EVA menandakan berhasil atau tidaknya suatu perusahaan 

untuk menghasilkan tingkat pengembalian bagi investor atau pemilik modal. 

Nilai EVA diperoleh dengan cara mencari selisih antara NOPAT 

dengan biaya modal (Capital Charges) yang diperoleh dari perkalian antara 

WACC dengan Invested Capital. Sehingga kenaikan dan penurunan biaya 

modal dipengaruhi oleh WACC dan Invested Capital. Adapun langkah-

langkah perhitungan EVA adalah sebagai berikut: 

a. Menghitung Net Operating Profit After Tax (NOPAT) 

Net Operating After Tax (NOPAT) merupakan laba bersih 

ditambah bunga setelah pajak.
1
 Adapun perhitungan NOPAT pada PT 

Bank Panin dubai Syariah Tbk dijelaskan pada tabel berikut ini: 

NOPAT = Laba Bersih Setelah Pajak + Beban Bunga 

                                                             
1
 Sufyati HS, et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.186. 
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Berdasarkan rumus tersebut maka dapat dihitung NOPAT sebagai 

berikut: 

1) Tahun 2016 

NOPAT = Laba Bersih Setelah Pajak + Beban Bunga 

 = 19.540.914 + 0  

 = 19.540.914 

2) Tahun 2017 

NOPAT = Laba Bersih Setelah Pajak + Beban Bunga 

 = -968.851.297 + 0  

 = -968.851.297 

3) Tahun 2018 

NOPAT = Laba Bersih Setelah Pajak + Beban Bunga 

 = 20.788.229 + 0  

 = 20.788.229 

4) Tahun 2019 

NOPAT = Laba Bersih Setelah Pajak + Beban Bunga 

 = 13.237.011 + 0  

 = 13.237.011 

5) Tahun 2020 

NOPAT = Laba Bersih Setelah Pajak + Beban Bunga 

 = 128.116 + 0  

 = 128.116 
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Tabel 4.5. Hasil Perhitungan NOPAT pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 
Periode 2016-2020 (dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

Tahun 
Laba (rugi) setelah 

pajak 
Beban bunga NOPAT 

2016  Rp            19.540.914 -  Rp          19.540.914  

2017 -Rp          968.851.297 - -Rp        968.851.297  

2018  Rp            20.788.229 -  Rp          20.788.229  

2019  Rp            13.237.011 -  Rp          13.237.011  

2020  Rp              128.116 -  Rp               128.116  

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Hasil perhitungan yang diperoleh dapat dilihat pada tahun 2016 

bahwasanya nilai NOPAT adalah Rp 19.540.914, hal ini dijelaskan oleh 

penjumlahan laba bersih setelah pajak sebesar Rp 19.540.914 terhadap 

beban bunga sebesar Rp 0.  

Tahun 2017 terlihat bahwasanya NOPAT menurun dari tahun 

sebelumnya menjadi –Rp 968.851.297, hal ini dijelaskan oleh 

penjumlahan laba bersih setelah pajak sebesar -Rp 968.851.297 terhadap 

beban bunga sebesar Rp 0. 

Tahun 2018 terlihat bahwasanya NOPAT mengalami peningkatan 

menjadi Rp 20.788.229, hal ini dijelaskan oleh penjumlahan laba bersih 

setelah pajak sebesar Rp 20.788.229  terhadap beban bunga sebesar Rp 0. 

Tahun 2019 terlihat bahwasanya NOPAT menurun dari tahun 

sebelumnya sebesar Rp 13.237.011, hal ini dijelaskan oleh penjumlahan 

laba bersih setelah pajak sebesar Rp 13.237.011 terhadap beban bunga 

sebesar Rp 0.  

Tahun 2020 terlihat bahwasanya NOPAT mengalami penurunan 

kembali menjadi Rp 128.116, hal ini dijelaskan oleh penjumlahan laba 
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bersih setelah pajak sebesar Rp 128.116 terhadap beban bunga sebesar Rp 

0. 

Berikut ini merupakan grafik NOPAT PT Bank Panin Dubai 

Syariah tahun 2016-2020: 

 

Gambar 4.1 Grafik Perkembangan NOPAT 

Berdasarkan data tersebut dapat diketahui bahwa NOPAT PT Bank 

Panin Dubai Syariah Tbk mengalami fluktuasi tahun 2016 sampai dengan 

2020. Nilai tertinggi terjadi pada tahun 2018 yaitu sebesar Rp 20.788.229 

dan nilai terendah terjadi pada tahun 2017 yaitu sebesar -Rp 968.851.999. 

Tahun 2016 nilai NOPAT yang dicapai PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk yaitu Rp 19.540.914. Kemudian pada tahun 2017 nilai 

NOPAT yang dicapai PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk yaitu -Rp 

968.851.297, bila dibandingkan dengan tahun sebelumnya NOPAT 

mengalami penurunan sebesar -Rp 988.392.211, penurunan ini disebabkan 
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karena menurunnya laba rugi setelah pajak yang menurun dari Rp 

19.540.914 menjadi -Rp 968.851.297. 

Tahun 2018 nilai NOPAT yang dicapai perusahaan yaitu Rp 

20.788.229, bila dibandingkan dengan tahun sebelumnya NOPAT 

mengalami peningkatan sebesar Rp 989.639.526, peningkatan ini 

disebabkan karena meningkatnya laba rugi setelah pajak dari -Rp 

968.851.297 menjadi Rp 20.788.229. 

Tahun 2019 nilai NOPAT yaitu Rp 13.237.011, bila dibandingkan 

dengan tahun sebelumnya NOPAT mengalami penurunan sebesar Rp 

7.551.218, penurunan ini disebabkan karena menurunnya laba rugi setelah 

pajak dari Rp 20.788.229  menjadi Rp 13.237.011. 

Tahun 2020 nilai NOPAT yaitu Rp 128.116, bila dibandingkan 

dengan tahun sebelumnya NOPAT mengalami penurunan kembali sebesar 

Rp 13.108.895, penurunan ini disebabkan karena menurunnya laba rugi 

setelah pajak dari Rp 13.237.011 menjadi Rp 128.116. 

b. Menghitung Invested Capital 

Invested Capital adalah jumlah dana yang diinvestasikan untuk 

membiayai usaha perusahaan yang merupakan penjumlahan total hutang 

dan ekuitas.
2
 Invested Capital merupakan selisih antara total hutang dan 

ekuitas dengan hutang jangka pendek. 

Invested Capital dapat dihitung dengan mencari selisih antara total 

hutang dan ekuitas dengan hutang jangka pendek, adapun perhitungan 

                                                             
2
 Sufyati HS, et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.186. 
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Invested Capital pada PT Bank Panin dubai Syariah Tbk dijelaskan pada 

tabel berikut ini: 

Invested Capital = Total Hutang & Ekuitas – Hutang Jangka Pendek 

Berdasarkan rumus tersebut maka dapat dihitung Invested Capital 

sebagai berikut: 

1) Tahun 2016 

Invested Capital = Total Hutang & Ekuitas – Hutang Jangka Pendek 

 = 2.207.072.968 - 3.189.427  

 = 2.203.883.541 

2) Tahun 2017 

Invested Capital = Total Hutang & Ekuitas – Hutang Jangka Pendek 

 = 928.216.222 - 3.189.427  

 = 2.203.883.541 

3) Tahun 2018 

Invested Capital = Total Hutang & Ekuitas – Hutang Jangka Pendek 

 =  2.522.969.009 - 16.778.662  

 = 2.506.190.347 

4) Tahun 2019 

Invested Capital = Total Hutang & Ekuitas – Hutang Jangka Pendek 

 = 2.278.266.463 - 19.234.481  

 = 2.259.031.982 

5) Tahun 2020 

Invested Capital = Total Hutang & Ekuitas – Hutang Jangka Pendek 

 = 3.716.584.942 - 3.241.806  
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 = 3.713.343.136 

 
Tabel 4.6. Hasil Perhitungan Invested Capital pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 

Periode 2016-2020 (dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

Tahun 
Total Hutang & 

Ekuitas 
Hutang Jangka Pendek Invested Capital 

2016 Rp 2.207.072.968 Rp       3.189.427 Rp  2.203.883.541 

2017 Rp   928.216.222 Rp       2.461.156 Rp     925.755.066 

2018 Rp 2.522.969.009 Rp     16.778.662 Rp  2.506.190.347 

2019 Rp 2.278.266.463 Rp     19.234.481 Rp  2.259.031.982 

2020 Rp 3.716.584.942 Rp       3.241.806 Rp  3.713.343.136 

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Hasil perhitungan yang diperoleh dapat dilihat pada tahun 2016 

bahwasanya nilai Invested Capital adalah Rp 2.203.883.541, hal ini 

dijelaskan oleh pengurangan total hutang dan ekuitas sebesar Rp 

2.207.072.968 terhadap hutang jangka pendek sebesar Rp 3.189.427. 

Tahun 2017 terlihat bahwasanya Invested Capital menurun dari 

tahun sebelumnya menjadi Rp 925.755.066, hal ini dijelaskan oleh 

pengurangan total hutang dan ekuitas sebesar Rp 928.216.222 terhadap 

hutang jangka pendek sebesar Rp 2.461.156. 

Tahun 2018 terlihat bahwasanya Invested Capital mengalami 

peningkatan menjadi Rp 2.506.190.347, hal ini dijelaskan oleh 

pengurangan total hutang dan ekuitas sebesar Rp 2.522.969.009 terhadap 

hutang jangka pendek sebesar Rp 16.778.662.  

Tahun 2019 terlihat bahwasanya Invested Capital menurun dari 

tahun sebelumnya sebesar Rp 2.259.031.982, hal ini dijelaskan oleh 

pengurangan total hutang dan ekuitas sebesar Rp 2.278.266.463 terhadap 

hutang jangka pendek sebesar Rp 19.234.481. 
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Tahun 2020 terlihat bahwasanya Invested Capital mengalami 

peningkatan menjadi Rp 3.713.343.136, hal ini dijelaskan oleh 

pengurangan total hutang dan ekuitas sebesar Rp 3.716.584.942 terhadap 

hutang jangka pendek sebesar Rp 3.241.806. 

Berikut ini merupakan grafik Invested Capital PT Bank Panin 

Dubai Syariah tahun 2016-2020 : 

 

Gambar 4.2 Grafik Perkembangan Invested Capital 

Berdasarkan data tersebut dapat diketahui bahwa Invested Capital 

PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk mengalami fluktuasi tahun 2016 

sampai dengan 2020. Nilai tertinggi terjadi pada tahun 2020 yaitu sebesar 

Rp 3.713.343.136 dan nilai terendah terjadi pada tahun 2017 yaitu sebesar 

Rp 925.755.066. 

Tahun 2016 nilai Invested Capital yang dicapai PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk yaitu Rp 2.203.883.541. Kemudian pada tahun 2017 

nilai Invested Capital yang dicapai PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 
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yaitu Rp 925.755.066, bila dibandingkan dengan tahun sebelumnya 

Invested Capital mengalami penurunan sebesar Rp 1.278.128.475. 

Penurunan ini disebabkan karena menurunnya total hutang dan ekuitas 

dari Rp 2.207.072.968 menjadi Rp  928.216.222. 

Tahun 2018 nilai Invested Capital yang dicapai perusahaan yaitu 

Rp  2.506.190.347, bila dibandingkan dengan tahun sebelumnya Invested 

Capital mengalami peningkatan sebesar Rp 1.580.435.281, peningkatan 

ini disebabkan karena meningkatnya total hutang dan ekuitas dari Rp  

928.216.222 menjadi Rp 2.522.969.009. 

Tahun 2019 nilai Invested Capital yaitu Rp 2.259.031.982, bila 

dibandingkan dengan tahun sebelumnya Invested Capital mengalami 

penurunan sebesar Rp 247.158.365, penurunan ini disebabkan karena 

menurunnya total hutang dan ekuitas dari Rp 2.522.969.009 menjadi Rp     

2.278.266.463 dan tidak diikuti penurunan utang jangka pendek. 

Tahun 2020 nilai Invested Capital yaitu Rp 3.713.343.136, bila 

dibandingkan dengan tahun sebelumnya Invested Capital mengalami 

peningkatan sebesar Rp 1.454.311.154, peningkatan ini disebabkan karena 

meningkatnya total hutang dan ekuitas dari Rp 2.278.266.463 menjadi Rp 

3.716.584.942 dan tidak diikuti peningkatan utang jangka pendek.  

c. Menghitung WACC (Weight Average Cost of Capital) 

Weight Average Cost of Capital (WACC) atau modal rata-rata 

tertimbang adalah biaya modal yang memperhitungkan seluruh biaya atas 

dana atau modal yang digunakan.
3
 

                                                             
3
 Ikatan Bankir Indonesia, Mengelola Bank Syariah Modul Sertifikasi Tingkat II General 

Banking Syariah (Jakarta:PT Gramedia Pustaka Utama, 2018), h.46. 
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WACC = {(D x rd) (1 – Tax) + (E x re)} 

Adapun perhitungan WACC  pada PT Bank Panin dubai Syariah 

Tbk adalah sebagai berikut: 

1) Tingkat Modal (D) 

Tingkat Modal (D)=
Total Hutang

Total Hutang dan Ekuitas ×100%  

Berdasarkan rumus tersebut maka dapat dihitung tingkat modal  

sebagai berikut: 

a) Tahun 2016 

D =
Total Hutang

Total Hutang dan Ekuitas × 100%  

    =
1.019.132.249
2.207.072.968 × 100%  

    = 0,46  

b) Tahun 2017 

D =
Total Hutang

Total Hutang dan Ekuitas × 100%  

    =
654.019.857
928.216.222 × 100%  

    = 0,70     

c) Tahun 2018 

D =
Total Hutang

Total Hutang dan Ekuitas × 100%  

    =
854.502.894 

2.522.969.009  × 100%  

    = 0,34  

d) Tahun 2019 

D =
Total Hutang

Total Hutang dan Ekuitas × 100%  

    =
583.700.944 7
2.278.266.463 × 100%  

    = 0,26     

e) Tahun 2020 
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D =
Total Hutang

Total Hutang dan Ekuitas × 100%  

    =
600.931.510 

3.716.584.942 × 100%  

    = 0,16  

 
Tabel 4.7. Hasil Perhitungan Tingkat Modal pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 

(dalam ribuan rupiah) Periode 2016-2020 

Tahun Total Hutang 
Total Hutang & 

Ekuitas 
D 

2016  Rp 1.019.132.249   Rp 2.207.072.968  0,46 

2017  Rp   654.019.857   Rp   928.216.222  0,70 

2018  Rp   854.502.894   Rp 2.522.969.009  0,34 

2019  Rp   583.700.944   Rp 2.278.266.463  0,26 

2020  Rp   600.931.510   Rp 3.716.584.942  0,16 

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Hasil perhitungan yang diperoleh dapat dilihat pada tahun 2016 

bahwasanya nilai tingkat modal 0,46 hal ini dijelaskan oleh perbandingan 

total hutang sebesar  Rp 1.019.132.249 terhadap total hutang dan ekuitas 

sebesar Rp 2.207.072.968. 

Tahun 2017 terlihat bahwasanya tingkat modal mengalami 

peningkatan dari tahun sebelumnya menjadi 0,70, hal ini dijelaskan oleh 

perbandingan total hutang sebesar  Rp   654.019.857 terhadap total hutang 

dan ekuitas sebesar Rp 928.216.222. 

Tahun 2018 terlihat bahwasanya tingkat modal menurun dari tahun 

sebelumnya menjadi 0,34, hal ini dijelaskan oleh perbandingan total 

hutang sebesar  Rp 854.502.894 terhadap total hutang dan ekuitas sebesar 

Rp 2.522.969.009. 

Tahun 2019 terlihat bahwasanya tingkat modal kembali menurun 

dari tahun sebelumnya menjadi 0,26, hal ini dijelaskan oleh perbandingan 



57 
 

 
 

total hutang sebesar  Rp 583.700.944  terhadap total hutang dan ekuitas 

sebesar Rp2.278.266.463. 

Tahun 2020 terlihat bahwasanya tingkat modal terus menurun dari 

tahun sebelumnya menjadi 0,16, hal ini dijelaskan oleh perbandingan total 

hutang sebesar Rp 600.931.510 terhadap total hutang dan ekuitas sebesar 

Rp 3.716.584.942. 

2) Menghitung Cost of debt (rd)  

rd=
Beban Bunga
Total Hutang ×100%   

Berdasarkan rumus tersebut maka dapat dihitung cost of debt 

sebagai berikut: 

a) Tahun 2016 

rd =
Beban Bunga

Total Hutang × 100%  

  =
0

1.019.132.249 × 100%  

  = 0  

b) Tahun 2017 

rd =
Beban Bunga

Total Hutang × 100%  

  =
0

654.019.857 ×100%    

  = 0  

c) Tahun 2018 

rd =
Beban Bunga

Total Hutang × 100%  

  =
0

854.502.894  
×100%    

  = 0 

d) Tahun 2019 

rd =
Beban Bunga

Total Hutang × 100%  
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  =
0

583.700.944 

 

×100%    

  = 0 

e) Tahun 2020 

rd=
Beban Bunga
Total Hutang ×100%  

  =
0

600.931.510 

 

×100%    

  = 0 

 
Tabel 4.8. Hasil Perhitungan Cost of Debt (Rd) pada PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk (dalam ribuan rupiah) Periode 2016-2020 

Tahun Beban bunga  Total hutang Rd 

2016  Rp                            -  Rp     1.019.132.249  - 

2017  Rp                            -  Rp        654.019.857  - 

2018  Rp                            -  Rp        854.502.894  - 

2019  Rp                            -  Rp        583.700.944  - 

2020  Rp                            -  Rp        600.931.510  - 

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Hasil perhitungan yang diperoleh dapat dilihat pada tahun 2016 

bahwasanya nilai Cost of Debt (Rd) adalah 0, hal ini dijelaskan oleh 

perbandingan beban bunga sebesar Rp 0 terhadap total hutang sebesar Rp 

1.019.132.249. 

Tahun 2017 terlihat bahwasanya nilai Cost of Debt (Rd) sama dari 

tahun sebelumnya yaitu 0, hal ini dijelaskan oleh perbandingan beban 

bunga sebesar sebesar Rp 0 terhadap total hutang sebesar Rp 654.019.857. 

Tahun 2018 terlihat bahwasanya Cost of Debt (Rd)  sama dari 

tahun sebelumnya yaitu sebesar 0, hal ini dijelaskan oleh perbandingan 

beban bunga sebesar Rp 0 terhadap total hutang sebesar Rp 854.502.894. 



59 
 

 
 

Tahun 2019 terlihat bahwasanya Cost of Debt (Rd) sama dari tahun 

sebelumnya yaitu sebesar 0, hal ini dijelaskan oleh perbandingan beban 

bunga sebesar Rp 0 terhadap total hutang sebesar Rp 583.700.944. 

Tahun 2020 terlihat bahwasanya Cost of Debt (Rd) sama dari tahun 

sebelumnya yaitu sebesar 0, hal ini dijelaskan oleh perbandingan beban 

bunga sebesar Rp 0 terhadap total hutang sebesar Rp 600.931.510.  

3) Menghitung tingkat pajak (Tax)  

𝑇𝑎𝑥 =
Beban Pajak

Laba Bersih sebelum Pajak × 100%  

Berdasarkan rumus tersebut maka dapat dihitung tingkat pajak 

sebagai berikut: 

a) Tahun 2016  

Tax =
Beban Pajak

Laba Bersih sebelum Pajak ×100%  

 =
−8.210.311 
27.751.225 ×100%  

 = -0,30 

b) Tahun 2017 

Tax =
Beban Pajak

Laba Bersih sebelum Pajak ×100%  

 =
5.951.415  

− 974.802.712 ×100%  

 = -0,01 

c) Tahun 2018 

Tax =
Beban Pajak

Laba Bersih sebelum Pajak ×100%  

 =
−624.158   
21.412.387 ×100%  

 = -0,03 

d) Tahun 2019 

Tax =
Beban Pajak

Laba Bersih sebelum Pajak ×100%  
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 =
−8.989.477
22.226.488 ×100%  

 = -0,40 

e) Tahun 2020 

Tax =
Beban Pajak

Laba Bersih sebelum Pajak ×100%  

 =
−6.441.442 

6.569.558 ×100%  

 = -0,98   

 
Tabel 4.9. Hasil Perhitungan Tingkat Pajak (Tax) pada PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk (dalam ribuan rupiah) Periode 2016-2020 

Tahun Beban pajak 
Laba bersih sebelum 

pajak 
Tax 

2016 -Rp            8.210.311   Rp          27.751.225  -0,30 

2017  Rp            5.951.415  -Rp       974.802.712  -0,01 

2018 -Rp               624.158   Rp          21.412.387  -0,03 

2019 -Rp            8.989.477   Rp          22.226.488  -0,40 

2020 -Rp            6.441.442   Rp            6.569.558  -0,98 

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Hasil perhitungan yang diperoleh dapat dilihat pada tahun 2016 

bahwasanya nilai tingkat pajak adalah -0,30, hal ini dijelaskan oleh 

perbandingan beban pajak sebesar -Rp 8.210.311 terhadap laba bersih 

sebelum pajak sebesar Rp 27.751.225. 

Tahun 2017 terlihat bahwasanya nilai tingkat pajak mengalami 

peningkatan dari tahun sebelumnya menjadi -0,01, hal ini dijelaskan oleh 

perbandingan beban pajak sebesar Rp 5.951.415 terhadap laba bersih 

sebelum pajak sebesar -Rp 974.802.712. 

Tahun 2018 terlihat bahwasanya nilai tingkat pajak mengalami 

penurunan dari tahun sebelumnya menjadi -0,03, hal ini dijelaskan oleh 

perbandingan beban pajak sebesar -Rp 624.158 terhadap laba bersih 

sebelum pajak sebesar Rp 21.412.387. 
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Tahun 2019 terlihat bahwasanya tingkat pajak menurun kembali 

dari tahun sebelumnya menjadi -0,40, hal ini dijelaskan oleh perbandingan 

beban pajak sebesar -Rp 8.989.477 terhadap laba bersih sebelum pajak 

sebesar Rp 22.226.488. 

Tahun 2020 terlihat bahwasanya tingkat pajak terus menurun dari 

tahun sebelumnya menjadi -0,98, hal ini dijelaskan oleh perbandingan 

beban pajak sebesar -Rp 6.441.442 terhadap laba bersih sebelum pajak 

sebesar Rp 6.569.558. 

4) Menghitung tingkat ekuitas (E)  

E =
Total Ekuitas

total Hutang dan Ekuitas × 100%    

Berdasarkan rumus tersebut maka dapat dihitung tingkat modal 

dan ekuitas sebagai berikut: 

a) Tahun 2016 

E =
Total Ekuitas

total Hutang dan Ekuitas × 100%  

 =
1.187.940.719 
2.207.072.968 × 100%  

 = 0,54  

b) Tahun 2017 

E =
Total Ekuitas

total Hutang dan Ekuitas × 100%  

 =
274.196.365 
928.216.222 × 100%  

 = 0,30 

c) Tahun 2018 

E =
Total Ekuitas

total Hutang dan Ekuitas × 100%  

 =
1.668.466.115 
2.522.969.009 × 100%  

 = 0,66 
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d) Tahun 2019 

E =
Total Ekuitas

total Hutang dan Ekuitas × 100%  

 =
1.694.565.519
2.278.266.463 × 100%  

 = 0,74 

e) Tahun 2020 

E =
Total Ekuitas

total Hutang dan Ekuitas × 100%  

 =
3.115.653.432 
3.716.584.942 × 100%  

 = 0,84 

Tabel 4.10. Hasil Perhitungan Tingkat Modal dan Ekuitas (E) pada PT Bank Panin 
Dubai Syariah Tbk (dalam ribuan rupiah) Periode 2016-2020 

Tahun Total Ekuitas 
Total hutang  & 

ekuitas 
E 

2016  Rp     1.187.940.719   Rp     2.207.072.968  0,54 

2017  Rp        274.196.365   Rp        928.216.222  0,30 

2018  Rp     1.668.466.115   Rp     2.522.969.009  0,66 

2019  Rp     1.694.565.519   Rp     2.278.266.463  0,74 

2020  Rp     3.115.653.432   Rp     3.716.584.942  0,84 

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Hasil perhitungan yang diperoleh dapat dilihat pada tahun 2016 

bahwasanya nilai tingkat modal dan ekuitas adalah 0,54, hal ini dijelaskan 

oleh perbandingan total ekuitas sebesar Rp 1.187.940.719 terhadap total 

hutang dan ekuitas sebesar Rp 2.207.072.968. 

Tahun 2017 terlihat bahwasanya nilai tingkat modal dan ekuitas 

mengalami penurunan dari tahun sebelumnya menjadi 0,30, hal ini 

dijelaskan oleh perbandingan total ekuitas sebesar Rp 274.196.365  

terhadap total hutang dan ekuitas sebesar Rp 928.216.222. 

Tahun 2018 terlihat bahwasanya nilai tingkat modal dan ekuitas 

mengalami peningkatan dari tahun sebelumnya menjadi 0,66 hal ini 
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dijelaskan oleh perbandingan total ekuitas sebesar Rp 1.668.466.115 

terhadap total hutang dan ekuitas sebesar Rp 2.522.969.009. 

Tahun 2019 terlihat bahwasanya nilai tingkat modal dan ekuitas 

kembali mengalami peningkatan dari tahun sebelumnya menjadi 0,74, hal 

ini dijelaskan oleh perbandingan total ekuitas sebesar Rp 1.694.565.519 

terhadap total hutang dan ekuitas sebesar Rp 2.278.266.463. 

Tahun 2020 terlihat bahwasanya nilai tingkat modal dan ekuitas 

terus meningkat dari tahun sebelumnya menjadi 0,84, hal ini dijelaskan 

oleh perbandingan total ekuitas sebesar Rp 3.115.653.432 terhadap total 

hutang dan ekuitas sebesar Rp 3.716.584.942. 

5) Menghitung Cost of Equity (re)  

re =
Laba Bersih setelah Pajak

Total Ekuitas × 100%  

Berdasarkan rumus tersebut maka dapat dihitung cost of equity 

sebagai berikut: 

a) Tahun 2016 

re =
Laba Bersih setelah Pajak

Total Ekuitas × 100%  

 =
19.540.914

1.187.940.719 × 100%  

 = 0,02  

b) Tahun 2017 

re =
Laba Bersih setelah Pajak

Total Ekuitas × 100%  

 =
−968.851.297 

274.196.365 × 100%  

 = −3,53 

c) Tahun 2018 

re =
Laba Bersih setelah Pajak

Total Ekuitas × 100%  
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 =
20.788.229

 1.668.466.115 × 100%  

 = 0,01  

d) Tahun 2019 

re =
Laba Bersih setelah Pajak

Total Ekuitas × 100%  

 =
13.237.011 

 1.694.565.519 × 100%  

 = 0,01 

e) Tahun 2020 

re =
Laba Bersih setelah Pajak

Total Ekuitas × 100%  

 =
128.116  

 3.115.653.432 × 100%  

 = 0,00 

 
Tabel 4.11. Hasil Perhitungan Cost of Equity (re) pada PT Bank Panin Dubai Syariah 

Tbk (dalam ribuan rupiah) Periode 2016-2020 

Tahun 
Laba bersih setelah 

pajak 
Total ekuitas Re 

2016  Rp          19.540.914   Rp     1.187.940.719  0,02 

2017 -Rp        968.851.297   Rp       274.196.365  -3,53 

2018  Rp          20.788.229   Rp     1.668.466.115  0,01 

2019  Rp        13.237.011   Rp     1.694.565.519  0,01 

2020  Rp               128.116   Rp     3.115.653.432  0,00 

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Hasil perhitungan yang diperoleh dapat dilihat pada tahun 2016 

bahwasanya nilai Cost of equity adalah 0,02, hal ini dijelaskan oleh 

perbandingan laba bersih setelah pajak sebesar Rp 19.540.914 terhadap 

total ekuitas sebesar Rp 1.187.940.719. 

Tahun 2017 terlihat bahwasanya nilai Cost of equity mengalami 

penurunan dari tahun sebelumnya menjadi -3,53, hal ini dijelaskan oleh 
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perbandingan laba bersih setelah pajak sebesar -Rp 968.851.297 terhadap 

total ekuitas sebesar Rp 274.196.365. 

Tahun 2018 terlihat bahwasanya nilai Cost of equity mengalami 

peningkatan dari tahun sebelumnya menjadi 0,01, hal ini dijelaskan oleh 

perbandingan laba bersih setelah pajak sebesar Rp 20.788.229 terhadap 

total ekuitas sebesar Rp 1.668.466.115. 

Tahun 2019 terlihat bahwasanya nilai Cost of equity sama dari 

tahun sebelumnya yaitu 0,08, hal ini dijelaskan oleh perbandingan laba 

bersih setelah pajak sebesar Rp 13.237.011 terhadap total ekuitas sebesar 

Rp 1.694.565.519. 

Tahun 2020 terlihat bahwasanya nilai Cost of equity mengalami 

penurunan dari tahun sebelumnya menjadi 0,00, hal ini dijelaskan oleh 

perbandingan laba bersih setelah pajak sebesar Rp 128.116 terhadap total 

ekuitas sebesar Rp 3.115.653.432. 

Biaya rata-rata tertimbang atau WACC pada PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk adalah sebagai berikut: 

1) Tahun 2016  

WACC = {(D x rd) (1 – Tax) + (E x re)} 

 = {(0,46 x 0) (1 – (-0,30)) + (0,54 x 0,02)} 

 = 0,01 

2) Tahun 2017 

WACC = {(D x rd) (1 – Tax) + (E x re)} 

 = {(0,70 x 0) (1 – (-0,01)) + (0,30 x -3,53)} 

 = -1,04 
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3) Tahun 2018 

WACC = {(D x rd) (1 – Tax) + (E x re)} 

 = {(0,34 x 0) (1 – (-0,03)) + (0,66 x 0,01)} 

 = 0,01 

4) Tahun 2019 

WACC = {(D x rd) (1 – Tax) + (E x re)} 

 = {(0,26 x 0) (1 – (-0,40)) + (0,74 x 0,01)} 

 = 0,01 

5) Tahun 2020 

WACC = {(D x rd) (1 – Tax) + (E x re)} 

 = {(0,16 x 0) (1 – (-0,98)) + (0,84 x 0,00)} 

 = 0,00 

Tabel 4.12. Hasil Perhitungan WACC pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 
Periode 2016-2020 

Tahun D rd 1 – Tax E re WACC 

2016 0,46 0 -0,30 0,54 0,02 0,01 

2017 0,70 0 -0,01 0,30 -3,53 -1,04 

2018 0,34 0 -0,03 0,66 0,01 0,01 

2019 0,26 0 -0,40 0,74 0,01 0,01 

2020 0,16 0 -0,98 0,84 0,00 0,00 

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Berikut ini merupakan grafik WACC PT Bank Panin Dubai 

Syariah tahun 2016-2020 : 
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Gambar 4.3 Grafik Perkembangan WACC 

Berdasarkan data tersebut dapat diketahui bahwa WACC PT Bank 

Panin Dubai Syariah Tbk mengalami fluktuasi tahun 2016 sampai dengan 

2020. Nilai tertinggi terjadi pada tahun 2016, 2018, dan 2019 yaitu sebesar 

0,01 dan nilai terendah terjadi pada tahun 2017 yaitu sebesar -1,04.  

Tahun 2016 nilai WACC yang dicapai PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk adalah 0,01. Kemudian pada tahun 2017 nilai WACC yang 

dicapai yaitu -1,04, bila dibandingkan dengan tahun sebelumnya WACC 

mengalami penurunan sebesar  -1,05, penurunan ini disebabkan 

menurunnya tingkat ekuitas dan cost of equity.  

Tahun 2018 nilai WACC mengalami peningkatan dari tahun 

sebelumnya menjadi 0,01, bila dibandingkan dengan tahun sebelumnya 

WACC mengalami peningkatan sebesar 1,05, peningkatan ini disebabkan 

meningkatnya tingkat ekuitas dan cost of equity. 

Tahun 2019 nilai WACC sama dari tahun sebelumnya yaitu 0,01, 

hal ini disebabkan karena meningkatnya tingkat ekuitas. Tahun 2020 nilai 

WACC mengalami penurunan dari tahun sebelumnya menjadi 0,00, bila 
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dibandingkan dengan tahun sebelumnya WACC mengalami penurunan 

sebesar 0,01. Penurunan ini disebabkan karena menurunnya tingkat 

modal, dan tingkat pajak. 

d. Menghitung Capital Charges 

Capital Charges atau biaya modal dihitung sebagai rata-rata 

tertimbang dari berbagai komponen modal seperti hutang, saham preferen, 

saham biasa dan laba ditahan.
4
 Capital Charges  diperoleh dari hasil 

perkalian antara WACC dan Invested Capital.  

Adapun perhitungan Capital Charges pada PT Bank Panin dubai 

Syariah Tbk adalah sebagai berikut: 

Capital Charges = WACC × Invested Capital 

Berdasarkan rumus tersebut maka dapat dihitung Capital Charges 

sebagai berikut: 

1) Tahun 2016  

Capital Charges  = WACC × Invested Capital 

 = 0,01 × 2.203.883.541 

 = 19.512.676 

2) Tahun 2017 

Capital Charges  = WACC × Invested Capital 

 = -1,04 × 925.755.066 

 = -966.282.398 

3) Tahun 2018 

Capital Charges  = WACC × Invested Capital 

                                                             
4
 Sufyati HS, et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.188. 
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 = 0,01 × 2.506.190.347 

 = 20.649.980 

4) Tahun 2019 

Capital Charges  = WACC × Invested Capital 

 = 0,01 × 2.259.031.982 

 = 13.125.256 

5) Tahun 2020 

Capital Charges  = WACC × Invested Capital 

 = 0,00 × 3.713.343.136 

 = 128.004 

Tabel 4.13. Hasil Perhitungan Capital Charges pada PT Bank Panin Dubai Syariah 
Tbk Periode 2016-2020 (dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

Tahun WACC Invested Capital  Capital Charges 

2016 0,01  Rp     2.203.883.541   Rp              19.512.676  

2017 -1,04  Rp        925.755.066  -Rp            966.282.398  

2018 0,01  Rp     2.506.190.347   Rp              20.649.980  

2019 0,01  Rp     2.259.031.982   Rp              13.125.256  

2020 0,00  Rp     3.713.343.136   Rp                   128.004  

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Hasil perhitungan yang diperoleh dapat dilihat pada tahun 2016 

bahwasanya nilai Capital Charges adalah Rp19.512.676, hal ini dijelaskan 

oleh perkalian WACC sebesar 0,01 terhadap Invested Capital sebesar Rp 

2.203.883.541 

Tahun 2017 terlihat bahwasanya Capital Charges  menurun dari 

tahun sebelumnya menjadi -Rp 966.282.398, hal ini dijelaskan oleh 

perkalian WACC sebesar  -1,04 terhadap Invested Capital sebesar Rp 

925.755.066. 
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Tahun 2018 terlihat bahwasanya Capital Charges meningkat dari 

tahun sebelumnya menjadi Rp 20.649.980, hal ini dijelaskan oleh 

perkalian WACC sebesar 0,01 terhadap Invested Capital sebesar Rp 

2.506.190.347. 

Tahun 2019 terlihat bahwasanya Capital Charges menurun dari 

tahun sebelumnya menjadi Rp 13.125.256, hal ini dijelaskan oleh 

perkalian WACC sebesar 0,01 terhadap Invested Capital sebesar Rp 

2.259.031.982. 

Tahun 2020 terlihat bahwasanya Capital Charges kembali 

mengalami penurunan dari tahun sebelumnya menjadi Rp 128.004, hal ini 

dijelaskan oleh perkalian WACC sebesar 0,00 terhadap Invested Capital 

sebesar Rp 3.713.343.136. 

Berikut ini merupakan grafik Capital Charges PT Bank Panin 

Dubai Syariah tahun 2016-2020 : 

 

 

Gambar 4.4 Grafik Perkembangan Capital Charges 
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Berdasarkan data tersebut dapat diketahui bahwa Capital Charges 

PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk mengalami fluktuasi tahun 2016 

sampai dengan 2020. Nilai tertinggi terjadi pada tahun 2018 yaitu sebesar 

Rp 20.649.980 dan nilai terendah terjadi pada tahun 2017 yaitu sebesar -

Rp 966.282.398.  

Tahun 2016 nilai Capital Charges yang dicapai PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk yaitu Rp 19.512.676. Kemudian pada tahun 2017 nilai 

Capital Charges yang dicapai PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk yaitu Rp 

-Rp 966.282.398, bila dibandingkan dengan tahun sebelumnya Capital 

Charges mengalami penurunan sebesar -Rp 985.795.073. Penurunan ini 

disebabkan karena menurunnya WACC yang menurun dari 0,01 menjadi -

1,04 dan diikuti dengan menurunnya Invested Capital yang menurun dari 

Rp 2.203.883.541 menjadi Rp 925.755.066. 

Tahun 2018 nilai Capital Charges yang dicapai PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk yaitu Rp 20.649.980, bila dibandingkan dengan tahun 

sebelumnya Capital Charges mengalami peningkatan sebesar Rp 

986.932.377, peningkatan ini disebabkan karena meningkatnya WACC 

yang meningkat dari -1,04 menjadi 0,01 dan diikuti dengan meningkatnya 

Invested Capital yang meningkat dari Rp 925.755.066 menjadi Rp 

2.506.190.347. 

Tahun 2019 nilai Capital Charges yang dicapai PT Bank Panin 

Dubai Syariah Tbk yaitu Rp 13.125.256, bila dibandingkan dengan tahun 

sebelumnya Capital Charges mengalami penurunan sebesar Rp 7.524.723, 
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penurunan ini disebabkan karena menurunnya Invested Capital yang 

menurun dari Rp 2.506.190.347 menjadi Rp 2.259.031.982. 

Tahun 2020 nilai Capital Charges  yaitu Rp 128.004, bila 

dibandingkan dengan tahun sebelumnya Capital Charges kembali 

mengalami penurunan sebesar Rp 12.997.252, penurunan ini disebabkan 

karena menurunnya WACC yang menurun dari 0,01 menjadi 0,00. 

e. Menghitung Economic Value Added (EVA) 

Menurut Tunggal, Economic Value Added (EVA) merupakan 

metode manajemen keuangan yang mengukur laba ekonomi  perusahaan 

yang menyatakan bahwa kesejahteraan hanya dapat tercipta apabila 

perusahaan mampu memenuhi semua biaya operasi dan biaya modal.
5
 

Semakin tinggi nilai EVA maka semakin baik kinerja keuangan 

perusahaan. 

EVA dapat dihitung dengan mencari selisih antara total NOPAT 

dengan Capital Charges, adapun perhitungan EVA  pada PT Bank Panin 

dubai Syariah Tbk dijelaskan pada tabel berikut ini: 

EVA = NOPAT - Capital Charges 

Berdasarkan rumus tersebut maka dapat dihitung EVA sebagai 

berikut: 

1) Tahun 2016 

EVA = NOPAT - Capital Charges 

 = 19.540.914 - 19.512.676 

 = 28.238 

                                                             
5
 Sufyati HS, et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.184. 
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2) Tahun 2017 

EVA = NOPAT - Capital Charges 

 = -968.851.297 – (-966.282.398) 

 = -2.568.899 

3) Tahun 2018 

EVA = NOPAT - Capital Charges 

 = 20.788.229 - 20.649.980 

 = 138.249 

4) Tahun 2019 

EVA = NOPAT - Capital Charges 

 = 13.237.011 - 13.125.256   

 = 111.755 

5) Tahun 2020 

EVA = NOPAT - Capital Charges 

 = 128.116 - 128.004 

 = 112 

 
Tabel 4.14. Hasil Perhitungan EVA pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 

2016-2020 (dinyatakan dalam ribuan rupiah) 
Tahun NOPAT Capital Charges EVA 

2016  Rp          19.540.914   Rp          19.512.676   Rp                     28.238  

2017 -Rp        968.851.297 -Rp       966.282.398  -Rp                2.568.899  

2018  Rp          20.788.229   Rp          20.649.980  Rp                   138.249  

2019  Rp          13.237.011  Rp         13.125.256    Rp                   111.755  

2020  Rp            128.116   Rp              128.004   Rp                          112  

Sumber: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk  (diolah), 2021 

Hasil perhitungan yang diperoleh dapat dilihat pada tahun 2016 

bahwasanya nilai EVA adalah Rp 28.238, hal ini dijelaskan oleh 
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pengurangan NOPAT sebesar Rp 19.540.914  terhadap Capital Charges 

sebsar Rp 19.512.676. 

Tahun 2017 terlihat bahwasanya nilai EVA mengalami penurunan 

menjadi -Rp 2.568.899, hal ini dijelaskan oleh pengurangan NOPAT 

sebesar -Rp 968.851.297 terhadap Capital Charges sebesar -Rp 

966.282.398. 

Tahun 2018 terlihat bahwasanya EVA mengalami peningkatan 

menjadi Rp 138.249, hal ini dijelaskan oleh pengurangan NOPAT sebesar 

Rp 20.788.229 terhadap Capital Charges sebesar Rp 20.649.980. 

Tahun 2019 terlihat bahwasanya EVA menurun dari tahun 

sebelumnya menjadi Rp 111.755, hal ini dijelaskan oleh pengurangan 

NOPAT sebesar Rp 13.237.011 terhadap Capital Charges sebesar Rp 

13.125.256. 

Tahun 2020 terlihat bahwasanya EVA mengalami penurunan 

kembali dari tahun sebelumnya sebesar Rp 112, hal ini dijelaskan oleh 

pengurangan NOPAT sebesar Rp 128.116  terhadap Capital Charges  

sebesar Rp 128.004. 

Berikut ini merupakan grafik EVA PT Bank Panin Dubai Syariah 

tahun 2016-2020 : 
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Gambar 4.5 Grafik Perkembangan EVA 

Berdasarkan data tersebut dapat diketahui bahwa EVA PT 

Bank Panin Dubai Syariah Tbk mengalami fluktuasi tahun 2016 

sampai dengan 2020. Nilai tertinggi terjadi pada tahun 2018 yaitu 

sebesar Rp 138.249 dan nilai terendah terjadi pada tahun 2017 yaitu 

sebesar –Rp 2.568.899.  

Tahun 2016 nilai EVA yang dicapai PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk yaitu Rp 28.238. Kemudian pada tahun 2017 nilai EVA 

yang dicapai PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk yaitu -Rp 2.568.899, 

bila dibandingkan dengan tahun sebelumnya EVA mengalami 

penurunan sebesar -Rp 2.597.138. Penurunan ini disebabkan karena 

menurunnya NOPAT yang menurun dari Rp 19.540.914 menjadi -Rp 

968.851.297. 

Tahun 2018 nilai EVA yang dicapai perusahaan yaitu Rp          

138.249, bila dibandingkan dengan tahun sebelumnya EVA 

mengalami peningkatan sebesar Rp 2.707.149, peningkatan ini 
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disebabkan karena meningkatnya NOPAT dari -Rp 968.851.297 

menjadi Rp 20.788.229. 

Tahun 2019 nilai EVA yaitu Rp 111.755, bila dibandingkan 

dengan tahun sebelumnya EVA mengalami penurunan sebesar Rp 

26.495, penurunan ini disebabkan karena menurunnya NOPAT dari Rp 

20.788.229  menjadi Rp 13.237.011. 

Tahun 2020 nilai EVA yaitu Rp 112, bila dibandingkan dengan 

tahun sebelumnya EVA mengalami penurunan kembali sebesar 

Rp111.643, penurunan ini disebabkan karena menurunnya NOPAT 

dari Rp 13.237.011 menjadi Rp 128.116. 

B. Pembahasan Hasil Penelitian 

1. Kinerja Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk dilihat melalui Laporan 

Keuangan 

Berikut data keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk tahun 2016 

sampai 2020: 

 
Tabel 4.15. Data Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

(dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

Tahun Total Hutang  Total Ekuitas Total Aset Pendapatan  Laba 

2016 1.019.132.249  1.187.940.719    8.757.963.603  422.352.199    19.540.914  

2017    654.019.857     274.196.365    8.629.275.047  489.263.983  968.851.297  

2018    854.502.894  1.668.466.115    8.771.057.795  485.525.454    20.788.229  

2019   583.700.944  1.694.565.519  11.135.824.845  604.382.763    13.237.011  

2020   600.931.510  3.115.653.432  11.302.082.193  686.248.880         128.116  

Sumber Data: Laporan Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 2016-2020, www.idx.co.id 

Kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk dilihat melalui 

laporan keuangan periode 2016 sampai 2020 dapat diketahui bahwa total 

http://www.idx.co.id/
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hutang mengalami fluktuasi yang menyebabkan perusahaan lebih banyak 

menanggung hutang untuk mencukupi modal perusahaan.  

Total Ekuitas perusahaan tahun 2016 sampai 2020 mengalami 

peningkatan yang cukup baik. Ini membuktikan bahwa perusahaan mampu 

mengelola modalnya sehingga laba yang dihasilkan akan meningkat. 

Laba perusahaan yang dihasilkan tahun 2016 sampai 2020 mengalami 

fluktuasi. Perusahaan mampu membukukan laba selama periode 2016 sampai 

2020, kecuali tahun 2017 perusahaan mengalami kerugian karena biaya-biaya 

yang ditanggung lebih besar dari pendapatan yang diperoleh. Sehingga dapat 

dikatakan bahwa perusahaan cukup mampu memaksimalkan pengelolaan 

asset dan ekuitasnya dalam menghasilkan laba. Artinya laporan keuangan PT 

Bank Panin Dubai Syariah Tbk dapat dipertanggungjawabkan. 

2. Kinerja Keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah dilihat melalui Economic 

Value Added (EVA) 

Hasil penelitian yang telah dilakukan berdasarkan analisis Economic 

Value Added (EVA) bertujuan untuk mengukur kinerja keuangan berdasarkan 

nilai tambah ekonomi dengan memperhatikan biaya modal. Konsep EVA 

datang dari kemampuan manajer untuk menghasilkan return bagi penyandang 

dana atau investor. 

Berdasarkan hasil analisis Economic Value Added (EVA) dengan 

indikator NOPAT, Invested Capital, WACC dan Capital Charges pada PT 

Bank Panin Dubai Syariah Tbk tahun 2016, 2018, 2019, dan 2020 

menghasilkan nilai EVA yang positif (EVA>0), hal ini berarti bahwa kinerja 

keuangan suatu perusahaan dikatakan baik karena manajemen perusahaan 
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berhasil menciptakan nilai tambah ekonomi bagi perusahaan. Sedangkan pada 

tahun 2017 menghasilkan nilai EVA yang negatif (EVA<0), hal ini berarti 

kinerja keuangan perusahaan kurang baik karena manajemen perusahaan tidak 

berhasil menciptakan nilai tambah ekonomis, laba yang dihasilkan tidak dapat 

memenuhi harapan kreditur dan pemegang saham atau investor.  

Berikut ini ringkasan data hasil perhitungan NOPAT, Invested Capital, 

WACC dan Capital Charges sehingga dapat diketahui lebih rinci penggunaan 

analisis EVA pada PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk periode 2016 sampai 

2020: 

 
Tabel 4.16. Ringkasan Kinerja PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

(dinyatakan dalam ribuan rupiah) 

Tahun NOPAT 
Invested 

Capital 
WACC 

Capital 

Charges 
EVA 

2016 19.540.914 2.203.883.541 0,01 19.512.676 28.238 

2017 -968.851.297 925.755.066 -1,04 -966.282.398 -2.568.899 

2018 20.788.229 2.506.190.347 0,01 20.649.980 138.249 

2019 13.237.011 2.259.031.982 0,01 13.125.256 111.755 

2020 128.116 3.713.343.136 0,00 128.004 112 

Sumber: Data diolah, 2021 

a. Net Operating After Tax (NOPAT) 

Berdasarkan hasil perhitungan NOPAT (Net Operating After Tax), 

diketahui nilai NOPAT tahun 2016 sebesar Rp 19.540.914. Tahun 2017 

nilai NOPAT menurun dan menunjukkan perkembangan yang negatif 

menjadi –Rp 968.851.297, penurunan ini disebabkan menurunnya laba 

rugi setelah pajak. Hal ini disebabkan pendapatan mengalami peningkatan 

begitupun dengan beban yang juga mengalami peningkatan, namun 

peningkatan beban lebih besar dari peningkatan pendapatan. Sedangkan 
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pada tahun 2018, nilai NOPAT mengalami peningkatan menjadi Rp 

20.788.229, peningkatan ini disebabkan karena meningkatnya laba rugi 

setelah pajak. Kemudian pada tahun 2019, nilai NOPAT menurun dari 

tahun sebelumnya menjadi Rp 13.237.011 dan terus menurun pada tahun 

2020 menjadi Rp 128.116, hal ini serupa karena laba rugi setelah pajak 

mengalami penurunan. 

Nilai NOPAT bank tahun 2016 sampai dengan tahun 2020 

mengalami fluktuasi, yaitu Rp 19.540.914, –Rp 968.851.297, Rp 

20.788.229, Rp 13.237.011, dan Rp 128.116. Nilai NOPAT yang 

berfluktuasi karena laba rugi setelah pajak belum stabil. Penurunan 

terendah terjadi pada tahun 2017 dan pencapaian terbaik terjadi pada 

tahun 2018. 

NOPAT sangat mempengaruhi penciptaan nilai tambah ekonomi 

perusahaan. Naik turunnya NOPAT dipengaruhi oleh laba rugi bersih 

setelah pajak dan beban bunga. Perusahaan harus memperhatikan laba 

bersih setelah pajak jika ingin meningkatkan nilai NOPAT. 

Semakin besar nilai NOPAT maka semakin besar pula nilai EVA 

(Economic Value Added) yang dihasilkan perusahaan. Apabila NOPAT 

lebih besar dari Capital Charges maka EVA akan bernilai positif, artinya 

perusahaan berhasil menciptakan nilai tambah ekonomi. Sebaliknya, 

apabila NOPAT lebih kecil dari Capital Charges maka EVA akan bernilai 

negatif, artinya perusahaan gagal menciptakan nilai tambah ekonomi. 
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b. Invested Capital  

Berdasarkan hasil perhitungan Invested Capital, diketahui nilai 

Invested Capital tahun 2016 adalah Rp 2.203.883.541. Tahun 2017 nilai 

Invested Capital menurun menjadi Rp 925.755.066, penurunan ini 

disebabkan menurunnya hutang dan ekuitas. Sedangkan pada tahun 2018, 

nilai Invested Capital mengalami peningkatan menjadi Rp 2.506.190.347, 

peningkatan ini disebabkan karena meningkatnya hutang dan ekuitas. 

Akan tetapi pada tahun 2019, nilai Invested Capital menurun dari tahun 

sebelumnya menjadi Rp 2.259.031.982, penurunan ini disebabkan karena 

menurunnya hutang dan ekuitas tanpa diikuti penurunan hutang jangka 

pendek. Tahun 2020 nilai Invested Capital mengalami peningkatan 

menjadi Rp 3.713.343.136, peningkatan ini disebabkan karena 

meningkatnya hutang dan ekuitas tanpa diikuti peningkatan hutang jangka 

pendek.  

Nilai Invested Capital bank tahun 2016 sampai dengan tahun 2020 

mengalami fluktuasi, yaitu Rp 2.203.883.541, Rp 925.755.066, Rp 

2.506.190.347, Rp 2.259.031.982, dan Rp 3.713.343.136. Penurunan 

terendah terjadi pada tahun 2017 dan pencapaian terbaik terjadi pada 

tahun 2020. 

Invested Capital atau modal yang diinvestasikan merupakan 

jumlah seluruh pinjaman perusahaan terlepas dari  kewajiban jangka 

pendek tanpa bunga. Nilai Invested Capital sangat mempengaruhi Capital 

Charges. Semakin besar Invested Capital maka semakin besar pula nilai 

Capital Charges yang akan menghasilkan nilai EVA (Economic Value 
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Added). Apabila Invested Capital meningkat maka kinerja keuangan 

perusahaan tidak dapat dikatakan baik karena nilai tambah ekonomi yang 

dihasilkan akan menurun. Penurunan tersebut terjadi karena total asset 

digunakan untuk melunasi hutang jangka pendek. Perusahaan perlu 

mengawasi penggunaan asset untuk mengurangi nilai Invested Capital. 

c. WACC (Weight Average Cost of Capital) 

Berdasarkan hasil perhitungan WACC (Weight Average Cost of 

Capital), diketahui nilai WACC tahun 2016 adalah 0,01. Tahun 2017 nilai 

WACC menurun secara signifikan menjadi -1,04, penurunan ini 

disebabkan menurunnya tingkat ekuitas dan Cost of Equity (tingkat biaya 

modal). Kemudian pada tahun 2018, nilai WACC mengalami peningkatan 

menjadi 0,01, peningkatan ini disebabkan karena meningkatnya tingkat 

ekuitas yang mengalami peningkatan lebih besar dari komponen lainnya 

dan diikuti peningkatan Cost of Equity. Sedangkan pada tahun 2019, nilai 

WACC sama dari tahun sebelumnya yaitu 0,01, hal ini disebabkan karena 

meningkatnya ekuitas. Akan tetapi pada tahun 2020, nilai WACC 

menurun dari tahun menjadi 0,00, penurunan ini disebabkan karena 

menurunnya tingkat modal, tingkat pajak, dan tingkat biaya modal.  

Nilai WACC bank tahun 2016 sampai dengan tahun 2020 

mengalami fluktuasi, yaitu 0,01, -1,04, 0,01, 0,01, dan 0,00. Penurunan 

terendah terjadi pada tahun 2017 dan pencapaian terbaik terjadi pada 

tahun 2016, 2018, dan 2019. 

Nilai WACC pada Cost of Debt adalah 0. PT Bank Panin Dubai 

Syariah adalah bank yang berbasis syariah dan dalam bank syariah bunga 



82 
 

 
 

diharamkan. Transaksi yang dijalankan PT Bank Panin Dubai Syariah 

harus sejalan dengan nilai-nilai Islam terutama laangan praktik bunga 

(riba), bebas dari kegiatan spekulatif yang nonproduktif seperti perjudian 

(maysir), bebas dari hal-hal yang tidak jelas dan meragukan (gharar), 

berprinsip keadilan dan hanya membiayai kegiatan usaha yang halal. Dalil 

yang membahas tentang pengharaman bunga (riba) terdapat dalam Q.S 

Al-Baqarah /2:275. 

ِّۗ ذٰ  يْطٰنُ مِنَ الْمَس ِ بٰوا لََ يَقوُْمُوْنَ اِلََّ كَمَا يقَوُْمُ الَّذِيْ يَتخََبَّطُهُ الشَّ ُُمْ ََالوُْ  الََّذِيْنَ يَأكُْلوُْنَ الر ِ ََ بِاَََّّ بٰوا  لِ ُُ الر ِ ُُ مِْْ ا اََِّّمَا الْبَيْ

ى فلََهٗ مَا سَلفََِّۗ وَاَ  ُٰ ب ِهٖ فاََّْتَ نْ رَّ بٰواِّۗ فَمَنْ جَاۤءَهٗ مَوْعِظَةٌ م ِ مَ الر ِ َُ وَحَرَّ ُ الْبَيْ َُّ اللّٰه ََ وَاحََ ِٕك
ۤ
ِ ِّۗ وَمَنْ عَادَ فَاوُلٰ مْرُهٗ  الِىَ اللّٰه

ا خٰلِدُ  َُ  ٢٧٥وْنَ اصَْحٰبُ الََّّارِ ۚ همُْ فِيْ

Terjemahnya: 
Orang-orang yang memakan (bertransaksi dengan) riba tidak dapat berdiri, 
kecuali seperti orang yang berdiri sempoyongan karena kesurupan setan. 
Demikian itu terjadi karena mereka berkata bahwa jual beli itu sama dengan riba. 
Padahal, Allah telah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba. Siapa pun 
yang telah sampai kepadanya peringatan dari Tuhannya (menyangkut riba), lalu 
dia berhenti sehingga apa yang telah diperolehnya dahulu menjadi miliknya dan 
urusannya (terserah) kepada Allah. Siapa yang mengulangi (transaksi riba), 
mereka itulah penghuni neraka. Mereka kekal di dalamnya.

6
 

WACC merupakan komponen EVA untuk menentukan tingkat 

biaya modal yang menggambarkan tingkat pengembalian investasi yang 

diharapkan oleh investor. Nilai WACC sangat mempengaruhi Capital 

Charges. semakin besar WACC  maka semakin besar nilai Capital 

Charges yang akan menghasilkan nilai EVA (Economic Value Added). 

Nilai WACC yang besar akan berdampak pada kenaikan biaya modal.  

                                                             
6
 Kementerian Agama RI., Al-Quran & Terjemahnya (Jakarta: Lajnah Pentashihan Mushaf 

Al-Quran, 2019). 
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d. Capital Charges 

Berdasarkan hasil perhitungan Capital Charges, diketahui nilai 

Capital Charges tahun 2016 adalah Rp 19.512.676. Tahun 2017 nilai 

Capital Charges menurun menjadi -Rp 966.282.398, penurunan ini 

disebabkan menurunnya WACC, dalam hal ini adalah menurunnya tingkat 

ekuitas yang disebabkan rendahnya hasil keuntungan perusahaan. 

Penurunan WACC diikuti penurunan Invested Capital, dalam hal ini 

adalah menurunnya tingkat utang dan ekuitas. Kemudian pada tahun 2018, 

nilai Capital Charges mengalami peningkatan menjadi Rp 20.649.980, 

peningkatan ini disebabkan karena meningkatnya WACC dan diikuti 

peningkatan Invested Capital. Akan tetapi pada tahun 2019, nilai Capital 

Charges mengalami penurunan menjadi Rp 13.125.256, penurunan ini 

disebabkan karena menurunnya Invested Capital, dalam hal ini adalah 

menurunnya tingkat hutang dan ekuitas.  Pada tahun 2020 nilai Capital 

Charges menurun kembali menjadi Rp 128.004, penurunan ini disebabkan 

karena menurunnya WACC, dalam hal ini adalah menurunnya tingkat 

modal dan tingkat pajak dan meningkatnya Invested Capital tetapi tidak 

mempengaruhi nilai Capital Charges. 

Nilai Capital Charges bank tahun 2016 sampai dengan tahun 2020 

mengalami fluktuasi, yaitu Rp 19.512.676, -Rp 966.282.398, Rp 

20.649.980, Rp 13.125.256, dan Rp 128.004. Penurunan terendah terjadi 

pada tahun 2017 dan pencapaian terbaik terjadi pada tahun 2018. 

Capital Charges atau biaya modal merupakan aliran kas yang 

dibutuhkan untuk mengganti para investor atas resiko usaha yang 
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ditanamkan. Capital Charges diperoleh dari hasil WACC dan Invested 

Capital. Semakin kecil nilai Capital Charges yang dihasilkan maka 

semakin besar nilai EVA yang dihasilkan perusahaan. Sebaliknya semakin 

besar nilai Capital Charges yang dihasilkan maka semakin kecil nilai 

EVA yang dihasilkan perusahaan. Apabila Capital Charges lebih kecil 

dari NOPAT maka nilai EVA yang dihasilkan akan semakin besar dan 

bernilai positif. 

e. EVA (Economic Value Added) 

Berdasarkan hasil perhitungan EVA (Economic Value Added), 

diketahui nilai EVA tahun 2016 adalah Rp 28.238. tahun 2017 nilai EVA 

menurun secara signifikan menjadi –Rp 2.568.899, penurunan ini 

disebabkan menurunnya NOPAT yang diikuti penurunan Capital Charges 

yang akan menghasilkan nilai EVA negatif. Sedangkan pada tahun 2018, 

nilai EVA mengalami peningkatan menjadi Rp 138.249, peningkatan ini 

disebabkan karena meningkatnya NOPAT yang diikuti peningkatan 

Capital Charges yang akan mengurangi NOPAT lebih sedikit sehingga 

menghasilkan nilai EVA yang positif. Akan tetapi, pada tahun 2019 nilai 

EVA menurun dari tahun sebelumnya menjadi Rp 111.755, penurunan ini 

disebabkan karena menurunnya NOPAT yang diikuti penurunan Capital 

Charges yang akan mengurangi NOPAT lebih sedikit sehingga 

menghasilkan nilai EVA yang positif. Pada tahun 2020 EVA mengalami 

penurunan kembali menjadi Rp 112, penurunan ini disebabkan 

menurunnya NOPAT yang diikuti penurunan Capital Charges yang akan 
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mengurangi NOPAT lebih sedikit sehingga menghasilkan nilai EVA yang 

positif 

Nilai EVA bank tahun 2016 sampai dengan tahun 2020 mengalami 

fluktuasi, yaitu Rp 28.238, -Rp 2.568.899, Rp 138.249, Rp 111.755, dan 

Rp 112. Nilai EVA yang berfluktuasi karena NOPAT belum stabil. 

Penurunan terendah terjadi pada tahun 2017 dan pencapaian terbaik terjadi 

pada tahun 2018. Kinerja keuangan perusahaan tahun 2016, 2018, 2019, 

dan 2020 adalah baik karena EVA bernilai positif  (EVA>0), hal ini 

berarti bahwa kinerja keuangan suatu perusahaan dikatakan baik karena 

manajemen perusahaan berhasil menciptakan nilai tambah ekonomi bagi 

perusahaan. Sedangkan pada tahun 2017 menghasilkan nilai EVA yang 

negatif (EVA<0), hal ini berarti kinerja keuangan perusahaan kurang baik 

karena manajemen perusahaan tidak berhasil menciptakan nilai tambah 

ekonomis, laba yang dihasilkan tidak dapat memenuhi harapan kreditur 

dan pemegang saham atau investor. Negatifnya nilai EVA disebabkan 

karena biaya modal yang dikeluarkan lebih besar dari NOPAT atau laba 

operasional bersih setelah pajak.  

Penelitian ini menemukan bahwa kinerja keuangan berdasarkan 

EVA tahun 2016, 2018, 2019 dan 2020 adalah baik akibat dari lebih 

besarnya NOPAT (laba operasi bersih setelah pajak) dibandingkan Capital 

Charges (biaya modal). Sedangkan kinerja keuangan berdasarkan EVA 

tahun 2017 adalah tidak baik akibat dari lebih kecilnya NOPAT (laba 

operasi bersih setelah pajak) dibandingkan Capital Charges (biaya 

modal). 



86 
 

 
 

Sehingga bisa dikatakan bahwa pada tahun 2016, 2018, 2019, dan 

2020 PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk mampu menghasilkan nilai 

tambah ekonomi bagi perusahaan dan investor. Namun pada tahun 2017 

perusahaan belum mampu menghasilkan nilai tambah ekonomi bagi 

perusahaan dan investor. Hal ini berarti bahwa perusahaan perlu 

meningkatkan laba operasional bersih setelah pajak tanpa adanya 

tambahan modal. Apabila laba operasional bersih setelah pajak meningkat 

maka nilai EVA akan meningkat walaupun biaya modal tetap. 

Penelitian ini sejalan dengan penelitian Iqballudin Fauzi, et al., 

bahwa kondisi EVA PT. Astra Otoparts Tbk dan PT. Gajah Tunggal Tbk 

pada tahun 2012-2016 semuanya bernilai positif atau EVA>0, hal ini 

menunjukkan bahwa kinerja keuangan kedua perusahaan tersebut yaitu PT 

Astra Otopart Tbk dan PT. Gajah Tunggal Tbk mampu menciptakan nilai 

perusahaan atau nilai tambah ekonomis dalam perusahaannya juga mampu 

menciptakan penyandang dana yang dapat memperoleh pengembalian 

investasi yang sama atau lebih dari investasi yang dilakukan, tetap konstan 

dalam menjalankan usahanya dan tidak mengalami kerugian. Namun 

kinerja keuangan PT Goodyear Indonesia Tbk tidak cukup baik pada 

tahun 2014-2015 karena nilai EVA<0. Nilai EVA negatif karena 

perusahaan mengalami kerugian dan meningkatnya biaya modal. 
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BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan 

Berdasarkan pembahasan hasil penelitian yang telah dilakukan didapatkan 

kesimpulan sebagai berikut: 

1. Kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk ditinjau dari laporan 

keuangan didapat total ekuitas perusahaan tahun 2016 sampai 2020 

mengalami peningkatan yang cukup baik. Ini membuktikan bahwa perusahaan 

mampu mengelola modalnya sehingga laba yang dihasilkan akan meningkat. 

Laba perusahaan yang dihasilkan tahun 2016 sampai 2020 mengalami 

fluktuasi. Perusahaan mampu membukukan laba selama periode 2016 sampai 

2020, kecuali tahun 2017 perusahaan mengalami kerugian. Sehingga dapat 

dikatakan bahwa perusahaan cukup mampu memaksimalkan pengelolaan 

asset dan ekuitasnya dalam menghasilkan laba. Artinya laporan keuangan PT 

Bank Panin Dubai Syariah Tbk dapat dipertanggungjawabkan. 

2. Kinerja keuangan PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk yang diukur 

menggunakan metode EVA melalui analisis Net Operating After Tax 

(NOPAT), Invested Capital, Weight Average Cost of Capital (WACC), dan 

Capital Charges didapat  nilai EVA tahun 2016, 2018, 2019, dan 2020 

bernilai positif atau EVA>0 dalam hal ini manajemen perusahaan berhasil 

menciptakan nilai tambah ekonomi bagi investor. Sedangkan tahun 2017 

didapat nilai EVA bernilai negatif dalam hal ini manajemen perusahaan gagal 

menciptakan nilai tambah ekonomi. Nilai EVA yang diperoleh yaitu pada 
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tahun 2016 diperoleh EVA sebesar Rp 28.238, tahun 2017 diperoleh EVA 

sebesar –Rp 2.568.899, tahun 2018 diperoleh EVA sebesar Rp 138.249, tahun 

2019 diperoleh EVA sebesar Rp 111.755, dan tahun 2020 diperoleh EVA 

sebesar Rp 112. 

B. Saran 

Berdasarkan kesimpulan dan keterbatasan penelitian diatas, saran yang dapat 

diberikan terutama yang berkaitan dengan kinerja keuangan bank adalah sebagai 

berikut: 

1. Bagi pihak manajemen bank, disarankan untuk memaksimalkan nilai tambah 

ekonomi perusahaan dengan meningkatkan laba perusahaan dan mengurangi 

hutang serta mengawasi penggunaan biaya modal. 

2. Bagi pihak investor, harus cermat dalam menentukan keputusan investasi dan 

memperhatikan kinerja keuangannya, yakni memilih bank yang berpredikat 

baik.  

3. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambah ukuran kinerja 

keuangan diluar nilai tambah ekonomi seperti MVA (Market Value Added) 

dan FVA (Financial Value Added). 
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GAMBARAN UMUM LOKASI PENELITIAN 

A. Sejarah PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 

Perseroan (PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk) semula bernama PT Bank 

Pasar Bersaudara Djaja sesuai dengan akta berdirinya yang dibuat oleh Moeslim 

Dalidd, Notaris di Malang, yaitu Akta Perseroan Bank Terbatas No. 12 tanggal 8 

Januari 1972. Perseroan beberapa kali melakukan perubahan nama, berturut-turut 

dimulai dengan nama PT Bank Bersaudara Djaja. Perubahan nama tersebut 

didasarkan pada Akta Berita Acara Rapat No. 25 tanggal 8 Januari 1990, yang dibuat 

oleh Indrawati Setiabudhi, S.H., notaris di Malang. Kemudian, berdasarkan Akta 

Berita Acara No. 27 tanggal 27 Maret 1997 yang dibuat oleh Alfian Yahya, S.H., 

notaris di Surabaya, Perseroan kembali berganti nama menjadi PT Bank Harfa. 

Kemudian, nama tersebut kembali mengalami perubahan menjadi PT Bank Panin 

Syariah berdasarkan Akta Berita Acara RUPS Luar Biasa No. 1 tanggal 3 Agustus 

2009, yang dibuat oleh Drs. Bambang Tedjo Anggono Budi, S. H., M.Kn., pengganti 

dari Sutjipto, S.H., notaris di Jakarta. Perubahan tersebut sehubungan perubahan 

kegiatan usaha Perseroan dari semula menjalankan kegiatan usaha perbankan 

konvensional menjadi kegiatan usaha perbankan Syariah dengan prinsip bagi hasil 

berdasarkan syariat Islam. 

Sehubungan dengan perubahan status Perseroan dari perusahaan tertutup 

menjadi perusahaan terbuka, nama PT Bank Panin Syariah selanjutnya berubah 

menjadi PT Bank Panin Syariah Tbk berdasarkan Akta Berita acara RUPS Luar Biasa 

No. 71 tanggal 13 Juni 2013 yang dibuat oleh Fathiah Helmi, S.H., notaris di Jakarta. 

Pada 2016, nama PT Bank Panin Syariah, Tbk diubah menjadi PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk sehubungan dengan masuknya Dubai Islamic Bank PJSC sebagai salah 
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satu Pemegang Saham Pengendali, berdasarkan Akta pernyataan Keputusan RUPS 

Luar Biasa No. 54 tanggal 19 April 2016, yang dibuat oleh Fathiah Helmi, notaris di 

Jakarta. Perubahan tersebut berlaku efektif sejak 11 Mei 2016 sesuai Surat Keputusan 

Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia RI No. AHU-0008935.AH.01.02. TAHUN 

2016 tanggal 11 Mei 2016. 

Penetapan penggunaan izin usaha dengan nama baru PT Bank Panin Dubai 

Syariah Tbk telah diterima Otoritas Jasa Keuangan (OJK), sesuai salinan Keputusan 

Dewan Komisioner OJK. No. Kep29/D.03/2016 tanggal 26 Juli 2016. 

B. Visi dan Misi PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 

1. Visi 

Menjadi bank Syariah progresif di Indonesia yang menawarkan produk 

dan layanan keuangan komprehensif dan inovatif. 

2. Misi 

a. Peran aktif Perseroan dalam bekerjasama dengan Regulator. Secara 

professional mewujudkan Perseroan sebagai bank syariah yang lebih sehat 

dengan tata kelola yang baik serta pertumbuhan berkelanjutan. 

b. Prospektif nasabah: Mewujudkan Perseroan sebagai bank pilihan dalam 

pengembangan usaha melalui produk-produk dan layanan unggulan yang 

dapat berkompetisi dengan produk-produk bank Syariah maupun 

konvensional lain. 

c. Perspetif SDM/Staff: Mewujudkan Perseroan sebagai bank pilihan bagi 

professional, yang memberikan kesempatan pengembangan karier dalam 

industry perbankan Syariah melalui semangat kebersamaan dan 

kesinambungan lingkungan sosial. 
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d. Perspektif Pemegang Saham: Mewujudkan Perseroan sebagai bank 

Syariah yang dapat memberikan nilai tambah bagi Pemegang Saham 

melalui kierja profitabilitas yang baik ditandai dengan ROA dan ROE 

terukur. 

e. IT Support: Mewujudkan Perseroan sebagai perseroan yang unggul dalam 

pelayanan Syariah berbasis Teknologi Informasi yang memberikan 

pelayanan yang baik dan berkualitas bagi para nasabah. 

C. Produk PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk 

1. Produk Dana 

a. Tabungan SimPel 

b. Tabungan PaS 

c. Tabungan Fleksibel 

d. Tabungan Bisnis 

e. Giro PaS iB 

f. Deposito Pas 

g. Simpanan Fleximax 

h. Tabungan Haji PaS 

i. Tabungan Umrah PaS 

j. Tabungan Rencana PaS 

2. Program Dana 

a. Program PDSB Bikin Tajir 

b. Program Plus TAJIR 

c. Program Rencana TAJIR 

d. Program Giro TAJIR 
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e. Program Tabungan Pas TAJIR 

3. Produk Jasa 

a. ATM Card PaS 

b. SDB PaS 

c. Cash Management Syistem (CMS) 

d. Kebijakan Privasi 

4. Jasa Operasional 

a. PBS Kliring 

b. PBS Intercity Clearing 

c. PBS RTGS (Real Time Gross Settlement) 

d. Transfer Dalam Kota (LLG) 

e. PBS Referensi Bank 

f. PBS Standing Order 

5. Produk Pembiayaan 

a. Pembiayan Pemilikan Rumah (PPR) PaS 

b. Pembiayaan Pemilikan Mobil PaS 

c. Pembiayaan Investasi (PI) PaS 

d. Pembiayaan Modal Kerja (PMK) PaS 

e. Pembiayaan Multi Jasa (PMJ) PaS 

f. Bank Garansi PaS 

6. Produk Tresuri 

a. Layanan Tresuri 
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Hasil Pengujian Data 

Metode Pengujian Data 

A. Langkah-langkah menghitung EVA adalah sebagai berikut: 

1. Menghitung NOPAT 

NOPAT = Laba rugi setelah pajak + Beban bunga 

NOPAT PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun Laba rugi sebelum 

pajak 
Beban bunga NOPAT 

2016  Rp       19,540,914   Rp                       -   Rp       19,540,914  

2017 -Rp    968,851,297   Rp                       -  -Rp    968,851,297  

2018  Rp       20,788,229   Rp                       -   Rp       20,788,229  

2019  Rp       13,237,011   Rp                       -   Rp       13,237,011  

2020  Rp            128,116   Rp                       -   Rp            128,116  

 

2. Menghitung Invested Capital 

Invested Capital = Total hutang dan ekuitas – Hutang jangka pendek 

Invested Capital PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun 
Total hutang & 

ekuitas 

Hutang jangka 

pendek 
Invested Capital 

2016  Rp  2,207,072,968   Rp         3,189,427   Rp  2,203,883,541  

2017  Rp     928,216,222   Rp         2,461,156   Rp     925,755,066  

2018  Rp  2,522,969,009   Rp       16,778,662   Rp  2,506,190,347  

2019  Rp  2,278,266,463   Rp       19,234,481   Rp  2,259,031,982  

2020  Rp  3,716,584,942   Rp         3,241,806   Rp  3,713,343,136  

 

3. Menghitung WACC (Weight Average Cost of Capital) 

WACC = {(D x rd) (1-Tax) + (E x re)} 

a. Menghitung tingkat modal (D)  
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Total hutang/Total hutang dan ekuitas × 100% 

Tingkat Modal (D) PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun Total hutang  
Total hutang & 

ekuitas  
D 

2016  Rp  1,019,132,249   Rp  2,207,072,968  0.46 

2017  Rp     654,019,857   Rp     928,216,222  0.70 

2018  Rp     854,502,894   Rp  2,522,969,009  0.34 

2019  Rp     583,700,944   Rp  2,278,266,463  0.26 

2020  Rp     600,931,510   Rp  3,716,584,942  0.16 

 

b. Menghitung Cost of debt (rd)  

Rd = Beban bunga/Total hutang × 100% 

Cost of debt (rd) PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun Beban bunga Total hutang   rd 

2016  Rp                       -   Rp  1,019,132,249                             -    

2017  Rp                       -   Rp     654,019,857                             -    

2018  Rp                       -   Rp     854,502,894                             -    

2019  Rp                       -   Rp     583,700,944                             -    

2020  Rp                       -   Rp     600,931,510                             -    

 

c. Menghitung tingkat pajak (Tax) 

Tax = Beban pajak/Laba bersih setelah pajak × 100% 
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Tingkat Pajak PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun Beban pajak 
Laba bersih 

sebelum pajak 
Tax 

2016 -Rp        8,210,311   Rp       27,751,225  -0.30 

2017  Rp         5,951,415  -Rp    974,802,712  -0.01 

2018 -Rp           624,158   Rp       21,412,387  -0.03 

2019 -Rp        8,989,477   Rp       22,226,488  -0.40 

2020 -Rp        6,441,442   Rp         6,569,558  -0.98 

 

d. Menghitung tingkat ekuitas (E)  

E = Total ekuitas/Total hutang dan ekuitas × 100% 

Equity (E) PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun Total Ekuitas 
Total hutang  & 

ekuitas 
E 

2016  Rp  1,187,940,719   Rp  2,207,072,968  0.54 

2017  Rp     274,196,365   Rp     928,216,222  0.30 

2018  Rp  1,668,466,115   Rp  2,522,969,009  0.66 

2019  Rp  1,694,565,519   Rp  2,278,266,463  0.74 

2020  Rp  3,115,653,432   Rp  3,716,584,942  0.84 

 

e. Menghitung Cost of equity (re) 

Re = Laba bersih setelah pajak/Total ekuitas × 100% 

Cost of equity (re) PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun 
Laba bersih setelah 

pajak 
Total ekuitas re 

2016  Rp       19,540,914   Rp  1,187,940,719  0.02 

2017 -Rp    968,851,297   Rp     274,196,365  -3.53 

2018  Rp       20,788,229   Rp  1,668,466,115  0.01 

2019  Rp     132,237,011   Rp  1,694,565,519  0.08 

2020  Rp            128,116   Rp  3,115,653,432  0.00 
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WACC PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun D Rd 1 - Tax E re WACC 

2016 0.46 0.00 -0.30 0.54 0.02 0.01 

2017 0.70 0.00 -0.01 0.30 -3.53 -1.04 

2018 0.34 0.00 -0.03 0.66 0.01 0.01 

2019 0.26 0.00 -0.40 0.74 0.01 0.01 

2020 0.16 0.00 -0.98 0.84 0.00 0.00 

 

4. Menghitung Capital Charges 

Capital Charges = WACC x Invested Capital 

Capital Charges  PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun WACC Invested Capital Capital Charges 

2016 0.01 Rp   2,203,883,541 Rp        19,512,676 

2017 -1.04 Rp      925,755,066 -Rp     966,282,398 

2018 0.01 Rp   2,506,190,347 Rp        20,649,980 

2019 0.01 Rp   2,259,031,982 Rp        13,125,256 

2020 0.00 Rp   3,713,343,136 Rp             128,004 

 

5. Menghitung Economic Value Added (EVA) 

EVA = NOPAT - Capital Charges 

EVA PT Bank Panin Dubai Syariah Tbk Periode 2016-2020 

Tahun NOPAT Capital Charges EVA 

2016  Rp        19,540,914   Rp        19,512,676   Rp               28,238  

2017 -Rp     968,851,297  -Rp     966,282,398  -Rp         2,568,899  

2018  Rp        20,788,229   Rp        20,649,980   Rp             138,249  

2019  Rp        13,237,011   Rp        13,125,256   Rp             111,755  

2020  Rp             128,116   Rp             128,004   Rp                    112  
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