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ABSTRAK

PAHMI, Pengaruh Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA)
terhadap Return Saham pada Perusahaan Asuransi yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) Tahun 2021-2023 (Dibimbing oleh Ibu Syahriyah Semaun).

Sebelum melakukan investasi pada sebuah perusahaan investor perlu
melakukan analisis, dengan tujuan agar tingkat keuntungan (return) yang diharapkan
sesuai dengan ekpektasi. Salah satunya dengan menganalisis kinerja keuangan dan
dapat di ukur menggunakan metode Economic Value Added (EVA) dan Market Value
Added (MVA). Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Economic Value
Added (EVA) dan Market Value Added (EVA) terhadap Return Saham pada
perusahaan Asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BE) Tahun 2021-2023.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif. Jenis penelitian adalah
penelitian lapangan (Field Research) dengan pendekatan penelitian menggunakan
pendekatan asosiatif kuantitatif yang bertujuan untuk mengetahui hubungan antara
dua variabel atau lebih.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: Economic Value Added (EVA) tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham, sehingga Hy diterima dan H; ditolak.
Market Value Added (MVA) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham,
sehingga Ho diterima dan H, ditolak. Hasil dari uji F menunjukkan mengindikasikan
bahwa Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) secara
simultan (bersama-sama) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham,
sehingga Ho diterima dan H3 ditolak.

Kata Kunci: Economic Value Added, Market VValue Added, Return Saham.
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TRANSLITERASI ARAB LATIN

A. Transliterasi

1. Konsonan

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan

dengan huru dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan huruf dan

sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lain lagi dilambangkan dengan

huruf dan tanda.

Daftar huruf bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf Latin:

Huruf Nama Huruf Latin Nama

\ Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba B Be

< Ta T Te

< Tsa Ts te dan sa

z Jim J Je

z Ha h ha (dengan titik di
bawah)

z Kha Kh ka dan ha

3 Dal D De

3 Dzal Dz de dan zet

D Ra R Er

B Zai 4 Zet

Xiv




o Sin S Es

o Syin Sy es dan ye

o= Shad $ es (dengan titik di
bawah)

o= Dhad d de (dengan titik di
bawah)

b Ta t te (dengan titik di
bawah)

L Za z zet (dengan titik di
bawah)

& ‘ain ‘ koma terbalik ke atas

¢ Gain G Ge

- Fa F Ef

3 Qaf Q Qi

&l Kaf K Ka

J Lam L El

a Mim M Em

o Nun N En

B Wau W We

4 Ha H Ha

e Hamzah Apostrof

$ Ya Y Ye

XV




Hamzah (s) yang di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi tanda apapun. Jika
terletak di tengah atau di akhir, ditulis dengan tanda (*).

2. Vokal
a. Vokal tunggal (monoftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa

tanda atau harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
| Fathah A A

| Kasrah | I

| Dhomma U U

b. Vokal rangkap (diftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa

gabungan antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan

huruf, yaitu:
Tanda Nama Huruf Nama
Latin
X Fathah dan Ya Ai adani
E Fathah dan Wau Au adanu
Contoh :
CaX : Kaifa
Js : Haula
3. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:
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4.

Harkat

Nama Huruf Nama
dan Huruf
dan
Tanda
/b Fathah dan a dan garis di
Alif atau A atas
ya
& Kasrah dan i dan garis di
Ya I atas
e Kasrah dan u dan garis di
Wau U atas
Contoh :
<l : mata
(Tl : rama
Jé :qila
O 5a : yamiitu
Ta Marbutah

Transliterasi untuk ta marbutah ada dua:

a. ta marbutah yang hidup atau mendapat harkat fathah, kasrah dan

dammabh, transliterasinya adalah [t].

b. ta marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya

adalah [h].

Kalau pada kata yang terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh kata yang

menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta

marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h).




Contoh :

dal iy, : raudah al-jannah atau raugdatul jannah

A=l 80l al-madinah al-fadilah atau al-madinatul fadilah

& : al-hikmah
5. Syaddah (Tasydid)

Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda tasydid (<), dalam transliterasi ini dilambangkan dengan perulangan
huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah. Contoh:

(g} : Rabbana

WSS Nagjjaina

Gall :al-haqq
el al-hajj

eu T nuima
e 1 aduwwun

Jika huruf < bertasydid diakhir sebuah kata dan didahului oleh huruf kasrah (

(=), maka ia litransliterasi seperti huruf maddah (i).

Contoh:
&0 ‘Arabi (bukan ‘Arabiyy atau ‘Araby)
e : “Ali (bukan ‘Alyy atau ‘Aly)

6. Kata Sandang
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Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf ¥ (alif
lam ma’arifah). Dalam pedoman transliterasi ini, kata sandang ditransliterasi seperti
biasa, al-, baik ketika ia diikuti oleh huruf syamsiah maupun huruf gamariah. Kata
sandang tidak mengikuti bunyi huruf langsung yang mengikutinya. Kata sandang

ditulis terpisah dari kata yang mengikutinya dan dihubungkan dengan garis mendatar

(). Contoh:
Syl : al-syamsu (bukan asy- syamsu)
asis - al-zalzalah (bukan az-zalzalah)
EERA : al-falsafah
A : al-biladu

7. Hamzah

Aturan transliterasi huruf hamzah menjadi apostrof (‘) hanya berlaku bagi
hamzah yang terletak di tengah dan akhir kata. Namun bila hamzah terletak diawal

kata, ia tidak dilambangkan, karena dalam tulisan Arab ia berupa alif. Contoh:

CJ})JAE . ta’murina
¢ sl s al-nau’
et L syai’'un
&yl : Umirtu
8. Kata Arab yang lazim digunakan dalam Bahasa Indonesia

Kata, istilah atau kalimat Arab yang ditransliterasi adalah kata, istilah atau

kalimat yang belum dibakukan dalam bahasa Indonesia. Kata, istilah atau kalimat
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yang sudah lazim dan menjadi bagian dari pembendaharaan bahasa Indonesia, atau
sudah sering ditulis dalam tulisan bahasa Indonesia, tidak lagi ditulis menurut cara
transliterasi di atas. Misalnya kata Al-Qur’an (dar Qur’an), Sunnah. Namun bila kata-
kata tersebut menjadi bagian dari satu rangkaian teks Arab, maka mereka harus
ditransliterasi secara utuh. Contoh:

Fizilal al-qur’an

Al-sunnah gabl al-tadwin

Al-ibarat bi ‘umum al-\afz la bi khusus al-sabab

9. Lafz al-Jalalah (<)

Kata “Allah” yang didahului partikel seperti huruf jar dan huruf lainnya atau
berkedudukan sebagai mudaf ilaih (frasa nominal), ditransliterasi tanpa huruf
hamzah. Contoh:

A G Dinullah 4L billah
Adapun ta marbutah di akhir kata yang disandarkan kepada lafz al-
jalalah, ditransliterasi dengan huruf [t]. Contoh:

Fp PERERR P Hum fi rahmatillah

10. Huruf Kapital

Walau sistem tulisan Arab tidak mengenal huruf kapital, dalam transliterasi
ini huruf tersebut digunakan juga berdasarkan pada pedoman ejaan Bahasa Indonesia
yang berlaku (EYD). Huruf kapital, misalnya, digunakan untuk menuliskan huruf
awal nama diri (orang, tempat, bulan) dan huruf pertama pada permulaan kalimat.
Bila nama diri didahului oleh kata sandang (al-), maka yang ditulis dengan huruf

kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. Jika
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terletak pada awal kalimat, maka huruf A dari kata sandang tersebut menggunakan

huruf kapital (Al-). Contoh:
Wa ma Muhammadun illa rasil
Inna awwala baitin wudi ‘a linnasi lalladhi bi Bakkata mubarakan
Syahru Ramadan al-ladhi unzila fih al-Qur’an
Nasir al-Din al-Tust
Abit Nasr al-Farabi

Jika nama resmi seseorang menggunakan kata Ibnu (anak dari) dan
Abii (bapak dari) sebagai nama kedua terakhirnya, maka kedua nama terakhir
itu harus disebutkan sebagai nama akhir dalam daftar pustaka atau daftar

referensi. Contoh:

Abii al-Walid Muhammad ibnu Rusyd, ditulis menjadi: Ibnu Rusyd, Abii
al-Walid Muhammad (bukan: Rusyd, Abiu al-Walid Muhammad Ibnu)

Nasr Hamid Abii Zaid, ditulis menjadi: Abu Zaid, Nast Hamid
(bukan:Zaid, Nasr Hamid Abi)

B. Singkatan
Beberapa singkatan yang dibakukan adalah:

Swi. = subkanahii wa ta‘ala
saw. = sallallahu ‘alaihi wa sallam
a.s. = ‘alaihi al- sallam
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H = Hijriah

M = Masehi

SM = Sebelum Masehi
l. = Lahir tahun

W. = Wafat tahun

QS .../....4 = QS al-Baqarah/2:187 atau QS Ibrahim/ ..., ayat 4
HR = Hadis Riwayat

Beberapa singkatan dalam bahasa Arab:

-

oo = dada
f =0

pxla = eyl &l La
L = b

S = Ao

& = o AT I/ s AT )
& S

Beberapa singkatan yang digunakan secara khusus dalam teks referensi perlu

dijelaskan kepanjangannya, di antaranya sebagai berikut:
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ed.

et al.

Cet.

Terj.

Vol.

No.

Editor (atau, eds. [dari kata editors] jika lebih dari satu orang editor).
Karena dalam bahasa Indonesia kata “editor” berlaku baik untuk satu atau

lebih editor, maka ia bisa saja tetap disingkat ed. (tanpa s).

“Dan lain-lain” atau “dan kawan-kawan” (singkatan dari et alia). Ditulis
dengan huruf miring. Alternatifnya, digunakan singkatan dkk. (“dan

kawan-kawan”) yang ditulis dengan huruf biasa/tegak.
Cetakan. Keterangan frekuensi cetakan buku atau literatur sejenis.

Terjemahan (oleh). Singkatan ini juga digunakan untuk penulisan karya

terjemahan yang tidak menyebutkan nama penerjemahnya.

Volume. Dipakai untuk menunjukkan jumlah jilid sebuah buku atau
ensiklopedi dalam bahasa Inggris. Untuk buku-buku berbahasa Arab

biasanya digunakan kata juz.

Nomor. Digunakan untuk menunjukkan jumlah nomor karya ilmiah

berkala seperti jurnal, majalah, dan sebagainya
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PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Pasar modal dikenal dengan nama bursa efek, dan di Indonesia hanya ada
satu bursa efek yaitu Bursa Efek Indonesia atau yang sering disebut dengan BEI.*
Bursa Efek Indonesia atau juga dikenal sebagai Indonesian Stock Exchange (IDX)
adalah platform yang memungkinkan penjual dan pembeli berinteraksi satu sama
lain untuk memperdagankan efek dari masing-masing perusahaan dan merupakan
bagian penting dalam pengembangan pasar modal di indonesia sebagai penyedia
platform bagi perusahaan untuk mengumpulkan dana melalui penawaran umum
perdana (IPO). Bursa Efek Indonesia (BEI) yang mengelolah operasi perdagangan
di pasar modal.?

Pasar modal memegang peranan penting bagi perekonomian suatu negara,
karena pasar modal memiliki kapasitas, terkhusus bagi sarana pembiayaan
organisasi dan sebagai sarana bagi organisasi memperoleh aset dari terkumpulnya
para penyandang dana. Pasar modal juga merupakan metode bagi masyarakat
umum guna memasukkan sumber daya ke dalam instrument moneter, seperti
saham, surat berharga dan aset umum lainnya.’

Pasar modal merupakan suatu tempat bertemunya para penjual dan pembeli

Alexander Thian, Pasar Modal Syariah: Mengenal Dan Memahami Ruang Lingkup Pasar
Modal Islam (Yogyakarta: Penerbit Andi, 2021).

’Hanafi, Teori Portofolio Dan Analisis Investasi: : Review Teori Dan Bukti Empiris (D.l.
Yogyakarta: Gadjah Mada University Press, 2021), h.19.

%INgurah Darma Mahasidhi and Kusuma Dewi, “Pengaruh Price To Book Value, Economic
Value Added, Dan Market Value Added Terhadap Return Saham Investor Pada Perusahaan Perbankan
Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal Manajemen 8, no. 2 (2022): 383-392.



untuk melakukan transaksi dalam rangka memperoleh modal. Pasar modal
merupakan tempat di mana banyak pihak, terutama perusahaan yang melakukan
kagiatan menjual saham dan obligasi. Kegiatan tersebut sebagai upaya untuk
memperoleh dana tambahan untuk meningkatkan modal perusahaan. Pasar modal
juga berperan dalam penetapan harga yang transparan berdasarkan mekanisme
permintaan dan penawaran, serta menyediakan informasi penting tentang kondisi
pasar dan kinerja sekuritas.”

Perusahaan yang bergerak dalam bidang manufaktur maupun jasa pada era
globalisasi saat ini memerlukan keunggulan di bidangnya masing-masing agar
senantiasa berproduksi secara efesien sehingga dapat menonjolkan keunggalan daya
saingnya. Perusahaan didirikan dengan tujuan memperoleh keuntungan atau
menghasilkan sesuatu yang bermanfaat bagi banyak orang. Maka dari itu, sangat
penting bagi perusahaan maupun pebisnis yang sudah menghasilkan keuntungan yang
cukup stabil untuk memulai mempertimbangkan langkah-langkah untuk menjaga aset
dan dana perusahaan. Demikian perencanaan bisnis sangat dibutuhkan secara terinci
agar mencapai tujuan tersebut.

Return adalah keuntungan yang dihasilkan dari suatu investasi atau dapat
dikatakan sebagai pengembalian yang diperoleh investor dari investasi dalam saham
yang mencakup dua komponen utama yaitu capital gain dan deviden. Return dapat
berupa return realisasi (realized return), yaitu return yang sudah terjadi, atau return

ekspektasi (expected return), yaitu return yang diharapkan terjadi di masa depan.’

*Irham Fahmi, Manajemen Investasi: Teori Dan Soal Jawab, ed. Irham Fahmi (Jakarta:
Salemba Empat, 2015), h. 52.

*Nila Firdausi Nuzula and Ferina Nurlaily, Dasar-Dasar Manajemen Investasi (Malang: UB
Press, 2020), h. 57.



Setiap investor sangat mengharapkan return ekspektasi dikarenakan return tersebut
merupakan hasil yang didapatkan selama penanaman modal pada suatu perusahaan.
Investor maupun calon investor dapat memperkirakan tingkat pengembalian yang
diharapkan (expected return) dikarenakan tujuan utama melakukan investasi yaitu
untuk mendapatakan return.®

Investor adalah individu yang menanamkan modal pada suatu perusahaan
dengan harapan memperoleh return. Tujuan utama seorang investor adalah untuk
mengembangkan nilai investasi mereka melalui capital gain, dividen, atau sumber
pendapatan lainnya. Untuk mencapai return yang diinginkan, investor perlu membuat
keputusan investasi yang tepat. Bagi seorang investor return sangatlah penting untuk
membantu dalam mengevaluasi apakah investasi mereka memberikan hasil yang
sesuai dengan ekspektasi dan tujuan mereka.”

Investor atau kreditur biasanya melakukan analisis terlebih dahulu sebelum
berinvestasi. Analisis ini bertujuan untuk menilai apakah Kkinerja keuangan
perusahaan yang menjadi target investasi cukup baik, sehingga modal yang
diinvestasikan aman dan mampu memberikan tingkat pengembalian sesuai harapan.
Bagi perusahaan, penilaian kinerja keuangan yang efektif akan memberikan
pandangan yang jelas dan akurat mengenai tingkat keberhasilan perusahaan. Kinerja
perusahaan dapat diketahui dengan menggunakan metode Economic Value Added
(EVA) dan Market Value Added (MVA)

Sektor saham asuransi di Bursa Efek Indonesia (BEI) memiliki potensi

pertumbuhan yang menjajikan, sebagaimana didukung oleh berbagai perusahaan yang

®Tedi Kustandi, Manajemen Investasi (Yogyakarta: K-Media, 2024), h.17.
"Teti Anggita Safitri, Pasar Modal Dan Teori Portofolio (Bali: Intelektual Manifes Media,
2024), h.85.



menyediakan beragam produk asuransi. Terdapat 18 perusahaan asuransi yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan terbagi dalam beberapa sektor seperti pada
perusahaan Asuransi Bina Dana Arta Thk (ABDA) yang bergerak dalam bidang
asuransi kebakaran, kendaraan, pengangkutan dan kesehatan, perusahaan Asuransi
Multi Artha Guna Tbk (AMAG) bergerak dibidang asuransi mobil, kesehatan,
properti, dan pariwisata, perusahaan Lippo Genaral Insurance Thk (LGPI) bergerak
dalam bidang penyedia asuransi umum, perusahaan Paninvest Tbk (PNIN) bergerak
di bidang asuransi jiwa dan asuransi umum, perusahaan Asuransi Tugu Pratama
Indonesia Tbk (TUGU) yang bergerak di bidang korporat, kebakaran, properti,
kelautan, dan kesehatan. Dalam memilih saham asuransi untuk investasi penting
untuk memperhatikan kinerja keuangan perusahaan, stabilitas manajemen, dan
proyeksi pertumbuhan jangka panjang. Sebagaimana dapat diukur dengan

menggunakan metode Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added

(MVA).
Tabel 1.1 Perusahaan Asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun
2021-2023
No Kode Nama Perusahaan

1 ABDA Asuransi Bina Dana Arta Tbhk

2 AHAP Asuransi Harta Aman Pratama Tbk

AMAG Asuransi Multi Artha Guna Thk

ASBI Asuransi Bintang Tbk

ASDM Asuransi Dayin Mitra Thk

(o 2NN @ 2 B I S

ASJT Asuransi Jasa Tania Tbk

7 ASMI Asuransi Maximus Graha Persada Thk




8 ASRM Asuransi Ramayana Tbhk

9 BHAT Bhakti Multi Artha Tbk

10 JMAS Asuransi Jiwa Syariah Jasa Mitra Abadi Tbk
11 LIFE Asuransi Jiwa Sinarmas MSIG Tbk

12 LGPI Lippo General Insurance Thk

13 MREI Maskapai Reasuransi Indonesia Thk

14 MTWI Malacca Trust Wuwungan Insurance Thk
15 PNIN Paninvest Thk

16 PNLF Panin Financial Thk

17 TUGU Asuransi Tugu Pratama Indonesia Thk
18 VINS Victoria Insurance Tbk

Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun Akses 2024

Tabel di atas menunjukkan bahwa terdapat 18 (delapan belas) perusahaan
asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada Tahun 2021-2023. Ini
menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memiliki saham dengan tingat likuidutas
dan kapitalisasi pasar yang tinggi dari tahun ke tahun yang artinya perusahaan
tersebut banyak diminati oleh investor.

Tabel 1.2 Data Laba Tahunan 7 Perusahaan Asuransi Tahun 2021-2023

No Kode Laba Tahun (dalam rupiah)

Perusahaan 2021 2022 2023
1 ABDA 157.351.069.000 91.138.279.000 84.575.723.000
2 ASRM 64.959.423.205 86.497.518.155 88.798.205.216
3 ASBI 16.469.192.000 5.174.620.000 5.826.993.000
4 ASDM 20.284.359.000 18.551.067.000 21.037.991.000




5 TUGU 327.230.307.000 | 395.105.340.000 | 1.302.101.269.000
6 MREI 291.039.505.535 37.587.592.590 61.365.884.330
7 AMAG 149.438.469.000 | 169.774.422.000 | 148.073.877.000

Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun Akses 2024

Berdasarkan tabel 1.2 menunjukkan laba tahunan atau keuntungan bersih yang
didapatkan oleh 7 perusahaan asuransi tahun 2021-2023 dan memenuhi Kriteria
penelitian. Laba tahunan yang dihasilkan oleh 7 perusahaan asuransi selama 3 tahun
berturut-turut mengalami peningkatan dan penurunan. Dari data laba tahunan yang
diperoleh perusahaan semala tahun 2021-2023 terjadi fluktuasi. Sehingga investor
perlu menganalisis kinerja keuangan perusahaan sebelum melakukan investasi agar
return yang diharapkan sesuai dengan ekpektasi, menganalisis kinerja keuangan
dapat menggunakan metode Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
(MVA).

Economic Value Added (EVA) atau nilai tambah ekonomi adalah tolak ukur
kinerja keuangan dengan mengukur perbedaan laba usaha setelah pajak (NOPAT)
dan beban modal untuk periode tersebut yaitu produk dari biaya modal perusahaan
dan modal yang di investasikan pada awal periode. Sedangkan Market Value Added
(MVA) adalah alat untuk mengukur selisih antara nilai pasar saham suatu perusahaan
dengan nilai saham yang ditawarkan investor dalam jangka waktu tertentu, atau
seberapa besar kekayaan yang diciptakan suatu perusahaan dalam jangka waktu
tertentu. Hubungan antara Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
(MVA) di masa depan sangat penting, karena mengelola untuk nilai pemegang saham

memerlukan kenaikan MVVA.2

8Martin J, Manajemen Keuangan: Prinsip Dan Penerapan, Edisi Kesepuluh, Jilid 2 (Jakarta
Barat: PT INDEKS, 2018), h. 68.



Berdasarkan uraian latar belakang tersebut, penulis tertarik melakukan
penelitian dengan judul “Analisis Economic Value Added (EVA) dan Market Value
Added (MVA) terhadap Return Saham pada Perusahaan Asuransi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2023”. Peneclitian ini menggunakan laporan
keuangan perusahaan yang dimiliki pada periode 2021-2023 sebagai alat ukur dalam

penelitiannya sehingga hasil yang didapatkan akan lebih akurat.

B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, maka rumusan masalah adalah sebagai
berikut:
1. Apakah Economic Value Added (EVA) berpengaruh terhadap return saham
pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
tahun 2021-2023?
2. Apakah Market Value Added (MVVA) berpengaruh terhadap return saham
pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)
tahun 2021-2023?
3. Apakah Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA)
berpengaruh secara simultan terhadap return saham pada perusahaan

asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2023?

C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah
sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui pengaruh Economic Value Added (EVA) terhadap
return saham pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) tahun 2021-2023.



2.

Untuk mengetahui pengaruh Market Value Added (MVA) terhadap return
saham pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) tahun 2021-2023.

Untuk mengetahui pengaruh Economic Value Added (EVA) dan Market
Value Added (MVA) terhadap return saham pada perusahaan asuransi

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2021-2023.

D. Manfaat Penelitian

Penelitian ini terdapat 2 (dua) manfaat yaitu, manfaat teoretis dan manfaat

praktis. Adapun manfaat penelitian yang diharapkan dari penelitian ini adalah

sebagai berikut:

1.

Manfaat Teoretis

a. Bagi pembaca, penelitian ini bermanfaat untuk menambah wawasan

mengenai Pengaruh Economic Value Added (EVA) dan Market Value
Added (MVA) terhadap Return Saham pada Perusahaan Asuransi yang
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2023.

. Bagi peneliti lain, hasil dari penelitian ini diharapakan dapat memberikan

kontribusi untuk memperkuat penelitian sebelumnya serta dapat

menambah informasi dan sebagai bahan penelitian selanjutnya.

. Bagi peneliti, penelitian ini bermanfaat untuk sarana ilmu pengetahuan.

Manfaat Praktis

. Bagi peneliti, penelitian ini dapat menjadi bagian pembelajaran dan

menambah pengetahuan serta sebagai pengalaman dalam melakukan
penelitain yang berkaitan dengan Pengaruh Economic Value Added

(EVA) dan Market Value Added (MVA) terhadap Return Saham pada



Perusahaan Asuransi yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI)
tahun 2021-2023.

. Bagi Investor, sebagai dasar pertimbangan tolak ukur keuntungan yang
dapat diperolen dari investasi saham. Dan dengan menggunakan
Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) sebagai
salah satu acuan untuk menilai prospek jangka panjang perusahaan
sehingga dapat menentukan pilihan investasi yang tepat.

. Bagi perusahaan , sebagai informasi dan pemahaman mengenai tentang
pentingnya Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
(MVA) sebagai indikator penciptaan nilai sehingga manciptakan nilai

tambah yang besar bagi pemegang saham.
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TINJAUAN PUSTAKA

A. Penelitian Relavan

Tinjauan penelitian terdahulu bertujuan untuk mengetahui persamaan dan
perbedaan tempat ataupun permasalahan yang diteliti sehingga bisa digambarkan
perbedaan yang mendasar dari peneitian yang akan dilakukan dengan penelitian
sebelumnya. Selain itu dalam penelitian ini dapat diperhatikan mengenai
kekurangan dan kelebihan antara penelitian terdahulu dengan penelitian yang
dilakukan.

1. Penelitian yang dilakukan oleh Vio Natalia Br. Barus dengan judul penelitian
“Pengaruh Economic Value Added Dan Market Value Added Terhadap Return
Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI Periode 2018-
2023”. Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh Economic Value
Added dan Market Value Added Terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI Periode 2018-2023. Teknik pengambilan
sampel menggunakan metode purposive sampling. Metode analisis data yang
digunakan pada penelitian ini yaitu uji asumsi klasik, analisis regresi data
panel dan uji hipotesis yang datanya diolah menggunakan software EViews12.
Sampel pada penelitian ini berjumlah 5 perusahaan. Metode yang digunakan
untuk pemilihan sampel pada penelitian ini yaitu metode purposive sampling.
Data yang digunakan merupakan data sekunder, dengan mengumpulkan
laporan keuangan perusahaan mulai dari tahun 2018-2023 yang didapatkan
melalui website resmi Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian Adapun hasil

penelitian ini menunjukkan bahwa Economic Value Added berpengaruh

10



11

positif dan signifikan terhadap return saham sedangkan Market Value Added
berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Dari hasil uji F
menunjukkan bahwa Economic Value Added dan Market Value Added
memiliki perngaruh yang positif dan signifikan terhadap return saham pada
perusahaan manufaktur di BEIl periode 2018-2023.° Sedangkan hasil
penelitian saat ini menunjukkan bahwa secara parsial dan simultan variabel
Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) tidak
berpengaruh terhadap Return Saham pada perusahaan asuransi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI). Adapun persamaan penelitian yang dilakukan
oleh kedua peneliti yaitu sama-sama meneliti pengaruh Economic Value
Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) terhadap Return Saham yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Kemudian perbedaannya terletak pada
tahun penelitian masing-masing peneliti, dimana peneliti sebelumnya
menggunakan periode 2018-2023 sedangkan penelitian ini menggunakan
periode 2021-2023. Kedua, Teknik pengolahan data penelitian sebelumnya
menggunakan software EViewsl2, sedangkan penelitian ini menggunakan
SPSS versi 26.

2. Penelitian yang dilakukan oleh Sri Wahyuni Baharuddin dengan judul
penelitian “Pengaruh Economic Value Added (EVA), Market Value Added
(MVA), Dan Kebijakan Deviden Terhadap Return Saham Studi Kasus Pada
Sektor Insftrastruktur, Utilitas, Dan Transportasi Yang Terdaftar Di BEI

Periode 2019-2021”. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui

%Vio Natalia Br. Barus, Skripsi, “Pengaruh Economic Value Added Dan Market Value Added
Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI Periode 2018-2023”
(Universitas Medan Area, 2024), h. 51.
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pengaruh Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), dan
kebijakan deviden terhadap return saham. Data yang digunakan adalah data
sekunder berupa laporan keuangan perusahaan. Sampel yang dianalisis
sebanyak 10 perusahaan subsektor insfrastruktur, utulitas dan transportasi
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI), pemilihan sampel menggunakan
metode purposive sampling. Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan metode analisis deskriptif. Hasil penelitian menunjukkan
secara parsial variabel Economic Value Added tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap return saham, Market Value Added berpengaruh
signifikan terhadap return saham, dan Kebijakan Deviden tidak berpengaruh
terhadap return saham.” Adapun hasil penelitian saat ini variabel Economic
Value Added (EVA) secara parsial tidak berpengaruh terhadap return saham
pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dan
variabel Market Value Added (MVA) Added secara parsial tidak berpengaruh
terhadap return saham pada paeusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Adapun perbedaan penelitian ini mengambil sample pada
perusahan asuransi sedangkan penelitian sebelumnya mengambil sampel pada
perusahaan subsektor insfrastruktur, utulitas dan transportasi.

3. Penelitian yang dilakukan oleh Selly Shofiaana Putri dengan judul penelitian
“Pengaruh Economic Value Added (EVA), dan Market Value Added (MVA)

Terhadap Return Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan LQ — 45 Periode

19Sri Wahyuni Baharuddin, Skripsi “Pengaruh Economic Value Added (EVA), Market Value
Added (MVA), Dan Kebijakan Deviden Terhadap Return Saham (Studi Kasus Pada Sektor
Insfrastruktur, Utilitas, Dan Transportasi Yang Terdaftara Di BEI Periode 2019-2021)” (Universitas
Muhammadiyah Makassar, 2023).
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2016-2020)”. Tujuan dari penelitan ini adalah untuk mengetahui dan
menganalisis pengaruh Economic Value Added dan Market Value Added
terhadap Return Saham pada perusahaan LQ — 45 baik secara parsial maupun
secara simultan. Pendekatan yang digunakan dalam penelitian ini adalah
pendekatan asosiatif. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan
LQ — 45 Non Perbankan. Sampel dalam penelitian ini menggunakan
purposive sampling berjumlah 20 perusahaan LQ — 45. Hasil dari penelitian
ini secara parsial dan simultan Economic Value Added dan Market Value
Added tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan LQ — 45."
Hasil dari penelitian ini secara parsial dan simultan Economic Value Added
dan Market Value Added tidak berpengaruh terhadap return saham pada
perusahaan LQ — 45. Hasil penelitian saat ini menunjukkan bahwa variabel
Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) secara
simultan tidak berpengaruh terhadap return saham pada perusahaan asuransi
yng terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Adapun perbedaan penelitian
sebelumnya yang mengambil sampel pada seluruh perusahaan LQ - 45
sedangkan penelitian saat ini mengambil sampel pada perusahaan asuransi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Penelitian yang dilakukan oleh Elfa Rahmayeni dengan judul penelitian
“Pengaruh Economic Value Added (EVA),dan Market Value Added Terhadap
Return Saham Perusahaan Sub Sektor Perbankan di BEI Tahun 2019-2022".

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh Economic

“Selly Shofiana Putri, Skripsi “Pengaruh Economic Value Added (EVA), Dan Market Value
Added (MVA) Terhadap Return Saham (Studi Empiris Pada Perusahaan LQ — 45 Periode 2016-2020)”
(Universitas Medan Area, 2022).
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Value Added (EVA), dan Market Value Added (MVA) terhadap return saham
pada perusahaan manufaktur sub sektor perbankan di BEI tahun 2019-2022.
Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling
sehingga memperoleh sampel sebanyak 30 perusahaan. Hasil penelitian
menunjukkan secara parsial tidak berpengaruh namun signifikan variabel
Economic Value Added terhadap return saham, tidak berpengaruh dan tidak
signifikan variabel Market Value Added terhadap return saham, secara
simultan variabel Economic Value Added dan Market Value Added tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap retun saham.' Hasil penelitian
saat ini menunjukkan bahwa secara parsial Economic Value Added (EVA) dan
Market Value Added (MVA) tidak berpengaruh signifikan terhadap return
saham pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dan
secara simultan Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
(MVA) tidak berpengaruh terhadap terhadap return saham pada perusahaan
asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Adapun perbedaan kedua
penelitian ini yaitu, penelitian sebelumnya menggunakan sampel perusahaan
manufaktur sub sektor perbankan, sedangkan penelitian saat ini menggunakan
sampel pada perusahaan asuransi, walaupun keduanya sama-sama mengambil

sampel pada Bursa Efek Indonesia.

?Elfa Rahmayeni, Skripsi “Pengaruh Economic Value Added (EVA) Dan Market Value
Added (MVA) Terhadap Return Saham Perusahaan Sub Sektor Perbankan Di BEI Tahun 2019-2022”
(Universitas Bangka Belitung, 2024).
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B. Tinjauan Teori
1. Laporan Keuangan
a. Definisi Laporan Keuangan

Laporan keuangan adalah informasi yang mencerminkan kondisi keuangan
sebuah perusahaan dan dapat digunakan sebagai indikator kinerja keuangan
perusahaan tersebut. Dapat juga dikatakan sebagai dokumen yang berisis informasi
mengenai suatu perusaaan dalam periode tertentu, yang dapat dimanfaatkan oleh
pemilik perusahaan karyawan, investor dan yang memerlukan laporan keungan
tersebut.

Laporan keuangan merupakan dokumen resmi yang menampilkan data
keuangan suatu entitas, seperti perusahaan, dalam jangka waktu tertentu. Dokumen
ini bertujuan untuk memberikan gambaran lengkap mengenai kinerja keuangan
dan kondisi keuangan entitas, serta mendukung para pemangku kepentingan,
seperti manajemen, investor, dan kreditor, dalam pengambilan keputusan yang
berbasis informasi. Laporan keuangan adalah informasi akuntansi yang sangat
penting untuk mengontrol seluruh aktivitas keuangan perusahaan. Laporan
keuangan pada dasarnya adalah hasil dari proses akuntansi yang dapat digunakan
sebagai alat informasi untuk berkomunikasi antara dua keuangan atau aktivitas
suatu perusahaan dengan pihak-pihak yang berkepentingan dengan data atau
aktivitas perusahaan tersebut.”

Menurut Toto laporan keuangan merupakah hasil kerja akuntan dalam

melaporkan realitas ekonomi suatu perusahaan.* Berdasarkan beberapa pendapat

BFirmansyah et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.84.

“Toto Prihadi, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: Gramedia Pustaka Utama, 2019), h.5.
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ahli maka dapat disimpulkan laporan keuangan adalah dokumen resmi catatan
informasi yang menyajikan data keuangan suatu entitas seperti perusahaan, dalam
kurun waktu tertentu. Laporan keuangan meliputi berbagai aspek terkait kinerja
dan kondisi keuangan.
b. Bentuk Bentuk Laporan Keuangan
Laporan keuangan pada umumnya terdiri dari beberapa laporan yaitu :
laporan neraca, laporan laba rugi, laporan perubahan modal, laporan arus kas, dan
catatan atas laporan keuangan.” Tahapan penyajian laporan keuangan disusun
dalam urutan sebagai berikut:*®
1) Laporan Laba Rugi
Laporan laba rugi merupakan laporan yang sistematis tentang
pendapatan dan beban perusahaan untuk satu periode tertentu. Laporan laba
rugi menyajikan informasi tentang hasil kinerja manajemen atau aktivitas
operasional perusahaan, yaitu laba atau rugi bersih yang diperoleh dari
pendapatan dan keuntungan setelah dikurangi beban dan kerugian.
2) Laporan Perubahan Modal
Laporan perubahan modal adalah sebuah laporan yang menyajikan
ikhtisar perubahan dalam equitas pemilik suatu perusahaan untuk satu
periode tertentu.
3) Laporan Neraca

Laporan neraca adalah laporan yang secara sistematis menyajikan

“Wastam Wahyu Hidayat, Dasar-Dasar Analisa Laporan Keuangan (Ponorogo: Uwais
Inspirasi Indonesia, 2018), h.3.

Hery, Analisis Laporan Keuangan : Intergrated and Comperhesive Edtion (Jakarta:
Gramedia Widiasarana Indonesia, 2023), h.4.
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posisi aset, kewajiban, dan ekuitas perusahaan pada tanggal tertentu. Tujuan
dari laporan ini adalah untuk memberikan gambaran tentang kondisi
keuangan perusahaan.
4) Laporan Arus Kas
Laporan arus kas adalah laporan yang menggambarkan secara rinci
aliran kas masuk dan kas keluar dari berbagai aktivitas, mulai dari aktivitas
operasional, investasi, hingga pendanaan atau pembiayaan selama periode
waktu tertentu.
5) Catatan Atas Laporan Keuangan
Catatan atas laporan keuangan merupakan bagian yang tidak
terpisahkan dari laporan keuangan. Tujuannya adalah untuk memberikan
penjelasan yang lebih mendetail mengenai informasi yang terdapat dalam
laporan keuangan.
c. Tujuan Laporan Keuangan
Tujuan laporan keuangan adalah untuk menyediakan informasi mengenai
kondisi perusahaan dari segi angka-angka dalam satuan moneter kepada pihak-
pihak yang membutuhkannya.”” Menurut Agus tujuan laporan keuangan adalah
untuk menilai kinerja keuangan perusahaan. Baik atau buruknya Kinerja keungan
perusahaan diukur berdasarkan kriteria penilaian dari masing-masing rasio yang

digunakan.™®

Y"Hery, Analisis Laporan Keuangan : Intergrated and Comperhesive Edtion (Jakarta:
Gramedia Widiasarana Indonesia, 2023), h.18.

8Agus S. Irfani, Manajemen Keuangan Dan Bisnis; Teori Dan Aplikasi (Jakarta: Gramedia
Pustaka Utama, 2020), h. 183.
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Laporan keuangan bertujuan untuk menyediakan informasi yang relevan
dan bermanfaat bagi berbagai pihak terkait dalam mendukung pengambilan
keputusan ekonomi. Dan laporan keuangan juga bertujuan untuk menyajikan
informasi terkait posisi keuangan, realisasi anggaran, saldo anggaran lebih, arus
kas, hasil operasi, dan perubahan ekuitas suatu entitas pelaporan. Informasi ini
berguna bagi pengguna dalam membuat serta mengevaluasi keputusan terkait
alokasi sumber daya.*

2. Return Saham
a. Definisi Return Saham

Return dalam investasi merujuk pada hasil berupa keuntungan atau
kerugian yang diperoleh dari suatu investasi dalam jangka waktu tertentu. Return
biasanya dinyatakan dalam bentuk persentase dan berlaku untuk berbagai jenis
aset, seperti saham, obligasi, properti, dan lainnya. Return adalah keuntungan yang
diperoleh perusahaan, individu, atau institusi sebagai hasil dari kebijakan investasi
yang dijalankan.*

Return dalam konteks investasi adalah tingkat keuntungan atau kerugian
yang dihasilkan dari suatu investasi dalam jangka waktu tertentu. Return berfungsi
untuk mengevaluasi kinerja suatu investasi.”* Return saham adalah keuntungan
yang di harapkan oleh seorang investor. Return saham juga merupakan

pengembalian yang diperoleh dari investasi di saham, yang mencakup peningkatan

YFitra, Analisis Neraca Dan Laporan Realisasi Anggaran Pemerintah Daerah (Malang:
IRDH, 2019), h. 3.

PGusti Ayu Ketut Rencana Sari Dewi, Investasi Dan Pasar Modal Indonesia (Depok: PT
Raja Grafindo Persada, 2019), h.150.

213afitri, Pasar Modal Dan Teori Portofolio (Bali: Inteletual Manifes Media, 2024), h.92.
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nilai saham (capital gain) dan dividen yang dibayarkan oleh perusahaan kepada
pemegang saham. Return ini dinyatakan dalam persentase dan dihitung
berdasarkan selisih antara harga jual saham dan harga beli saham, ditambah
dengan dividen yang diterima, dibagi dengan harga beli saham. Dengan demikian,
return saham menjadi indikator penting bagi investor dalam mengevaluasi potensi
keuntungan dari investasi mereka di pasar modal.*

Return merupakan salah satu faktor yang mendorong investor untuk
melakukan investasi, sekaligus menjadi bentuk imbalan atas keberanian mereka
dalam menanggung risiko dari investasi tersebut. Dengan kata lain, return
berperan sebagai motivasi bagi investor untuk berpartisipasi dalam kegiatan
investasi serta sebagai kompensasi atas risiko yang dihadapi. Return investasi akan
berbanding terbalik dengan risisko yang ditanggung seorang investor. Semakin
tinggi tingkat return yang diharapkan, semakin tinggi pula risiko yang harus
ditanggung oleh investor.?®

Return positif menunjukkan adanya keuntungan (capital gain) atau
dikatakan sebagai keuntungan dari selisin harga beli dan harga jual saham,
sedangkan return negatif menunjukkan adanya kerugian (capital loss). Semakin
tinggi resiko, maka semakin tinggi return. Hubungan tersebut akan terlihat didunia
nyata, khususnya jika dunia nyata tersebut bebas dari ketidak sempurnaan pasar

(adanya peraturan).** Return yang diharapkan adalah keuntungan yang perlu

*Pandaya, “Pengaruh Faktor Fundamental Terhadap Return Saham,” Jurnal Akuntansi 9, no.
2 (2020), h.233-243.

#Nila Firdausi Nuzula and Ferina Nurlaily, Dasar-Dasar Manajemen Investasi (Malang: UB
Press, 2020), h. 34.

*Hanafi, Teori Portofolio Dan Analisis Investasi: : Review Teori Dan Bukti Empiris (D.1.
Yogyakarta: Gadjah Mada University Press, 2021), h.23.
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diterima oleh seorang investor sebagai kompensasi atas risiko yang mungkin
muncul dari aktivitas investasi.*
b. Jenis-jenis Return Saham
Return dapat bedakan menjadi dua jenis return yaitu:*
1) Return Expektasi (expected return)

Return ekspektasi atau expected return adalah return yang
diharapkan akan diperoleh investor di masa mendatang. Return ekspektasi
merupakan return yang belum terjadi. Return ekpektasi ini dapat dihitung
dengan mengalihkan masing-masing hasil masa depan (outcome) dengan
probabilitas kejadiannya dan menjumlahkan semua hasil.”

2) Return Realisasi (realized return)

Return realisasian adalah return yang telah terjadi. Return realisasian
ini dihitung dengang menggunakan data historis. Return ini penting karena
digunakan sebagai dasar penentuan return ekspektasian (expected return)
dan risiko di masa yang akan datang.?®

C. Perhitungan Return Saham
Return yang diperoleh pemegang saham merupakan hasil pengembalian
atas investasi yang telah mereka lakukan. Tingkat pengembalian saham individu

mencangkup pendapatan yang diperoleh dari deviden tunai serta keuntungan atau

»Suriyanti, Teori Portofolio Dan Analisis Investasi (Purbalingga: Eureka Media Aksara,
2024), h.67.

®Hartono, Teori Portofolio Dan Analisis Investasi Yogyakarta , Bandung: Alfabeta
(Yogyakarta: BPFE, 2008), h.57.

?'Bahri, Buku Ajar Manajemen Keuangan Perusahaan: Teori Dan Aplikasi (Makassar: Unhas
Press, 2022), h.94.

%Gusti Ayu Ketut Rencana Sari Dewi, Investasi Dan Pasar Modal Indonesia (Depok: PT
Raja Grafindo Persada, 2019), h.156.
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kerugian yang timbil akibat perubahan harga saham (capital gain/los). Return
saham pada dasarnya mengasu pada tingkat keuntungan yang diperoleh dari
investasi saham. Return tersebut dapat dihitung dengan menggunakan rumus

berikut.”
Pt—Pt—1+ Dt

Pt—1

Return (R) =

Keterangan :

Return (t) = Return pada periode t

Pt = Harga pada akhir periode (t)
Pt-1 = Harga pada awal periode (t-1)
Dt = Deviden selama periode t

d. Faktor-faktor Yang Mempengaharui Return Saham
Faktor yang mempengaharui retun saham diabagi menjadi 2 (dua) bagian
yaitu faktor makro dan faktor mikro. *
1) Faktor Makro (Faktor Luar Perusahaan)
a) Faktor makro ekonomi yang meliputi tingkat Bungan umum domestic,
tingkat inflasi, kurs valuta asing dan kondisi ekonomi internasional.
b) Faktor non ekonomi yang meliputi peristiwa politik dalam negeri,
peristiwa politik di luar negeri, peperangan, demosnstasi massa dan kasus

lingkungan hidup diluaran sana.

BHanafi, Teori Portofolio Dan Analisis Investasi: : Review Teori Dan Bukti Empiris (D.1.
Yogyakarta: Gadjah Mada University Press, 2021), h.24.

**Mohammad Samsul, Pasar Modal & Manajemen Portofolio (Jakarta: Erlangga, 2006), h.89.
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2) Faktor Mikro (Faktor Dalam Perusahaan)
a) Laba bersih per saham
b) Nilai buku per saham
c) Rasio utang terhadap ekuitas.
3. Economic Value Added (EVA)
a. Pengertian Economic Value Added (EVA)

Economic Value Added (EVA) adalah metode pengukuran Kkinerja
keuangan yang mencerminkan nilai absolut dari perubahan kekayaan pemegang
saham, baik peningkatan maupun penurunan, yang terjadi setiap tahunnya.*
Dengan menghitung nilai EVA, perusahaan dapat memperoleh gambaran tentang
peningkatan atau penurunan laba ekonomis yang sebenarnya dihasilkan dari
Kinerjanya, sehingga dapat mengetahui posisinya secara lebih jelas. Berdasarkan
teori tersebut peneliti berpendapat bahwa Economic Value Added merupakan suatu
metode keuangan yang digunakan perusahaan untuk mengetahui hasil kinerja
peusahaan tersebut.

Menurut Hansen dan Mowen, Economic Value Added (EVA) merupakan
laba operasional setelah pajak yang telah dikurangi dengan total biaya modal
tahunan. Apabila EVA bernilai positif, hal ini menunjukkan bahwa perusahaan
berhasil menciptakan nilai atau kekayaan. Namun, jika EVA bernilai negatif,
berarti perusahaan tidak mampu memanfaatkan modalnya secara efisien. Dalam
jangka panjang, hanya perusahaan yang mampu menghasilkan nilai tambah atau

kekayaan yang dapat bertahan.

$!Firmansyah et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.185.

*Don R. Hansen and Maryanne M. Mowen, Akuntansi Manajerial (Jakarta: Selemba Empat,
2009), h. 585.
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Menurut Rudianto, Economic Value Added (EVA) adalah alat yang
digunakan untuk menilai kinerja perusahaan, di mana penilaian tersebut dilakukan
dengan menghitung selisih antara tingkat pengembalian modal dan biaya modal,
kemudian hasilnya dikalikan dengan jumlah modal yang digunakan. Tujuan dari
pengukuran ini adalah untuk mengetahui besarnya nilai tambah ekonomi absolut
yang dihasilkan oleh perusahaan.*

EVA merupakan selisih antara laba pusat investasi dan return minimal
yang ditetapkan oleh kantor pusat.>* EVA merupakan alat yang digunakan untuk
menilai Kinerja perusahaan dengan mempertimbangkan ekspektasi para pemegang
saham. Selain itu, EVA dianggap sebagai ukuran Kkinerja keuangan yang lebih
efektif dibandingkan metode konvensional lainnya, karena konsepnya
memperhitungkan modal saham, sehingga mampu memberikan penilaian yang
lebih adil bagi para penyedia dana perusahaan.*

EVA memiliki peran penting karena berfungsi sebagai indikator untuk
menilai seberapa menguntungkan suatu proyek atau kegiatan yang dilakukan
perusahaan, sekaligus mencerminkan Kinerja manajemen. Pencapaian EVA
merupakan hasil dari proses yang kompleks, melibatkan berbagai tindakan yang
mendorong manajer untuk mengelola aset dan pembiayaan perusahaan dengan
mengambil keputusan yang tepat. Secara umum, EVA digunakan untuk mengukur

nilai tambah yang dihasilkan perusahaan dari dana yang telah diinvestasikan.*

®Rudianto, Akuntansi Manajemen Informasi Untuk Pengambilan Keputusan Strategis
(Jakarta: Erlangga, 2013), h. 217.

%Rahmi Handayani, Akuntansi Manajemen, ed. Safrinal (Sumatera Barat: CV. Azka Pustaka,
2021), h.65.

*Myrna Sofia, Risdy Absarai Indah, and Kiki Wulandari, Pengantar Manajemen Keuangan:
Teori Dan Praktik (Batam: Batam Publisher, 2024),h. 57.

*Dwi Sihono Raharjo, Perspektif Faktor Nonkeuangan Dan Keuangan Menciptakan Nilai
Ekonomi Perusahaan (Yogyakarta: Deepublish Digital, 2023), h. 54.
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EVA merupakan metode untuk menilai sejauh mana manajemen mampu
menciptakan nilai tambah ekonomis. EVA berfungsi sebagai indikator untuk
menilai nilai investasi yang berhasil ditambahkan ke dalam portofolio perusahaan.
Ketika EVA bernilai positif, hal ini menandakan bahwa manajemen telah berhasil
meningkatkan nilai perusahaan bagi para pemiliknya, sejalan dengan tujuan utama
manajemen keuangan, yaitu memaksimalkan nilai perusahaan. Sebaliknya, apabila
EVA bernilai negatif, hal tersebut menunjukkan bahwa perusahaan belum mampu
menambah nilai bagi pemiliknya. Meskipun EVA berpengaruh terhadap return
saham, faktor eksternal seperti kondisi makroekonomi, kebijakan pemerintah, dan
sentimen pasar juga dapat memengaruhi besarnya return yang diterima investor.>’

b. Manfaat Economic Value Added

Manfaat yang diperoleh dalam penerapan model Economic Value Added
(EVA) bagi suatu perusahaan adalah sebagai berikut :**

1) Penerapan model EVA sangat bermanfaat sebagai alat ukur Kinerj
perusahaan dimana focus penilaian kerja adalah penciptaan nilai (value
creation).

2) Penilaian kinerja keuangan dengan menerapkan model EVA menyebabkan
perhatian manajemen sesuai dengan kepentingan pemegang saham. Dengan
EVA para manajer akan bertindak seperti halnya pemegang saham vyaitu
memilih investasi yang dapat memaksimunkan tingkat pengembalian dan
meminimkan tingkat biaya modal sehingga nilai perusahaan dapat

dimaksimalkan.

¥Sopi and Tossy Aryanto, Pengantar Manajemen Keuangan (Jawa Tengah: PT Nasya
Expanding Management, 2023), h. 68.
% Firmansyah et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.190.
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3) EVA mendorong perusahaan untuk lebih memperhatikan struktur modalnya.

4) EVA dapat digunakan untuk mengidentifikasi proyek kegiatan atau kegiatan
yang memberikan tingkat pengembalian yang lebih tinggi dari biaya
modalnya.

¢. Tujuan Economic Value Added (EVA)

Perhitungan dengan menggunakan metode Economic Value Added (EVA)
diharapkan akan mendapatkan hasil perhitungan nilai ekonomis perusahaan lebih
realistis. Hal ini disebabkan oleh dihitung berdasarkan perhitungan biaya modal
(cost of capital). Perhitungan EVA juga diharapkan mendukung penyajian laporan
keuangan yang akan mempermudah pengguna laporan keuangan seperti investor,
karyawan, dan pihak-pihak yang berkepentingan.®

d. Kelebihan dan Kekurangan Economic Value Added (EVA)

Kelebihan dari penggunaan EVA antara lain:

1) EVA dapat menyelaraskan tujuan manajemen dan kepentingan pemegang
saham, dimana EVA digunakan sebagai ukuran operasi dari amanjemen
yang mencerminkan keberhasilan perusahaan dalam meniptakan nilai
tambah bagi pemegang saham.

2) EVA memberikan pedoman bagi manajemen untuk meningkatkan laba
operasi tanpa tambahan dana/modal, dan menginvestasikan dana yang
memberikan imbalan yang tinggi.

3) EVA merupakan sistem manajemn keuangan yang dapat memecahkan semua
masalah bisnis, mulai dari strategi pergerakannya sampai keputusan operasi

sehari-hari.

*Firmansyah et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.193.
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Kekurangan dari penggunaan EVA antara lain:
1) Sulitnya menetukan biaya modal yang benar-benar akurat, khususnya biaya
modal sendiri.
2) Analsis economic value added hanya mengukur faktor kuantitatif saja.*
e. Perhitungan Economic Value Added (EVA)
Economic Value Added (EVA) dapat dihitung dengan menggunakan rumus
berikut:*

EVA = NOPAT — Capital Charge

Keterangan:

EVA = Economic Value Added

NOPAT = Net Operating Profit After Tax
Capital Charge = Invested Capital x Cost Of Capital

Langkah-langkah yang harus dilakukan untuk dapat menggunakan rumus
perhitungan EVA sebagai berikut:*
1) Menghitung NOPAT (Net Operating After Tax)
NOPAT merupakan salah satu unsur penting dalam perhitungan
EVA. Adapun rumus yang digunakan untuk menghitung NOPAT sebagai
berikut: **

NOPAT = Laba rugi usaha sebelum pajak — Pajak

“OFirmansyah et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.192.
*Firdaus, Matematika Finansial (Banyumas: Bramianto Setiawan, 2019), h.119.
*Firdaus, Matematika Finansial (Banyumas: Bramianto Setiawan, 2019), h.120.

*Firmansyah et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.186.
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Net Operating Profit After Tax (NOPAT) atau laba operasi bersih
setelah pajak dapat diketahui dari laporan laba rugi yang dihasilkan oleh
perusahaan.

2) Menghitung Invested Capital

Invested capital atau modal yang diinvestasikan adalah modal yang
digunakan untuk mendukung proses produksi dan memberikan manfaat
dalam jangka waktu yang panjang. Modal yang di investasikan merupakan
jumlah uang yang digunakan untuk memadai proyek tertentu.** Rumus
yang digunakan untuk menghitung Invaced Capital (IC) adalah:

IC = Total hutang + Ekuitas — Hutang jangka pendek
Keterangan:
IC :Invested Capital

3) Menghitung Wheighted Average Cost Of Capital

Wheighted Average Cost Of Capital atau biaya modal adalah
pengeluaran yang ditanggung suatu perusahaan untuk memenuhi
kebutuhan pendanaan modalnya.”” Wheighted Average Cost Of Capital
dapat dihitung dengan menggunakan rumus berikut:

WACC = (D x Rd)(1 — Tax) + (E x Re)
Keterangan:
WACC : Wheighted Average Cost Of Capital
D : Tingkat Modal

*Darmawan, Dasar-Dasar Memahami Rasio Dan Laporan Keuangan (Yogyakarta: UNY
Press, 2020), h.167.

*Sunaryono et al., Buku Ajar Manajemen Keuangan Il (Jambi: PT. Sonpedia Publishing
Indonesia, 2023), h.20.
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Rd : Biaya Hutang
Tax : Tingkat Pajak
E : Tingkat Equitas
Re : Biaya Ekuitas

Total Hutang

D= %X 1009
Total Hutang + Ekuitas 00%
Rd = Beban Hutang « 100%
" Total Hutang Jangka Panjang °
Beban Pajak
Tax = %X 100%

Laba Bersih Sebelum Pajak

e Total Ekuitas
" Total Hutang + Ekuitas

X 100%

_ Laba Setelah Pajak

Re = x 1009
€ Total Ekuitas “

4) Menghitung Capital Charge (Biaya Pinjaman)

Capital Charge atau biaya pinjaman adalah bunga yang dipinjam
perusahaan sehubungan dengan. Adapun rumus yang digunakan dalam
menghitung capital charge sebagai berikut:

Capital Charge = IC X WACC
Keterangan:
IC . Invested Capital
WACC : Wheighted Average Cost Of Capital
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4. Market Value Added (MVA)
a. Pengertian Market Value Added (MVA)

Menurut Eugene F Bgrigham dan Joel F Houston Market Value Added
(MVA) adalah selisih antara nilai pasar ekuitas perusahaan dengan nilai buku
ekuitas seperti disajikan dalam laporan neraca.”® Mengelola perusahaan dengan
cara meningkatkan Economic Value Added (EVA) secara umum akan
menimbulkan Market Value Added (MVA) yang lebih tinggi. Berdasarkan
pengertian tersebut peneliti berpendapat bahwa Market Value Added merupakan
nilai sekarang dari seluruh EVA atas kelangsungan hidup perusahaan.

Market Value Added adalah metrik yang digunakan untuk mengukur nilai
tambah yang diciptakan perusahaan bagi pemegang sahamnya. Nilai ini dihitung
sebagai selisih antara nilai pasar perusahaan dan total modal yang telah
diinvestasikan oleh para pemegang saham. Hubungan antara MVA dan kinerja
perusahaan terletak pada kemampuan perusahaan dalam menciptakan nilai tambah
bagi pemegang saham maupun kreditur. Ketika MVA bernilai positif, hal ini
menandakan bahwa perusahaan berhasil meningkatkan nilai bagi para pemegang
saham. Sebaliknya, jika MVA bernilai negatif, berarti perusahaan belum mampu
menghasilkan keuntungan yang melebihi biaya modal yang digunakan.*’

Hal ini dapat menurunkan kepercayaan investor, mengurangi permintaan
saham, dan menekan return saham. MVVA memiliki keterkaitan erat dengan return
saham, karena perubahan nilai pasar perusahaan yang tercermin dalam MVA akan

langsung memengaruhi tingkat keuntungan yang diperoleh pemegang saham.

**Eugene F. Brigham and Joel F. Houston, Dasar-Dasar Manajemen Keuangan (Jakarta:
Salembah Empat, 2006), h. 334.

*"Myrna Sofia, Risdy Absarai Indah, and Kiki Wulandari, Pengantar Manajemen Keuangan:
Teori Dan Praktik (Batam: Batam Publisher, 2024), h. 57.
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b. Perhitungan Economic Value Added (MVA)

Market Value Added (MVA) dapat dihitung dengan menggunakan rumus

sebagai berikut:*
MV A = Nilai pasar ekuitas — Total modal yang diinvestasikan
= (Jumlah saham beredar)(Harga Saham) — Inveted capital

Jumlah lembar saham (outstanding) yang beredar adalah jumlah lembar
saham yang telah diotorisasi , diterbitkan, dan dimiliki oleh pemegang saham
(berada di tangan pemegang saham).” Dengan membeli saham yang beredar
jumlah lembar saham yang beredar menjadi berkurang.*

Harga saham adalah harga pasar aktual saham hari ini. Harga dimana
saham dijual di pasaran.”* Harga saham adalah harga yang ditentukan untuk
sebuah perusahaan bagi pihak yang ingin memperoleh kepemilikan saham.
Dimana harga saham yang dijual dapat berubah sewaktu-waktu.

c. Indikator Pengukuran Market Value Added (MVA)

Indikator yang digunakan dalam pengukuran Economic Value Added
(MVA) adalah sebagai berikut:

1) Jika MVA > 0, atau bernilai positif, hal tersebut menunjukkan bahwa
perusahaan berhasil meningkatkan nilai modal yang telah di investasikan

oleh penyandang dana.

“®Dr. Agus S. Irfani, MANAJEMEN KEUANGAN DAN BISNIS; Teori Dan Aplikasi
(Gramedia Pustaka Utama, 2020), h. 231.

*Alexander Thian, Pengantar Akuntansi 1 Dan 2 (Yogyakarta: Penerbit Andi, 2021), H.323.

%Auliya, Cara Simple Analisis Fundamental (Yogyakarta: Lintang Pustaka Utama, 2021),
h.59.

'Gusti Ayu Ketut Rencana Sari Dewi, Investasi Dan Pasar Modal Indonesia (Depok: PT
Raja Grafindo Persada, 2019), h.158.
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2) Jika MVA < 0, atau bernilai negative, hal tersebut menunjukkan bahwa
perusahaan tidak berhasil meningkatkan nilai modal yang telah di
investasikan oleh penyandang dana. >

d. Kelebihan dan Kekurangan Market Value Added (MVA)

Kelebihan dari penggunaan Market Value Added sebagai berikut:

1) Nilai MVA dapat menjadi metode perhitungan dalam menganalisa kekayaan
di masa depan.

2) Penggunaan MVA pada perusaahan dapat mengambarkan prospek yang
menguntungkan atas investasi yang dilakukan saat ini di masa depan.

Kekungan dalam penggunaan Market Value Added sebagai berikut:

1) Metode MVVA mengabaikan kesempatan biaya modal yang di investasikan
dalam perusahaan.

2) MVA hanya di aplikasikan pada perusahaan yang go public.

3) Metode MVA hanya dapat diamati pada tingkat atas sehingga tidak dapat di
terapkan pada divisi operasi.>®

5. Asuransi
a. Pengertian Asuransi
Peraturan Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 2 Tahun 1992 Pasal
1 Tentang Usaha Peransuransian menjelaskan bahwa Asuransi atau pertanggungan
adalah perjanjian antara dua pihak atau lebih, dengan mana pihak penanggung
mengikatkan diri kepada tertanggung, dengan menerima premi asuransi, untuk

memberikan penggantian kepada tertanggung karena kerugian, kerusakan atau

52Tjiptono Darmaji and Hendy M. Fakhruddin, Pasar Modal Di Indonesia Pendekatan Tanya

Jawab (Jakarta: Salemba Empat, 2008), h.67.

>3Firmansyah et al., Analisis Laporan Keuangan (Cirebon: Penerbit Insania, 2021), h.201.
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kehilangan keuntungan yang diharapkan, atau tanggung jawab hukum kepada
pihak ketiga yang mungkin akan diderita tertanggung, yang timbul dari suatu
peristiwa yang tidak pasti, atau untuk memberikan suatu pembayaran yang
didasarkan atas meninggal atau hidupnya seseorang yang dipertanggungkan.®*

Asuransi adalah salah satu bentuk manjemen atau pengedalian risiko,
dengan cara mengalihkan risiko (transfer of risk) atau membagi risiko (distribution
of risk) dari pihak yang memiliki kemungkinanan menderita karena adanya risiko
kepada pihak lain (perusahaan asuransi), yang bersedia melindungi dari
kemungkinan terjadi risiko pada pihak pertama. Pengalihan dan membagi risiko
tersebut didasari dengan aturan-aturan hukum dan prinsip-prinsip yang berlaku
dalam perjanjian asuransi.>

Asuransi atau pertanggungan adalah sebuah perjanjian di mana
penanggung berkomitmen kepada tertanggung dengan menerima premi, untuk
memberikan kompensasi atas kerugian, kerusakan, atau kehilangan. Dan asuransi
memiliki fungsi utama yaitu sebagai mekanisme untuk mengalihkan risiko, yaitu
megalihkan risiko dari pihak (tertanggung) kepada pihak lain (penanggung).®

Asuransi dapat dijelaskan dari berbagai perspektif, yaitu dari sudut
pandang ekonomi, matematika, hukum, sosial, dan bisnis. Asuransi juga
merupakan jenis bisnis yang memiliki karekteristik unik dan didalamnya terdapat

kelima aspek tersebut, ekonomi, matematika, hukum, social, dan bisnis. Dalam

¥«Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 2 Tahun 1992 Tentang Usaha
Peransuransian,” Pub. L. No. 2 (1992).

*Tuti Rastuti, Aspek Hukum Perjanjian Asuransi (Yogyakarta: MediaPressindo, 2016), h. 4.

%K hotibul Umam, Memahami Dan Memilih Produk Asuransi (Yogyakarta: MediaPressindo,
2018), h. 5.
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perspektif ekonomi, asuransi dianggap sebagai cara untuk mengelola risiko dengan
memindahkan dan menggabungkan ketidakpastian terkait potensi kerugian
finansial. Dengan demikian, menurut konsep ekonomi, asuransi berfokus pada
proses transfer dan penggabungan risiko.

Asuransi dalam perspektif matematika merupakan penerapan konsep-
konsep matematika untuk menghitung biaya serta manfaat dari perlindungan
terhadap risiko. Prinsip probabilitas dan teknik statistik digunakan guna
memperoleh estimasi yang tepat dan dapat diperkirakan.

Asuransi dalam sudut pandang hukum merupakan kontrak atau perjanjian
antara pihak tertanggung dan penanggung yang berkaitan dengan pertanggungan
risiko. Penanggung memiliki kewajiban memberikan ganti rugi atas kerugian yang
timbul akibat risiko yang ditanggung, sedangkan tertanggung berkewajiban
membayar premi secara berkala kepada penanggung. Tertanggung menukarkan
potensi kerugian besar yang mungkin terjadi dengan pembayaran premi yang
relatif kecil dan terukur.

Asuransi dalam perspektif sosial dipahami sebagai suatu lembaga sosial
yang berfungsi menampung pemindahan risiko dari para anggotanya dengan cara
menghimpun dana bersama untuk menanggung kerugian yang mungkin dialami
oleh salah satu anggota. Karena tidak semua anggota akan mengalami kerugian,
mereka yang tidak terdampak berkontribusi sebagai penyokong dana bagi
organisasi. Dengan cara ini, beban kerugian individu ditanggung secara bersama
oleh seluruh anggota komunitas

Asuransi dari perspektif bisnis merupakan suatu badan usaha yang

berfokus pada penyediaan layanan pemindahan risiko dari pihak lain. Perusahaan
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asuransi memperoleh keuntungan melalui mekanisme pembagian risiko (sharing
of risk) di antara para nasabahnya..*’

Asuransi  dalam perspektif islam dikenal dengan asuransi syariah
berdasarkan Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama Indonesia Tahun 2001 Fatwa
DSN Nomor 21/DSN-MUI/1V/2001 menjelaskan bahwa Asuransi Syariah (Tamin,
Takaful, atau Tadhanum) adalah uasa saling melindungi dan tolong-menolong di
antara sejumlah orang/pihak melalui investasi dan atau tabarru yang memberikan
pola pengembalian untuk menghadapi risiko tertentu melalui akad (perikatan)
yang sesuai dengan syariah.®® Sebagaimana dijelaskan umtuk saling tolong-

menolong dalam al-Qur’an al-Maidah ayat 5:2
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Terjemahan:

“Tolong menolonglah kamu dalam (mengerjakan) kebajijakn dan tagwa,
dan jangan tolong menolong dalam berbuat dosa dan permusuhan. Bertakwalah
kepada Allah, sesungguhnya Allah sangat berat siksaan-Nya "

Surat Al-Maidah ayat 2 mengajarkan tentang pentingnya umat manusia

untuk saling menolong dalam segala hal yang baik dan tidak tolong menolong

yang menyebabkan dosa.

"Herman Darmawi, Manajemen Asuransi (Jakarta: PT. Bumi Aksara, 2008), h. 3-5.

MUl DSN, “Undang-Undang Nomor 40 Tahun 2014 Tentang Perasuransian,” Ojk.Go.ld,
2014, 3.

*Depertemen Agama RI, Al-Qur’an dan Terjemahannya (Jakarta Timur: CV. Karya Insan
Indonesia, 2017)
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b. Perbedaan Asuransi Konvensional dan Asuransi Syariah
Perbedaan mengenai asuransi konvensional dengan asuransi Syariah
sebagai berikut:*®

1) Perspektif akad atau kesepakatan
Pada asuransi konvensional, nasabah meminta perusahaan asuransi untuk
menanggung risiko yang di alaminya. Sedangkan dalam asuransi syariah,
nasabah dan perusahaan asuransi menjalin kesepakatan untuk saling
membantu atau ta'awuni dan saling melindungi, yang dikenal dengan istilah
Takaful.

2) Yang menanggung risiko
Dalam asuransi konvensional, nasabah mentransfer risikonya kepada
perusahaan asuransi dengan membayar premi, sehingga perusahaan asuransi
menanggung seluruh risiko tersebut. Berbeda dengan asuransi konvensional,
dalam asuransi syariah, risiko ditanggung oleh nasabah, bukan oleh
perusahaan asuransi.

3) Pemisahan dana peserta dan dana perusahaan
Pada asuransi konvensional, sebagai konsekuensi dari prinsip transfer risiko,
premi sepenuhnya menjadi hak perusahaan asuransi. Sedangkan, Dalam
konsep asuransi syariah, perusahaan asuransi hanya mencatat upah yang
diterima sebagai pendapatan, dan tidak mencatat seluruh premi yang dibayar

oleh peserta.

9Budi Untung, Cerdas Asuransi - Investasi Proteksi (Yogyakarta: CV. Andi Offset, 2015), h.
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4) Premi
Dalam asuransi syariah, kontribusi yang dibayar oleh peserta bukanlah
menjadi milik perusahaan asuransi, karena prinsip yang diterapkan adalah
konsep berbagi risiko (risk sharing). Artinya, premi yang terkumpul
digunakan untuk membantu peserta yang terkena musibah. Dalam sistem
syariah, perusahaan asuransi hanya menerima imbalan atas layanan yang
diberikan, seperti mengelola transaksi asuransi, pemasaran, administrasi,
underwriting, pengelolaan portofolio risiko, dana tabaru, dan pembayaran
klaim. Sedangkan, pada asuransi konvensional, sebagai konsekuensi dari
prinsip transfer risiko, premi sepenuhnya menjadi hak perusahaan asuransi.
c. Jenis-Jenis Asuransi
Asuransi dibagi menjadi dua kelompok besar yaitu:
1) Asuransi wajib (compulsory insurance)

Asuransi wajib adalah jenis asuransi yang harus diikuti oleh setiap individu

yang berkepentingan, sesuai dengan ketentuan undang-undang atau

peraturan pemerintah yang berlaku. Contoh dari asuransi wajib yaitu:

a) Asuransi dana kecelekaan lalu lintas jalan dan dana kecelakaan
penumpang, dikenal sebagai asuransi jasa raharja, diatur berdasarkan
Undang-Undang Nomor 33 Tahun 1964 dan Undang-Undang Nomor 34
Tahun 1964.

b) Asuransi Sosial Tenaga Kerja (Astek) diatur berdasarkan Undang-
Undang kecelakaan Buruh 1947 dan Peraturan Pemerintah Nomor 33

Tahun 1977
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2) Asuransi sukarela (voluntaryu insurance)
Karena sifatnya suka rela maka setiap orang tidak terikat untuk masuk atau
tidak wajib pada jenis asuransi ini, yaitu:**
a) Asuransi jiwa (life insurance)
Asuransi Jiwa adalah jenis asuransi yang memberikan perlindungan
finansial kepada pemegang polis atau ahli waris dalam bentuk
pembayaran manfaat asuransi jika terjadi risiko kematian, atau dalam
beberapa jenis polis, jika tertanggung mengalami kondisi tertentu, seperti
cacat tetap atau penyakit kritis. Asuransi jiwa juga merupakan penyisihan
dana melalui pembayaran premi asuransi bertujuan untuk melindungi dan
menjaga kelangsungan hidup keluarga.
b) Asuransi kerugian (non life insurance)
Asuransi kerugian (non life insurance) adalah jenis asuransi yang
memberikan perlindungan terhadap risiko kerugian finansial akibat
kejadian tertentu. Contoh asuransi kerugian yaitu:
(@) Asuransi kebakaran
Luas jamianan yang diberikan sesuai dengan syarat-syarat atau
kondisi Polis Standar Kebakaran Indonesia (PSKI), vyaitu
memberikan jaminan risiko kerugian dan atau kepentingan yang
dipertanggungkan yang disebabkan oleh kebakaran, petir, peledakan
(explotion), arus pendek (kortsleiting), dan kejatuhan pesawat

terbang. Objek asuransi kebakaran dapat mencakup benda tetap,

81K hotibul Umam, Memahami Dan Memilih Produk Asuransi (Yogyakarta: MediaPressindo,
2018), h. 39-47.
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seperti bangunan, rumah, dan pabrik, serta benda bergerak, seperti
kendaraan bermotor, kapal, dan benda bergerak lain yang berada di
dalam atau menjadi bagian dari benda tetap tersebut. Rincian objek
asuransi kebakaran dicantumkan dalam polis, mencakup apa saja
yang diasuransikan serta nilai pertanggungannya.

Asuransi pengangkatan transport laut, darat, dan udara

Objek yang diasuransikan mencakup alat pengangkut itu sendiri,
barang-barang yang diangkut (muatan) melalui laut, udara, atau darat,
serta tanggung jawab terhadap penumpang (passenger liability).
Asuransi kendaraan bermotor

Jenis asuransi ini memberikan perlindungan kepada pemilik
kendaraan bermotor terhadap kerugian atau kerusakan yang
disebabkan oleh kecelakaan, pencurian, serta tanggung jawab pemilik
terhadap pihak ketiga yang mengalami kerugian.

Asuransi peralatan berat (heavy equipment insurance)

Alat-alat berat yang digunakan dalam pekerjaan sipil umumnya tidak
terhindar dari potensi kerugian. Jenis asuransi ini memberikan
perlindungan terhadap kerusakan fisik alat berat akibat kecelakaan.
Besar kecilnya premi asuransi bergantung pada jenis alat berat yang
diasuransikan.

Asuransi kontruksi (construction’s all risk insurance)

Jenis asuransi ini memberikan perlindungan terhadap kerugian yang
mungkin terjadi selama pelaksanaan pembangunan suatu proyek,

sehingga dengan adanya jaminan ini, kegagalan atau terbengkalainya
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pembangunan dapat dihindari, serta mencegah kerugian lebih lanjut
yang mungkin timbul akibatnya.
(f) Asuransi kerusakan mesin (machinery breakdown insurance)
Jenis asuransi ini memberikan jaminan terhadap kerugian yang
mungkin timbul atas mesin-mesin atau instalasi mesin
(g) Asuransi penggelapan (fidelity guarantee)
Jenis asuransi ini memberikan perlindungan terhadap kerugian yang
mungkin terjadi akibat penggelapan atau kecurangan yang dilakukan
oleh seseorang yang memiliki tanggung jawab atas uang yang
dipercayakan kepadanya
Alat-alat berat yang digunakan dalam pekerjaan sipil umumnya tidak
terhindar dari potensi kerugian. Jenis asuransi ini memberikan
perlindungan terhadap kerusakan fisik alat berat akibat kecelakaan.
Besar kecilnya premi asuransi bergantung pada jenis alat berat yang
diasuransikan.
d. Prinsip-Prinsip Asuransi
Asuransi kerugian maupun asuransi jiwa memiliki prinsip-prinsip yang
menjadi pedoman bagi seluruh perusahaan asuransi. Prinsip-prinsip tersebut
ialah:®
1) Kepentingan yang dipertanggungkan (Inssurable interest)
Kepentingan finansial memungkinkan Anda untuk mengasuransikan harta

benda atau kepentingan Anda. Namun, jika terjadi musibah dan terbukti

82K hotibul Umam, Memahami Dan Memilih Produk Asuransi (Yogyakarta: MediaPressindo,
2018), h. 7-12.
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bahwa Anda tidak memiliki kepentingan atas objek yang diasuransikan,
maka Anda tidak berhak menerima ganti rugi.

2) Kejujuran sempurna (Utmost good faith)
Asas kejujuran yang sempurna berarti bahwa tertanggung memiliki
kewajiban untuk mengungkapkan secara jelas dan lengkap semua fakta yang
berkaitan dengan objek yang diasuransikan.

3) Indemnitas (Indemnity)
Jika objek yang diasuransikan mengalami musibah yang menyebabkan
kerugian, perusahaan asuransi akan memberikan ganti rugi untuk
memulihkan posisi keuangan Anda sebagai tertanggung setelah kerugian
tersebut terjadi.

4) Subrogasi (Subrogation)
Konsep dalam asuransi yang memberikan hak kepada perusahaan asuransi
untuk mengambil alih hak klaim pemegang polis terhadap pihak ketiga
setelah membayar klaim kepada pemegang polis. Prinsip ini bertujuan untuk
mencegah pemegang polis mendapatkan keuntungan ganda dari asuransi dan
untuk memastikan bahwa perusahaan asuransi dapat mengejar ganti rugi dari
pihak yang bertanggung jawab atas kerugian tersebut.

5) Kontribusi (Kontribution)
Tertanggung dapat mengasuransikan harta benda yang sama pada beberapa
perusahaan asuransi. Namun, jika terjadi kerugian pada objek yang
diasuransikan, prinsip kontribusi akan berlaku. Prinsip ini berarti bahwa
setelah satu perusahaan asuransi membayar penuh ganti rugi kepada

tertanggung, perusahaan tersebut berhak meminta perusahaan asuransi lain
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yang juga menanggung objek tersebut untuk membayar bagian kerugian
mereka secara proporsional sesuai dengan jumlah pertanggungan masing-
masing.
6) Kausa proksimal
asuransi merujuk pada hubungan sebab-akibat antara suatu peristiwa yang
diasuransikan dan kerugian yang terjadi. Prinsip ini menekankan bahwa
untuk sebuah klaim asuransi dapat dibayarkan, harus ada hubungan langsung
antara penyebab kerugian dan risiko yang ditanggung oleh polis asuransi.
6. Perusahaan Asuransi
a. Pengertian Perusahaan Asuransi
Perusahaan asuransi adalah lembaga keuangan yang menyediakan produk
asuransi kepada individu atau kelompok untuk melindungi mereka dari risiko
finansial yang mungkin terjadi di masa depan. Perusahaan ini mengumpulkan
premi dari pemegang polis dan, sebagai imbalannya, memberikan perlindungan
finansial yang dijanjikan dalam bentuk manfaat asuransi ketika risiko yang
diasuransikan terjadi. Perusahaan asuransi, melalui berbagai kegiatan pencegahan
kerugian, turut berkontribusi penting pada perekonomian dengan mengurangi
potensi terjadinya kerugian.®
Berdasarkan ketentuan Peraturan Undang-Undang Republik Indonesia
Nomor 2 Tahun 1992 Pasal 7 Tentang Usaha Peransuransian, bahwa usaha
peransuransian hanya dapat dilakukan oleh badan hukum yang berbentuk

Perusahaan Perseroan (PERSEROQ), Koperasi, dan Usaha Bersama (Mutual).*

83Abbas Salim, Asuransi Dan Manajemen Risiko (PT. Rajagrafindo Persada, 2016), h. 14.

®«Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 2 Tahun 1992 Tentang Usaha
Peransuransian,” Pub. L. No. 2 (1992).
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b. Manfaat Perusahaan Asuransi

Adanya perusahaan atau lembaga asuransi juga memiliki berabagai

manfaat yang dapat diterima berbagai pihak manfaat tersebut yaitu:*

1)

2)

3)

4)

Perusahaan asuransi menyediakan perlindungan finansial bagi masyarakat
dan perusahaan terhadap risiko yang tidak pasti, seperti kematian,
kecelakaan, kebakaran, atau bencana alam. Dengan membeli polis asuransi
dan membayar premi, tertanggung dapat mengalihkan risiko tersebut
kepada lembaga asuransi.

Perusahaan asuransi berperan dalam meningkatkan stabilitas keuangan,
terutama dalam situasi tak terduga seperti bencana alam, kebakaran, atau
kematian, yang dapat menimbulkan biaya besar dan tidak terduga. Dalam
kondisi tersebut, lembaga asuransi membantu meringankan beban finansial
tertanggung dan memberikan perlindungan keuangan.

Lembaga asuransi berfungsi untuk mengalokasikan risiko, di mana dalam
sistem ekonomi, risiko adalah sesuatu yang tidak dapat dihindari. Namun,
melalui lembaga asuransi, risiko tersebut dapat dialihkan kepada pihak yang
memiliki kapasitas untuk menanggungnya.

Perusahaan asuransi berperan sebagai pengumpul dana, di mana dana yang
dihimpun dari para pemegang polis diinvestasikan ke berbagai instrumen

keuangan, seperti saham, obligasi, atau properti.

C. Kerangka Konseptual

Kerangaka konseptual berisi tentang variabel yang diteliti, dapat berisi

pengaruh atau hubungan antara variabel satu dengan variabel lainnya. Kerangka

%Siti Mariyam, Pengantar Hukum Asuransi (Jawa Barat: CV. Adanu Abimata, 2023), h. 5.
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konseptual bertujuan untuk memudahkan pemahaman rumusan masalah, hipotesis
dan metode penelitian yang dikerjakan.*®

Kerangka konseptual menjelaskan secara teoritis antar variabel yang akan
diteliti. VVariabel dalam penelitian ini terdapat 2 (dua) variabel independent (X) dan
1 (satu) variabel dependen (). Yaitu Economic Value Added (X;), Market Value
Added (X;) dan Return saham (Y).

Gambar 2.1 Bagan Kerangka Konseptual

Economic Value
Added (X;)

Return Saham

(Y)

Market Value
Added (X5)

%6Sarmanu, Dasar Metodologi Penelitian Kuantitatif Kualitatif Dan Statistika (Surabaya:
Airlangga University Press, 2017).
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D. Hipotesis
Hipotesis merupakan jawaban sementara terhadap rumusan masalah atau

sub masalah yang diajukan oleh peneliti, yang dijabarkan dari landasan teori atau

kajian teori dan masih harus diuji kebenarannya.®”” Berdasarkan tinjauan teoritis

yang dijelaskan di atas maka hipotesis yang digunakan dalam penelitian ini adalah:

Ho = Economic Value Added (EVA) tidak berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Retun saham.

H; = Economic Value Added (EVA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Return saham.

Ho = Market Value Added (MVA) tidak berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Return saham.

H, = Market Value Added (MVA) berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Return saham.

Ho = Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) tidak
berpengaruh positif dan signifikan secara simultan terhadap Return saham.

H; = Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA)

berpengaruh positif dan signifikan secara simultan terhadap Return saham.

%’Sigit Hermawan and Amirullah, Metode Penelitian Bisnis: Pendekatan Kuantitatif &
Kualitatif (Malang: Media Nusa Creative (MNC Publishing), 2021), h.101.



BAB Il
METODE PENELITIAN

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian
Metode penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, dapat dilihat dari
jenis datanya. Penelitian kuantitatif adalah jenis metodologi penelitian yang
melibatkan penggunaan data hasil penelitian untuk dianalisis dalam proses
penerapannya.®
Jenis penelitian yang digunakan yaitu jenis penelitian lapangan (field
research). Pendekatan penelitian yang digunakan yaitu asosiatif. Tujuan dari
penelitian asosiatif ini yaitu untuk mengetahui hubungan antara dua variabel atau
lebih, maka penelitian ini terdapat variabel independent (variabel yang
mempengaharui) dan variabel dependen (variabel yang dipengeharui). Sehingga
dapat dari penelitian ini dapat diketahui pengaruh Economic Value Added (EVA)
dan Market Value Added (MVA) terhadap return saham.
B. Lokasi dan Waktu Penelitian
1. Lokasi Penelitian
Lokasi yang dijadikan sebagai tempat pelaksanaan penelitian dilakukan
pada perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang
berlokasi di JI. A.P. Pettarani No. 9, Kel. Sinri Jala, Kec. Panakkukang, Kota.
Makassar, Sulawesi Selatan.
2. Waktu Penelitian

Waktu penelitian dilakukan kurang lebih 2 (dua) bulan lamanya, tetapi

S8Widyastuti et al., Metodologi Penelitian: Panduan Lengkap Penulisan Karya Ilmiah (Jambi:
PT. Sonpedia Publishing Indonesia, 2024), h.6.
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disesuaikan dengan kebutuhan dari penelitian yang dilakukan.
C. Populasi dan Sampel
1. Populasi

Populasi adalah seluruh kelompok individu, kelompok, atau objek yang
menjadi sasaran untuk digeneralisasikan dari hasil penelitian.® Populasi adalah
seluruh objek penelitian yang mencakup makhluk hidup, benda, fenomena, nilai
tes, atau peristiwa yang menjadi sumber data dengan karakteristik tertentu yang
relevan dalam suatu penelitian.”” Menurut Sugiyono Populasi adalah wilayah
generalisasi yang mencakup objek atau subjek dengan karakteristik tertentu yang
ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan diambil kesimpulannya.” Populasi
dalam penelitian ini adalah perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Terdapat 18 (delapan belas) perusahaan asuransi yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2021-2023.
Tabel 2.1 Perusahaan Asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun
2021-2023

No Kode Nama Perusahaan

1 ABDA Asuransi Bina Dana Arta Thk

2 AHAP Asuransi Harta Aman Pratama Tbhk

3 AMAG Asuransi Multi Artha Guna Thk

4 ASBI Asuransi Bintang Thk

9K etut Swarjana, Populasi-Sampel, Teknik Sampling & Bias Dalam Penelitian (Yogyakarta:
Penerbit Andi, 2022), h.4.

"Karimuddin Abdullah et al., “Metodologi Penelitian Kuantitatif. PT Rajagrafindo Persada.
Vol. 3,2021,” 2021, h.81.

"'Sugiyono, “Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif, Kualitatif Dan R&D,”
2018, 83.
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5 ASDM Asuransi Dayin Mitra Thk

6 ASJT Asuransi Jasa Tania Tbk

7 ASMI Asuransi Maximus Graha Persada Thk

8 ASRM Asuransi Ramayana Tbk

9 BHAT Bhakti Multi Artha Tbk

10 JMAS Asuransi Jiwa Syariah Jasa Mitra Abadi Tbhk
11 LIFE Asuransi Jiwa Sinarmas MSIG Tbk

12 LGPI Lippo General Insurance Tbhk

13 MREI Maskapai Reasuransi Indonesia Thk

14 MTWI Malacca Trust Wuwungan Insurance Thk
15 PNIN Paninvest Thk

16 PNLF Panin Financial Tbk

17 TUGU Asuransi Tugu Pratama Indonesia Tbhk
18 VINS Victoria Insurance Tbk

Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun Akses 2024

2. Sampel

Sampel adalah sebagian dari populasi yang memiliki karakteristik tertentu

dan digunakan dalam penelitian. Ketika populasi terlalu besar untuk diteliti

sepenuhnya, peneliti dapat mengambil sampel sebagai perwakilan dari populasi

tersebut.”” Pemilihan sampel dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunakan

metode porpusive sampling, yaitu teknik penentuan sampel dengan pertimbangan

tertentu. Adapun pertimbangan dalam pengambilan sampel yaitu:

h.226.

?Ma’ruf Abdullah, Metode Penelitian Kuantitatif (Yogyakarta: Aswaja Pressindo, 2015),
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Perusahaan yang menjadi objek penelitian adalah perusahaan asuransi

yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2023.

2)

3)

4)

Perusahaan asuransi yang secara konsisten selama tahun 2021-2023
mempublikasikan laporan keuangan lengkap dalam satuan mata uang
rupiah di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara rutin
membagikan dividen kepada pemegang saham selama tahun 2021-2023.
Perusahaan asuransi yang memiliki serta mempublikasian data yang

menvangkup perhitungan Economic Value Added (MVA), Market Value

Added (MVA), dan Return Saham selama tahun 2021-2023.

Tabel 2.2 Sampel 7 Perusahaan Asuransi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) Tahun 2021-2023

No Kode Nama Perusahaan

1 ABDA Asuransi Bina Dana Arta Tbk

2 ASRM Asuransi Ramayana Tbhk

3 ASBI Asuransi Bintang Tbk

4 ASDM Asuransi Dayin Mitra Thk

TUGU Asuransi Tugu Pratama Indonesia Thk

6 MREI Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk

7 AMAG Asuransi Multi Artha Guna Tbk

Berdasarkan kriteria tersebut, terpilih sebanyak 7 (tujuh) perusahaan yang

dijadikan sebagai sampel, dengan periode penelitian selama 3 (tiga) tahun, sehingga

total data yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebanyak 21.
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Sampel dalam penelitian ini adalah laporan keuangan 7 perusahaan
asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2023 yang telah
memenuhi pertimbangan dalam pengambilan sampel.

D. Teknik Pengumpulan Data dan Teknik Pengelohan Data
1. Teknik Pengumpulan Data

Penelitian ini peneliti menggunakan Teknik pengumpulan data melalui
metode dokumentasi dilakukan dengan mengumpulkan dan mepelajari buku,
literatur, artikel, serta jurnal dan dokumen angka ataupun gambar yang
berhubungan dengan penyusunan penelitian yang dibutuhkan. Teknik
pengumpulan data dalam penelitian ini adalah metode dokumentasi, dimana
peneliti mengumpulkan data berupa laporan keuangan pada 18 perusahaan
asuransi selama periode 2021-2023.

2. Teknik Pengolahan Data

Teknik pengolahan data dalam penelitian ini dilakukan dengan
menggunakan aplikasi Statistial Product and Service Solution (SPSS) versi 26.
SPSS adalah program statistic yang digunakan untuk menganalisis data populasi
dan membandingkannya dengan program statistic lainnya.

E. Definisi Operasional Variabel

Definisis operasional variabel adalah bagaimana menemukan atau
mengukur variabel-variabel (kasus) tersebut di dunia nyata atau dilapangan,
dengan merumuskan secara pendek dan jelas, serta tidak menimbulkan berbagai

tafsiran. > Dalam penelitian ini terdapat 2 (dua) variabel independen (X) yang

3Sigit Hermawan and Amirullah, Metode Penelitian Bisnis: Pendekatan Kuantitatif &
Kualitatif (Malang: Media Nusa Creative (MNC Publishing), 2021), h.108.
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terdiri dari Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA),
memiliki 1 (satu) variabel dependen (X) yaitu Return Saham.
1. Variabel Independen (X)
a) Economic Value Added (EVA)
Economic Value Added (EVA) adalah laba yang dihasilkan oleh
perusahaan setelah dikurangi dengan semua biaya yang digunakan. Atau
dapat dikatakan sebagai Economic Value Added (EVA) adala selisih antara
NOPAT (Net Operating After Tax) dengan Capital Charge. EVA dapat
dihitung dengan menggunakan rumus sebagai berikut:
EVA = NOPAT — Capital Charge
Keterangan:
NOPAT : Laba bersih setelah pajak
Chapital Charge : Biaya pinjaman
b) Market Value Added (MVVA)
Market Value Added (MVA) adalah selisih antara nilai pasar perusahaan
dengan jumlah ekuitas atau modal yang di investasikan. MVA dapat
dihitung dengan menggunakan rumus sebagai berikut:
MV A = Nilai pasar ekuitas — Modal yang diinvetasikan
= (Jumlah saham beredar)(Harga saham) — nvested capital
2. Variabel Dependen (Y)
Return saham adalah tingkat keuntungan yang diperoleh investor dari
investasi yang dilakukannya. Return saham juga merupakan indikator yang

mengukur besarnya keuntungan ataupun kerugian yang dialami investor dari
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investasi saham dalam jangka waktu tertentu. Adapun rumus yang digunakan

untuk menghitung return saham sebagai berikut:

Pt—Pt—1+ Dt

Return(t) = Pr =1
Keterangan:
Return (t) = Return pada periode t
Pt = Harga pada akhir periode (t)
Pt-1 = Harga pada awal periode (t-1)
Dt = Deviden selama periode t

F. Instrumen Penelitian

Instrument penelitian adalah alat yang digunakan untuk mengumpulkan
data penelitian, baik dalam bentuk data kualitatuf maupun data kuantitatif. Oleh
karena itu, diperlukan instrument penelitian untuk memastikan data yang diperoleh
valid dan reliabel.”* Penelitian ini menggunakan metode dokumentasi dengan
instrumen berupa laporan keuangan perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2021-2023. Jenis data yang digunakan adalah
data sekunder, yang diperoleh dari jurnal, situs web, buku, dan sumber lainnya.
Periode yang digunakan untuk penelitian adalah tahun 2021-2023.
G. Teknik Analisis Data

Analisis data merupakan tahapan yang dilakukan setelah data terkumpul.”

Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan metode deskriptif

"Widiana et al., Validasi Penyusunan Instrumen Penelitian Pendidikan (Depok: PT.
RajaGrafindo Persada - Rajawali Pers, 2023), h.6.

"Jogiyanto Hartono, Metoda Pengumpulan Dan Teknik Analisis Data (Yogyakarta: Andi
Offset, 2018), h.49.
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kuantitatif dengan bantuan program SPSS. Adapun teknik analisis data yang
digunakan adalah sebagai berikut:
1. Analisis Statistik Deskriptif
Analisis statistika deskriptif merupakan cabang ilmu statistika yang
bertujuan mengumpulkan, mengolah, dan menyajikan data guna memberikan
gambaran yang jelas mengenai karakteristik suatu kelompok atau populasi tanpa
melakukan inferensi atau generalisasi. Statistika deskriptif juga meliputi penyajian
data dalam analisis awal, yang mempermudah pemahaman pola, tren, dan
informasi yang terdapat dalam data.”
2. Uji Asumsi Klasik
Uji asumsi klasik adalah bentuk pengujian sebelum analisis regresi linear
berganda dilakukan guna mengetahui layak atau tidak layaknya analisis yang
dilakukan. Uji asumsi Kklasik dilakukan untuk memastikan bahwa model regresi
yang digunakan adalah tepat dan valid. Tujuan pengujian asumsi klasik adalah
memastikan bahwa persamaan regresi yang dihasilkan memiliki tingkat ketepatan
yang baik dalam estimasi.”” Adapun uji asumsi klasik sebagai berikut:
a) Uji Normalitas Data
Pengujian asumsi Kklasik bertujuan untuk memastikan bahwa
persamaan regresi yang diperoleh memiliki akurasi tinggi dalam proses
estimasi. uji ini memiliki ketentuan yaitu apabila nilai probabilitas JB

(Jarque-bera) lebih besar dari tingkat signifikansi o = 0,05, maka data

"®Priyo Heru Adiwibowo et al., Statistika Deskriptif (Batam: Cendikia Mulia Mandiri, 2024),

h.7.

"Waty et al., Metodologi Penelitian Bisnis: Teori & Panduan Praktis Dalam Penelitian

Bisnis (Jam: PT. Sonpedia Publishing Indonesia, 2023), h.140.
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residual terdistribusi normal dan sebaliknya apabila nilai probabilitas JB
(jarque-bera) lebih kecil dari tingkat signifikansi a = 0,05, maka data
residual tidak terdistribusi secara normal.”
b) Uji Multikolienaritas
Uji multikolinearitas adalah kondisi di mana terdapat hubungan
linear yang kuat antara variabel-variabel bebas. Untuk mendeteksi adanya
masalah multikolinearitas, dapat digunakan nilai VIF (Variance Inflation
Factor).” Dengan tujuan untuk memastikan hasil perhitungan yang akurat
dan meminimalkan kesalahan. Dalam menentukan hipotesis yang diambil
dalam multikolinearitas antara lain:®
1) Ho : Hp diterima jika nilai r square = VIF > nilai 10,00, maka
kesimpulan yang diambil terjadi multikolinearitas.
2) Hy : Hj diterima jika nilai r square = VIF < nilai 10,00, maka
kesimpulan yang diambil tidak terjadi multikolinearitas.
c) Uji Heteroskedastsiitas
Uji asumsi heteroskedastisitas adalah pengujian dalam regresi yang
bertujuan untuk mendeteksi apakah varians residual berbeda antara satu
pengamatan dengan pengamatan lainnya. Uji heteroskedasitas menggunakan
Rank Spearman dan Scatterplot yang dibantu oleh tiga aplikasi yaitu
microsoft excel, minitab, dan SPSS. Dengan tujuan agar hasil perhitungan

akurat atau tidak terjadi kesalahan yang besar. Jika, dilakukan pengujuan

"8Gujarati, Dasar-Dasar Ekonometrika Jilid 1 (Jakarta: Erlangga, 2010), h.115.
"Purwoto, Panduan Lab Statistik Inferensial (Jakarta: Grasindo, 2019), h.97.

®Nugraha, Pengembangan Uji Statistik: Implementasi Metode Regresi Linier Berganda
Dengan Pertimbangan Uji Asumsi Klasik (Sukoharjo: Pradina Pustaka, 2022), h.31.
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manual, potensi kesalahan dapat terjadi. Dalam menentukan hipotesis yang
diambil dalam uji linearitas, diantarnya: *
1) Ho : Ho diterima jika nilai r > nilai taraf signifikansi, maka kesimpulan
yang diambil tidak heteroskedastisitas.
2) Hi : Hy diterima jika nilai r < nilai taraf signifikansi, maka kesimpulan
yang diambil heteroskedastisitas.
d) Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi dilakukan untuk mendeteksi apakah terdapat
hubungan antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan
pada periode t sebelumnya dalam model regresi linear yang digunakan. Jika
terjadi korelasi, maka dinamakan ada problem autokorelasi. dalam model
regresi yang baik adalah tidak terjadi autokorelasi.®
3. Analisis Regresi Linear Berganda
Analisis regresi linear berganda adalah salah satu alat yang sering
digunakan untuk mengevaluasi seberapa besar pengaruh suatu variabel (X)
terhadap variabel (Y).* Analisis ini digunakan dengan melibatkan variabel
dependen (Y) dan variabel independen (X; dan X5).
Persamaan regresinya antara lain:
Y=a+p: X1+ B.X,+e..

Keterangan:

8Nugraha, Pengembangan Uji Statistik: Implementasi Metode Regresi Linier Berganda
Dengan Pertimbangan Uji Asumsi Klasik (Sukoharjo: Pradina Pustaka, 2022), h.37.

82Nisfiannoor, Pendekatan Statististika Modern Untuk IImu Sosial (Jakarta: Penerbit Salemba,
2019), h.92.

83Susanti and Nur Salam, Analisis Regresi Dan Korelasi (Purwokerto: IRDH, 2019), h.3.
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Y : Variable Dependen (Return saham)
a :Konstanta

B1B2>  : Koefisien Regresi

X4 : Variable Independen (Bebas), Economic Value Added (EVA)
Xz : Variable Independen (Bebas), Market Value Added (MVA)
e : Standar Eror

4. Uji Hipotesis
Uji hipotesis adalah proses dalam penelitian kuantitatif di mana peneliti
merumuskan dugaan atau prediksi mengenai hasil penelitian berdasarkan
hubungan antara atribut dan karakteristik variabel
a) Uji Parsial (Uji T)

Uji t merupakan prosedur pengujian parametrik rata-rata jika ragam
dari populasi tidak diketahui.® Uji parsial (uji T) digunakan untuk menguji
apakah setiap variabel bebas yaitu Economic Value Added EVA (X; ) dan
Market Value Added MVA (X, ) mempunyai pengaruh terhadap variabel
terikat yaitu Return Saham (YY) secara parsial. Kriteria pengambilan
keputusannya antara lain:

1) Jika nilai thiwng™> taner dan nilai signifikan < 0.05, maka secara parsial
terdapat pengaruh signifikan variabel independen terhadap variabel

dependen.

8Fajri Ismail, Statistika Untuk Penelitian Pendidikan Dan llmu-llmu Sosial (Jakarta:
Kencana, 2018), h.74.

%Elva Susanti, Nurjanna Ladjin, and Laila Qadrini, Buku Ajar Statistika Untuk Perguruan
Tinggi (Indramayu: Penerbit Adab, 2021), h.83.
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2) Jika nilai thiwng< traner dan nilai signifikan > 0.05, maka secara parsial
tidak terdapat pengaruh signifikan variabel independen terhadap
variabel dependen.

b) Uji Simultan (Uji F)

Uji F digunakan untuk melihat apakah ada pengaruh secara simultan
antara variabel bebas (X) terhadap variabel terikat (Y).** Uji F pada
penelitian ini bertujuan untuk menunjukkan apakah varibel Economic Value
Added (X;) dan Market Value Added (X;) berpengaruh secara simultan
terhadap Return Saham (). kriteria pengambilan keputusan antara lain:

1) Jika nilai Fpiwng> Fraper dan nilai signifikan < 0.05, maka secara
simultan terdapat pengaruh signifikan variable independen terhadap
variable dependen.

2) Jika nilai F hiwne< Frner dan nilai signiikan > 0.05, maka secara
simultan tidak terdapat pengaruh signifikan variable independen
terhadap variable dependen.

¢) Uji Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi yang disimbolkan dengan R? Koefisien
determinasi menunjukkan persentase pengaruh variabel independen dalam
model regresi r? terhadap variabel dependen. Uji koefisien determinasi pada
penelitian ini digunakan untuk mengukur seberapa besar pengaruh variabel

Economic Value Added EVA (X;) dan Market Value Added MVA (X))

86pandriadi et al., Statistika Dasar (Bandung: Penerbit Widina, 2023), h.132.
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terhadap variabel Return Saham (). Rumus koefisien determinasi sebagaai
berikut:*
KP =12x100%
Keterangan:
KP : Nilai koefisien determinasi

r’ : Nilai koefisien determinasi

d) Uji Korelasi Rank Spearman
Uji korelasi rank spearman digunakan untuk menguji hipotesis
korelasi dari data yang mempunyai skala variabel minimal berskala ordinal
(berbentuk rangking) dan menegtahui tingkat kecocokan dari dua variabel
terhadap grup yang sama. Langkah awal untuk melakukan perhitungn
korelasi spearman adalah mengurutkan data mulai dari yang terkecil. Rumus

yang digunakan untuk menghitung korelasi spearma:®

., _63k.d?
s N3 —N
Keterangan:
I : Koefisien korelasi spearman rank
d : Perbedaan atau selisih peringkat variabel X dan Y
N : Jumlah data (sampel)

e) Uji Chi-Square
Uji chi-square digunakan untuk menguji kemampuan data sampel

untuk menunjang hipotesis yang menyatakan bahwa populasi asal sampel

¥Helena Lousie, Metodologi Penelitian: Teori Dan Praktik (Magetan: CV. Ae Media
Grafika, 2022), h. 61.

88Kurniawan, Analisis Regresi (Jakarta: Kencana Prenada Media, 2016), h. 32.
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mengikuti distribusi yang telah ditetapkan. Dan digunakan untuk mencari

hubungan dan tidak untuk melihat seberaoa besar hubungannya.

x2=2 (0;E)2

Keterangan:

X? : Chi-Square

O : Nilai Observe

E : Nilai Expcted

Syarat bila uji chi-square dianggap valid yaitu:

1) Bila jumlah subyek total > 40, tampa melihat nilai expected,
yaitu nilai yang dihitung bila hipotesis 0 benar.

2) Bila jumlah subyek antara 20 dan 40, dan semua nilai expected

> 5.89

®Nur Anita and Lilis Maghfuroh, Biostatistik Dasar (Bandung: Kaizen Media Publishing,
2023), h.84.



BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Deskripsi Hasil Penelitian

Penelitian yang dilakukan menggunakan data sekunder, yakni data yang
diperoleh secara tidak langsung melalui pihak ketiga. Sumber data dalam penelitian
ini berasal dari laporan keuangan perusahaan asuransi dan dijadikan sampel
penelitian

Populasi penelitian ini terdiri dari perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2021-2023, berjumlah sebanyak 18 perusahaan. Pemilihan
sampel dilakukan dengan metode purposive sampling, yaitu teknik pengambilan
sampel berdasarkan Kriterai atau pertimbangan tertentu. Adapun Kriteria yang

digunakan adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan yang menjadi objek penelitian adalah perusahaan asuransi yang
tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2023.

2. Perusahaan asuransi yang secara konsisten selama tahun 2021-2023
mempublikasikan laporan keuangan lengkap dalam satuan mata uang rupiah di
Bursa Efek Indonesia (BEI)

3. Perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara rutin
membagikan dividen kepada pemegang saham selama tahun 2021-2023.

4. Perusahaan asuransi yang memiliki serta mempublikasian data yang
menvangkup perhitungan Economic Value Added (MVA), Market Value Added
(MVA), dan Return Saham selama tahun 2021-2023.

Berdasarkan kriteria tersebut, terpilih sebanyak 7 (tujuh) perusahaan yang
dijadikan sebagai sampel, dengan periode penelitian selama 3 (tiga) tahun, sehingga

total data yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebanyak 21.

59
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B. Penyajian Data
1. Return Saham

Return saham merupakan imbal hasil yang diharapkan oleh investor, atau
dapat diartikan sebagai pendapatan yang diperoleh dari investasi pada saham pada

suatu perusahaan. Adapun hasil dari perhitungan return saham sebagai berikut:

Tabel 4.1 Hasil Perhitungan Return Saham

Kode Return Saham
NO | berusahaan | 2021 2022 2023 Rata-Rata
1| ABDA | 00613 | 01592 |  -0,0004 0,0733
2 | ASRM | 00363 | -0,0059 0 0,0101
3| ASBI 20,0193 | 0,8561 0,3055 0,3807
4 | ASDM | 01606 | 0,0418 | -0,4377 20,0784
5 | TUGU | -01191 | 01324 | -0,3635 20,1167
6 | MREI | -0,0894 | 00195 | -05142 20,1947
7 | AMAG | 07079 | 02197 20,139 0,2628
Rata-Rata 0,054 | 0,2032 |  -0,1641

Sumber Data: Data diolah

Berdasarkan tabel 4.1 diatas dapat diketahui bahwa return saham 8
perusahaan asuransi selama periode 2021-2023 menunjukkan hasil yang
bervariasi, baik positif maupun negatif. Return saham yang positif
mengindikasikan bahwa investor memperoleh keuntungan (capital gain)
sebaliknya jika return saham menunjukkan hasil negatif maka investor mangalami
kerugian (capital loss).

Secara keseluruhan dari hasil perhitungan return saham pada 7 perusahaan
asuransi selama 3 tahun berturut-turut mengalami fluktuasi. Pada tahun 2021 rata-
rata return menunjukkan angka sebesar 0,1054. Pada tahun 2022 terjadi

peningkatan dengan rata-rata return saham sebesar 0,2032. Namun, pada tahun
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2023 return saham mengalami penurunan drastis dengan rata-rata -0,1641 yang

mengindikasikan bahwa perusahaan mengalami kerugian.

2. Economic Value Added (EVA)

Economic Value Added (EVA) adalah salah satu indicator untuk menilai
kinerja keuangan perusahaan yang berfokus pada sejauh mana perusahaan mampu
menciptakan nilai tambah dari modal yang di investasikan oleh pemegang saham.
Untuk menghasilan nilai EVA memerlukan perhitungan beberapa kompuner

terlebih dahulu sehingga dapat menghasilkan nilai EVA sebagai berikut:

Tabel 4.2 Hasil Perhitungan EVA

No Kode Economic Value Added (dalam rupiah) Rata-Rata
Perusahaan 2021 2022 2023

1 | ABDA 6.284.174.027 3.050.807.182 | (29.080.194.113) (6.581.737.635)
2 | ASRM 8.316.940.382 9.844.031.778 | 12.144.718.839 10.101.897.000
3 | asBl (6.236.143.193) 404.417.471 522.115.759 (1.769.869.988)
4 | AsDMm 2.023.659.957 2.977.250.742 | 1.523.639.204 2.174.849.968
> | TUsu 23.755.983.143 32.510.933.508 |  99.129.548.778 51.801.821.810
® | MREI 37.846.225.609 3.399.678.724 |  3.789.615.648 15.011.839.994
" | AMAG (12.720.066.404) |  (13.378.657.233) | (22.248.143.545) |  (16.115.622.394)
Rata-Ra8 8.467.253.360 5.545.351.739 |  9.397.328.653

Sumber Data: Data diolah

Berdasarkan tabel 4.2 diatas yang menunjukkan hasil dari perhitungan

Economic Value Added (EVA) bahwa masing-masing perusahaan sampel
mengalami fluktuasi sepanjang periode penelitian. Secara keseluruhan pada nilai
EVA yang dihasilkan yang di hasilkan bervariasi positif dan negatif. EVA yang

bernilai positif mengindikasikan bahwa perusahaan berhasil menciptakan nilai
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tambah ekonomi begitupun sebaliknya nilai EVA yang dihasilkan negatif maka
perusahaan gagal dalam menciptakan nilai tambah ekonomi pada perusahaannya.

Perusahaan Asuransi Bina Dana Arta Thk (ABDA) pada tahun 2021
dengan EVA bernilai positif sebesar 6.284.174.027, dan pada tahun 2022 terjadi
peningkatan dengan nilai sebesar 3.050.807.182. Namun, pada tahun 2023 terjadi
penurunan drastis dengan nilai eva negatif -29.080.194.113. Secara keseluruhan
selama 3 tahun rata-rata EVA yang dihasilkan ABDA bernilai negatif sebesar -
6.581.737.635 yang berarti perusahaan gagal dalam menciptakan nilai tambah
ekonomi dalam perusahaannya.

Perusahaan Asuransi Ramayana Tbk (ASRM) pada tahun 2021 memiliki
EVA dengan nilai 8.361.940.382, pada tahun 2022 dan 2023 terjadi peningkatan
dengan nilai EVA sebesar 9.844.031.778 dan 12.144.718.839. Secara keseluruhan
EVA yang dihasikan oleh perusahaan ASRM selama 3 tahun berturut-turut terjadi
peningkatan nilai EVA yang positif, denga rata-rata EVA sebesar 10.101.897.000
bernilai positif mengindikasikan bahwa perusahaan berhasil menciptakan nilai
tambah ekonomi pada perusahaannya.

Perusahaan Asuransi Bintang Thk (ASBI) pada tahun 2021 EVA yang
dihasilkan bernilai negatif sebesar -6.236.143.193, pada tahun 2022 EVA yang
didapatkan bernilai positif sebesar 404.417.471 dan terjadi peningkatan pada tahun
2023 dengan nilai EVA positif sebesar 522.115.759. Namun, secara keseluruhan
pada tahun 2021-2023 rata-rata EVA yang dihasilkan bernilai negatif sebesar -
1.769.869.988 yang menunjukkan bahwa perusahaan belum mampu menciptakan

nilai tambah ekonomi.
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Perusahaan Asuransi Dayin Mitra Tbk (ASDM) pada tahun 2021 dan 2022
terjadi peningkatan EVA dan nilai yang didapatkan positif sebesar 2.023.659.957
dan 2.977.250.742. Pada tahun 2023 mengalami penurunan namun nilai EVA
yang dihasilkan tetap positif sebesar 1.523.639.204. Secara keseluruhan selama 3
tahun berturut-turut EVA yang dihasikan bernilai positif dengan rata-rata
2.174.849.968 yang mengindikasikan bahwa perusahaan mampu menciptakan
nilai tambah ekonomi walaupun nilai yang dihasikan tidak terlalu besar.

Perusahaan Asuransi Tugu Pratama Indonesia Thk (TUGU) selama 3 tahun
berturut-turut EVA yang dihasikan terus meningkan dengan nilai positif
23.755.983.143 (2021), 32.519.933.508 (2022), dan 99.129.548.778. Dari nilai
EVA yang dihasilkan maka dapat disimpulkan bahwa perusahaan TUGU mampu
menciptakan nilai tambah ekonomi bagi perusahaannya.

Perusahaan Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk (MREI) pada tahun 2021-
2023 EVA vyang dihasilkan berfluktuasi dengan nilai positif sebesar
37.846.225.609 (2021), terjadi penurunan drastis menjadi 3.399.678.724 (2022),
dan kembali meningkat menjadi 3.789.615.648 (2023). Dan secara keseluruhan
rata-rata EVA yang dihasilkan sebesar 15.011.839.994 dapat disimpulkan bahwa
perusahaan MREI mampu menghasikan nilai tambah ekonomi walaupun terdapat
fluktuasi yang cukup besar.

Perusahaan Multi Artha Guna Tbk (AMAG) pada keseluruhan periode
EVA vyang dihasikan bernilai negatif sebesar -12.720.066.404 (2021), -
13.378.657.233 (2022), dan -22.248.143.545 (2023). Dan rata-rata EVA yang

dihasilkan negatif dengan nilai -16.115.622.394 yang berarti secara konsisten
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perusahaan belum mampu menciptakan nilai tambah ekonomi pada
perusahaannya.
3. Market Value Added (MVA)

Market Value Added (MVA) adalah ukuran Kkinerja keuangan

perusahaanyang menunjukkan seberapa besar nilai yang telah diciptakan oleh

perusahaan bagi para pemegang saham. Nilai ini dihitung selisih antara nilai pasar

perusahaan dan total modal yang di investasikanoleh seluruh pemegang saham.

Tabel 4.3 Hasil Perhitungan MVA

No Kode Market Value Added (dalam rupiah) Rata-Rata
Perusahaan 2021 2022 2023
L'l ABDA 1.272.125.846.000 |  1.832.321.217.000 |  1.093.723.524.000 |  1.399.390.195.667
2 | ASRM (672.623.139.597) |  (908.629.930.609) |  (928.408.380.209) |  (836.553.816.805)
3| asBl (726.130.848.232) |  (710.650.701.120) |  (633.865.463.600) |  (690.215.670.984)
* | AspbMm (527.302.017.000) |  (560.698.984.000) |  (651.468.031.000) |  (579.823.010.667)
° | TUGU | (14.828.078.924.000) | (16.170.283.496.000) | (18.102.427.010.000) | (16.366.929.810.000)
® | MREI (1.258.624.178.543) | (1.616.754.280.411) | (3.358.881.292.396) | (2.078.086.583.783)
" | AMAG | (2.601.588.155.624) | (2.564.106.890.240) | (3.287.839.457.360) | (2.817.844.834.408)
Ratzgied (2.763.174.488.142) | (2.956.971.866.483) | (3.695.595.158.652)

Sumber Data

: Data diolah

Berdasarkan tabel 4.3 diatas hasil dari perhitungan Market Value Added

(MVA) dapat diketahui bahwa masing masing perusahaan sampel mempunyai
nilai MVA yang berfluktuasi sepanjang periode penelitian. Secara keseluruhan
pada nilai MVVA yang dihasilkan bervariasi positif dan negatif. MVVA yang bernilai
positif mengindikasikan bahwa perusahaan berhasil memberikan peningkatan nilai

bagi para pemegang saham dan investor. Begitupun sebaliknya apabila nilai MVA
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yang dihasilkan bernilai negatif mengindikasikan bahwa perusahaan gagal dalam
memberikan peningkatan nilai bagi para pemegang saham dan investor.

Perusahaan Asuransi Bina Dana Arta Tbhk (ABDA) pada tahun 2021 dan
2022 terjadi peningkatan terhadap nilai MVA yang dihasikan positif sebesar
1.272.125.846.000 (2021) dan 1.832.321.217.000 (2022) namun pada tahun 2023
terjadi penurunan dengan nilai positif 1.093.723.524.000. Secara keseluruhan
rata-rata MVA yang dihasikan positif sebesar 1.399.390.195.667 yang berarti
perusahaan mampu menciptakan nilai tambah pasar ataupun perusahaan mampu
meningkatkan nilai bagi para pemegang saham.

Perusahaan Asuransi Ramyana Tbk (ASRM) secara keseluruhan MVA
yang dihasilkan bernilai negatif sebesar -627.623.139.579 (2021), -
908.629.930.609 (2022) dan -928.408.380.209 (2023). Rata-rata MVA yang
dihasilkan selama 3 tahun berturut turut -836.553.816.805 yang mengindikasikan
perusahaan belum mampu meningkatkan nilai bagi pemengang saham dalam
perusahaannya.

Perusahaan Asuransi Bintang Tbk (ASBI) secara keluruhan MVA yang
dihasikan juga bernilai negatif sebesar -726.130.848.232 (2021), -710.650.930.609
(2022) dan -633.865.463.600. Sama seperti rata-rata yang dihasilkan bernilai
negatif yaitu -690.215.670.984 vyang berarti perusahaan belum mampu
menghasikan nilai tambah bagi pemegang saham atau nilai tambah pasar pada
perusahaannya.

Perusahaan Asuransi Dayin Mitra Tbk (ASDM) selama periode tahun
2021-2023 MVA yang dihasilkan seluruhnya bernilai negatif dengan rata-rata nilai
yang diperoleh sebesar -579.823.010.667 yang berarti selama periode tersebut
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perusahaan belum mampu meningkatkan nilai tambah pasar dan tidak dapat
memberikan peningkatan bagi para pemegang sahamnya.

Perusahaan Asuransi Tugu Prata Indonesia Thk (TUGU) selama 3 tahun
berturut-turut MVVA yang dihasilkan seluruhnya bernilai negatif dengan rata-rata
nilai yang diperoleh sebesar -16.366.929.810.000 yang mengindikasikan bahwa
perusahaan belum mampu menghasilkan nilai tambah bagi para pemegang saham
pada perusahaannya.

Perusahaan Maskapai Reasuransi Indonesia Thk (MREI) pada periode
tahun 2021-2023 MVA yang dihasilkan seluruhnya bernilai negatif dengan rata-
rata nilai yang diperoleh sebesar -2.078.086.583.783 yang berarti selama periode
tersebut perusahaan belum mampu meningkatkan nilai tambah pasar dan tidak
dapat memberikan peningkatan bagi para pemegang sahamnya.

Perusahaan Asuransi Multi Artha Guna Thk (AMAG) selama 3 tahun
berturut-turut MVVA yang dihasilkan bernilai negatif sebsesar -2.601.588.155.624
(2021), -2.564.106.890.240 dan -3.287.839.457.360. Rata-rata MVA vyang
dihasilkan sebesar -2.817.844.834.408 yang berarti perusahaan belum mampu
menghasilkan nilai tambah bagi pemegang saham atau nilai tambah pasar pada

perusahaannya.

. Pengujian Analisis Data
1. Analisis Statistik Deskriptif

Analisis statistik deskriptif digunakan untuk memberikan informasi dari
masing-masing variable pebelitian melalui pengamatan terhadap nilai minimum,
maksimun, rata-rata, dan standar deviasi. Variable yang dianalisis mencangkup

variable independen yaitu Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
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(MVA), variable dependennya adalah Return Saham. Hasil dari analisis statistic
deskriptif yang di olah mengggunakan aplikasi Statistial Product and Service
Solution (SPSS) versi 26.

Tabel 4.4 Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
EVA 21 -29080194113 99129548778 7803311250.62] 26197798047.360
MVA 21 -18102427010000 1832321217000 -3138580504425.76| 5712176246409.945
Return Saham 21 -0.5142 0.8561, 0.048181] 0.3188079
\Valid N 21
(listwise)

Sumber Data: Data diolah menggunakan SPSS versi 26

Tabel 4.5 diatas dapat diketahui bahwa selama periode penelitian tahun
2021-2023, Economic Value Added (EVA) memiliki nilai minimum negatif
sebesar -29.080.194.113, nilai maximum positif sebesar 99.129.548.778, dan nilai
rata-rata  positif ~ sebesar  7.803.311.250,62 pada standar  deviasi
26.197.798.047,360. Market Value Added (MVA) memiliki nilai minimum
negatif sebasar -18.102.427.010.000, nilai maximum positif  sebesar
18.323.221.217.000, dan memiliki nilai rata-rata negatif sebesar -
3.138.580.504.425,76  pada standar deviasi yang bernilai  positif
5.712.176.246.409,945. Dan nilai statistik Return Saham yang memiliki nilai
minimum -0,5142, nilai maximum sebesar 0,8561 dan memiliki nilai rata-rata

sebesar 0,047633 pada standar deviasi 0,3191345.

2. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas Data
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Uji normalitas likakukan untuk mengetahui apakah residual dalam
model regresi terdistribusi secara normal. Dalam penelitian ini, uji normalitas
dilakukan menggunakan aplikasi SPSS versi 26 dengan metode Kolmogorov-
Smirnov. Dan data dinyatakan normal apabila Asymp.Sig (2-tailed) dari
residual lebih besar dari 0,05.

Tabel 4.5 Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual
N 21
Normal Parameters®” Mean 0.0000000
Std. Deviation 0.29441311
Most Extreme Differences |Absolute 0.155
Positive 0.155
Negative -0.128
Test Statistic 0.155
Asymp. Sig. (2-tailed) 0.200%¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

Sumber Data: Data sekunder yang diolah menggunakan SPSS versi 26

Tabel 4.5 diatas menunjukkan hasil uji normalitas dan dapat diketahui
bahwa signifikan Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,200 nilai tersebut lebih besar
dari 0,05. Berdasarkan pengambilan keputusan Kolmogorov-Smirnov dapat

disimpulkan bahwa data berdistribusi normal.

b. Uji Multikolinieritas
Uji Multikolinieritas dilakukan untuk menilai apakah terdapat korelasi
linear yang kuat antar variabel independen dalam model regresi. Model regresi

yang baik yaitu tidak meiliki korelasi antar variabel independen, dimana model
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regresi dianggap tidak mengalami multikolinearitas apabila nilai Tolerance

melebihi 0,10 dan nilai VIF kurang dari 10,00.

Tabel 4.6 Hasil Uji Multikolinieritas

Coefficients®

Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF
1 EVA 0.495 2.021
MVA 0.495 2.021

a. Dependent Variable: Return Saham
Sumber Data: Data sekunder diolah menggunakan SPSS versi 26

Tabel 4.6 dapat diketahui bahwa dari hasil uji multikolinieritas
menujukkan nilai Tolerance untuk variabel independen EVA dan MVA, lebih
besar dari 0,10 atau > 0,10 dan hasil uji multikolinieritas juga menunjukkan
nilai VIF dari masing-masing variabel independen yaitu EVA dan MVA <
10,00. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa variabel independen dalam
penelitian ini tidak mengalami multikolinearitas, sehingga pengujian

multikolinearitas telah memenuhi kriteria yang ditetapkan.

c. Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat
perbedaan varianresidual antara satu pengamatan dengan pengamatan lainnya
dalam model regresi. Model regresi yang baik seharusnya menunjukkan kondisi
homoskedastisitas atau tidak terjadi heteroskedastisitas. Dalam penelitian ini
pengujian heteroskedastisitas dilakukan dengan menggunakan metode Uji
Glesjer. Uji glesjer dilakukan dengan cara meregresikan masing-masing

variabel indpenden terhadap nilai absolut residual sebagai variabel dependen.



Jika Sig berada diatas nilai

heteroskedastisitas.

Tabel 4.7 Hasil Uji Heteroskedastisitas

Coefficients®
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0,05 atau > 0,05 maka tidak terjadi

Unstandardized Coefficients

Standardized
Coefficients

Model B Std. Error Beta T Sig.

1 (Constant) 0.193 0.056 3.448 0.003
EVA -4.212E-12 0.000 -0.490 -1.561 0.136
MVA -1.091E-14 0.000 -0.277 -0.882 0.389

a. Dependent Variable: ABRESID

Sumber Data: Data sekunder diolah menggunakan SPSS versi 26

Tabel 4.7 diatas menujukkan bahwa nilai Sg masing-masing variabel
independen sebesar EVA = 0,136 dan MVA = 0,389 yang dimana berarti nilai
Sig > 0,05. Maka dapat disimpulkan bahwa model regresi dalam penelitian ini

tidak terjadi heteroskedastisitas atau menujukkan hasil homoskedastisitas.

3. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat keterkaitan
antara kesalahan pada periode t dengan kesalahan pada periode sebelumnya (t-1)
dalam model regresi linear. Model regresi yang baik adalah model yang tidak
mengandung autokorelasi atau tidak terjadi autokorelasi. Untuk mendeteksi
keberadaan autokorelasi, perlu dilakukan pengujian terlebih dahulu dengan

menggunakan Uji Durbin-Waston (D-W test).

Tabel 4.8 Hasil Uji Autokorelasi

Model Summaryb

Adjusted R Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate Durbin-Watson
0.330° 0.109 0.010 0.3172350 2.123
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a. Predictors: (Constant), MVA, EVA

b. Dependent Variable: Return Saham

Sumber Data: Data sekunder diolah menggunakan SPSS versi 26

Tabel 4.8 diatas menunjukkan hasil uji autokorelasi dengan nilai Durbin-
Waston (D-W) sebesar 2,123. Selanjutnya, nilai D-W dibandingkan dengan nilai
du dan 4-du yang diperoleh dari tabel Durbin-Waston. Nilain du diambil
berdasarkan jumlah sampel (n) sebanyak 21 (n=21) dan jumlah variabel
independen (k) sebanyak 2 (k=2), sehingga diperoleh nilai du sebesar 1,5385.
Kriteria untuk menyatakan tidak adanya autokorelasi, baik positif maupun negatif,
adalah jika nilai D-W berada di antara du dan 4-du, yaitu du < Dw < 4-du. Nilai D-
W sebesar 2,123 lebih besar dari nilai du 1,5385 dan dibawah nilai 4-du sebesar
2,4615 dengan kesimpulan 1,5385< 2,123< 2,4165 (du< Dw< 4-du). Berdasarkan
hasil perhitungan tersebut, dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi autokorelasi,

sehingga model regresi yang digunakan memenuhi syarat.

D. Uji Hipotesis

1. Analisis Regresi Linear Berganda

Analisis regresi linear berganda digunakan untuk mengukur pengaruh
simultan antara variabel independen Economic Value Added (EVA) dan Market
Value Added (MVA) terhadap Return Saham sebagai variabel dependen. Dan
didasarkan pada persamaan regresi linear berganda.

Y=a+p.X1+B:X,+e..

Keterangan:

Y  :Variable Dependen (Return saham)

a :Konstanta

B1B> : Koefisien Regresi



X; : Variable Independen (Bebas), Economic Value Added (EVA)

X, :Variable Independen (Bebas), Market Value Added (MVA)

e : Standar Eror

Coefficients®

Tabel 4.9 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda

Standardized

Unstandardized Coefficients | Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 0.082 0.080 1.027 0.318
EVA -3.793E-12 0.000 -0.312 -0.985 0.338
MVA 1.395E-15 0.000 0.025 0.079 0.938

a. Dependent Variable: Return Saham

Sumber Data: Data sekunder diolah menggunakan SPSS versi 26

Tabel 4.9 menujukkan hasil analisis regresi linear berganda, sehingga dapat

diperoleh persamaan regresi sebgai berikut:

Return Saham = 0,082 + (-3,793E-12)(EVA) + 1,395E-15(MVA)

Penjelasan

adalah sebagai berikut:

mengenai hasil pengujian dari persamaan regresi tersebut

a. Konstanta (o) sebesar 0,082 mempunyai arti bawa apabila nilai koefisien

Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) tidak

mengalami perubahan (bersifat konstan) maka Return Saham bernilai 0,082.

. EVA (X1) memiliki koefisien regresi yang bernilai negatif sebesar -3,793E-

12, yang berarti bahwa setiap kenaikan EVA sebesar 1 poin akan

menyebabkan penurunan Return Saham sebesar 3,793E-12 poin, dengan

asumsi faktor lain tetap atau dalam kondisi ceteris paribus.

MVA (X2) memiliki koefisiean regresi yang bernilai positif sebesar 1,395E-

15, yang berarti bahwa setiap kenaikan MVA sebesar 1 poin akan

menyebabkan keinaikan Return Saham sebesar 1,561E-15 poin dengan

asumsi factor lain tetap atau dalam kondisi ceteris paribus.
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2. Uji Parsial (Uji t)

Uji t digunakan untuk menguji pengaruh masing-masing Vvariabel
independen Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA)
secara parsial terhadap Return Saham sebagai variabel dependen. Pengujian ini
dilakukan pada tingkat signifikansi dengan ketentuan bahwa jika nilai thiung < tiapel
atau nilai signifikansi > 0,05 maka variabel tersebut secara parsial tidak terdapat
pengaruh signifikan, sedangkan jika nilai thiung > twaber atau nilai signifikansi < 0,05
maka variabel tersebut secara parsial terdapat pengaruh signifikan.

Tabel 4.10 Hasil Uji t

Coefficients®

Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 0.082 0.080 1.027 0.318
EVA -3.793E-12 0.000 -0.312 -0.985 0.338
MVA 1.395E-15 0.000 0.025 0.079 0.938

a. Dependent Variable: Return Saham

Sumber Data: Data sekunder diolah menggunakan SPSS versi 26

Tabel 4.10 diatas menunjukkan hasil uji t. Dalam penelitian ini jumlah data
sebanyak 21 (n=21), jumlah variabel sebanyak 3 (k=3), dan taraf signifikansi o =
0,05, dengan menggunakan rumus degree of freedom (df) makadf=n-k=21-3
= 18, sehingga diperoleh nilai tipel sebesar 2,10092. Berdasarkan hasil uji tersebut
dapat dijelaksan pengaruh Economic Value Added (EVA) dan Market Value
Added (MVA) terhadap Return Saham sebagai berikut:

a. Economic Value Added
Hasil uji t pada tabel 4.10 menunjukkan variabel EVA memiliki nilai

thitung S€bESAr -0,985. Nilai thiung EVA tersebut lebih kecil dari nilai tipe Sebesar
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-2,10092 atau (thitung -0,985 < twper -2,10092). Dari hasil uji t EVA juga
memiliki nilai signifikansi sebesar 0,338 > 0,05 sehingga menghasilkan
keputusan Hy : diterima Hj : ditolak. Kesimpulan dari hasil uji t pada penelitian
ini adalah bahwa Economic Value Added (EVA) secara parsial tidak

berpengaruh signifikan terhadap Return Saham.

b. Market Value Added

Hasil uji t tabel 4.10 menunjukkan variabel MVA memiliki nilai thiwng
sebesar 0,079. Nilai thiung MVA tersebut lebih kecil dari nilai twane Sebesar
2,10092 atau (thitung 0,079 < traper 2,10092). Dari hasil uji MVA juga memiliki
nilai signifikansi sebesar 0,938 > 0,05 sehingga menghasilkan keputusan Hy :
diterima dan H; : ditolak. Kesimpulan dari hasil uji t pada penelitian ini adalah
bahwa Market Value Added (MVA) secara parsial tidak berpengaruh signifikan

terhadap Return Saham.

3. Uji Simultan (Uji F)

Uji F digunakan untuk mengetahui apakah seluruh variabel independen
Economi Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) secara bersama
sama berpengaruh (simultan) terhadap Return Saham sebagai variabel dependen.
Dengan ketentuan apabila nilai Friwng > Fraer atau nilai signifikansi < 0,05 maka
secara simultan terdapat pengaruh, sedangkan jika nilai Fniung < Fraber atau nilai

signifikansi > 0,05 maka secara simultan tidak terdapat pengaruh.

Tabel 4.11 Hasil Uji F

ANOVA*®
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 0.221 2 0.111 1.099| 0.354°
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Residual 1.811 18 0.101
Total 2.033 20

a. Dependent Variable: Return Saham

b. Predictors: (Constant), MVA, EVA

Sumber Data: Data sekunder diolah menggunakan SPSS versi 26

Tabel 4.11 diatas menununjukkan hasil uji simultan F dengan nilai Fpitung
sebesar 1,099 dan nilai Fype Sebesar 3,522 dengan tingkat signifikansi a=0,05,
(Fraber = K ; n-k, jumlah variabel X (k=2) jumlah sampel (n=21) nilai Ftabel = ( 2 ;
21-2) F = (2 ; 19), maka nilai Fniwng 1,099 < Fuapel 3,522 serta nilai signifikan
sebesar 0,354 yang dimana nilai ini lebih besar dari 0,05 atau 0,354 > 0,05 maka
Ho : diterima dan Hs : ditolak. Maka kesimpulan dari hasil uji F ini adalah bahwa
Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) secara simultan

tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham.

4. Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi (R?) pada dasarnya berfungsi untuk menunjukkan
persentase pengaruh variabel independen dalam model regresi R? terhadap
variabel dependen. Jika nilai R? rendah, maka kemampuan variabel independen
dalam menjelaskan variabel dependen tergolong lemah. Sebaliknya jika nilai R?
mendekati 1 menunjukkan bahwa variabel independen hampir sepenuhnya mampu
memberikan informasi yang diperlukan untuk memprediksi variabel dependen.

Tabel 4.12 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary®

Model

R

R Square

Adjusted R Square

Std. Error of the Estimate

1

0.330°

0.109

0.010

0.3172350

a. Predictors: (Constant), MVA, EVA

b. Dependent Variable: Return Saham

Sumber Data: Data sekunder diolah menggunakan SPSS versi 26
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Tabel 4.12 diatas menunjukkan hasil uji determinasi koefisien (R?),
berdasarkan hasil uji tersebut yang menunjukkan nilai R Square sebesar 0,109 atau
setara dengan 10,9% (0,109 x 100%). Maka dapat disimpulkan Return Saham
dipengaharui oleh Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
(MVA) sebesar 10,9%, sementara sisanya yaitu sebesar 89,1% dipengaharui oleh

faktor-faktor lain yang tidak dicakup dalam penelitian ini.

5. Uji Korelasi Rank Spearman

Uji korelasi rank spearman digunakan untuk menilai sejauh mana kekuatan
dan arah hubungan antara dua variabel, khususnya ketika data yang digunakan
bersifat ordinal atau tidak memenuhi asumsi normalitas sebagaimana disyaratkan
dalam uji korelasi pearson. Dengan ketentuan apabila nilai Sig. (2-tailed) > 0,05
maka Hy diterima dengan kata lain tidak terdapat hubungan, sedangkan jika nilai
Sig. (2-tailed) < 0,05 maka Hy ditolak dengan kata lain terdapat hubungan.

Tabel 4.13 Hasil Uji Korelasi Rank Spearman

Correlations

EVA MVA | Return Saham

Spearman'srho |EVA Correlation 1.000 -0.334 -0.317
Coefficient

Sig. (2-tailed) : 0.139 0.162

N 21 21 21

MVA Correlation -0.334 1.000 0.364
Coefficient

Sig. (2-tailed) 0.139 : 0.105

N 21 21 21

Return Saham | Correlation -0.317 0.364 1.000
Coefficient

Sig. (2-tailed) 0.162 0.105 :

N 21 21 21

Sumber Data: Data sekunder diolah menggunkana SPSS versi 26
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Tabel 4.13 diatas menunjukkan hasil uji korelasi rank spearman,
berdasarkan hasil uji tersebut dapat dijelaksan pengaruh Economic Value Added

(EVA) dan Market Value Added (MVA) terhadap Return Saham sebagai berikut:

a. Economic Value Added

Variabel EVA pada tabel 4.13 menunjukkan 3 nilai yang diantaranya
yaitu, -0,317 nilai koefesien korelasi, 0,162 nilai Sig. (2-tailed) dan 21
merupakan jumlah sampel (N) penelitian. EVA memiliki nilai Sig. (2-tailde)
sebesar 0,162 yang berarti lebih besar dari 0,05 atau 0,131 > 0,05. Karena nilai
Sig. (2-tailed) > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat hubungan
antara Economic Value Added (EVA) terhadap Return Saham.

b. Market Value Added

Variabel MVA pada tabel 4.13 menunjukkan 3 nilai yang diantaranya
yaitu, 0,364 nilai koefesien korelasi, 0,105 nilai Sig. (2-tailed) dan 21
merupakan jumlah sampel (N) penelitian. EVA memiliki nilai Sig. (2-tailed)
sebesar 0,104 yang berarti lebih besar dari 0,05 atau 0,105 > 0,05. Karena nilai
Sig. (2-tailed) > 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat hubungan
anatara Market Value Added (MVA) terhadap Return Saham.

6. Uji Chi-Squre

Uji Chi-Square merupakan metode statistik non-parametrik yang
digunakan untuk mengujin ada atau tidak adanya hubungan maupun perbedaan
yang signifikan terhadap variabel. Dengan dasar pengambilan keputusan apabila

nilai Asym. Sig (2-sided) > 0,05 maka HO diterima Ha ditolak atau tidak terdapat
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hubungan, sedangkan jika nilai Asym. Sig (2-sided) < 0,05 maka HO ditolak Ha

diterima atau terdapat hubungan.

Tabel 4.14 Hasil Uji Square
Chi-Square Tests

Value df Asymptotic Significance (2-sided)
Pearson Chi-Square 420.000° 400 0.236
Likelihood Ratio 127.870 400 1.000
Linear-by-Linear 1.216 1 0.270
Association
N of Valid Cases 21
a. 441 cells (100.0%) have expected count less than 5. The minimum expected count is
0.05.

Sumber Data: Data sekunder diolah menggunkana SPSS versi 26

Tabel 4.14 diatas menunjukkan hasil uji Chi-Square dengan nilai Asym.
Sig (2-sided) sebesar 0,236 > 0,05. Karna 0,236 < a = 0,05 maka dapat di tarik
kesimpulan bahwa Economic Value Added dan Market Value Added tidak

berpengaruh terhadap Return Saham.

. Pembahasan Hasil Penelitian
1. Pengaruh Economic Value Added (EVA) terhadap Return Saham
Hasil penelitian menunjukkan bahwa Economic Value Added (EVA) tidak
memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham perusahaan asuransi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2023. Perusahaan
tersebut yaitu Perusahaan Asuransi Bina Dana Arta Thk (ABDA), Perusahaan
Asuransi Ramayana Thk (ASRM), Perusahaan Asuransi Bintang Thk (ASBI),
Perusahaan Asuransi Dayin Mitra Tbk (ASDM), Perusahaan Tugu Pratama
Indonesia Thk (TUGU), Perusahaan Maskapai Reasuransi Indonesia Thk (MREI)
dan, Perusahaan Asuransi Multi Artha Guna Tbk (AMAG). Hal ini terlihat dari uji
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statistik t, di mana nilai t-hitung untuk EVA adalah -0,985, lebih Kkecil
dibandingkan dengan nilai t-tabel sebesar -2,10092, dengan tingkat signifikansi
0,338 yang lebih besar dari 0,05. Meskipun beberapa perusahaan dalam sampel
penelitian menunjukkan nilai EVA positif, kondisi tersebut tidak selalu diikuti
dengan peningkatan return saham.

EVA merupakan metode untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan
dengan mempertimbangkan biaya modal yang digunakan. EVA yang bernilai
positif menunjukkan perusahaan berhasil menciptakan laba melebihi biaya modal
sehingga secara teoritis menjadi sinyal positif bagi investor. Hal ini sesuai dengan
Teori Sinyal (Signaling Theory) yang dikemukakan oleh Spence yang menyatakan
bahwa informasi yang dipublikasikan perusahaan berfungsi sebagai sinyal bagi
investor dalam pengambilan keputusan investasi.®® Jadi, EVA yang positif
seharusnya memberi sinyal bahwa perusahaan memiliki Kinerja keuangan yang
baik dan mampu memberikan nilai tambah bagi pemegang saham.™

Secara teoritis, hasil penelitian ini sesuai dengan pengertian Economic
Value Added (EVA) menurut Hansen dan Mowen, yang menyatakan bahwa EVA
adalah adalah laba operasional setelah pajak yang telah dikurangi dengan total
biaya modal tahunan.®? Nilai EVA pada peneltian ini didapatkan dari hasil
pengurangan laba operasional setelah pajak (NOPAT) dengan total biaya modal
tahunan ( Invested Capital x Weighted Average Cost Of Capital (WACC)).

%Aprillia, Wayan Sukadana, and Wayan Suarjana, “Pengaruh Economic Value Added (EVA)
Dan Market Value Added (MVA) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019,” Jurnal Emas 2, no. 1 (2021): 51-70.

*'Khusnul Qotimah, Lintje Kalangi, and Claudia W.M. Korompis, “Pengaruh Analisa
Fundamental Terhadap Return Investasi Pada Saham Second Liner Di Sektor Energi Periode 2019-
2022 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal EMBA 11, no. 3 (2023): 12-26.

%Don R. Hansen and Maryanne M. Mowen, Akuntansi Manajerial (Jakarta: Selemba Empat,
2009), h. 585.
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Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa sinyal positif dari EVA belum
mampu memengaruhi return saham secara signifikan. Hal ini menunjukkan bahwa
investor di sektor asuransi tidak hanya mempertimbangkan informasi internal
seperti EVA, tetapi juga lebih banyak merespons faktor eksternal. Faktor-faktor
seperti kondisi makroekonomi, ketidakpastian politik, perubahan regulasi di sektor
keuangan, serta sentimen pasar global dan nasional, lebih dominan dalam
memengaruhi pergerakan return saham.

Pemulihan pasca-pandemi COVID-19 juga menjadi penyebab tingginya
volatilitas pasar. Kondisi ini memperkuat bahwa sinyal internal perusahaan berupa
EVA sering kali tertutupi oleh tekanan eksternal yang lebih besar. Dengan kata
lain, meskipun EVA dapat menjadi indikator Kinerja keuangan yang baik, investor
tetap menempatkan bobot pertimbangan yang lebih besar pada faktor eksternal
yang memengaruhi risiko dan prospek investasi mereka. Temuan ini menunjukkan
bahwa bagi investor, EVA tidak bisa dijadikan satu-satunya dasar dalam
menentukan keputusan investasi. Investor perlu mengombinasikan informasi
internal (seperti EVA) dengan analisis faktor eksternal agar dapat mengambil
keputusan yang lebih bijak. Sementara bagi perusahaan, meskipun penciptaan nilai
tambah melalui EVA penting, hal itu belum cukup untuk menjamin peningkatan
return saham. Perusahaan juga perlu memperhatikan strategi komunikasi informasi
kepada investor agar sinyal Kinerja keuangan yang baik dapat diterima dengan
lebih efektif di pasar.

Hasil penelitian ini juga mengingatkan bahwa meskipun perusahaan
berusaha memberikan sinyal positif melalui kinerja keuangannya seperti yang

diukur dengan EVA, hasil akhirnya tidak sepenuhnya dapat diprediksi. Investor
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maupun perusahaan tetap harus menyadari adanya faktor ketidakpastian di pasar
yang berada di luar kendali manusia. Dalam perspektif Islam, hal ini selaras

dengan firman Allah dalam QS. At-Tawbah 9/51 sebagai berikut.
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Terjemahnya:
"Katakanlah: ‘Tidak akan menimpa kami selain apa yang telah ditentukan

oleh Allah untuk kami; Dialah pelindung kami.” Dan hanya kepada Allah-

lah orang-orang yang beriman harus bertawakal."

Ayat ini mengajarkan bahwa meskipun kita memiliki informasi dan
pengetahuan untuk membuat keputusan yang baik seperti yang diwakili oleh EVA,
hasil akhirnya tetap berada dalam kekuasaan Allah. Dalam hal ini, EVA dapat
memberikan gambaran tentang kinerja perusahaan, tetapi pergerakan harga saham
tetap bergantung pada faktor-faktor lain yang berada di luar kontrol perusahaan,
seperti perubahan kondisi makroekonomi, sentimen pasar, dan faktor eksternal
lainnya. Oleh karena itu, penting bagi investor untuk tidak hanya bergantung pada
satu indikator, namun juga berserah diri pada takdir Allah dan mengkombinasikan
informasi yang ada dengan kebijaksanaan dalam pengambilan keputusan investasi.

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian Sri Wahyuni Baharuddin
yang menyatakan bahwa Economic Value Added (EVA) tidak berpengaruh
terhadap Return Saham pada perusahaan sektor insfrastruktur, utulitas, dan

tansportasi yang terdaftar di BEI periode 2019-2021.> Persamaan yang dapat

%Sri Wahyuni Baharuddin, “Pengaruh Economic Value Added (EVA), Market Value Added
(MVA), Dan Kebijakan Deviden Terhadap Return Saham (Studi Kasus Pada Sektor Insfrastruktur,
Utilitas, Dan Transportasi Yang Terdaftara Di BEI Periode 2019-2021).”
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dilihat dari kondisi perusahaan yang diteliti oleh Sri Wahyuni Baharuddin dengan
penelitian yang dilakukan yaitu pada hasil return saham yang didapatkan sama-
sama berfluktuasi dan negatif positif. Seperti halnya pada EVA yang dihasilkan

sama-sama terjadi ketidakstabilan dan angka yang didapatkan negatif positif.

2. Pengaruh Market Value Added (MVA) terhadap Return Saham

Hasil penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa Market Value Added
(MVA) tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham perusahaan asuransi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2021-2023.
Perusahaan tersebut yaitu Perusahaan Asuransi Bina Dana Arta Tbk (ABDA),
Perusahaan Asuransi Ramayana Thk (ASRM), Perusahaan Asuransi Bintang Tbk
(ASBI), Perusahaan Asuransi Dayin Mitra Tbhk (ASDM), Perusahaan Tugu
Pratama Indonesia Tbk (TUGU), Perusahaan Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk
(MREI) dan, Perusahaan Asuransi Multi Artha Guna Thk (AMAG). Hasil ini
didukung oleh uji statistik t, di mana nilai t-hitung untuk MV A adalah 0,079, yang
lebih kecil daripada nilai t-tabel 2,10092 dengan tingkat signifikansi 0,938 yang
lebih besar dari 0,05. Berdasarkan hasil ini, dapat disimpulkan bahwa MVA tidak
memiliki pengaruh signifikan terhadap pergerakan return saham dalam periode
yang dianalisis.

MVA adalah indikator yang digunakan untuk mengukur sejauh mana
perusahaan mampu menciptakan nilai tambah bagi pemegang saham, yaitu dengan
membandingkan nilai pasar perusahaan terhadap total modal yang diinvestasikan.
Dalam perspektif Teori Sinyal (Signaling Theory) yang dikemukakan oleh Spence
(1973), MVA yang tinggi seharusnya menjadi sinyal positif bagi investor karena

menunjukkan keberhasilan perusahaan dalam meningkatkan nilai modal yang



83

diinvestasikan. Sinyal positif tersebut idealnya akan menarik minat investor,
meningkatkan permintaan saham, dan pada akhirnya tercermin dalam return
saham yang lebih tinggi.*

Secara teoritis hasil peneltian ini sesuai dengan pengertian Market Value
Added (MVA) menurut Eugene F Bgrigham dan Joel F Houston yang menyatakan
bahwa MVA adalah isih antara nilai pasar ekuitas perusahaan dengan nilai buku
ekuitas seperti disajikan dalam laporan neraca.® Nilai MVVA pada penelitian ini
didapatkan dari hasil pengurangan antara nilai pasar ekuitas dengan total modal
yang diinvestasikan (nilai buku ekuitas) sesuai dengan pengertian MVVA menurut
Eugene F Bgrigham dan Joel F Houston.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa rata-rata perusahaan dalam
sampel memiliki nilai MVA negatif, hal ini tidak serta merta diikuti dengan
peningkatan return saham. Hal ini menunjukkan bahwa sinyal yang ditunjukkan
perusahaan melalui MVA tidak selalu direspons secara signifikan oleh pasar.
Salah satu penyebabnya adalah adanya faktor eksternal yang lebih dominan dalam
memengaruhi return saham, seperti fluktuasi kondisi makroekonomi, sentimen
pasar, maupun ketidakpastian politik. Dengan kata lain, meskipun MVA mampu
menggambarkan nilai tambah yang diciptakan perusahaan, informasi tersebut tidak
selalu cukup kuat untuk memengaruhi keputusan investasi secara langsung.

Faktor-faktor seperti kebijakan dividen, aksi korporasi (corporate action),

maupun pengumuman laba sering kali lebih mendapat perhatian investor

*Arma Aprillia, Wayan Sukadana, and Wayan Suarjana, “Pengaruh Economic Value Added
(EVA) Dan Market Value Added (MVA) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2017-2019,” Jurnal Emas 2, no. 1 (2021): 51-70.

%Eugene F. Brigham and Joel F. Houston, Dasar-Dasar Manajemen Keuangan (Jakarta:
Salembah Empat, 2006), h. 334.
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dibandingkan indikator MVA. Investor lebih cepat merespons informasi yang
dianggap memiliki dampak langsung terhadap potensi keuntungan, sehingga nilai
tambah yang tercermin dalam MVA tidak selalu tercermin dalam return saham.
Kondisi ini menguatkan pandangan bahwa sinyal dari MVVA hanya merupakan
salah satu dari sekian banyak informasi yang dipertimbangkan pasar.

Keterbatasan MVA dalam menjelaskan return saham juga mengingatkan
bahwa hasil investasi tidak sepenuhnya dapat dikendalikan manusia. Hal ini

sejalan dengan firman Allah dalam QS. Al-Bagarah ayat 286:

€

‘//,3 Y\&\ﬁff )ﬁ‘\" ’;”:]/E iy
Terjemahnya:
"Allah  tidak membebani seseorang melainkan sesuai dengan
kesanggupannya."

Ayat ini memberikan pelajaran bahwa meskipun manusia berusaha sebaik
mungkin menggunakan informasi seperti MVA untuk membuat keputusan
investasi, hasil akhirnya tetap berada dalam ketentuan Allah. Oleh karena itu,
selain mengandalkan analisis rasional, investor juga perlu memiliki sikap tawakal,
bijaksana, dan hati-hati dalam menghadapi risiko pasar yang penuh ketidakpastian.

Implikasi dari hasil penelitian ini adalah bahwa investor sebaiknya tidak
menjadikan MVA sebagai satu-satunya dasar dalam pengambilan keputusan
investasi. Meskipun MVA memberikan gambaran tentang nilai tambah yang
diciptakan perusahaan, investor perlu mengombinasikannya dengan analisis lain
seperti kondisi makroekonomi, kebijakan perusahaan, serta dinamika pasar yang
lebih luas. Demikian pula, perusahaan perlu menyadari bahwa peningkatan nilai

tambah yang tercermin dalam MVA saja tidak cukup untuk menjamin peningkatan
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return saham, melainkan harus diimbangi dengan strategi komunikasi yang
mampu memperkuat sinyal positif bagi investor. Hal ini menunjukkan bahwa
meskipun MVA adalah indikator yang baik dalam mengukur kinerja perusahaan,
faktor eksternal lainnya tetap berperan lebih besar dalam menentukan harga saham
dan return saham yang dihasilkan.

Penelitian ini sejalan dengan temuan yang dilaporkan oleh Elfa Rahmayeni
(2022) yang menyatakan bahwa Market Value Added (MVA) tidak berpengaruh
signifikan terhadap Return Saham pada perusahaan sektor perbankan yang
terdaftar di BEI pada periode 2019-2022.%°
3. Pengaruh Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA)

terhadap Return Saham

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Economic Value Added (EVA) dan
Market Value Added (MVA) secara simultan tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham perusahaan asuransi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode 2021-2023. Perusahaan tersebut yaitu Perusahaan Asuransi
Bina Dana Arta Tbk (ABDA), Perusahaan Asuransi Ramayana Tbk (ASRM),
Perusahaan Asuransi Bintang Tbk (ASBI), Perusahaan Asuransi Dayin Mitra Tbk
(ASDM), Perusahaan Tugu Pratama Indonesia Tbk (TUGU), Perusahaan
Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk (MREI) dan, Perusahaan Asuransi Multi
Artha Guna Thk (AMAG). Hal ini ditunjukkan oleh uji statistik F, di mana nilai F-
hitung sebesar 1,099 lebih kecil daripada F-tabel sebesar 3,522, dengan tingkat
signifikansi 0,354 yang lebih besar dari 0,05. Dengan demikian, dapat disimpulkan

%Rahmayeni, “Pengaruh Economic Value Added (EVA) Dan Market Value Added (MVA)
Terhadap Return Saham Perusahaan Sub Sektor Perbankan Di BEI Tahun 2019-2022.”
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bahwa EVA dan MVA secara simultan tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap perubahan return saham.

EVA dan MVA secara teoritis seharusnya menjadi sinyal penting bagi
investor. EVA yang positif menunjukkan bahwa perusahaan mampu menciptakan
laba ekonomis setelah memperhitungkan biaya modal, sedangkan MVA yang
tinggi mengindikasikan bahwa nilai pasar perusahaan lebih besar dari modal yang
diinvestasikan. Berdasarkan Teori Sinyal (Signaling Theory) yang dikemukakan
oleh Spence, informasi seperti EVA dan MVA berfungsi sebagai sinyal yang
dipublikasikan perusahaan untuk menarik perhatian investor. Sinyal positif
tersebut diharapkan dapat meningkatkan minat investor, mendorong kenaikan
harga saham, dan pada akhirnya berkontribusi terhadap peningkatan return
saham.”’

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa sinyal positif dari EVA dan MVA
tidak diterjemahkan secara signifikan oleh pasar ke dalam return saham. Artinya,
meskipun kedua indikator ini mampu menggambarkan kinerja keuangan dan nilai
tambah perusahaan secara internal, pasar tampaknya lebih banyak merespons
faktor eksternal dibandingkan informasi tersebut. Faktor-faktor seperti kondisi
makroekonomi, tingkat inflasi dan suku bunga, kebijakan pemerintah di sektor
keuangan, hingga sentimen global lebih dominan memengaruhi pergerakan return
saham dibandingkan sinyal internal yang diberikan oleh EVA dan MVA.

Ketika EVA dan MVA digabungkan dalam analisis simultan, hasilnya

tetap menunjukkan tidak adanya pengaruh signifikan. Hal ini menguatkan bahwa

9 Aprillia, Sukadana, and Suarjana, “Pengaruh Economic Value Added (EVA) Dan Market
Value Added (MVA) Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2017-2019.”
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meskipun EVA dan MVA dapat menjadi sinyal positif mengenai Kkinerja
perusahaan, pasar tidak selalu merespons sinyal tersebut secara langsung karena
adanya tekanan eksternal yang lebih besar.

Berdasarkan hasil uji koefisien determinasi (R?), diperoleh nilai sebesar
0,109 atau 10,9%. Hal ini menunjukkan bahwa EVA dan MVA secara bersama-
sama hanya mampu menjelaskan 10,9% variasi return saham, sementara sisanya
89,1% dipengaruhi oleh faktor lain di luar penelitian ini. Faktor-faktor tersebut
antara lain fluktuasi harga saham akibat pergerakan global, kebijakan moneter,
perubahan regulasi, hingga isu geopolitik. Dengan demikian, dapat ditegaskan
bahwa EVA dan MVA memang penting sebagai sinyal kinerja perusahaan, tetapi
keduanya belum cukup untuk menjelaskan perubahan return saham secara
menyeluruh.

Dalam perspektif Islam, kondisi ini juga mengingatkan bahwa manusia
hanya mampu berikhtiar memberikan sinyal dan informasi terbaik, tetapi hasil
akhirnya tetap berada dalam ketentuan Allah SWT. Hal ini sebagaimana firman

Allah dalam QS. At-Tawbah ayat 51:

-

£ A ,}7.0 ﬁ,//’f a7 ///G/’/,/ P ,/ )1‘0 P - % T 5 «
Oﬂ}d\ﬁ%gﬂ\&jwffbu \gﬁﬁbﬁ\&\;%d)

Terjemahnya:
"Katakanlah: ‘Tidak akan menimpa kami selain apa yang telah ditentukan

oleh Allah untuk kami; Dialah pelindung kami.” Dan hanya kepada Allah-

lah orang-orang yang beriman harus bertawakal."

Ayat ini mengajarkan bahwa meskipun perusahaan sudah berusaha
memberikan sinyal positif lewat EVA dan MVA, dan investor juga mencoba

menafsirkannya untuk mengambil keputusan, hasil investasi tetap berada dalam
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kekuasaan Allah. Investor idak seharusnya hanya bergantung pada satu atau dua
indikator saja, tetapi juga perlu melihat faktor lain seperti kondisi ekonomi,
kebijakan pemerintah, atau situasi pasar, serta tetap bertawakal menghadapi risiko
investasi.

Hasil dari penelitian ini bisa disimpulkan bahwa investor sebaiknya lebih
hati-hati dalam menggunakan EVA dan MVA. Kedua indikator tersebut memang
bisa menjadi bahan pertimbangan, tetapi tidak cukup kuat jika dijadikan acuan
tunggal. Bagi perusahaan, penting untuk menyadari bahwa sinyal dari EVA dan
MVA harus dibarengi dengan komunikasi yang baik kepada investor serta

pengelolaan faktor eksternal agar bisa lebih berpengaruh terhadap return saham.



BAB V
PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dijelaskan pada BAB
IV mengenai Pengaruh Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
(MVA) terhadap Return Saham pada Perusahaan Asuransi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) Tahun 2021-2023, maka penulis menarik kesimpulan sebagai
berikut:

1. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Economic Value Added (EVA) tidak
memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham perusahaan asuransi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2021-2023. Nilai t-hitung
untuk EVA adalah -0,985 yang lebih kecil dari t-tabel -2,10092 dengan tingkat
signifikansi 0,338 yang lebih besar dari 0,05. Hasil ini menunjukkan bahwa
meskipun EVA positif, hal tersebut tidak cukup untuk meningkatkan return
saham. Perubahan return saham lebih banyak dipengaruhi oleh faktor eksternal
seperti kondisi makroekonomi, ketidakpastian politik, dan sentimen pasar. Hal
ini sejalan dengan Teori Sinyal (Signaling Theory) yang dikemukakan oleh
Spence, di mana sinyal positif dari EVA belum tentu direspons secara
signifikan oleh investor karena pasar juga memperhatikan faktor eksternal yang
lebih dominan.

2. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Market Value Added (MVA) juga tidak
berpengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan asuransi yang
terdaftar di BEI selama periode 2021-2023. Uji statistik menunjukkan nilai t-
hitung untuk MV A adalah 0,079, lebih kecil dari t-tabel 2,10092 dengan tingkat
signifikansi 0,938 yang lebih besar dari 0,05. Kenaikan nilai MVVA yang positif

tidak selalu diikuti dengan peningkatan return saham yang signifikan. Hal ini
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menunjukkan bahwa meskipun perusahaan dengan nilai MVA positif dianggap
memiliki Kinerja yang baik, faktor eksternal seperti kondisi makroekonomi,
sentimen pasar, dan faktor lainnya lebih dominan dalam memengaruhi
pergerakan harga saham. Oleh karena itu, MVA tidak dapat dijadikan acuan

utama dalam pengambilan keputusan investasi.

3. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara simultan EVA dan MVA tidak
memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham pada perusahaan asuransi
yang terdaftar di BEI pada periode 2021-2023. Uji F menunjukkan nilai F-
hitung sebesar 1,099, lebih kecil dari F-tabel 3,522 dengan tingkat signifikansi
0,354 yang lebih besar dari 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa meskipun EVA
dan MVA dapat memberikan gambaran mengenai kinerja internal perusahaan,
keduanya tidak cukup untuk menjelaskan pergerakan return saham. Return
saham lebih dipengaruhi oleh faktor eksternal yang lebih besar seperti kondisi
pasar, kebijakan pemerintah, dan dinamika ekonomi global. Oleh karena itu,
investor maupun perusah aan perlu mempertimbangkan faktor eksternal
tersebut dalam pengambilan keputusan investasi, dan tidak hanya bergantung
pada indikator kinerja internal seperti EVA dan MVA.

B. Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan diatas, maka saran penulis yaitu:

1. Penelitian selanjutnya, disarankan agar memperluas cakupan studi dengan

memasukkan lebih banyak variabel independen yang berkaitan atau berdampak
pada Return Saham.

2. Penelitian selanjutnya, disarankan untuk memperluas cakupan objek penelitian

dan periode pengamatan. Hal ini akan meningkatkan jumlah sampel dan data

yang di analisis.
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Perhitungan Return Saham

Pt—Pt—1+ Dt

Return (t) = Pr—1
Tahun 2021
No Kode Pt Pt-1 Dt Return
Perusahaan Saham
1 ABDA 5.850 5.575 | 67,00000071 0,0613
2 ASRM 1.695 1.680 | 45,99874712 0,0363
3 ASBI 294 310 | 10,0000008 -0,0193
4 ASDM 955 890 78 0,1606
5 TUGU 1.595 1.870 | 52,20004378 -0,1191
6 MREI 4.230 4,700 | 49,62502192 -0,0894
7 AMAG 336 226 | 50,00000004 0,7079
Tahun 2022
No Kode Pt Pt-1 Dt Return
Perusahaan Saham
1 ABDA 6.700 5.850 | 81,50685009 0,1592
2 ASRM 1.630 1.695 | 55,00012174 -0,0059
3 ASBI 540 294 | 5,700000315 0,8561
4 ASDM 900 955 95 0,0418
5 TUGU 1.735 1.595 | 71,20767788 0,1324
6 MREI 4.310 4.230 | 2,639491288 0,0195
7 AMAG 360 336 | 2,639491288 0,2197
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Tahun 2023

No Kode Pt Pt-1 Dt Return

Perusahaan Saham
1 ABDA 5.800 | 6.700 | 0,402701852 | -0,0004
2 ASRM 1.565 | 1.630 65 0
3 ASBI 700 540 | 4,999998967 0,3055
4 ASDM 470 900 36| -0,4377
5 TUGU 1.020 | 1.735 | 84,25381814 | -0,3635
6 MREI 2.080 4.310 | 13,45115961 -0,5142
7 AMAG 290 360 | 19,93816554 -0,139

Perhitungan Economic Value Added (EVA)

EVA = NOPAT — Capital Charge
1. Menghitung NOPAT

NOPAT = Labarugi usaha sebelum pajak — Pajak

Tahun 2021
No Kode Laba Rugi Usaha Pajak NOPAT
Perusahaan | Sebelum Pajak
1 ABDA 174.699.981.000 | 17.348.912.000 157.351.069.000
2 ASRM 77.767.898.297 | 12.808.475.092 64.959.423.205
3 ASBI 12.315.070.000 | 4.154.122.000 8.160.948.000
4 ASDM 21.247.953.000 963.594.000 20.284.359.000
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5) TUGU 338.004.104.000 | 10.773.797.000 327.230.307.000
6 MREI 296.611.329.818 | 5.571.824.283 291.039.505.535
7 AMAG 161.169.331.000 | 11.730.862.000 149.438.469.000
Tahun 2022
No Kode Laba Rugi Usaha Pajak NOPAT
Perusahaan | Sebelum Pajak
1 ABDA 105.991.095.000 | 14.852.816.000 91.138.279.000
2 ASRM 90.081.897.136 | 3.584.378.981 86.497.518.155
3 ASBI 5.978.020.000 830.400.000 5.147.620.000
4 ASDM 23.723.431.000 | 5.172.364.000 18.551.067.000
5 TUGU 486.700.851.000 | 91.595.511.000 395.105.340.000
6 MREI 43.358.846.063 | 5.771.253.473 37.587.592.590
7 AMAG 192.812.423.000 | 23.038.001.000 169.774.422.000
Tahun 2023
No Kode Laba Rugi Usaha Pajak NOPAT
Perusahaan | Sebelum Pajak

1 ABDA 68.578.074.000 | 15.997.649.000 52.580.425.000
2 ASRM 106.229.973.998 | 17.431.768.782 88.798.205.216
3 ASBI 6.818.059.000 991.066.000 5.826.993.000
4 ASDM 24.681.163.000 5.172.364.000 19.508.799.000
5 TUGU
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1.508.170.647.000 | 278.069.378.000 | 1.230.101.269.000
6 MREI 70.118.182.624 8.761.298.294 61.356.884.330
7 AMAG 157.783.030.000 9.709.153.000 | 148.073.877.000

2. Menghitung Invested Capital

IC = Total hutang + Ekuitas — Hutang jangka pendek

Tahun 2021
" Perllf::r?aan TOt(’IiEII:lJlijtt:sng N ngg%a];?gka I
1 ABDA 2.495.890.568.000 136.297.336.000 | 2.359.593.232.000
2 ASRM 1.411.160.148.272 222.775.899.875 | 1.188.384.248.397
3 ASBI 954.657.152.000 126.100.681.000 828.556.471.000
4 ASDM 822.740.369.000 112.078.352.000 710.662.017.000
5 TUGU 20.188.056.012.000 | 2.524.421.497.000 | 17.663.634.515.000
6 MREI 3.981.209.430.121 532.326.440.948 | 3.448.882.989.173
7 AMAG 4.652.817.906.000 370.708.105.000 | 4.282.109.801.000
Tahun 2022
" Per}lf:e?rsaan TOtalgI:LlJltht:sng 1 Hu%g%(‘j];i‘gka IC
1 ABDA 2.472.105.924.000 145.022.385.000 | 2.327.083.539.000
2 ASRM 1.627.241.657.686 222.629.067.877 | 1.404.612.589.809
3 ASBI 989.810.930.000 91.031.534.000 898.779.396.000
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4 ASDM 888.973.513.000 155.474.529.000 733.498.984.000
5 TUGU 21.581.305.468.000 | 2.326.560.139.000 | 19.254.745.329.000
6 MREI 4.286.126.027.232 437.689.601.711 | 3.848.436.425.521
7 AMAG 4.705.846.343.000 341.180.547.000 | 4.364.665.796.000
Tahun 2023
Hutang Jangka
No Kode Total Hutang + Pendek IC
Perusahaan Ekuitas
1 ABDA 2.664.450.707.000 | 157.495.487.000 2.506.955.220.000
2 ASRM 1.850.769.013.354 | 298.847.499.246 1.551.921.514.108
3 ASBI 970.378.457.000 92.642.463.000 877.735.994.000
4 ASDM 982.940.217.000 150.992.186.000 831.948.031.000
5 TUGU 25.137.942.615.000 | 3.408.828.493.000 | 21.729.114.122.000
6 MREI 4.772.680.650.982 | 336.792.662.106 4.435.887.988.876
7 AMAG 5.116.000.794.000 | 377.711.107.000 4.738.289.687.000
3. Menghitung Wheighted Average Cost Of Capital
4. Menghitung Tingkat Modal (D)
D Total Hutang x 100
 Total Hutang + Ekuitas °
Tahun 2021
Kode Total Hutang +
No Perusahaan Total Hutang Ekuitas D
0
1| ABDA " 933787506.000 | 2.495890568.000 | S042%
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0
2| ASRM g0 113850198 | 1.411.160.148.272 | 01:09%
3 ASBl 1 598.014.685.000 | 954.657.152.000 | 9% 74%
4 | ASDM | 46 707.631.000 | 822.740.369.000 | °0:2°%
0
5 | TUGU 141 398.324.596.000 | 20.188.056.012.000 | 2467
0
6 MREl | 5 508.192.156.244 | 3.981.200.430.121 | 02:26%
0
7| AMAG 1, 293055.857.000 | 4.652.817.906.000 | 20937
Tahun 2022
Kode Total Hutang +
No Perusahaan Total Hutang Ekuitas D
0,
1 ABDA | 966617.847.000 | 2.472.105.924.000 |39:10%
0,
2| ASRM 14 013.123.874.462 | 1.627.241.657.686 | 02267
0,
3 ASBl | 620.550.335.000 | 989.810.930.000 | 82:69%
0,
4 | ASDM 159347643000 | 888.973513.000 | 2093%
0,
5 | TUGU 115 409.207.168.000 | 21.581.305.468.000 | 27207
0
6 MREI | 5 880.160.395.057 | 4.286.126.027.232 | 8741%
7| AMAG | 3005500.450.000 | 4.705.846.343.000 |°387%
Tahun 2023
Kode Total Hutang +
No Perusahaan Total Hutang Ekuitas D
11 ABDA 1115590520000 |2.664.450.707.000 | +1:87%
2 | ASRM 63.34%
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1.172.290.013.843 | 1.850.769.013.354
3 | ASBl T5g) 681646000 | 970.378457.000 | 0009
4 | ASDM 1611916174000 | 982.940.217.000 | 0%18%
> | TUGU 11/ 656.084.382.000 | 25.137.942.615.000 | °>1%
6 | MREl 5305 712066.169 | 4.772.680.650.982 | 0%68%
7| AMAG 3410344046000 |5.116.000.794.000 | 66:66%
5. Menghitung Biaya Hutang (Rd)
Rd = Beban Hutang % 100%
Total Hutang Jangka Panjang
Tahun 2021
No Per}::a‘ljf?aan Bk an Buriga Hut;ggj;iggka e
1| ABDA 2279.944.000 | 847.490.170.000 | %277
2 | ASRM 2.069.456.690 | 639.337.950.323 | 0327
3 | ASBI 145953000 | 472.814.004.000 | 2937
4 | ASDM 653.021.000 | 350.719.279.000 | O19%
> | TUGU 15.549.930.000 | 8.873.903.099.000 | %18%
6 | MRE 946.619.294 | 2.065.865.715.296 | 007
T AMAG | 858197127 | 2.422.347.752.000 | 1037
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Tahun 2022

No PerE::;aan Beban Bunga Hutsgrg]j\;?‘ggka Rd

1| ABDA 2455254000 | 821.595.462.000 | 0%
2 | ASRM 1.882.268.796 |  790.494.806.585 | 024”0
3 | ASBI 47615000 | 520527.801.000 | 2917
4 | ASDM 285.902.000 |  368.373.114.000 | %08%
° | omhibie 10.676.661.000 | 10.082.647.029.000 | 2117
6 MREI 511.245.296 | 2.451.470.793.346 | 0:02%
7| AMAG 1 59951237885 | 2.664.328.903.000 | -10°%

Tahun 2023

No Pertj;):f?aan L DI Hutsggji?‘ggka e

1| ABDA 2455254000 | 958.095.042.000 | 226%
2 | - 1300.466.094 | 873442514597 | O1O%
3 ! 40.677.000 |  490.039.183.000 | 201%
4 182.588.000 |  460.223.988.000 | 04%
> | TUGU 5.278.681.000 | 11.449.255.889.000 | 0'0°%°
6 | MREl 720.443.666 | 2.988.919.404.063 | %927
7| AMAG 1 34103440460 | 3.032.632.939.000 | T1%%
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6. Menghitung Tingkat Pajak (Tax)

Tax — Beban Pajak « 100%
%% = Laba Bersih Sebelum Pajak °
Tahun 2021
Kode . Laba Bersih
No Perusahaan Beban Pajak Sebelum Pajak Tax
0,
1| ABDA 17.348.912.000 | 174.699.981.000 | 293%
0,
2 | ASRM 12.808.475.002 |  77.767.898.297 | 16:47%
0,
3 ASBI 4154.122.000 |  12.315.070.000 | 33:73%
0,
4 | EEEE 063.504.000 |  21.247.953.000 | +°3%
1)
5 | | TUGU 10.773.797.000 |  338.004.104.000 | >19%
0,
6 MREI 5.571.824.283 | 296.611.329.818 | 1887
7| [AMAG 11.730.862.000 | 161.169.331.000 | '+28%
Tahun 2022
Kode . Laba Bersih
No Perusahaan BebagRlEs Sebelum Pajak T
0,
1| " 14.852.816.000 | 105.991.095.000 | 1401%
0,
2 | 3584.378.981 |  90.081.897.136 | 398”0
0,
3 ASBI 830.400.000 5.978.020.000 | 13:89%
4 | ASDM 5.172.364.000 |  23.723.431.000 | 21:80%
0,
5 | TUGU 01.595.511.000 | 486.700.851.000 | 18:82%
0,
6 | MREl 5.771.253.473 |  43.358.846.063 | 13317
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0,
‘7‘ AMAG ‘ 23.038.001.000 192.812.423.000‘11’9”
Tahun 2023
Kode . Laba Bersih
No Perusahaan Beban Pajak Sebelum Pajak Tax
0,
1| ABDA 15.997.649.000 |  68.578.074.000 | 23:33%
0,
2 | ASRM 17.431.768.782 | 106.229.973.998 | 16:41%
0,
3 SEL 991.066.000 |  6.818.059.000 | 14:24%
0,
4| B 3.643.172.000 |  24.681.163.000 | 14 76%
0,
5 | TUGU | 598 069.378.000 | 1.508.170.647.000 | 18:44%
0,
6 | I 8.761.298.204 |  70.118.182.624 | 12:°0%
0,
7| 9.709.153.000 | 157.783.030.000 | %19%
7. Menghitung Tingkat Ekuitas (E)
Eo Total Ekuitas « 100%
 Total Hutang + Ekuitas X
Tahun 2021
Kode : Total Hutang +
No Perusahaan Total Ekuitas Ekuitas E
0,
1| ABDA 11519 103.062.000 | 2.495.890.568.000 | 60:28%
0,
2| ASRM 549.046.298.074 | 1.411.160.148.272 | 38:91%
0,
3 | ASBI 355.742.467.000 |  954.657.152.000 | 37267
0,
4 | ASDM 350.042.738.000 |  822.740.369.000 | 43:7°%
5 | TUGU 43.54%
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8.789.731.416.000 | 20.188.056.012.000
0,
6 MREl 11 383.017.273.877 | 3.981.200.430.121 | 3% 74%
0,
71 AMAG 1) 950 762.049.000 | 4.652.817.906.000 | 32977
Tahun 2022
Kode . Total Hutang +
No Perusahaan Total Ekuitas Ekuitas E
0,
1| ABDA 1 505.488.077.000 | 2.472.105.924.000 | 80:90%
0,
2 | [ASRM 614.117.783.224 | 1.627.241.657.686 | 37747
0)
3 ASBI 369.251.595.000 |  989.810.930.000 | 37317
0,
4 R 365.125.870.000 |  888.973.513.000 | *1:07%0
0,
5 | TUGU | 4175008.300.000 | 21.581.305.468.000 | +220%
6 MREl 11 396.065.632.175 | 4.286.126.027.232 | 32:°9%
0,
T AMAG | 200.336.893.000 | 4.705.846.343.000 | S0 13%
Tahun 2023
Kode . Total Hutang +
No Perusahaan Total Ekuitas Ekuitas E
11 ABDA |1 548.860.178.000 | 2.664.450.707.000 | °8:13%
2 | ASRM 678.478.999.511 | 1.850.769.013.354 | 0:66%0
3 | ASBI 387.696.811.000 |  970.378.457.000 | 32:9°%
4 | ASDM 371.724.043.000 |  982.940.217.000 | 37:82%
5 | TUGU 110 279.858.233.000 | 25.137.942.615.000 | 20:89%
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6 MREI

1.446.968.584.813

4.772.680.650.982

30,32%

7 AMAG

1.705.656.748.000

5.116.000.794.000

33,34%

8. Menghitung Biaya Ekuitas (Re)

Re — Laba Setelah Pajak « 100%
Total Ekuitas
Tahun 2021
No Pertjsogk?aan Labsa?g:(alah Total Ekuitas Re
1| ABDA 1 157351 069.000| 1.512.103.062.000 | 1047
2 | . 64.950.423.205 |  549.046.298.074 | 1183%
| . 16.460.192.000 |  355.742.467.000 | 103%
4 20.284.359.000 |  359.942.738.000 | >04%
> | TUGU | 557530307.000| 8789.731.416.000 | >72%
6 | MREl 1 591030505535 | 1.383.017.273.877 | 2104%
7| AMAG 1149 438.469.000 | 1.859.762.049.000 | S04%
Tahun 2022
No Per}ljs?:r?aan Labga?:l;[(alah Total Ekuitas Re
1| ABDA 9138279000 |1505.488.077.000 | ©:0°%
2| ASRM g6 197518155 | 614.117.783.204 | TH08%
3| ASBl 15474620000 | 369251505000 | 140%
4 | ASDM 5,08%
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18.551.067.000 | 365.125.870.000
0
5 | TUGU 4395105340000 |9.172.098.300.000 | *31%
0
6 MREl | 37587502500 | 1.396.965.632.175 | 299%
0
7| AMAG | 169774422000 |1.700.336.803.000 | >98%
Tahun 2023
No Kode Laba S_etalah Total Ekuitas Re
Perusahaan Pajak
0,
1| paEEE 84.575.723.000 | 1.548.860.178.000 | > *6%
0,
2 | BASRM 88.798.205.216 |  678.478.999.511 | 13:09%
0,
3 AEl 5.826.993.000 | 387.696.811.000 | 0%
0,
4 | PASBM 21.037.991.000 |  371.724.043.000 | >:66%
0,
5 | TUGU 14 302101.269.000 | 10.279.858.233.000 | 12:67%
0,
6 | JEEE! 61.365.884.330 | 1.446.968.584.813 | 2%
0,
7| [AMAG 148.073.877.000 | 1.705.656.748.000 | 0:08%
9. Menghitung WACC
WACC = (D X Rd)(1 — Tax) + (E X Re)
Tahun 2021
No Kode D Rd Tax E Re | WACC
Perusahaan
1 | ABDA | 3942% | 027% | 9.93% | 60.58% | 10.41% | 6.40%
2 | ASRM | 61.09% | 0.32% | 16,47% | 38.91% | 11.83% | 4.77%
3 ASBI | 62.,74% | 0.03% | 33.73% | 37.26% | 4.63% | 1,74%
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4 ASDM 56,25% | 0,19% | 4,53% | 43,75% | 5,64% 2,57%
5 TUGU 56,46% | 0,18% | 3,19% | 43,54% | 3,72% 1,72%
6 MREI 65,26% | 0,05% | 1,88% | 34,74% | 21,04% | 7,34%
7 | AMAG |60,03% | 1,03% | 7,28% | 39,97% | 8,04% | 3,79%
Tahun 2022
No Kode D Rd Tax E Re | WACC
Perusahaan
1 ABDA 39,10% | 0,30% | 14,01% | 60,90% | 6,05% | 3,79%
2 ASRM 62,26% | 0,24% | 3,98% | 37,74% | 14,08% | 5,46%
3 ASBI 62,69% | 0,01% | 13,89% | 37,31% | 1,40% | 0,53%
4 ASDM 58,93% | 0,08% | 21,80% | 41,07% | 5,08% | 2,12%
5 TUGU 57,50% | 0,11% | 18,82% | 42,50% | 4,31% 1,88%
6 MREI 67,41% | 0,02% | 13,31% | 32,59% | 2,69% | 0,89%
7 AMAG 63,87% | 1,05% | 11,95% | 36,13% | 9,98% | 4,20%
Tahun 2023
No Kode D Rd Tax E Re | WACC
Perusahaan
1 ABDA 41,.87% | 0,26% | 23,33% | 58,13% | 5,46% | 3,26%
2 ASRM 63,34% | 0,15% | 16,41% | 36,66% | 13,09% | 4,88%
3 ASBI 60,05% | 0,01% | 14,54% | 39,95% | 1,50% | 0,60%
4 ASDM 62,18% | 0,04% | 14,76% | 37,82% | 5,66% | 2,16%
5 TUGU 59,11% | 0,05% | 18,44% | 40,89% | 12,67% | 5,20%
6 MREI 69,68% | 0,02% | 12,50% | 30,32% | 4,24% | 1,30%
7 AMAG 66,66% | 1,12% | 6,15% | 33,34% | 8,68% | 3,59%
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10. Menghitung Chapital Charge

Capital Charge = IC x WACC

Tahun 2021
Kode . Chapital
No Perusahaan Invested Capital | WACC Charge
[0)
1| ABDA 1 5 350503.232.000 | ©49% | 151.066.894.973
0
2 | ASRM | 1183384248397 | 71| 56642.482.823
0
3 ASBI 828.556.471.000 | " | 14.397.091.193
0
4 | [ ASDM 710.662.017.000 | 22| 18.260.699.043
0
5 | TUGU  117663.634.515.000 | 172" | 303.474.323.857
0
6 A 3.448.882.980.173 | %" | 253193.279.926
0
7| AMAG |95 100.801.000 | 372" | 162.158.535.404
Tahun 2022
Kode . Chapital
No Perusahaan Invested Capital | WACC Charge
0
11 ABDA | 5 357083530.000| > | g8.087.471.818
0,
2| ASRM | 104612.580.800 | 2% | 76.653.486.377
0
3 ASBI 898.779.396.000 | 23| 4.743.202.529
0
4 | ASDM 733.498.984.000 | 22| 15573.816.258
0
5 | TUGU 1954745320000 | 1887 | 362.585.406.492
0
6 MREI 3.848.436.425521 | 989% | 34187.013.866
[0)
7| AMAG | 351 665.796.000 | 207 | 183.153.079.233
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Tahun 2023

No Per}ljs():k?aan Invested Capital | WACC | Chapital Charge
1| ABDA | 506.955.220000 | 32°%°|  81.660.619.113
2| ASRM 1 551 901514108 | 488% | 75706.034.863
3| ASBI 877.735.994.000 | 20% | 5304.877.241
41 ASDM 831.948.031.000 | 220% | 17.985.159.796
> | TUGU 151 799114122000 | >2% | 1.130.971.720.222
61 MREl |, 435887988876 | 1°0%| 57.567.268.682
7] AMAG | 238 989.687.000 | 220" | 170.322.020.545

11. Menghitung EVA

EVA = NOPAT — Capital Charge

Tahun 2021
No Per}ljs?;rsaan NOPAT Chapital Charge EVA
L] ABDA 1 157351060000 | 151.066.894.973 |  6.284.174.027
2 | ASRM 64.959.423.205 |  56.642.482.823 |  8.316.940.382
3 | ASBI 8.160.948.000 |  14.397.091.193 | (6.236.143.193)
4| ASDM 20.284.350.000 |  18.260.699.043 |  2.023.659.957
> | TUGU | 550 930307.000 | 303474323857 | 23.755.983.143
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6 MREI

291.039.505.535 |  253.193.279.926 | 37.846.225.609
7| AMAG 1149 438.460.000 | 162.158.535.404 | (12.720.066.404)
Tahun 2022
No PerL(::r?aan NOPAT Chapital Charge EVA
1| ABDA 19138079000 |88.087.471.818 | 3.050.807.182
2| ASRM g6 197518155 | 76.653.486.377 | 9.844.031.778
3| ASBl 15147600000 | 4743202529 404.417.471
4| ASDM 115551 067.000 |15.573.816.258 | 2.977.250.742
5| TUGU | 395105340000 |362585.406.492 | 32.519.933.508
6| MREl 14587500500 |34.187.913.866 | 3.399.678.724
7| AMAG 1160774422000 |183.153.079.233 | (13.378.657.233)
Tahun 2023
No Perﬁ;’;ﬁaan NOPAT Chapital Charge EVA
1| Easka 52.580.425.000 |  81.660.619.113 | (29.080.194.113)
2 | ASRM 88.798.205.216 |  75.706.034.863 | 12.144.718.839
3| ASBI 5.826.993.000 |  5.304.877.241 522.115.759
4| ASDM 19.508.799.000 |  17.985.159.796 |  1.523.639.204
S | TUGU 1 530101.269.000 | 1.130.971.720.222 |  99.129.548.778
6 | MREI
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61.356.884.330

57.567.268.682

7 AMAG

148.073.877.000

170.322.020.545

Perhitungan Market Value Added

MVA = Nilai pasar ekuitas — Total modal yang diinvestasikan

1. Menghitung Nilai Pasar Ekuitas

Nilai Pasar Ekuitas = Jumlah Saham Berdar X Harga Saham

Tahun 2021
No Kode Jumlah Saham | Harga Nilai Pasar
Perusahaan Beredar Saham Ekuitas
1 620.806.680 | 5.850 | 3.631.719.078.000
2 | 304.283.840 | 1.695|  515.761.108.800
3 leg 348.386.472 | 294 |  102.425.622.768
4| B 192.000.000 | 955 |  183.360.000.000
5 | 1.777.777.800 | 1595 | 2.835.555.591.000
6 MREI 517.791.681 | 4.230| 2.190.258.810.630
7| BAMAG 5.001.552.516 | 336 | 1.680.521.645.376
Tahun 2023
Kode Jumlah Saham | Harga . .
No Perusahaan Beredar Saham Nilai Pasar Ekuitas
1| ABDA 620.806.680 | 6.700 | 4.159.404.756.000
2 | ASRM 304.283.840 | 1.630|  495.982.659.200
3 ASBI

XXVIHI

3.789.615.648

(22.248.143.545)




348.386.472 | 540 |  188.128.694.880
4| ASDM 192.000.000 | 900 |  172.800.000.000
5| TUGU 1.777.787.800 | 1.735 | 3.084.461.833.000
6 | MREI 517.791.681 | 4310 | 2.231.682.145.110
7| AMAG 5001552516 | 360 | 1.800.558.905.760

Tahun 2023

No Per}::;k?aan Junlw?)lzreg:?am ga%?r?] Nilai Pasar Ekuitas
1| EEEEA 620.806.680 | 5.800 | 3.600.678.744.000
2 | M 304.283.840 | 1565 |  476.204.209.600
3 348.386.472 | 700 |  243.870.530.400
4 | BASBM 384.000.000 | 470 |  180.480.000.000
° | I 3.555.575.600 | 1.020 | 3.626.687.112.000
6 517.791.681 | 2.080 | 1.077.006.696.480
7| 5.001.552.516 | 290 | 1.450.450.229.640

2. Menghitung MVA

MVA = Nilai pasar ekuitas — Total modal yang diinvestasikan

= Nilai pasar Ekuitas — Inveted capital

Tahun 2021
Kode o . )
No Nilai Pasar Ekuitas Invested Capital MVA
Perusahaan
1| ABDA 3.631.710.078.000 |  2.350.593.232.000 |  1.272.125.846.000

XXIX




2 | ASRM 515.761.108.800 |  1.188.384.248.397 |  (672.623.139.597)
3| ASB 102.425.622.768 828.556.471.000 |  (726.130.848.232)
4| ASDM 183.360.000.000 710.662.017.000 |  (527.302.017.000)
5| TUGU 2.835.555.591.000 | 17.663.634.515.000 | (14.828.078.924.000)
6 | MREI

2.190.258.810.630 |  3.448.882.989.173 | (1.258.624.178.543)
7| AMAG 1.680.521.645376 |  4.282.109.801.000 | (2.601.588.155.624)

Tahun 2022
Kode . . .
No Nilai Pasar Ekuitas Invested Capital MVA
Perusahaan

L 4.159.404.756.000 |  2.327.083.539.000 |  1.832.321.217.000
2 | B 495.982.659.200 |  1.404.612.589.809 |  (908.629.930.609)
3 | I 188.128.694.880 898.779.396.000 |  (710.650.701.120)
4 | B 172.800.000.000 733.498.984.000 |  (560.698.984.000)
5 |  TUGU 3.084.461.833.000 | 19.254.745.329.000 | (16.170.283.496.000)
6 | MREI

2.231.682.145.110 |  3.848.436.425.521 | (1.616.754.280.411)
7| PAMAG 1.800.558.905.760 |  4.364.665.796.000 | (2.564.106.890.240)

Tahun 2023
Kode - . .
No Nilai Pasar Ekuitas Invested Capital MVA
Perusahaan

1| ABDA 3.600.678.744.000 |  2.506.955.220.000 |  1.093.723.524.000
2 | ASRM 476.204.209.600 | 1.551.921.514.108

XXX




(1.075.717.304.508)
3 | AsBI
243.870.530.400 877.735.994.000 |  (633.865.463.600)
4| ASDM 180.480.000.000 831.048.031.000 |  (651.468.031.000)
5| TuGU 3.626.687.112.000 | 21.729.114.122.000 | (18.102.427.010.000)
6 | MREI
1.077.006.696.480 |  4.435.887.988.876 | (3.358.881.292.396)
7| AMAG 1.450.450.229.640 |  4.738.289.687.000 | (3.287.839.457.360)
Data Tabulasi
No Nama Perusahaan Kode Tahun EVA MVA Retuid
Saham
~ 2021 6284174027 | 1272125846000 |  0.0613
e ABDA | 2022 3050807182 | 1832321217000 |  0.1592
2023 | -20080194113 | 1093723524000 |  (0.0004)
2021 8316040382 | 672623139597 |  0.0363
2 | Asuransi Ramayana Tok | ASRM | 2022 0844031778 | 908629930609 | _ (0.0059)
2023 | 12144718839 | 928408380209 |  0.0000
2021 | -6236143193 | -726130848232 |  (0.0193)
3 | Asuransi Bintang Thk ASBI 2022 404417471 -710650701120 0.8561
2023 522115759 |  -633865463600 |  0.3055
2021 2023659957 | -527302017000 | 0.1606
4 | Asuransi Dayin Mitra Thk ASDM 2022 2977250742 -560698984000 0.0418
2023 1523639204 | -651468031000 |  (0.4377)
reura 2021 | 23755083143 | -14828078924000 |  (0.1191)
Asuransi TugL TUGU | 2022 | 32519933508 | -16170283496000 |  0.1324
2023 | 99129548778 | -18102427010000 |  (0.3635)
Veskapal Ressurans 2021 | 37846225609 | -1258624178543 |  (0.0894)
Viaskapa Ren MREI | 2022 3399678724 | -1616754280411 |  0.0195
2023 3789615648 | -3358881292396 | (0.5142)
et Ml A Gur 2021 | -12720066404 | -2601588155624 |  0.7079
7 |4 AMAG | 2022 | -13378657233 | -2564106890240 |  0.2197
2023 | -22248143545 | -3287839457360 |  (0.1390)
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Laporan Keuangan 7 Perusahaan Asuransi Tahun 2021

Perusahaan Asuransi Bina Dana Artha Tbk (ABDA)

Ikhtisar Saham

Stock Highlights

Perkembangan Harga Saham
Development of Stock Price

Periode

Tertinggi
Highest
Rp

Terendah
Lowest
Rp

Penutupan
Closing
Rp

Jumlah Unit
Total Unit

Period

Januari - Maret 6975 3,360 5750 22,900 January - March
April - Juni 7.075 5750 7.000 4,000 April - June
Juli - September 7,000 6,750 6975 300 July - September
Oktober - Desember 6975 6975 6975 100 October - December

Januari - Maret 7075 5575 5,575 800 January - March
April - Juni 6,0?)0 5,500 6,000 N 7.:’;)0 April - June
Juli - September 7025 7.(%7 . 5,575 B 13,600 July - September
Oktober - Desember 6,575 5,500 5,575 14,600 October - December

Januari - Maret 6,500 | 5,500 7.050 169,000 January - March
April - Juni 7.050 { 7,025 7,050 5,700 April - June
Juli - September 7,050 ‘ 6,950 6,950 3,800 July - September
Oktober - Desember 8,025 5,725 5,850 15,300 October - December
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PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk

DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

Tanggal 31 Desember 2021 dan 2020

(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PT ASURANSI BINA DANA ARTA Thk

AND ITS SUBSIDIARY

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

As of December 31, 2021 and 2020

(Expressed in thousands Rupiah, unless otherwise stated)

ASET

Kas dan setara kas
Pihak ketiga

Investasi
Deposito berjangka
Pihak ketiga
Efek
Tersedia untuk dijual
Pihak berelasi
Pihak ketiga

Penyertaan saham
Properti investasi

Penyisihan kerugian penurunan nilai
Jumlah investasi
Piutang hasil investasi

Piutang premi
Pihak berelasi
Pihak ketiga

Penyisihan kerugian penurunan nilai

Piutang reasuransi
Pihak ketiga

Penyisihan kerugian penurunan nilai

Piutang lain-lain

Aset reasuransi

Biaya dibayar di muka

Aset hak-guna - bersih

Aset tetap - setelah dikurangi
akumulasi penyusutan tahun
2021 dan 2020 masing-masing
sebesar Rp 94.277.294 dan
Rp 86.655.246

Aset pajak tangguhan

Aset lain-lain

JUMLAH ASET

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian

XXX

Catatan/
2021 Notes 2020

385.152.941 2e, 2f, 4, 45 652.083.696
52.100.000 2f, 5,45 2.100.000

- 2f 2w,6,45 23.287.623
1.530.607.064 2f, 6,45 1.343.176.032
12.305.312 2d, 2h, 7, 45 15.879.714
175.228.400 29,8 171.017.600
1.770.240.776 1.555.460.969
(2.732.850) -
1.767.507.926 1.555.460.969
13.525.816 9,45 10.079.642

- 2,2w,10,45 3.347.403

93.544.972 2, 10,45 85.644.279
93.544.972 88.991.682
(10.310.311) 2f, 10 (12.485.681)
83.234.661 76.506.001
2.343.006 2m, 11,45 4.620.132
(1.454.074) 2f, 11 (989.262)
888.932 3.630.870
25.694.312  2f 12,45 17.518.311
66.409.917 2,13 21.963.304
3.518.290 2q, 14 4.625.128
2.449.282 2r, 15 2.787.582
94.133.809 2i,16 87.762.217
51.630.081 2t, 22d 44.040.961
1.744.601 dir 1.322.967
2.495.890.568 2.477.781.648

The accompanying notes to con

ASSETS

Cash and cash equivalents
Third parties

Investments
Time deposits
Third parties
Marketable securities
Available for sale
Related parties
Third parties
Direct investments
Investment properties

Allowance for impairment
Total investments
Investment income receivables

Premium receivables
Related parties
Third parties

Allowance for impairment

Reinsurance receivables
Third parties

Allowance for impairment

Other receivables
Reinsurance assets
Prepaid expenses
Right-of-use assets - net
Fixed assets - net of
accumulated depreciation
of Rp 94,277,294 and
of Rp 86,655,246 for 2021
and 2020, respectively
Deferred tax assets
Other assets

TOTAL ASSETS

d financial s

are an integral part of these consolidated financial statements



PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN (Lanjutan)

Tanggal 31 Desember 2021 dan 2020

(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk

AND ITS SUBSIDIARY

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION (Continued)

As of December 31, 2021 and 2020

(Expressed in thousands Rupiah, unless otherwise stated)

2021 s 2020
Notes
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
Utang klaim Claim payables
Pihak berelasi 2.360 2n, 2w, 18, 45 133.100 Related parties
Pihak ketiga 3.134.321 2n, 18,45 3.581.132 Third parties
3.136.681 3.714.232
Utang reasuransi Reinsurance payables
Pihak berelasi 600 2m, 2w, 19,45 10.446 Related parties
Pihak ketiga 15.977.824 2m, 19,45 3.961.717 Third parties
15.978.424 3.972.163
Liabilitas kontrak asuransi 817.022.686 2,20 911.539.508 Insurance contract liabilities
Utang komisi 17.517.577 2p, 21,45 16.549.069 Commission payables
Utang pajak 8.966.586 2t, 22a 28.256.531 Taxes payable
Liabilitas imbalan pasca kerja 30.467.484 2x, 24 32.565.426 Post employment benefit liabilities
Utang lain-lain 90.698.068 23,45 93.948.717 Other payables
JUMLAH LIABILITAS 983.787.506 1.090.545.646 TOTAL LIABILITIES
EKUITAS EQUITY
Modal saham Share capital
Saham seri A dengan nilai A series shares with par value
nominal Rp 500 (nilai penuh) of Rp 500 (full amount)
per saham dan saham seri B per share and B series shares
dengan nilai nominal with par value of
Rp 300 (nilai penuh) per saham Rp 300 (full amount) per share
Modal dasar - 35.373.600 saham seri A Authorized capital — 35,373,600 A series
dan 1.068.282.720 saham seri B shares and 1,068,282,720 B series shares
Modal ditempatkan dan disetor penuh - Issued and fully paid -
35.373.600 saham seri A dan 35,373,600 A series shares and
585.433.080 saham seri B 193.316.724 25 193.316.724 585,433,080 B series shares
Tambahan modal disetor 8.109.426 2v,26 8.109.426 Additional paid in capital
Penghasilan komprehensif 2d, 2f, 2x, 6, Other comprehensive
lainnya 166.406.510 7,24,47 157.296.572 income
Saldo laba Retained earnings
Cadangan umum 7.000.000 27 6.750.000 General reserves
Belum ditentukan penggunaannya 1.137.206.566 1.021.687.384 Unappropriated
Jumlah ekuitas yang Total Equity
dapat diatribusikan kepada Attributable to Owners
Pemilik Entitas 1.512.039.226 1.387.160.106 of the Company
Kepentingan Non Pengendali 63.836 29 75.896 Non-controlling Interests
JUMLAH EKUITAS 1.512.103.062 1.387.236.002 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EKUITAS 2.495.890.568 2.477.781.648 EQUITY

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian

XXXIV

The accompanying notes to consolidated financial statements
are an integral part of these consolidated financial statements



PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
Untuk tahun-tahun yang berakhir pada tanggal

31 Desember 2021 dan 2020

(Dinyatakan dalam ribuan Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk

AND ITS SUBSIDIARY

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the years ended
December 31, 2021 and 2020

(Expressed in thousands Rupiah, unless otherwise stated)

PENDAPATAN
Pendapatan underwriting
Premi bruto
Pihak berelasi
Pihak ketiga

Premi reasuransi
Pihak berelasi
Pihak ketiga

Perubahan bersih liabilitas premi

Jumlah pendapatan premi neto

Hasil investasi
Pendapatan lain-lain - bersih

JUMLAH PENDAPATAN

BEBAN
Klaim-bruto
Pihak berelasi
Pihak ketiga

Klaim reasuransi
Pihak berelasi
Pihak ketiga

Perubahan bersih estimasi
liabilitas klaim

Beban komisi-bersih

Beban underwriting lainnya

Beban umum dan administrasi
JUMLAH BEBAN

LABA SEBELUM PAJAK FINAL
DAN PAJAK PENGHASILAN

Pajak final

LABA SEBELUM
PAJAK PENGHASILAN

Beban pajak

LABA TAHUN BERJALAN

2021 Catatan/ 2020
Notes
2, 2w, 30
- 14.754.807
607.863.251 558.097.102
607.863.251 572.851.909
2m, 2w, 31
(129.292) (104.352)
(55.252.471) (41.570.751)
(55.381.763) (41.675.103)
105.366.407 2j,20 229.383.268
T 657.847.895 T 760.560.074
129.727.576 2f, 32 142.977.602
(10.180.968) 33 (119.222)
777.394.503 903.418.454
2n, 2w, 34
- 17.568.937
275.034.720 346.633.177
275.034.720 364.202.114
2m, 2n, 35
(79.118) (103.171)
(8.370.635) (14.487.901)
(8.449.753) (14.591.072)
(33.597.028) 2}, 20 (22.271.106)
67.679.085 2p, 36 67.932.469
165.346 20 65.121
284.745.743 37 323.699.593
585.578.113 719.037.119
191.816.390 184.381.335
(17.116.409) 2t, 32 (23.506.498)
174.699.981 160.874.837
(17.348.912) 2t, 22b, 22e (22.684.550)
157.351.069 138.190.287

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian

XXXV

REVENUES
Underwriting revenue
Gross premiums
Related parties
Third parties

Reinsurance premiums
Related parties
Third parties

Net change in premium liabilities

Total net premium income

Investment income
Other income - net

TOTAL REVENUES

EXPENSES
Gross claims
Related parties
Third parties

Reinsurance claims
Related parties
Third parties

Net change in estimated
claims liabilities

Commission expenses — net

Other underwriting expenses

General and administrative
expenses

TOTAL EXPENSES

PROFIT BEFORE FINAL TAX
AND INCOME TAX

Final tax

PROFIT BEFORE
INCOME TAX

Tax expense

PROFIT FOR THE YEAR

The accompanying notes to consolidated financial statements
are an integral part of these consolidated financial statements
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Perusahaan Asuransi Ramayana Tbk

Ikhtisar Saham
Stock Highlights

Informasi Harga Saham Perusahaan

Berikut ini disajikan tabel yang menunjukkan
perkembangan harga saham di Bursa Efek Indonesia
pada tahun 2021 dan 2020:

Kwartal

Quarter

Tahun
Year

2020

Jumlah saham
Tercatat Untuk
Diperdagangkan
Share to be
Taded (Unit)

304,283840

234864634 304,283,840

(ASRM)

Price Information of the Company’s Stock

The following table highlights the development of
stock price of the company’s stock in Indonesia Stock
Exchange in the year 2021 and 2020:

2020 2020 2020

234864634 304,283,840 234864634 304,283,840 234,864,634

Kapitalisasi 462,511436,800 46107,328,980 451,
Saham
Stock Market

Gapitalization (Rp)

509,675432,000

| 744743,620 < 558,360846,400 524889,624000 515761108800 511196,851,200

Harga Saham
Tertinggi

The Highest Share
Frice (Rp)

2,000 2,050 1860

2,030 2,100 2200 2,000 2110

Harga Saham 1,410 1700
Terendah
The Lowest Share

Frice (Rp)

1465

1,685 1460 1620 1580 15%0

Harga Saham
Penutupan

The Closing Share
Frice (Rp)

1520 1970 1675

1930 1,835 1725 1,695 1680

Volume
\blume

245000 19,400 198,500

119,900 366,000 383,200 406,200 135100

X
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PT ASURANSI RAMAYANA Tbk DAN ENTITAS ANAK

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian

31 Desember 2021 dan 2020

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI RAMAYANA Tk AND ITS SUBSIDIARY
Consolidated Statements of Financial Position

December 31, 2021 and 2020

(Figures are Presented in Rupiah, unless Otherwise Stated)

Catatan/
2021 Notes 2020
ASET ASSETS
Kas dan setara kas 63 562 053,431 o 78.276.183.765 Cash and cash equivalents
Piutang premi 5 Premiums recevable
Pihak berelasi 41.150.534 34 826 456 884 Related party
Pihak ketiga - setelah dikurangi cadangan kerugian
nilai ing- ing sebes; Third parties « nat of allowance for imparment of
Rp 8360042 480 dan Rp 5.064.108.305 Rp 8,360,042 490 and Rp 5,064,108 305 as of
pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 369.137.066.688 277.532.183 426 December 31, 2021 and 2020, respectively
Piutang reasuransi Rensurance recewables
Pihak berelasi - 34 85 983 940 Retated party
Pinak ketiga -« setelah dikurang cadangan kerugan Third parties - net of allowance for
penurunan nital masing-masing sebesar Rp 1.075 659,836 Iimpairment of Rp 1,075,659 836
dan nihil pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 L] 73,535.474 540 as of December 31, 2021 and 2020
Piutang lain-lain - setelah dikurangi cadangan kerugian
penurunan nilal masing-masing sebesar Other accounts -netol for
Rp 3.895.170.845 dan Rp 1.808.272.721 pada tanggal of Rp 3,895,170,845 and Rp 1,806,272.721
31 Desember 2021 dan 2020 56042 854,761 7 52 840 483 223 as of December 31, 2021 and 2020, respectively
Kas dan setara kas yang dibatasi
penggunaannya 33.334 762.270 10 19.013.501.206 Restricted cash and cash equivalants
Asel reasuransi 156,130 683.890 8 349.850.367 300 Reinsurance assets
Investasi 9 Inwestments
Deposto 217.791.111.180 9a 181.937.905 190 Time deposts.
Efek okutas tersedia untuk dijual 4.017 .273.300 8b 4.113.860.200 Available-for-sale equity securities
Efak utang tersedia untuk djual 109.192.100,572 9c 111.934 083 010 Available For Sale debt securties
Obligasi dimiliki hingga jatuh tempo . 8d 50.000.000.000 Held-to-maturity bonds
Surat utang @ngka menengah
dimiliki hingga jatuh tempo 12.500.000.000 9o .- Held-to-maturity medium term note
Sukuk - diukur pada nilai wajar malals Sukuk - at fair value through othar
penghasilan komprehens? lain 23 925 118,745 o 23,833 902 641 comprebensive income
Investas! saham Shares of stock
Asosiasi 7626 810.156 99 7143 462511 Associales
Perusahaan lain 2,039 200.000 ] 2.030.200 000 Other companies
Aset1etap - setelah dikurangi akumutasi 1" Property and equipment - net of accumulated
penyusutan masing-masing sebesar depreciation of Rp 126,275,316,945 and
Rp 126.275.316.045 dan Rp 113.664.322.238 Rp 113,664,322 238 as of
pada tanggal 31 Desamber 2021 dan 2020 92 410.457.581 B85.757 265.182 December 31, 2021 and 2020, respectively
Properti investasi 169.516.000.000 12 185.412.000.000 Investment propertios.
Aset pajpk tangguhan 28.594 B71.536 32 27 374 564 333 Deferred tax assets
Aset lain-lain 13.369.340.790 13 25055855 678 Other assets
JUMLAH ASET 1411.160.148.272 1.516 562 §73.029 TOTAL ASSETS
Linat catatan atas laporan yang See notes 1o
bagian yang tidak dari laporan which are an integral part of the i financial
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PT ASURANSI RAMAYANA Tbk DAN ENTITAS ANAK
Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
31 Desember 2021 dan 2020

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI RAMAYANA Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

of Position

Docember 31, 2021 and 2020

(Figures are Presented in Rupiah, unless Otherwise Stated)

LIABILITAS DAN EKUITAS
UABILITAS

Utang ktaim
Utang reasuransi « pihak ketiga
Utang komisi
Pihak berelasi
Pihak ketiga
Utang pajak
Liabiitas kontrak asuransi
Utang lain-lain
Liabiitas imbalan karj@a jangka panjang
Jumiah Liabllitas

EKUITAS

Ekuitas yang dapat diatribusikan
kopada Pemilik Entitas

Modal saham - nlai nominal Rp 500 per saham
Modal dasar - 420.000.000 saham

2021

65.762.942.453
11465510849

511470730
44.764 885747
1.087.336.336
621012899296
69,183,944 760

18.326.051.027
B862.113.850.108

Modal dtermpatikan dan disetor - 304 283 840 saham 152.141.920.000

Tambahan modal disetor 1710209470
belum tas

e naikan (penurunan) investasi nilai

wajar of ek tersedia untuk dijual 2550838.896
Saldo laba

Ditentukan penggunaannya 356,463 626 863

Tdak ditentukan penggunaannya 36.157.305.278
Jumlah Ekuitas yang dapat diatribusikan

kopada Pemilik Entitas Induk 540.024.100.507
Kepentingan Nonpengendali 22197.567
Jumiah Ekuitas 540046208074
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 1.411.160.148 272
Lihat catatan atas laporan ian yang
bagian yang tidak darl lapor

14
15
16

17
18
19

24

XXXIX

2020
UABILITIES AND EQUITY
UABILITIES
52543736217  Claims payable
2794984894 Rensurance payables - third parties.
Commissions paysble
435402 380 Related party
31.310793.144 Third parties
3554636213 Taxes payable
B22 444629198 Insurance contract iabdties
78.542828 306 Other accounts payable
21.754657.733 Long-tarm employee benafits labiity
1.013.381.758.085 Total Liabilities
EQuITY

Equity Attritbutable to
Owners of the Parent Company

Captal stock - Rp 500 par value per share
Authorized - 220,000,000 shares

152.141.920.000 Issued and paid-up - 304 283 B40 shares
1.710209470 Additional paid-in captal
Unrealzed gain (lbss) on changes in lar value
5.27562149% of AFS investments
Retained eamings
304.915471.129 Appropriated
39115766136 Unapgropriatad
Total Equity Attributable to Owners
503.158 988231 of the Parent Company
22226713 Non-controlling Interests
503 161214944 Total Equity
1.516.562973.029 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
See ing notes o financal

which are an integral part of the consolidated financial statements.



PT ASURANSI RAMAYANA Tbk DAN ENTITAS ANAK

Laporan Laba Rugi dan if Lain

Untuk Tah! h n 2021 dan 2020
(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuall Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI RAMAYANA Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
Consolidated Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
For the Years Ended December 31, 2021 and 2020
(Figures are Presented in Rupiah, unless Otherwise Stated)

Catatar/
2021 Notes 2020
PENDAPATAN USAHA OPERATING REVENUES
Pendapatan underwriting Underwriting revenues
Pendapatan premi 25 Premium ncome
Premi bruto 1772221974239 1.485.450.251.023 Gross premiums
Premi reasuransi (171.320.176.839) (161.767.043.047) Reinsurance premiums
Penurunan (kenakan) premi belum
merupakan pendapatan dan manfaat Increase in unearned premiums and
pols masa depan (12,083 092 336) (543.231.251) future policy beneft
Jumish pendapatan premi 1588.738.705.064 1323 139.975.825 Net premium income
Beban underwritng Underwriting expenses
Baban kam 26 Claims expense
Klaim bruto 1.050,720 437054 B78.566.964.602 Gross claims
Klaim reasuransi (84,484 056 667) (154,249 511.734) Reinsurance claims
Kenakan (penurunan) estimasl klaim (21,242,782 252) 10,426 586 495 Increase (decrease) in estimated claims
Jumiah beban klaim 945.063.598.135 734.747 039,363 Net clams expense
Beban komusi neto 335.530.763.122 27 279.270.827.820 Not commission expensa
Jumiah beban underwriting 1.280.603.351.257 1.014.017.867.183 Total underwriting expenses
Hasil underwriting 308,136.353.807 209,122.108 642 Underwriting income:
Hasil nvestasi 27.488.908.189 28 29.950.357.166 Income from investments
Jumish Pendapatan Usaha 335624 261 996 39.072.465 808 Net Operating Revenues
BEBAN USAHA 277,925 909.089 29 275448 589027 OPERATING EXPENSES
LABA USAHA 57.698.352.907 63.623.876.781 PROFIT FROM OPERATIONS
PENDAPATAN LAIN-LAIN - Bersih 20,069 545 390 30 13.205411.742 OTHER INCOME - Net
LABA SEBELUM PAJAK 77.767 898,297 76,829.288.523 PROFIT BEFORE TAX
BEBAN PAJAK 12.808.475.092 32 11.279.917.874 TAX EXPENSE
LABA TAHUN BERJALAN 64.950.423.205 65540370649 PROFIT FOR THE YEAR
PENGHASILAN (RUGI) KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
Items that will not be reclassified subsequently 1o
Pos yang tidak akan direkiasikasi ke @ba rugi profitor loss
Pengukuran kemball liabiltas imbakn pasti (3.039.316.392) ki) 7722454653 Remeasurement of defined benefi! liability
Pajak sehubungan dengan pos yang tidak
aan diroklasiikasi E68.649.606 32 (1.688.840.024) Tax relatng to item that will not be rechssted
(2.370.666.786) 6023514 629
Item that will be reclassified subsequently 1o
Pos yang akan direkiasifikasi ke laba rugi profitor loss
Laba (rugi) yang belum direalisasi atas
kenaikan (penurunan) investasl nilai Unrealized gain (loss) on changes i far
wajar elek lersedia untuk dijual (2.724.782.600) 10 47065.408.727 vabe ol AFS nvestments
Jumiah penghasdan (rug) komprehenst kain (5,005 449.386) 10.728.923.356 Total other comprehensive income (loss)
JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF 50853973 819 76.278 294 005 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
Laba tahun berjalan yang dapat
datrbuskan kepada: Profit for the year attrbutable to:
Pemiik entitas induk 64857108517 65545412374 Owners of the Company
Kepentingan non-pengendal 2.224.688 24 3.068.275 Non-controling nisrests
64,959 423 205 65 549 370 648
Penghasilan komprehens{ yang dapat
datrbuskan kepada: Total comprehensive income (loss) attrbutable to:
Pemilk entitas induk 50.861.787.685 76274201318 Owners of the Company
Kepentingan non-pengendali 2186134 24 4002687 Non-controling nterests
55.863.973.819 76.278.294 005
LABA BERSIH PER SAHAM DASAR 213 33 215 BASIC EARNINGS PER SHARE
e S
Lihat catatan atas laporan ki yang See notes to financial
bagian yang tidak terpisahkan dari Bporan keuangan konsoldasian which are an | pan of the financial
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Perusahaan Asuransi Bintang Tbk

» Ikhtisar Saham
Stocks Overview

JUMLAH SAHAM BEREDAR TAHUN 2021 & NUMBER OF CIRCULATED SHARES IN 2021
2020 & 2020

Fiscal Year Number of Shares
Tahun Fiskal Jumlah Saham

1Januari 2021 - 31 Desember 2021
202) January 1,2021 - December 31, 2021 348380472

1Januari 2020 - 31 Desember 2020
2020 January 1, 2020 - December 31, 2020 S45386472

KINERJA SAHAM PER TRIWULAN SHARES PERFORMANCE PER QUARTER

2020

Jumlah saham beredar 348.386.472 lembar saham per 30 Desember 2020

Number of Circulated Shares: 348.386.472 shz heets per December 30, 2020

Tertinggi

3 10 90 398 36
Highest : ¢ ¢
Terendah 200 220 254 290
Lowest
Penutupan 252 330 302 310
Closing
Volume Transaksn (lembar) 49.800 944300 1.644.200 978.700
Transaction volume (sheets)

Kapitalisasi Pasar 87793390944 114.967535.760 105212714544  107.999.806.320

Market Capitalization

Tertinggi 342 466 22 394
Highest

Teenca 274 268 268 286
Lowest

penutdpan 294 290 272 294
Closing

Volume Transaks| lebar) 1049700 13.297.000 3.884.300 86.754.600
Transaction volume (sheets)

Hapiaiisas hasar 102.425.622.768 101.032.076.880 94.761120.384 102425622768

Market Capitalization

XLII



PT ASURANS| BINTANG Tok DAN ENTITAS ANAK

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian

31 Desember 2021 dan 2020

(Angka-angka Disajikan dalam Ribuan Ruplah, kecuall Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI BINTANG Tbk AND ITS SUBSIDIARY

c of Fi Pasition

December 31, 2021 and 2020

(Figures are Presented in Thousands of Rupiah, unless Otherwise Stated)

Caratan/
2021 Notes 2020
ASET ASSETS
Kaa dan pank 19.180 B8s - 20,810.850 Cash on hand and in banks
Pitang prem! 5 Premiums receivable
Pinak berelas| 381,235 33 1,246,808 Related party
Pinak ketiga - sefelah dikurangi cadangan
kerugian p nilal L ing Third parties - net of allowance for iImpairment
sebesar Rp 1.965 619 dan Rp 1.771.771 of Rp 1,966 619 and Rp 1,771,771 a8 of
pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 105.762.031 118.580.809 December 31, 2021 and 2020, respectively
Piutang reasuransi - salelah dlkurang|
cadangan kerugian penurunan nilai - net of
masing-masing sebesar Rp 205.717 for impairment of Rp 265,717
pada Langgal 31 Desember 2021 dan 2020 38.302 871 6 26.371.721 as of December 2021 and 2020
Piulang lan-lain - selslah dkurangl cadangan
kerugman penurunan nilai masing-masing Other ~net of for
sebesar Rp 2,345 260 pada tanggal 31 Desember mpainment of Rp 2,345,260 as of December 31,
2021 gan 2020 4.666.914 7 4,721,059 2021 and 2020, respectively
Invastasi 8 Invesimenis
€3.180.381 100.577.266 Time deposils
Efer ckuilzs dipordagangkan 603,665 B18.749 Trading equity securilies
Unit penyertaan reksaoana 62.080.374 21646177 Mulual funds
Efek tersedia untuk dijual Avallgble-for-sale investments
Efek ekultas 1.401 827 1.528.415 Equity securilies
Elek ulang 58854 734 56.925.260 Debt securilies
Penyertaan lan 6.359 462 6.720.951 Other Investments
Sukuk 2320336 15.450.008 Sukuk
Proporti nvestasi 128086 716 101.219.947 Invastment proparties
Logam mula 83,738 96.500 Metals
Asét reasuransi 278,958 483 9 249453844  Reinsurance assels
Aset letap - setelah dikurang| akumulasi
penyusutan masing-masing sebesar Properly and aquipment - net of accumulated
Rp 29.656,696 dan Rp 22.219.533 depreciation of Rp 28,556,606 and Kp 28.218 833
pada tanggal 31 Desembor 2021 dan 2020 155,676,201 10 125 084,327 as of December 31, 2021 and 2020 , respectivoly
Aset tak-barwujud - seteiah dikurangi
akumulasi amortisas: masing-masing Intangible assels - net of accumulatec
sebesar Rp 10.553.687 dan Rp 10.298.526 amortization ol Rp 10,553,667 and Rp 10,398 62¢
pada tanggal 31 Desember 2021 dan 2020 52 800 Akl 207838 os of December 31, 2021 and 2020, respeciively
Asat pajak tangguhan - bersih 15.984 811 3 11370954  Deferred lax assels - net
Biaya ginayar dimuka 1.100 860 1.688.785 Prepaid expenses
Aset lain-lain Olher assets
Pihak heralasi 598,362 518470 Related parties
Pihax ketiga 797.565 918.407 Third paties
JUMLAH ASET 954.€57.152 m TOTAL ASSETS
Linat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan See panying noles lo financial
bagian yang tidak @an laporan it dasi which are an inlegral pant of Ine financial
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PT ASURANS! BINTANG Tbk DAN ENTITAS ANAK

Laporan Posisl Keuangan Konsolidasian

31 Desember 2021 dan 2020

{Angka-angka Disa)lkan dalam Ribuan Ruplah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI BINTANG Tbk AND ITS SUBSIDIARY

C of Position

December 31, 2021 and 2020

{Figures are Presented in Thousands of Rupiah, unless Otherwise Stated)

Catatany
2021 Notes 2020
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
Utang iaim phak ketiga 15,889.386 12 4804212 Claims payable thed parties
Utang reasuransi 77.344214 13 05611777 Rensurance payables
Utang komisi 6.962.375 14 7793954  Commissions payabie
Utang pajak 1.836.774 15 1.847.286 Taxss payable
Liabiiilas imbaian kerja angka panjang 13.044.884 » 14.956.97¢ Long-term employse bensfits habiity
Beban airual 12.183370 16 10002875  Accrued expenses
Liabinas konirak asurans 458.760 140 17 441.00687¢ Insurance contract kadities
Utang lan-lain 11.904.562 18 10.823 490 Other kabillties
Jurniah Liabibtas £98.814 685 557.997.452 Total Liabdives
EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang Dapat Diatribusikan Equity Attributable to Owners
kepada Pemillk Entitas of the Parent Company
Moda' dasar - 640.000 000 saham dengan Authorized - 540,000,000 shares with Rp 250
nial nominal Rp 250 (Rupiah penunj per saham {'n full Rupiah) par value por share
Moda! dilempalken dan gisetor penuh
248,388 472 saham 87.096618 20 87 006 618 Issuod and paid-up 348,386 472 shares
Tainbahan modal diselor 50.000 21 50 000 Additional poid-in capital
Bimya emis| saham (740.708) (740 706)  Stock lssuance cost
Keuntungan belum dreaisasi Unreslized gain on changes
atas perubshan nitas wajer efek In fair value of
iersedia untuk dipal 3.036.007 8 5.346.738 avallable for sale investments
Revalation Increment in value of
Surplus revaluas| asel letap 69,034,638 10 727642585 Property and equipmen!
Saldo laba Relained eamings
Telah ditenlukan penggunaannya 12 463,329 22 11.279.914 Appropriated
Beum ditentukan penggunaaonya 154 843 305 137.830.672 Unappropnated
Jumlah Ekuitas yang dapat diatribusikan Total Equity Attributable to Owners
“epada Pemilik Entitas. 355.563.491 313.627.491 ©f the Parent Company
Kepentingan nonpengendali 158 976 px 144.240 N 9
Jumlah Ekuilas 355.742 467 313.774.731 Total Equity
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 064 657152 M TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
Linal calalan atas laporan keuangan konsclidasian yang merupakan See punying notes to financiat
baglan yang tidak dari taporan k which are an inlegral part of tha h financial
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PT ASURANSI BINTANG Tbk DAN ENTITAS ANAK

Laporan Laba Rugi dan P Laln K lidasi
Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2021 dan 2020
(Angka-angka Dixajikan dalam Ribuan Ruplah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI BINTANG Tbk AND ITS SUSSIDIARY

Consolidated Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive iIncoma
For the Years Ended Decumbar 31, 2021 and 2020

(Figures are Presented In Thousands of Rupiah, unless Otherwise Stated)

Caltatan/
2021 Notes 2020
PENDAPATAN USAHA OPERATING REVENUES
Pendapatan undemwnting Underwriting revesues
Pendapatan premi 24 Premium income
Premi bruto AT7.181 875 452.779 209 Gross premiums.
Premi reasurans! {282.427 457) (243.367.291) Reinsurance premiums
Penurunan prem| yang beum
merupakan pendapalan 10.642.266 22.058.200 Uecrease uneamed premiums
Pendapatan premi - bersin 205396 484 231470118 Net premium incone
Beban undenwnting Underwriting expenses
Beban kizim 25 Claims expense
Klaim bruto 173301 359 192018411 Gross claims
Kigim ressumngi (108.858,130) (110.191 598) Reinsurance claims
Penurunan sstimasi klam (818.504) {11.487.303) Decrease in sstimated claims
Behan kam-bersih 83622718 70339512 Nel claims expense
Beban komisi-bersin 18 647 732 6 308,555 580 Nel commission expense
Jumlah beban undenwnitng 82 270 451 109,895,032 Total underwriting expenses
Hasil underwiting 123126 033 121.575.026 Undenvriting income
Hasil investasi - bersih 37.301.288 7 43.553.458 Income from investments - nel
PENDAPATAN USAHA BERSIH 180,427 321 185,128,494 NET OPERATING REVENUES
BEHAN USAHA 149.324 085 8 144644642 OPERATING EXPENSES
LABA USAHA 11.103.236 20.483,852 PROFIT FROM OPERATIONS
Penghastan (beban) lain-lain - bersin 12116834 o] (1.856.400) Other income (cxponse) « nel
LABA SEBELUM PAJAK 12315070 18,627 452 PROFIT BEFORE TAX
BEBAN PAJAK (PENGHASILAN) TAX EXPENSE (BENEFIT)
Pajak oni - n - Cuarent tax
Pajak tangguhan (4.154.122) 5,040.8! Deferred tax
Jumiah Penghasilan Pgjak {4154122) (5,040 852) Total Tax Benefit
LABA TAHUN BERJALAN 16.458.192 23.568.304 PROFIT FOR THE YEAR
PENGHASILAN (RUGH KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME |LOSS)
HNems that will not be reciassified subsequently
Pos yang tidak akan direklasifikasi ke laba rugi o profit and loes
Keuntungan {kerugan) revaluasi oset telap 32.509.400 10 {721881) Gain (loss) on revaluation of property and cquipmend
Pengukuran kembali liabiltas imbalan pasti (4.301.128) 30 (1408 143) Remensurament of defined benefit liability
Pajak sehubungan dengan pos yang udak skan
direklasifkas| 286 250 3 309 352 Tax relating to iem that will not be reclassified
31484514 (1818 452)
Hom that will be reclassified subsequenty
Pos yang akan direklasifikasi ka laba rugi to profit ana loes
Labe (rugi) yang belum direaksasi atas perubahan L g#in (loss) on. ges n fair
niai wajar investasi tersedia untuk cjual (2,484 176) 2670998 value of avalabla for 52ls investments
Pajak sehubungean dengan pos yang akan
direklasificasi 173445 31 {142.815) Tax relaling 1o tems thal will be reclassified
— 23wy — 2528183
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
SETELAH PAJAK 29.183.783 708.731 - NET OF TAX
JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF 45862975 24378.035 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
JUMLAH LABA TAHUN BERJALAN YANG TOTAL PROFIT FOR THE YEAR
DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemikk entitas induk 16.444.732 23.858.068 Owners of the Parent Comparny
Kepentngan non-pengendali 24 480 23 10.235 Non-controlling interests
16.459.152 23 688.304
JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilix entitas induk 45623515 24.357.799 Owners of the “arent Company
Kepentingan non-pengendali 24480 23 10.236 Non-controliing interests
45.652.975 24,378 035
LABA PER SAHAM DASAR BASIC EARNINGS PER SKARE
(Rupiah panuh) 47 68 (In full Ruplan)
Linat catatan alas laporan yang ak See panying noles to Fnancial
bagian yang tidak terpisahkan dari lsporan keuangan konsolidasian which are an integral part of the financial

XLV




e, ey e e
RIS ROV DA 6) 3330 BUlPON0IN T B UrsUen ey
—_—
VEG2 ¢ 4oqienng jo sw el T3> EPL ST g U T ) G Toow0t W) omos Tiaon 202 Iequimeag | (W80 vped opyey
SrDeal EUsS Oy MBIy - Tivear 17 OUE ) - = = . @wn uebuspe) ryesqway
NS P OIS 0L (sszrzeat) 42 [T ) LUy 20 Wikl veluop [SyEsury ey
RO YOI oana e Toss o) Tasa s90) (310 am EPUC) B3P
P (WD (a5 eor ) zc'e) (5% cor ) (Geacer o) 1Ny g
IO W S AR | arad urBuep yesun)y
swoos smmpdoa el SI6TSISY  OBVIE B ;'] 77+ 1V TU 3 PR e p—
PRSI S0y 0 Tzena RO S : = Tiitov P
YA e ADURI L 90R PEIVINTY IR SN SRR W BUTA LnSney
Ao gauaq (srrio)) 2 s vigil oo - g pevd
PP 1O WWHSETSE L)) BREQUL SUL AR [eGw Iy Lenandiong
WS PAUIZIS! O Usdnba pl Ksadost jo - nrwze . e ez W Oofes oy
A I 8 GO O U IRy e s SN SUWEy
PG PUR PR [0 OGNS | S Bee) Do 605 2t - 0¥ 608 20 " . AUNDN G LB} SEVRAL LOBUTRLRY
(Waeg) masocun wars e adusoo S0 upe) K usIhey (O] imseytuey
Jeak ) oy O T oerve e Wi s - uapiaq Une eqey
AW ane ssasduioy | prueeduoy imrgiuag
—_— =
6202 '\¢ qwwo o Se wmMYG  CLIELCIE | VEN (e s e g wnt CEY 000 05 9960 OZOT 4UUISIA L IWASNES 050C OwS
) w60 0y vogwidaiidy C Tevoew  ¢© T e ———)
G (M UG EES 0], (209 160°7) p 2tyie 2 (20w 1690 - i 0eCURp LegERaLS epEnr
saesgnes gord yfonnapsong  Tooasor 0 804} Toad o1 7 > ’ £9% Ul LD
PUeIAg e o g6 1) (zowses (zow 598 1) U Uspyer
s L swonesLL)] Niptwod wnbusp 1 yeswes
PLCIUI INTL YT R SO *Z 0 BOLIE W Ve TencEr @ ez " iy versyBusd yewny
A SV 0 53 2 BT = ® st r APETEPD YOS S rmant i
SOgaA ) S8LN U0 Vjel parEeLN ued dine jeespeesp Lngaq Buek Ledurwnsy
e g s 900') GeLesan 85601 » * g yurd
PAgRP |0 ALY s e L UEIar Busg
IS prm3) O) ILEND3 FuE Asdot o . wrene Uoves <) | opees oy
DOPEA 5 WL LEGEVEAA! |0 UERESIIROSY Dt SLE RIS
OURP| R PR 5 LOGETA) 6 140 e g R (T 3t w [ ] i e e margeads wednen
) MEIOOM AN SUAIIOD JRIO YY) KEURAIILOY (BN) drpseluag
g 20y o 0% 996 £ ®70) [L1E 1= 09I . weling L) eow
cwong i swme 00 - SAaN SRy
—_— — — —— —_—
ety Aoy o weacuiey R0y Ser (62 900 WL E e TRl Teeszel CILE Tcerd (] (ELTIg 2 Py | (GG, eped opirs
LT A T R L T T T N ] e e o
moL Buggague g<op oy rhmmnnbbuay  mlawouRbiuag A0 O AEA WY iV souenssy Rusapey dn preg pue panss  pmamE)
pOIRD epueaioN e -y 10 amop wog ¥oI5 posug Lareng wep
e by Gy vy wa) jary o saliey) vo firygeg 1*po uepeduanQ Irpew
T eBguaeg peaERY  (seiyessy syding. awy 1o eheny ueequy
) osves parpeasn
enba
WL MpatIa)
W03 vl v
gy S
Semeaing wijag
Oy
AL jo SRUMG B g
(PG S5imS80 SFAUN yadny 10 SPURSNOWL Ul PEREEAL] 200 SN0y 5) (e awwmeAuiQ) Yemowy ‘yadry uenegry ueTep sepieng rylue-cySuy)
ps P 20T SRGUNA0 AL e Dok wrepvrunue ) smen
"3 1
NYNY SYALNG KVO YL ONYINIG ISNVENEY 1d

XLVI

OCTT PAE LTOT 'Le BRI PP A, G 104




Perusahaan Asuransi Dayin Mitra Tbk (ASDM)

IKHTISAR SAHAM
Shares Highlights

INFORMASI SAHAM
Share Information

2021
h Sah
Periode Jun;lsrefj:ram Kapitalisasi Pasar, Harga Tertinggi  Harga Terendah  Harga Penutupan Dipe\r/::;;nnegkan
Period Obtstan i Share Market Capitalization | Highest Price Lowest Price Closing Price R
Ruarta | Rp177.600.000.000 Rp 935 Rp855 Rp925 223.200
Quarter | ' AR P P :
Kuartal Il
Rp177.600.000.000 Rpl145 Rp865 Rp925 936.800
Quarter I
192.000.000
Kpartal Iy Rp171.840.000.000 Rp1.090 Rp870 Rp895 3.360.100
Quarter Il PR B pS p3 200
Kuartal IV
Quarter IV Rp183.360.000.000 Rp 990 Rp890 Rp955 1.079.100
2020
RIS Sgham Kapitalisasi Pasar Harga Tertinggl | Harga Terendah Harga Penutupan Voliie
B Market Capitalization Highest Price Lowest Price Closing Price Digednealician
Outstanding Share & g ; e Traded Volume
Kiaral. Rp182.400.000.000 Rp1.095 Rp930 Rp950 29.100
Quarter | g S P P R )
Kuartal Il
Quarter II Rp173.760.000.000 Rpl115 Rp905 Rp905 180.400
192.000.000
Kuartal 1 Rp172.800.000.000 Rp 975 Rp900 Rp900 80.400
Quarter Il PR P P % :
Kuartal IV
Quarter IV Rp170.880.000.000 Rp 950 Rp850 Rp890 192.800
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PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk
LAPORAN POSISI KEUANGAN
Tanggal 31 Desember 2021
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

ASET
Kas dan bank
Piutang premi, neto
Piutang koasuransi
Piutang hasil investasi
Piutang dan
aset reasuransi, neto
Biaya dibayar di muka
Investasi
Deposito berjangka
Efek-efek
Properti investasi
Penyertaan saham

Total investasi

Aset tetap, neto

Aset hak guna, neto

Aset pajak tangguhan, neto
Aset lain-lain

TOTAL ASET

LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS
Utang klaim
Utang koasuransi
Utang reasuransi
Utang komisi
Beban masih harus dibayar
Liabilitas sewa
Utang pajak
Liabilitas pajak tangguhan, neto
Titipan premi
Pendapatan sewa diterima di muka
Liabilitas asuransi
Estimasi klaim
Premi yang belum merupakan
pendapatan
Liabilitas kontrak asuransi
jangka panjang

Total liabilitas asuransi
Liabilitas imbalan pasca kerja

TOTAL LIABILITAS

EKUITAS
Modal saham - nilai nominai
Rp250 (nilai penuh) per saham
Modal dasar -
760.000.000 saham
Modal ditempatkan dan
disetor penuh -
192.000.000 saham
Tambahan modal disetor
Rugi komprehensif lain
Saldo laba
Telah ditentukan
penggunaannya
Belum ditentukan
penggunaannya

TOTAL EKUITAS
TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS

The original financial statements included herein are in

the Indonesian language.

PT ASURANSI DAYIN MITRA Thk
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

Catatan terlampir merupakan bagian integral dari

laporan keuangan ini.

XLVI

As of December 31, 2021
(Expressed in Thousand Rupiah,
Unless Otherwise Stated)
31 Desember/ December 31
Catatan/
2021 Notes 2020
ASSETS
11.241.496 4 14.269.577 Cash on hand and in banks
124.483.909 5 135.512.003 Premium receivables, net
17.002.410 6 6.365.584 Coinsurance receivables
664.490 ¥ ¢ 716.170 I 1t income rec bl
Reinsurance receivables
269.768.559 8 314.704.061 and assets, net
285.863 9 344730 Prepayments
Investments
118.437.654 10 100.939.250 Time deposits
129.530.440 11 127.569.813 Marketable securities
71.596.000 12 71.084.000 Investment properties
46.082.079 13 46.082.079 Investments in shares of stock
365.646.173 345.675.142 Total investments
22.463.521 14 26.350.137 Property and equipment, net
3.959.663 15 6.929.411 Right of use assets, net
- 21 1.197.487 Deferred tax assets, net
7.224.285 16 7.812.209 Other assets
822.740.369 859.876.511 TOTAL ASSETS
LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITIES
14.196.893 17 24.303.612 Claims payable
3.148.203 18 7.360.635 Coinsurance payables
78.235.945 19 62.190.379 Reinsurance payables
8.352.375 20 10.452.226 Commissions payable
1.204.546 1.190.239 Accruals
4.139.948 15 7.034.632 Lease liabilities
2.279.645 21 2.149.648 Taxes payable
494 444 21 - Deferred tax liabilities, net
4.378.952 22 9.007.801 Premium deposits
281.793 - Unearned rental revenue
Insurance liabilities
151.678.866 23 193.701.931 Estimated claims
153.191.035 23 142.101.269 Uneamed premium reserves
Long-term insurance
15.707.228 23 17.628.967 contract liabilities
320.577.129 353.432.167 Total insurance liabilities
25.507.758 24b 31.053.375 Post-employment benefits liability
462.797.631 508.174.714 TOTAL LIABILITIES
EQUITY
Capital stock -
Rp250 par value
(full amount) per share
Authorized -
760,000,000 shares
Issued and fully paid -
48.000.000 25 48.000.000 192,000,000 shares
1.067.308 1.067.308 Additional paid-in capital
(3.198.631) (9.395.213) Other comprehensive loss
Retained earnings
9.600.000 25 9.600.000 Appropriated
304.474.061 302.429.702 Unappropriated
359.942.738 351.701.797 TOTAL EQUITY
822.740.369 859.876.511 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

The accompanying notes form an integral part of these
financial statements.



PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk
LAPORAN LABA RUGI
DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original financial statements included herein are in
the Indonesian language.

PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
For the Year Ended
December 31, 2021
(Expressed in Thousand Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember/

Year ended December 31
Catatan/
2021 Notes 2020
PENDAPATAN REVENUE
Pendapatan premi Premiums income
Premi bruto setelah potongan premi 1.060.682.756 27 988.159.746  Gross premiums net of discounts
Perubahan premi yang belum Changes in unearned
merupakan pendapatan (11.089.766) 23 119.038.378 premium reserves
Total pendapatan premi 1.049.592.990 1.107.198.124 Total premium income
Premi reasuransi (938.600.493) 27 (878.652.531) Reinsurance premiums
Perubahan aset reasuransi Changes in reinsurance assets
atas premi yang belum of unearned
merupakan pendapatan 10.473.061 8 (117.577.827) premium reserves
Total premi reasuransi m m) Total reinsurance premiums
Total premi neto 121.465.558 110.967.766 Total net premiums
Hasil investasi 17.464.751 28 31.544.491 Investment income
Pendapatan komisi, neto 33.140.123 29 39.886.239 Commission income, net
Penghasilan usaha lainnya, neto 357.571 30 (811.341) Other operating income, net
Total pendapatan 172.428.003 181.587.155 Total revenue
BEBAN EXPENSES
Klaim bruto 149.635.200 31 170.530.816 Gross claims
Pemulihan klaim dari reasuransi (124.846.060) 31 (127.900.979) Reinsurance claims recoveries
Perubahan estimasi klaim Changes in estimated claim
dan liabilitas kontrak asuransi and long-term insurance
jangka panjang (43.944.804) 23 (103.610.605) contract liabilities
Perubahan aset reasuransi atas Changes in reinsurance assets
estimasi klaim dan of estimated claim and
liabilitas kontrak asuransi long-term insurance contract
jangka panjang 39.331.368 8 84.225.589 liabilities
Beban usaha 129.414.968 32 127.281.376 Operating expenses
Total beban 149.590.672 150.526.197 Total expenses
LABA SEBELUM INCOME BEFORE
BEBAN PAJAK FINAL DAN FINAL TAX EXPENSE AND
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 22.837.331 31.060.958 INCOME TAX EXPENSE
Beban pajak final 1.589.378 2.035.301 Final tax expense
LABA SEBELUM INCOME BEFORE
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 21.247.953 29.025.657 INCOME TAX EXPENSE
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 21 INCOME TAX EXPENSE
Kini 734.294 818.465 Current
Tangguhan 229.300 1.402578 Deferred
Beban pajak penghasilan, neto 963.594 2221043 Income tax expense, net
LABA TAHUN BERJALAN 20.284.359 26.804.614 INCOME FOR THE YEAR

Catatan terlampir merupakan bagian integral dari
laporan keuanqan ini.

The accompanying notes form an integral part of these
financial statements.

XLIX



020Z ‘L€ Jequiadaq Jo se eouefeg
SBUUNDSS S|qelayew
8]eS-J0j-8)q/e/ere Lo

ueb pazjeaiun

Xe} JO j8u safijiqey s)yeusq
aafojdwa jo Juswainseawisy

JBadk ay) ioj aLoou|
SpUSPUIP 4SED

6402 ‘L€ Jaquiadag Jo se soueeg

L6L7LOL7VSE Z0L'62v20E 000°'009°6 (015°90¢°6) L6244 80€°290°L 000°000°8¥
8L0T - 8202 b
PIG'89LS PLS'89L'S
¥19'v08'92 Pi9v08'92
(000'9L6+1) (000'9£6'%1) 74
165°Z0LvEE 880° 1097062 000°009°6 (vzo'sLisi) 61Z'6 80£°290°L 000°000°8¥
Auynb3 (e101 pajyeudosddeun paiepdosddy xe) Jo 1ou Xxey Jo jou reydes uj-pred pred Ayny sajoN
fSeUNYT [e10L A BBued BBusd  Aipqey ‘afes-10) v pue panss| eee)
I A Jiowesip yoois jeyden
wnieg yepy 1s0d uo se poyjsse|d [epow Jynuad Joyesip
uswe. Y] wouy yequey uep P
sBujuie3 paueiay piefed (ssoj) weyes [epoy
[eqe| oples ye(@ies ojeu ujeB pazjjeasun
eliay eosed piefed
uejequ yejajes ojou
seyger| ‘enfip ymun
SEIE |[Roua)y n_woﬂo_
we[ep |SeiseAu|
seje |Ses|eal|p
wnjeq Guek
(ueibnioy)
ueBunjuney
1 (ss0j) dwoa 18430

(poreys asimsayiQ ssajun ‘yerdny puesnoy] uj passasdx3)
1202 ‘L€ 48qWa2aQ Papu3 Je3A Yl 104
ALIND3I NI STONVHO H0 INFWILYVLS
NqL VLN NIAVA ISNVHNSY Ld

-abenbuej uerssuopu| ayj Ul 8Je uiaisy papnjoul sjuswa)els jejsueul jeubo eyl

el __n:ozEnEo.x :mu_um.._n:oa (1Bny)

020z Jequiesaq |E [eBBue; opjes
(enfip ymun
BIpEsIB) Y88 Sele |ses|esp
wnjaq Bued ueBunjunay

seled yesias eliey
ue[BqUN SEYIGR|| [EGLIaY ueinynbuad

uejeliaq unye) eqe
sey uapIAIQ

6102 Jaquasaq ¢ [eBBue; opjes

(ure uexejeAuig endey ‘yeidny uenqry wejep ueyifesiq)
1202 Jequiasaq g [eBBue ) eped Jiyyesag Buek unye) ynjun

SV.LINX3 NYHVEN¥3d NV¥OdVY1
AL VLN NIAVA ISNVINSY Ld



Perusahaan Asuransui Tugu Pratama Indonesia Thk (TUGU)
Ikhtisar Saham
Share Highlights

Kinerja Saham TUGU
TUGU Share Performance

Saham Tugu Insurance (kode saham: TUGU) di Bursa Efek With ticker code: TUGU, Tugu Insurance on January 4,
Indonesia pada perdagangan 4 Januari 2021 dibuka dengan 2021, opened the trading of its shares on the Indonesian
harga Rp1.870 per lembar saham dengan jumlah saham Stock Exchange at Rp1,870 per share with a total of
beredar mencapai 1.777.777.800 lembar saham. Pada 1,777,777,800 outstanding shares. At the end of the 2021
akhir periode perdagangan tahun 2021, harga saham TUGU trading period, TUGU'’s shares were closed at Rp1,595 per
ditutup dengan harga Rp1.595 per lembar saham. share.

'r_ﬁscription

1.777.777.800 1.777.777.800 ; Total Outstanding Shares
2.755.555.590. Market Capi

Jumlah Saham Beredar

Trading Volume (shares)

Pescription

Qi Q2 Q3 (2
Jumlah Saham Beredar 1.777.777.800 1.777.777.800 1.777.777.800 1.777.777.800 Total Outstanding Shares

Closing Price (R;;S' )
Trading Volu )

LI



PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSIS| KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2021
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

ASET
Kas dan bank

Investasi
Deposito berjangka
Efek-efek
Penyertaan langsung
Investasi pada entitas asosiasi
Properti investasi

Total investasi

Piutang premi dan sesi, neto

Piutang koasuransi, neto

Piutang reasuransi dan
retrosesi, neto

Piutang lain-lain

Aset tetap, neto

Aset tak berwujud, neto

Aset hak guna, neto

Aset reasuransi

Biaya dibayar di muka dan uang muka
Tagihan kelebihan pembayaran pajak

Pajak dibayar di muka
Aset pajak tangguhan, neto
Aset lain-lain

TOTAL ASET
LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS

Utang reasuransi dan retrosesi

Utang komisi

Utang klaim

Utang koasuransi

Pinjaman diterima

Utang pembiayaan konsumen
dan sewa pembiayaan

Liabilitas sewa

Beban akrual

Utang pajak

Utang lain-lain

Liabilitas asuransi

Liabilitas imbalan kerja

TOTAL LIABILITAS

The original consolidated financial stat
herein are in the Indonesian language.

Is included

PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2021
(Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

LI

31D ber/ C 31 D ber/
December 31, 202 Notes December 31, 2020
545.991.675 4 318.092.437
5

2.330.847.573 1.962.332.879
3.867.456.464 4.172.350.041
34.878.963 33.590.020
148.547.057 141.761.482
2.293.619.974 1.990.304.046
8.675.350.031 8.300.338.468
1.871.820.028 6 1.357.511.784
202.500.141 7 296.362.781
687.020.496 8 477.239.169
188.674.959 13 154.119.267
1.258.070.256 10 1.433.657.253
21.700.154 12 23.212.339
10.049.815 11a 8.761.513
6.125.300.194 16 6.414.551.673
27.734.918 90.985.731
1.261.207 19a 29.627.440
32.897.057 19b 7.273.829
231.498.394 19e 220.383.460
308.186.687 9 327.977.511
20.188.056.012 19.460.094.655
1.724.054.740 17 1.278.809.470
37.115.840 18 33.081.970
118.188.910 14 135.091.433
104.378.586 15 21.107.798
43.326.065 23 7.789.882
158.955.645 24 186.346.113
6.850.134 11c 6.177.949
111.155.631 20 97.083.090
20.577.337 19c 42.719.250
206.668.743 21 265.929.235
8.560.323.315 16 8610418.712
306.729.650 22 316.976.806
11.398.324.596 11.001.531.708

ASSETS
Cash on hand and in banks

Investments
Time deposits
Marketable securities
Direct participation
Investment in associates
Investment properties

Total investments

Premium and cession
receivables, net

Coinsurance receivables, net

Reinsurance and retrocession
receivables, net

Other receivables

Fixed assets, net

Intangible assets, net

Right use of assets, net

Reinsurance assets

Prepaid expenses and advances

Claims for tax refund

Prepaid taxes

Deferred tax assets, net

Other assets

TOTAL ASSETS

LIABILITIES AND EQUITY

LIABILITIES
f and retrocession
payables
Commissions payables
Claims payables
Coinsurance payables
Borrowings
Consumer finance
and leases payables
Lease liabilities
Accrued expenses
Taxes payables
Other payables
Insurance liabilities
Employee benefits liabilities

TOTAL LIABILITIES

The accompanying notes to the consolidated finarurar
statements form an integral part of these consolidated
financial statements taken as a whole.



PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Tanggal 31 Desember 2021
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,

lidated fi ial oot

ts included
herein are in the Indonesian language.

The original cor

PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)

As of December 31, 2021
(Expressed in thousands of Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

LIABILITAS DAN EKUITAS
(lanjutan)

EKUITAS
Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada pemilik entitas induk:
Modal saham - nilai nominal
Rp100 per saham
Modal dasar -
6.400.000.000 saham
Modal ditempatkan dan disetor
penuh - 1.777.777.800 saham
Tambahan modal disetor
Selisih kurs penjabaran
laporan keuangan
Selisih ksi antara p
saham entitas anak
Keuntungan yang belum
direalisasi atas efek - efek
yang tersedia untuk dijual, neto
Surplus revaluasi aset tetap
Saldo laba
Telah dicadangkan
Belum ditentukan penggunaannya

Sub-total ekuitas yang
dapat diatribusikan kepada
pemilik entitas induk

Kepentingan non-pengendali
TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS
DAN EKUITAS

unless otherwise stated)

31 Desember/ Catatan/ 31 Desember/
December 31, 2021 Notes December 31, 2020

LIABILITIES AND EQUITY

(continued)
EQuITY
Equity attributable to equity

holders of the parent:
Share capital - par value

Rp100 per share

Authorized -

6,400,000,000 shares
Issued and fully paid -
177.777.780 25 177.777.780 1,777,777,800 shares

625.432.789 27 625.432.789 Additional paid in capital
(60.271.161) (94.756.812) Translation adjustments
Diff inti tion bet 1

105.555.883 105.555.883 shareholders of a subsidiary
Unrealized gains on

available-for-sale

10.066.729 S5e 46.268.658 marketable securities, net
1.888.997.593 10 1.798.590.251 Fixed assets revaluation surplus
Retained eamings

413.313.271 413.313.271 Appropriated

4.934.450.781 4.697.175.908 Unappropriated
Equity attributable to equity

8.095.323.665 7.769.357.728 holders of the parent
694.407.751 29 689.205.219 Non-controlling interest
8.789.731.416 8.458.562.947 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITIES AND
20.188.056.012 19.460.094.655 EQUITY

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

LI

The accompanying notes to the consolidated financial
statements form an integral part of these consolidated
financial statements taken as a whole.



PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal
31 Desember 2021
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included
herein are in the Indonesian language.

PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT OR LOSS AND OTHER
COMPREHENSIVE INCOME (continued)

For the Year Ended December 31, 2021
(Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

Tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember/
Year ended December 31

Catatan/
2021 Notes

2020

Laba sebelum bagian laba neto
entitas asosiasi dan beban pajak
final dan pajak penghasilan 365.510.245

Bagian laba neto entitas asosiasi 8.946.110

Laba sebelum beban pajak final
dan pajak penghasilan 374.456.355

Beban pajak final (36.452.251) 19d

Laba sebelum beban pajak
penghasilan 338.004.104

Beban pajak penghasilan (10.773.797) 19d

LABA TAHUN BERJALAN 327.230.307

PENGHASILAN KOMPREHENSIF
LAIN

Pos yang tidak akan direklasifikasi
ke laba rugi:
Pengukuran kembali atas
liabilitas imbalan kerja 18.993.982
Surplus revaluasi aset tetap 90.407.342 10
Pajak penghasilan terkait pos
yang tidak akan direklasifikasi
ke laba rugi (5.069.385)

Pos yang akan direklasifikasi
ke laba rugi:
Keuntungan yang
belum direalisasi atas
efek-efek tersedia untuk
dijual, neto (29.882.567)
Selisih kurs penjabaran laporan
keuangan 34.489.201
Pajak penghasilan terkait pos
yang akan direklasifikasi
ke laba rugi (7.272.848)

Total penghasilan komprehensif
lain setelah pajak 101.665.725

TOTAL PENGHASILAN
KOMPREHENSIF TAHUN
BERJALAN 428.896.032

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

LIV

Income before share in associates’

342.319.690
4.153.403

346.473.093
(40.626.959)

305.846.134
(33.930.196)

271.915.938

7.691.690
9.500.159

1.928

84.174.743

(23.637.066)

(16.041.984)

61.689.470

333.605.408

net income and final tax and
income tax expenses

Share in associates net income

Income before final tax and
income tax expenses

Final tax expense

Income before income tax
expenses

Income tax expense

INCOME FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE
INCOME

Items that will not be reclassified

o profit or loss:
Remeasurement of employee

benefits liability
Fixed assels revaluation surplus
Income tax related to items

that will not be reclassified

to profit or loss

Items that will be reclassified
Io profit or loss:

Unrealized gains
on available-for-sale
marketable securities, net

Translation adjustments
Income tax related to items
that will be reclassified

1o profit or loss

Total other comprehensive
income after tax

TOTAL COMPREHENSIVE
INCOME
FOR THE YEAR

The accompanying notes to the consolidated financial
statements form an integral part of these consolidated
financial statements taken as a whole.
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PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbhk

LAPORAN POSIS| KEUANGAN

Per 31 Desember 2021 dan 2020

(Dalam Rupiah Penuh)

ASET

Kas dan Bank

Putang Reasurans|
Pihak Ketiga

Plutang Retrosesi
Pihak Ketiga

Investasi
Deposito Berjangka
Pihak Ketiga
Efek-efek
Efek Utang Tersedia untuk Dijual
Obligasi Jaminan
Pihak Ketiga
Obligasi Biasa
Pihak Ketiga
Sukuk ljarah
Pihak Ketiga
Reksadana Tersedia Untuk Dijual
Pihak Ketiga
Saham Tersedia Untuk Dijual
Pihak Ketiga
Efek Ekuitas yang Diukur Pada
Nilai Wajar Melalui Laba Rugi
Pinak Ketiga
Reksadana yang Diukur Pada
Nilai Wajar Melalui Laba Rugi
Pihak Ketiga
Reksadana yang Dimiliki
Hingga Jatuh Tempo
Pihak Ketiga
Penyertaan Langsung dalam
Bentuk Saham
Pihak Ketiga
Properti Investasi
Pajak Dibayar di Muka
Aset Retrosesi
Aset Tetap
Aset Pajak Tangguhan
Aset Lain-lain
TOTAL ASET

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk

STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

Catatan/ 2021 2020
Note Rp Rp
4,41,45, 48 8,792,546,992 19,359,646,785
5,41,45 486
598,251,255,880 715,740,623,763
6,41,45, 46
37,913,291,660 69,904,432,178
7,41, 45,46
1,073,351,562,992 612,012,596,844
8,45, 46
61,971,847.865 62,473,445,788
1,077,308,749.916 1,346,932,585,980
9,45, 46
105,022,815,660 93,783,097,120
10, 45, 46
20,918,645,420 101,776,976,900
11,46
36,109,680,000 90,999,836,000
12, 45, 46
3,545,893,863 §3,002,907,000
13, 41, 45, 46
26,176,806,725 69,729,500572
14, 46
85,000,000,000 85,000,000,000
15, 46
450,308,063 450,308,063
16 146,437,030,000 146,371,430,000
25a 1,712,712,666 -
17 604,795,351,707 645,174,063,338
18, 45 43,361,082,873 47,281,288,654
25d 29,325,156,622 25,995,216,942
19, 45, 46 20,764,741,217 27,267,311,145
3,981 2 4,203,345, 072

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan

LVII

As of December 31, 2021 and 2020

(In Full Rupiah)

ASSETS

Cash on Hand and in Banks

Reinsurance Receivables
Third Parties

Retrocession Receivables
Third Parties

Investments
Time Deposits
Third Parties
Securities
Debt Securities Available for Sale
Compulsory Bonds
Third Parties
Bonds
Third Parties
Sukuk ljarah
Third Parties
Mutual Funds Available for Sale
Third Parties
Shares Available for Sale
Third Parties
Equity Securities at Fair Value
Through Profit or Loss
Third Parties
Mutual Funds at Fair Value
Through Profit or Loss
Third Parties
Mutual Funds Held to
Maturity
Third Parties
Direct Investment in
Shares of Stock
Third Parties
Investment Property
Prepaid Tax
Retrocession Assets
Fixed Assets
Deferred Tax Assets
Other Assets
TOTAL ASSETS

The accompanying notes form an integral part of these

financial statements



PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Thk
LAPORAN POSIS| KEUANGAN

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk
STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

(Lanjutan) (Continued)
Per 31 Desember 2021 dan 2020 As of December 31, 2021 and 2020
(Dalam Rupiah Penuh) (In Full Rupiah)
LIABILITAS DAN Catatan/ 2021 2020 LIABILITIES AND
EKUITAS Note Rp Rp EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
Utang Reasuransi Reinsurance Payables
Pihak Ketiga 20, 41,45, 46 151,262 458,575 23,874,340,362 Third Parties
Utang Retrosesi Retrocession Payables
Pihak Ketiga 2,41,45,46 334,766,466,100 481,826,027,249 Third Parties
Ujrah Diterima di Muka 45 6,222,749,346 6,739,555,382 Uneamed Ujrah
Utang Dividen 2,104,933,303 1,810,772,773 Dividend Payables
Beban Akrual 24,45, 46 41,038,960 287,081,436 Accrued Expenses
Pandapatan Diterima di Muka 612,450,000 612,450,000 Lhearned Revenue
Utang Pajak 25b, 45 572,978,811 1,628,184,870 Taxes Payable
Liabilitas Kontrak Asuransi 21,46 2,061,767,941,376 1,880,575,058,843 Insurance Cantract Liabiiities
Liabilitas Imbalan Kerja 26 2,026,453,922 7,057,921,376 Employee Benefits Liabilities
Jaminan Penyewa 2,071,319,998 2,265,713,950 Tenants Deposits
Utang Lain-lain 23,45, 46 36,743,365,853 40,768,474,813 Cther Payables
Total Liabilitas 2,598,192,156,244 2,447 545,581,054 Total Liabilities
EKUITAS Euity
Modal Saham Capital Stock
Nilai Nominal Rp200 per saham Par Value of Rp200 per share of
Modal Dasar - 1.500.000.000 saham Authorized - 1,500,000,000 shares
Modal Ditempatkan dan Disetor Penuh Issued and Fully Paid of
sebanyak 517.791.681 saham pada 517,791,681 shares in
2021 dan 2020 27 103,568,336,200 103,568,336,200 2021 and 2020
Tambahan Modal Disetor - Neto 28 444,922 435,477 444,922 435,477 Additional Paid in Capital - Net
Saldo Laba Retained Earnings
Belum Ditentukan Penggunaannya 813,182,073,498 1,129,194 ,836,943 Unappropriated
Telah Ditentukan Penggunaannya Appropriated
Cadangan Umum 14,254,325,239 14,254,325,239 General Reserve
Cadangan Khusus 6,457,342,001 6,457,342,001 Special Reserve
Penghasilan Other Comprehensive
Komprehensif Lainnya 642,761,462 57,412,409,158 Income
Total Ekuitas 1,383,017,273 877 1,755,799.685,018 Total Equity
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
e 0012, o AZRMSOITR BTy

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan secara keseluruhan

The accompanying notes form an integral part of these
financial statements

LVII



PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbhk

LAPORAN LABA RUG| DAN PENGHASILAN

KOMPREHENSIF LAIN

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir pada Tanggal

31 Desember 2021 dan 2020
(Dalam Rupiah Penuh)

PENDAPATAN UNDERWRITING
Premi Bruto
Premi Retrosesi
Premi Neto
Kenakan (Penurunan) Premi yang
Belum Merupakan Pendapatan
Total Pendapatan Underwriting

BEBAN UNDERWRITING

Beban Klaim
Kaim Bruto
Klaim Retrosesi
Kenaikan Estimasi Klaim

Retensi Sendirl

Total Beban Klaim

Beban Komisi - Neto

Total Beban Underwriting

HASIL UNDERWRITING

HASIL INVESTASI

BEBAN USAHA

LABA (RUGH) USAHA

PENDAPATAN (BEBAN) LAIN-LAIN - NETO

LABA (RUGI) SEBELUM PAJAK PENGHASILAN
BEBAN PAJAK PENGHASILAN
LABA (RUGI) TAHUN BERJALAN

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
Pos-pos yang Tidak Akan
Direklasifikasikan ke Laba Rugi :
Pengukuran Kembali atas Labilitas
Imbalan Kerja
Pajak Penghasilan atas Pengukuran Kemball
Liabilitas Imbalan Kerja

Pos-pos yang Akan
Direklasifikasikan ke Laba Rugi :
Aset Keuangan Tersedia Untuk Dijual
Keuntungan atas Perubahan Nila Wajar
Aset Keuangan Tersedia Untuk Dijual
Dikurangi: Penyesualan Reklasifikasi Ke
Laba Rugi
Pajak Penghasilan terkait Pos-pos yang Akan
Direkiasifikasi ke Laba Rugl

TOTAL LABA (RUGI) KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN

LABA (RUGI) PER SAHAM DASAR

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan

Catatan/

3
33

38

26.b

25d

8,9, 10,11

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Thk

STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND

2021 2020

Rp Rp
2546,282,325,557 2628,261,646,095
(999.788.417.510) __(1,148.166.790 815)
1,546,493 908,047 1,480,004,855,280
(9.239.274,076) 46,162.018,187
1,537,254 633,971 1.526,256.873,467
2,169,739,774,156 1,650,635,673 487
(730,516.388,398) (666,570,263,150)
212.916.211.946 184,353.366,305
1,652,130,597,703 1,168,418,776,642
271,104 302,512 268,235,091 447
1.923,243,900,215 1,437 653 868,089
(385,989,266 244) 88,603,005,378
165,359,137.931 116,277,129,226
(78,973,622 851) (87.332,688,115)
(299,608.751,164) 117,547 446,489
2.992.421.346 (4.793,732.040)
(296.611.329.818) 112,753.714.449

5571.824.283 (7.570,855.659)
(291,039,505 535) 105,182,858,790

1.355,073.237 3,748,900.240
(438,747 ,097) 210,757 574)
(20,862,962 521) 78,687 ,665,203
(34,103,547 669) 437 429,068)
137, 368,239 077)
5553,371556) 61420130724 _

—sRlSSZo, sngmests,

(582) 203

LIX

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the Years Ended
December 31, 2021 and 2020
(In Full Rupiah)

UNDERWRITING REVENUES
Gross Premiums
Retrocession Premiums
Premium - Net
hcrease (Decrease) in
Lheamed Premiums
Total Underwriting Revenues

UNDERWRITING EXPENSES
Claims Expense
Gross Claims
Retrocession Claims
Ircrease in Estimated Own
Retention Claims
Total Claim Expenses
Qommissions Expenses - Net
Total Underwriting Expenses

UNDERWRITING INCOME

INCOME FROM INVESTMENTS
OPERATING EXPENSES

INCOME (LOSS) FROM OPERATIONS
OTHER INCOMES (EXPENSES) - NET

INCOME (LOSS) BEFORE INCOME TAX
INCOME TAX EXPENSES
INCOME (LOSS) FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Roms That Will Not Reclassified
o Profit or Loss:
Remeasurement ol Employee
Benefit Liabiites
Income Tax on Remeaswement of
Enployee Benefit Liabiites

kems That May Be Reclassified
Subsequently to Profit or Loss:
Available for Sale Financial Assets
Gain from Changes in Fair Value of
Avaikble for Sale Fnancial Assets
Less: Reclassification Adustment to
Profitor Loss
Income Tax Relating to flems that Will
Not be Reclassified fo Profit or Loss

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
FOR THE YEAR

BASIC EARNINGS (LOSS) PER SHARE

The accompanying notes form an integral part of these

financial statements
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Perusahaan Asuransi Multhi Artha Guna Tbk (AMAG)
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PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk

Laporan Posisi Keuangan Statements of Financial Position
31 Desember 2021 dan 2020 December 31, 2021 and 2020
(Angka-Angka Disajikan dalam Ribuan Ruplah, kecuall Dinyatakan Lain) {Figures are P InT d Rupiah, unless Otherwise Stated)
Catatan/
2021 Notes 2020
ASET ASSETS
Kas dan bank 4 Cash on hand and in banks
Kas 182452 178 005 Cash on hand
Bank 102.846.568 1002231477 Cash in barks
Jumiah 104.028.021 1.002.410.482 Tetal
Deposilo berjangka 1.083.256.800 5 437 837.881 Time deposits
Efek-efek - tersedia untuk ajjual 1.310.271.07¢ -] 1.220.246.688 Securities - available-for-sale
Putang prem 7 Premium recelvables
Pihak bereiasi - 143.027 Related parties
Blnak ketiga 270.001.211 221.803.934 Third parties
Cadangan kerugian penurunan nlial (824.759) (3.965.455) Allowance for impalrment losses
Jumiah 269.076 452 217.881.506 Total
Piutang reasuransi 8 Relnsurance recevables
Pihak berelas| 643191 32 870.708 Related parties
Pihak ketiga 122.868.747 145740 627 Third parties
Cadangan kerugian penurunan nilal !5.140‘740) (4.747.141) Allowance for impalrment losses
Jumiah 118.371.168 141664 194 Totsl
Aset roasuransi 1.484 658 852 83334 1,424,907 875 Reirsurance assets
Penyertaan dalam bentuk saham 46.386.491 10 48.388.491 Investments in shares of stock
Aset tetap - bersih 132.982.776 " 135.847.560 Premises and equipment - net
Asel takberwujud - bersin 1.390.204 12 1.016.741 Intangibie assets - net
Aset pajak tanggunan - bersih 35122 221 20 34.317.861 Deferred tax assels - net
Asel (ain-lain - bersih 67 272 815 13 74.612.772 Other assets - net
JUMLAH ASET 4.652.817.906 4.737.130.041 TOTAL ASSETS
—_— = e
Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan See accompanying notes o financial stalements

bagan yang tidak terp/sahkan dari laporan keuangan which are an integral part of the financial statements.
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PF ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk
Laporan Posisi Keuangan Statements of Financial Position
31 Desember 2021 dan 2020 December 31, 2021 and 2020
(Angka-Angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah, kecuall Dinyatakan Lain) (Figures are P ted In Th d Rup unless Otherwise Stated)

Catatan/
2021 Notes 2020
UIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
Utang kam - Pihak ketiga 12.369,078 14 16.983.557 Claims payable - Third parties
Utang reasuransi 15 Reinsurance payables
Pibak berelasi 8.158.255 32 2650245 Related parties
Pihak keliga 188.055.359 188.632.231 Third parties
Jumiah 194 213614 181282476 Total
Utang pajak 14.110.524 15 52779.343 Taxes payable
Utang komis) 457.952 766.566 Commigsions payable
Biaya yang masih harus dibayar 149.536.5368 17 133.876.911 Accrued expenses
Liabiltas lain-lain 117.528.885 18 111 205485 Clher liabilities
Liabili‘as Imbalan pasca keria 83170628 a 57 626.268 Post: benefits oblig
Liabilitas asuransi 19 Insurance liabiliies
Estirasi liabiltas kiaim 1.393.710 284 1,344 845 267 Estimated claim labliities
Pendapatan premi ditanggunkan Deferred premium income
Pihak berelasi 8026 32 4014 Reiated parties
Pihak ketiga 202 667 061 221.246 640 Third parties
Premi belum merupakan pendapatan Uneamed premium
Pihak ketiga 645 284 870 601.039 829 Third parties
Jumiah Kabllitas asuransi 2.241648.241 2.167.135 740 Total insurance liabilities
Jumiah Liabilitas 2.793.055.857 2.730.755.387 Total Liabilities
EKUITAS EQUITY
Modal saham - nilai nominal Rp 100 Capital stock - Rp 100 par value per
ver saham share
Modal gasar - 5.746.000.000 saham Authorized - 5,748,000,000 shares
Modal ditempatkan dan disetor penuh - Subscnbed and paid-up -
5.001.562.518 saham 500.155.252 20 500 155262 5,001,552 516 shares
Saham reasuni (4.721.927) 20 - Treasury stock
Tambahar modal diselor 283.078.098 20 263 076 088 Additional pald-in capital
Kompenen ekultas lainnya 141319670 22 182.571.181 Other equity compeonents.
Saldo iaba Retained earnings
Ditentuan penggunaannya 48.000.000 21 45,000 000 Appropriated
Belum ditentukan penggunaannya 911.832.856 1.016.572.113 Unappropri
Jumlah Ekuitas 1.856.762.049 2006374654 Total Equity
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 4.652.817.906 4737130041 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
Linat calatan atas laporan keuangan yang merupakan See accompanying notes 1o financial statements
bagian yang fidak terpisahkan dar| laporan keuangan. which are an integral part of the financial statements.
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PT ASURANS] MULTI ARTHA GUNA Tbk PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk

Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
Untuk Tahun-tahun yang berakhir 31 Desember 2021 dan 2020 For the Years Ended Decembar 31, 2021 and 2020
[Angka-angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain) (Figures are Presented in Thousand Rupiah, unless Otherwisa Stated)
Catatan/
2021 Notes 2020
PENDAPATAN INCOME
Premi pruto 2158 000 381 2333 2.036 666 460 Gross premiums
Polonrgan premt (92 268.285) 2333 (86.899,600) Discounts on premiums
Prem| reasuransi {1 387 420.577) 23,3334 (1.287.866 553) Relnswance premiums
Prem neto 678322.518 662.100.267 Net premiums
Perubahan brulo liabiltas premi (44.225.041) 19,2323 42013243 Gross change in unearned premiums
Bagian reasurans| atas perubahan bruto Reinsurer's share of gross change
fabiltas prem: 34 630 543 92333 (26 200.621) in uneamad premiums
Pendapatan premi asuransi neto 669.028.021 877.903.888 Net insurance premium income
iasl invastasi 107.541.805 2533 53.452.0%¢ Investment ncome
Pendapatan lain-lain - bersih 10.754 523 25 36 411,758 Other mcome- net
JUMLAH PENDAPATAN 787.324.359 767.768.686 TOTAL INCOME
BEBAN EXPENSES
Kia:m bruto 758 544,023 2422 764,550 283 Gross clams
Kiaim reasuransi (485.323.973) 243234 (490.011.026) dalms.
Kia'm neto 274320850 274539237 Nel claims
Perubahan bruto iablitas kaim 48.865,027 1924 65.639.024 Gross change in cisim labilties
Bagian reasuransi atas perubahan bruto Reinsurer's share of gross change
Yapiitas klaim (24 820.434) 9,24 (71.270 619) In claim lavinties
Beban kiaim nelo 208.3685,.543 260.907.661 Net claims expense
Beban (Pendapatan) komisi neto (86.454.008) 27 39,055.989 Net commission expenses {Income)
Betan usaha 3¢4.283,763 28 335849.835 Operating
JUMLAH BEBAN 826,155.028 643 613 485 TOTAL EXPENSES
LABA SEBELUM PAJAK 161.169.331 123.855.201 INCOME BEFORE TAX
BEBAN PAJAK (11.730 862) 29 {16 601.935) TAX EXPENSE
LABA BERSIH 149438 489 107.253.286 NET INCOME
PENGHASILAN (RUGI) KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME {L.OSS)
Fos yang tidak akan direkiasifikasi |temns that will not ba redlassified
ke laba rugi subsequently to profit or loss
Rugi revauasi aset taiap - 1 (16.333 997) Loss on revaluation of premises
Pengukuran kemba|| atas Dabilitas Remeasurement of cefined benefil
imbalan pasti (5.238.124) at 14.436.160 liabiities
Pajak panghasilan terkait pos yang Income fax relaling to item that will not be
tidak akan direkiasifikasi ke laba rugi 1.152.380 28 417.524 reciassified subsequently to profit or loss
5ub jumiah {4.085.744) (1.430.313) Sub total
Items thal wil be reclassiflod subsequently
Pos yang akan drexlaslfixasl ke laba rugl 10 profil or loss
Perubahan nilai wajar efek Nel changes n lair value ol
tersedia untuk dijual (37.165.777) [ 99 553.652 for-sale securities
Jumian pendapatan (rugl) komprehensil lan - Tola! olher comprehensive income (ioss) -
selelan pajak (41 251 521) 98 073 340 net of tax
JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF 108186844 205.326.615 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
LAEA BERSIH PER SAHAM EARNINGS PER SHARE
(dalam Rupiah penuh) 30 {In full Rupiah amount)
Dasar 2887 21,44 Basic

See accompanying notes to financial stalements

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
which ar2 an integral part of the financial statements.

bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan,
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Laporan Keuangan 7 Perusahaan Asuransi Tahun 2022

Perusahaan Asuransi Bina Dana Artha Tbk (ABDA)

Ikhtisar Saham
Stock Highlights

Perkembangan Harga Saham
Development of Stock Price

T

[

Tertinggi Terendah Penutupan )
Periode Highest Lowest Cdosing l:.:;l:lhul:‘?t't Period
Rp | Rp Rp
Januari - Maret 7.075 5.575 5.575 800 January - March
April = Juni 6.000 5.500 6.000 7.300 April = June
Juli - September 7.025 7.025 5.575 13.600 July - September
Oktober — Desember 6.575 5.500 5575 14.600 October — December

Januari - Maret 6.500 5.500 7.050 169.000 January - March

April = Juni 7.050 7.025 7.050 5.700 April = June

Juli - September 7.050 6.950 6.950 3.800 July - September
Oktober — Desember 8.025 5.725 | 5.850 15.300 l October - December
Januari - Maret 9.275 5.450 6.400 31.200 January - March
April - Juni 6.650 5.900 : 5.900— 17.800 April - June

Juli - September 6.475 5.500 6.025 10.400 July - September
Oktober - Desember 6.800 6.000 6.700 316.000 October - December
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PT ASURANSI BINA DANA ARTA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI BINA DANA ARTA TBK
AND ITS SUBSIDIARY
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2023
(Expressed in Thousands Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

31 Desember/ Catatan/ 31 Desember/
December 31, 2023 Notes December 31, 2022

ASET
Kas dan setara kas 722.652.379 2e,2f,4,45 445.550.439
Investasi

Deposito berjangka 5.540.000 21,545 2.100.000

Efek - neto 1.314.491.015 21,645 1.500.707.630

Penyertaan saham 21.548.031 2d,2h,7,45 16.373.899

Properti investasi 192.159.000 298 189.429.050
Jumlah investasi 1.533.738.046 1.708.610.579
Piutang hasil investasi 15.316.196 945 15.304.676
Piutang premi - neto 95.450.831 2f, 21,1045 74.310.125
Piutang reasuransi - neto 7.355202 2f 2m, 11,45 6.046.962
Piutang lain-lain 20.874.409 2112,45 19.409.206
Aset reasuransi 139.107.755 2j,13,20 75.811.922
Biaya dibayar di muka 3503334 29,14 3.541.330
Aset hak-guna - neto 1.991.542 2r15 2.298.243
Aset tetap —setelah dikurangi

akumulasi penyusutan sebesar

Rp97.288.656 dan Rp95.469.844

masing - masing untuk tahun

2023 dan 2022 64.648.110 2i,16 75.730.277
Aset pajak tangguhan 56.939.731 2t,22¢c 44.099.251
Aset |ain-lain 2873.172 17 1.392.914
JUMLAH ASET 2.664.450.707 2472.105.924
LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS
Utang klaim

Pihak berelasi 2300 2n,2w,1845 262

Pihak ketiga 2929.049 2n,18,45 8.036.619
Jumiah utang klaim 2.931.349 8.036.881
Utang reasuransi 29.100.798 2m, 19,45 11.086.216
Liabilitas kontrak asuransi 940.024.531 2,20 787.735.748
Utang komisi 17.295.474 2p.21,45 14.060.038
Utang pajak 3.849.437 2t22a 3.540.820
Liabilitas imbalan pasca kerja 18.070.511 2x,24 33.859.714
Utang lain-lain 104.318.429 23,45 108.298.430
JUMLAH LIABILITAS 1.115.590.529 966.617.847

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

LXVI

ASSETS
Cash and cash equivalents
Investments
Time deposits
Marketable securities - net
Direct investments
Investment properties

Total investments

Investment income receivables
Premium receivables - net
Reinsurance receivables - net
Other receivables
Reinsurance assets
Prepaid expenses
Right-of-use assets - net
Fixed assets — net of
accumulated depreciation
of Rp97,288,656 and
Rp95,469,844 for 2023
and 2022, respectively
Deferred tax assets
Other assets

TOTAL ASSETS

LIABILITIES AND EQUITY

LIABILITIES

Claim payables
Related parties
Third parties

Total claim payables

Reinsurance payables

Insurance contract liabilities
Commission payables

Taxes payable

Post employment benefit liabilities
Other payables

TOTAL LIABILITIES

The accompanying notes to the consolidated financial
statements form an integral part of these consolidated financial
statements taken as a whole.



PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk

The original consolidated financial s
included herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk

DAN ENTITAS ANAKNYA AND ITS SUBSIDIARY
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCIAL POSITION (continued)
Tanggal 31 Desember 2023 As of December 31, 2023
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah, (Expressed in Thousands Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
31 Desember/ Catatan/ 31 Desember/
December 31, 2023 Notes December 31,2022
EKUITAS EQUITY
Modal saham Share capital
Saham seri A dengan nilai A series shares with par value
nominal Rp500 (nilai penuh) of Rp500 (full amount) per share
per saham dan saham seri B and B series shares with
dengan nilai nominal Rp300 par value of Rp300
(nilai penuh) per saham (full amount) per share
Modal dasar - 35.373.600 saham seri A Authorized capital - 35,373,600 A
dan 1.068.282.720 saham seri B series shares and 1,068,282,720 B
Modal ditempatkan dan disetor penuh - series shares issued and fully paid -
35.373.600 saham seri A dan 35,373,600 A series shares and
585.433,080 saham seri B 193.316.724 25 193.316.724 585,433,080 B series shares
Tambahan modal disetor 8109.426 2v,26 8.109.426 Additional paid in capital
Penghasilan 2d,21,2x,6,
komprehensif lain 78.048.974 72447 119.253.113 Other comprehensive income
Saldo laba Retained earnings
Cadangan umum 7.500.000 27 7.250.000 General reserves
Belum ditentukan penggunaannya 1.261.832.310 1.177.501.003 Unappropriated
Jumlah ekuitas yang dapat diatribusikan Total equity attributable to owners
kepada pemilik Entitas 1.548.807.434 1.505.430.266 of the Company
Kepentingan non pengendali 52.744 57.811 Non-controlling interests
JUMLAH EKUITAS 1.548.860.178 1.505.488.077 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 2.664.450.707 2.472.105.924 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

Catatan atas |laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

The accompanying notes to the consolidated financial

statements form an integral part of these consolidated financial

LXVII

statements taken as a whole



PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal

31 Desember 2023

(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

PENDAPATAN
Pendapatan underwriting
Premi bruto
Premi reasuransi
Perubahan neto premi yang belum
merupakan pendapatan

Jumiah pendapatan premi - neto

Hasil investasi
Pendapatan (beban) lain-lain - neto

JUMLAH PENDAPATAN

BEBAN

Klaim bruto

Kiaim reasuransi

Perubahan neto estimasi
liabllitas klaim

Perubahan neto liabilitas kontrak
asuransi jangka panjang

Beban komisi - neto

Beban umum dan administrasi

JUMLAH BEBAN

LABA SEBELUM PAJAK FINAL
DAN PAJAK PENGHASILAN

Pajak final
LABA SEBELUM

PAJAK PENGHASILAN
Manfaat (beban) pajak
LABA TAHUN BERJALAN

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk
AND ITS SUBSIDIARY
CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS

AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the Year Ended December 31, 2023
(Expressed in Thousands Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

Catatan atas |laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/
Year Ended December 31,
Catatan/

2023 Notes 2022
790.913.593 2l,2w,30 687.832.962
(89.210.310) 2m,2w,31 (63.074.769)
(21.345.612) 2j,20 (12.487.201)
680.357.671 612.270.992
166.614.013 21,32 126.824.060

8222245 20,33 (962.745)
855.193.929 738.132.307
311.889.445 2n,2w,34 293.738.943
(20.751.240) 2m2n,35 (26.043.652)

37.432.933 2j,20 (10.670.779)
30.214.405 (40.505.365)
87.461.067 2p,36 74.399.905
324.378.532 37 328.420.609
770.625.142 619.339.661
84.568.787 118.792.646
(15.990.713) 2t (12.801.551)
68.578.074 105.991.095
15.997.649 2t,22¢ (14.852.816)
84.575.723 91.138.279

REVENUES
Underwriting revenue
Gross premiums
Reinsurance premiums
Net changes in unearned
premium reserves

Total premium income - net

Investment income
Other income (expenses) - net

TOTAL REVENUES

EXPENSES
Gross claims
Reinsurance claims
Net changes in estimated
daims liabilities
Net changes in long-term
insurance contract fabilities
Commission expenses - net
General and administrative expenses

TOTAL EXPENSES

PROFIT BEFORE FINAL TAX
AND INCOME TAX

Final tax

PROFIT BEFORE
INCOME TAX

Tax benefit (expense)

PROFIT FOR THE YEAR

The accompanying notes to the consolidated financial

statements form an integral part of these consolidated financial
statements taken as a whole.
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Perusahaan Asuransi Ramayana Tbk (ASRM)

——

Ikhtisar Saham

Stock Highlights

Informasi Harga Saham Perusahaan Price Information of the Company’s Stock

Berikut ini disajikan tabel yang menunjukkan The following table highlights the development of

perkembangan harga saham di BursaEfekIndonesia  stock price of the companys stock in Indonesia Stock
pada tahun 2022 dan 2021 : Exchange in the year 2022 and 2021 :

Kuartal/Quarter

Tahun/Year

Jumlah saham Tercatat 304,283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840
Untuk Diperdagangkan/

Share to be Troded

(Unit)

Kapitalisasi Saham/ 485,332,724,800 462,511,436,800 477,725,628,800 509,675,432,000 467,075,694,400 558,360,846,400 495,982,695200 515,761,108,800
Stock Market

Copitalization

(Rp)

Harga Saham Tertinggi/ 1,695 2,000 1,755 1,860 1,675 2,100 1,720 2,000
The Highest Share Price
(Rp)

Harga Saham Terendah/ 1,490 1410 1,500 1,465 1,490 1,460 1,445 1,580
The Lowest Share Price
(Rp)

Harga Saham 1,595 1,520 1,570 1,675 1,535 1,835 1,630 1,695
Penutupan /
The Closing Share Price
(Rp)
Volume / Volume 149,300 245,000 173,700 198,500 141,400 366,000 157,300 406,900
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PT ASURANSI RAMAYANA Thk DAN ENTITAS ANAK
Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
31 Desember 2022 dan 2021

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSIRAMAYANA Tbk AND ITS SUBSIDIARY
Ci of Financial i
Decomber 31, 2022 and 2021

(Figures are Prosented In Ruplah, unless Otherwise Stated)

ASET
Kas dan bank

Piutang premi
Pinak berelasi
Pinak ketiga - sotelah dikurangl cadangan kerugian
penurunan nilai masing-masing sebesar
Rp 14.112.584.995 dan Rp 8.360.042 490
pada tanggal 31 Desember 2022 dan 2021

Piutang reasuransi
Pihak ketiga - setelah dikurangl cadangan kerugian
penurunan nilai masing-masing sebesar
Rp 5252890140 dan Rp 1.075.659.838
pada tanggal 31 Desember 2022 dan 2021

Plutang lain-lain - setelan dikurangi cadangan kerugian
penurunan nilai masing-masing sebesar
R 11 288 550,045 and Rp 3.895.170 845
pada tanggal 31 Desember 2022 dan 2021

Kas dan bank yang dibatasi
penggunaannya

Aset reasuransi

Investasi
Deposito cerjangka
Efek ekuitas tersedia untuk dijual
Efok utang tersedia untuk dijual
Surat utang jangka menengah
dimiliki hingga jatuh tempo
Sukuk - diukur pada nilal wajar meialui

Asat totap - setelah dikurangi akumulasi
penyusutan masing-masing sebesar
Rp 139.545 418 413 and Rp 126 275 316 845
pada tanggal 31 Desember 2022 dan 2021

Properti investasi

Aset pajak tangguhan

Asot igin-lain

JUMLAH ASET

1.627 241 657 686

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang ticak terpisankan dari laporan keuangan konsolidasian

LXXI

Catatan/
2022 Notes 2021
60.289 877 256 4 63.562.053.431
5
65124379 35 41159534
474.769.650.116 369.137.066.688
39.988 397 418 6 51.929.274.828
23.973.980.088 7 56.042 854.761
18.485.609 802 10 33.334.762.270
219,590,403 960 8 156.130.683 890
9
293.854.228.000 8a 217.791.111.180
4.093.250.100 b 4017 273.300
121,986 404 596 Sc 109.192.109.572
12.500.000.000 od 12.500.000.000
30.543.423.583 Se 23925118745
12.800.887.163 o 7626810156
2.035.200,000 2.039.200.000
11
B6.351.320.857 92 410.457 581
175.418.000.000 12 169 516.000,000
39.302.372.520 33 28 594,871,536
11.170.517.748 13 13.369.340.790

1.411.160.148.272

ASSETS
Cash on hena @ in banks

Premiums recaivatie

Third parties - 7et of allowance for impairment of
Rp 14 112,584,985 and Rp 8,360,042,480 as of
Decemper 31 2022 and 2021, respectively

Reinsurarce rzcaivables

Third parties - et of allowance for impairment of
Rp £.242,390,140 and Rp 1,075,659,836
as o' Jacscer 31, 2022 and 2021, respectively

Other acccu~is rawvable - nat of
allowancz for impairment of
Rp 11,2868,550,045 and Rp 3,895,170,845
as of Cecember 31, 2022 and 2021, respectively

Restricted cash and on hand and in banks
Reinsurance :ssals

Investments
Time ceposits
Avallab e -or-szle equity securitios
Avalabe 7o Sgle dabl securities

Held-to-rmatus ity mecium term note
Sukuk - atfai- value through other
comarehensive income
Shares of stock
Associates
Other companios

Property and ag.pment - net of accumulated
iation of Rp 139,545.418,413 and
Rp 126.275,316,945 as of
Decemb>a- 31 2022 and 2021, respectively
Investmen: oroperies
Deferred 12; 3sio's
Other assets

TOTAL ASSETS

See accompanying notes ta ccnsoldated financial statements

which are an integral par cf the

financial



PT ASURANSI RAMAYANA Tbk DAN ENTITAS ANAK
Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
31 Desember 2022 dan 2021

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuall Dinyatakan La/n)

PT ASURANS| RAMAYANA Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
Consalidated Statements of Financial Position

December 31, 2022 and 2021

(Figures are Prosented in Rupiah, unless Otherwise Stated)

LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS

Utang kiaim
Utang reasuransi - pihak ketiga
Utang komisi
Pirak berelas!
Pinak ketiga
Utang pajak
Liabiitas kontrak asuransi
Utang lain-lain
Liabiitas sowa
Liabiktas imbalan kerja jangka panjang

Jumlah Liabllitas
EKUITAS

Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada Pemilik Entitas

Modal saham - nilai nominal Rp 500 per saham
Modal casar - 420,000.000 saham
Modal ditempatkan dan disetor - 304.283 840 saham
Tambahan modal disetor
Keuntungan (kerugian) belum direalisasi atas
kenaikan (penurunan) investasi nial
wajar efek tarsedia untuk dijual
Keuntungan (kenugian) belum direalisasi atas
kenakan (penurunan) investasi pada nilai
wajar melalul penghasilan komprehensif lain
Saido laba
Ditentukan penggunaannya
Tigak dientukan pangaunaannya

Jumlah Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada Pemilik Entitas Induk

Kepentingan Nonpengendall
Jumlah Ekuitas

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

Catatan/
2022 Notes 2021
LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITIES
73,£34374523 14 65.762.942 453 Claims payable
“503t 116349 15 11.465.510.849 Reinsurance payables - third parties
16 Commissions payable
416835727 35 511.478.730 Related party
55612764338 44.764.685.747 Third parties
3,687 987.879 17 1.087.336.336 Taxes payable
T80 43£637.073 18 621.012.889,206 Insurance contract liabilities
B4.400913.737 19 B2 464 796 482 Ofther accounts payable
11.614075.324 20 16.719.146.278 Lease liabilities
30.005119.612 a2 18.325.051 027 Long-term employee benefits liability
1.013,123874 452 862.113.850.188 Total Liabilities
EQUITY
Equity Attritbutable to
Owners of the Parent Company
Capital stock - Rp 500 par value per share
Authorized - 220,000,000 shares
152 141.920.000 22 152.141.820,000 Issued and paid-up - 304,283 840 shares
1.710209.470 23 1.710.209,470 Additional pald-in capital
L gain (loss) on chi in fair value
5324472 304 ] 2.186.718,522 of AFS investiments
Unrealized gain {loss) at fair value through other
(108073.763) Se 364.123.374 comprehensive
Retained eamings
404.685414 180 356.463 826.863 Appropriated
50 337736 819 36.157.305.278 Unappropristed
Total Equity Attributable to Owners
614.091679.010 549.024 100.507 of the Parent Company
26104214 25 22 197.567 Ny a9

514117783 224

1.627.241 657 586

Lihat cataten atas laporan keuangan konsolidasian yang merucakar

bagian yang tidak terp 1 dari laporan

an

LXXI

549046298074  Total Equity
1411160148272  TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

See wying notes to i financial
which are an integral part of the consolidated financial statements.



PT ASURANS| RAMAYANA Tbk DAN ENTITAS ANAK

if Lain

Laporan Laba Rugl dan P
Untuk Tahun-tahun yang ir 31 L

2022 dan 2021

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecual Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI RAMAYANA Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
Consolidated Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
For the Years Ended December 31, 2022 and 2021
(Figures are Presented in Rupiah, unless Otherwise Stated)

PENDAPATAN USAHA
Pendapatan undeswriting
Pendapatan premi
Premi bruto
Premi reasuransi
Kenaikan premi belum
merupakan pendapatan dan manfaat
polis masa depan

Jumiah pendapatan premi
Beban undenwriting
Beban klaim
Klaim bruto

Klaim reasuransi
Kenaikan (penurunan) estimasi kiaim

Jumiah baban kiaim
Beban komisi neto

Jumiah beban underwriting

Hasll underwriting

Hasil investasi

Jumlah Pendapatan Usaha

BEBAN USAHA

LABA USAHA

PENGHASILAN LAIN-LAIN - Bersih
LABA SEBELUM PAJAK

BEBAN PAJAK

LABA TAHUN BERJALAN
PENGHASILAN (RUGI) KOMPREHENSIF LAIN

Pos yang tidak akan direklasifikasi ke laba rugi
Pengukuran kembali liabilitas imbalan pasti
Pajak sehubungan dengan pos yang tidak

akan

Pos yang akan direklasifikasi ke laba rugi

Laba (rugi) yang belum direalisasi atas
kenalkan (penurunan) investasi nilal
wajar efek torsedia untuk dijual

Laba (rugi) yang belum direalisasi atas
kenalkan (penurunan) investasi pada
nilai wajar melalul penghasilan
komprehensif lain

Jumiah rugi komprehensif lain
JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF

Laba tahun berjalan yang dapat
diatribusikan kepada:
Pemiiik entitas induk
Kepentingan non-pengendall

Penghasilan komprehensif yang dapat
diatribusikan kepada:
Pamillk entitas Induk
Kepentingan non-pengendali

LABA BERSIH PER SAHAM DASAR

Catatan/
2022 Notes 2021
OPERATING REVENUES
Undenwriting revenues
26 Premium income
2.198.291.107 555 1.772.221.974.239 Gross premiums
(179.872.113.566) (171.390.176.839) Reinsurance premiums
Increase in uneamed premiums and
(28.182.281.784) (12.093.092.336) future policy benefit
1.990,236.712 205 1.588.738.705.064 Net premium income
Underwriting expenses
27 Claims expense
1.170.949.808.876 1.050.790.437.054 Gross claims
{60.010.774.033) (84.484.056.667) Reinsurance claims
39,002.459.909 (21.242,782.252) ( ) in claims
1.149.941.494 752 945.063.598.136 Net claims expense
435614.465704 28 335.539.7563.122 Net commission expense
1.585.555.960.456 1.280.603.351.257 Total underwnting expenses
404,680.751.748 308.135.353.807 Underwrlting income
31.805.533 837 29 27.488.908.189  Income from investments
436.486 285.686 335.624.261.996 Net Operating Revenues
351.746.201.057 30 277.925.909.089 OPERATING EXPENSES
84.740,084.629 57.698.352.907 PROFIT FROM OPERATIONS
5.341.812.507 3 20.069.545.380 OTHER INCOME - Net
90.081.897.136 77.767.898.287 PROFIT BEFORE TAX
3.584,378.981 33 12.808.475.092 TAX EXPENSE
86.497.518.155 64.050,423.205 PROFIT FOR THE YEAR
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
Items that will not be reclassified subsequently to
profit or loss
(9.428,149.690) a2 (3.039.316.392) Remeasurement of defined benefit liability
2.074.412932 33 668.649.606 Tax relating tc item that will not be reclassified
(7.354.736.758) (2.370.666.786)
Item that will be reclassified subseqguently to
profit or loss
Unrealized gain (Joss) on changes in fair
3.137.756.782 10 (2.643,611.378) value of AFS investments
Unrealized gain (loss) at fair value through other
(472.197.137) (81.171.222) comprehensive income
(4.689.177.113) (5.095.449.386)  Total other comprehensive loss
B1.808.341.042 59.863.973.818 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
Profit for the year attributable to:
86.492.366.816 64.957.198.517 Owners of the Company
5.151.339 25 2224688 Non-controlling interests
86.497.518.155 64.959.423.205
Total P income to:
81.803.226.748 50.861.787.685 Owners of the Company
5.114.294 25 2.186.134 Non-controlling interests
B1.808.341.042 50.863973.819
284 4 BASIC EARNINGS PER SHARE
See g notes to financial

Lihat catatan atas laporan

bagian yang tidak dari laporan

which are an integral part of the

LXXII

financial
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Perusahaan Asuransi Bintang Thk (ASBI)

KINERJA SAHAM PER TRIWULAN
SHARES PERFORMANCE PER QUARTER

Tertinggi 310 318 650 650
Highest
Terendah 278 280 278 354
Lowest
Penutupan 292 310 560 540
Closing
Volume transaksi (lembar) 1.482.400 4.614.000 9.669.300 6.636.100

Transaction volume (share)

Kapitalisasi Pasar
Market Capitalization

101.728.849.824

107.999.806.320

195.096.424.320

188.128.694.880

Tertinggi 342 466 312 394
Highest

Terendah 274 268 268 286
Lowest

Penutupan 294 290 272 294
Closing

Volume transaksi (lembar) 1.049.700 13.297.000 3.884.300 86,754.600
Transaction volume (share)

Kapitalisasi Pasar 102.425.622.768 101.032.076.880 94.761.120.384 102.425.622.768

Market Capitalization

LXXV



PT ASURANSI BINTANG Thk DAN ENTITAS ANAK
Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
31 Desember 2022 dan 2021

(Angka-angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI BINTANG Thk AND ITS SUBSIDIARY

P

of F Position

December 31, 2022 and 2021
(Figures are Presented in Thousands of Rupiah, unless Otherwise Stated)

ASET

Kas dan bank
Rutang premi
Pihak berelasi
Pihak ketiga - setelah dikurangi cadangan
kerugian penurunan nial masing-masing
sebesar Rp 1.965.619
pada tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
Plutang reasuransi - setelah dikurangi
cadangan kerugian penurunan nilai
masing-masing sebesar Rp 295.717
pada tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
Plutang lain-lain - setelah dikurangi cadangan
kerugi nilai masing-masing
sebesar Rp 2.345.260 pada tanggal 31 Desember
2022 dan 2021
hvestasi
Deposito berjangka
Efek ekuitas diperdagangkan
Unit penyertaan reksadana
Efek tersedia untuk dijual
Eek ekuitas
Efek utang
Penyertaan lain
Sukuk
Properti investasi
Logam mulla
Aset reasurans|
Aset tetap - selelah dikurangi akumulasi
penyusutan masing-masing sebesar
Rp 28.190.041 dan Rp 29.556.696
pada tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
Asel tak-berwujud - setelah dikurang|

g 9
sebesar Rp 10.608.788 dan Rp 10.553.667
pada tanggal 31 Desember 2022 dan 2021

Aset pajak langguhan - bersih

Blaya dibayar dimuka

Aset jain-ain
Pihak berelasi

Pihak ketiga
JUMLAH ASET

Lihat catatan atas laporan ki

yang

bagian yang tidak terpi dari laporan

LXXVI

Catatan/
2022 Notes 2021
ASSETS
27.234.576 - 19.190.886 Cash on hand and in banks
5 Premiums receivable
974.718 33 381.335 Related party
Third parties - net of allowance for impairment
o Rp 1,965,619 as of
88,103,143 105,762.931 December 31, 2022 and 2021
- net of
for impairment of Rp 295,717
46.651.825 6 38.392.671 as of December 2022 and 2021
Other receivables - net of allowance for
impairmert of Rp 2.345,260 as of December 31,
5.217.807 7 4686914 2022 and 2021
8 Investments
52.118.108 68.189.381 Time deposits
771.529 603,665 Trading equity securities
26,254,011 69.080.374 Muitual funds
Available-for-sale investments
1.844.890 1.491.827 Equity securities
73.169.517 58.854.734 Debt securities
6.417.593 6.359.462 Other investments
2.167.835 2.320.336 Sukuk
136.069.455 126.086.716 hvestment properties
102.600 83.738 Metals
336.413.490 9 278,958.493 Reinsurance assels
Property and equipment - net of accumulated
depreciation of Rp 28,190,041 and Rp 29,556,696
168.886.060 10 155.679.201 &s of December 31, 2022 and 2021 , respectively
Intangible assets - net of accumulated
amortization of Rp 10,608,788 and Rp 10,553,667
742.679 1" 52.800 &s of December 31, 2022 and 2021, respectively
15.261.465 3 15.984.811 Deferred tax assets - net
753,528 1100960  Prepaid expenses
Other assets
555.978 598,362 Related parties
1.100.123 797.555 Third parties
989.810.930 954.657.152 TOTAL ASSETS
See ying notes 1o cor financial
which are an integral part of the financial



PT ASURANSI BINTANG Tbk DAN ENTITAS ANAK

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
31 Desember 2022 dan 2021

(Angka-angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah, kecuall Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI BINTANG Tbk AND ITS SUBSIDIARY

[ of Fi ial Position

December 31, 2022 and 2021

(Figures are Presented in Thousands of Rupiah, unless Otherwise Stated)

LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS

Utang klaim pihak ketiga

Utang reasuransi

Utang komisi

Utang pajak

Liabilitas kontrak asuransi

Beban akrual

Utang lain-lain

Liabilitas imbalan kerja jangka panjang

Jumlah Liabiitas
EKUITAS

Ekuitas yang Dapat Diatribusikan
kepada Pemilik Entitas

Modal dasar - 640.000.000 saham dengan
nilai nominal Rp 250 (Rupiah penuh) per saham
Modal ditempatkan dan disetor penuh
348.386.472 saham
Tambahan modal disetor
Blaya emisi saham
Keuntungan belum direalisas|

atas perubahan nilai wajar efek
tersedia untuk dijual

Surplus revaluasi aset tetap

Saldo laba
Telah ditentukan penggunaannya
Belum ditentukan penggunaannya

Jumiah Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada Pemilik Entitas
Kepentingan nonpengendali

Jumlah Ekuitas

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

989.810.930
—_—

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian.

LXXVII

Catatan/
2022 Notes 2021
LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITIES
7.135.817 12 15.889.386 Claims payable third parties
39.646.213 13 77.344.214 Reinsurance payables
21.539.545 14 6.962.375 Commissions payable
2.784.452 15 1.836.774 Taxes payable
518.815.378 16 459.769.140 Insurance contract liabilities
9.522 401 17 12.163.370 Accrued expenses
10.403.106 18 11.904.562 Other liabilities
10.712.423 30 13.044 864 Long-term employee benefits liability
620.559 335 508.914.685 Total Liabilities
EQUITY
Equity Attributable to Owners
of the Parent Company
Authorized - 640,000,000 shares with Rp 250
(In full Rupiah) par value per share
87.096.618 20 87.096.618 Issued and paid-up 348,386,472 shares
60.000 21 50.000 Additional paid-in capital
(740.706) (740.706)  Stock issuance cost
Unrealized gain on changes
in fair value of
285470 8 3.036.007 avallable for sale investments
Revaluation Increment in value of
103.718.153 10 90.034.938 Property and equipment
Retained earnings
13.286.789 22 12.463.329 Appropriated
165.381 215 154 643305 Unappropriated
Total Equity Attributable to Owners
369.077.539 356.583.491 of the Parent Company
174.056 23 158.976 Non-controlling Interests
369.261.595 355.742 467 Total Equity

954.657.152 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

See ing notes to financial
which are an integral part of the i d financial




PT ASURANSI BINTANG Tbk DAN ENTITAS ANAK
Laporan Laba Rugi dan F P

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir 31 Desember 2022 dan 2021
(Angka-angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI BINTANG Tbk AND ITS SUBSIDIARY

Consolidated Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
For the Years Ended December 31, 2022 and 2021

(Figures are Presented in Thousands of Rupiah, unless Otherwise Stated)

PENDAPATAN USAHA
Pendapatan underwriting
Pendapatan premi
Premi bruto
Premi reasuransi
Perubahan premi yang belum
merupakan pendapatan
Pendapatan premi - bersih
Beban underwriting
Beban klaim
Klaim bruto
Klaim reasuransi
Kenalkan (penurunan) estimas| kiaim

Beban klaim-bersih
Beban komisi-bersih

Jumiah beban underwriting

Hasil undenwriting

Hasil investasi - bersih
PENDAPATAN USAHA BERSIH
BEBAN USAHA

LABA USAHA
Penghasilan lain-lain - bersih
LABA SEBELUM PAJAK

BEBAN PAJAK (PENGHASILAN)
Pajak kini

Pajak tangguhan

Jumiah Penghasilan Pajak

LABA TAHUN BERJALAN

PENGHASILAN (RUGI) KOMPREHENSIF LAIN

Pos yang tidak akan direklasifikasi ke laba rugi
Keuntungan revaluasi aset tetap
Pengukuran kembali liabiitas imbalan past
Pajak sehubungan dengan pos yang tidak akan
direklasifikasi

Pos yang akan direklasifikasi ke laba rugi
Kerugian yang belum direalisasi atas
perubahan nilal investasi tersedia untuk dijual
Pajak sehubungan dengan pos yang akan
direkiasifikasi

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
SETELAH PAJAK

JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF

JUMLAH LABA TAHUN BERJALAN YANG
DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA:
Pemilik entitas induk
Kepentingan non-pengendall

JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA:
Pemilik entitas induk
Kepentingan non-pengendali

LABA PER SAHAM DASAR
(Rupiah penuh)

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dan laporan keuangan konsolidasian.

Catatan/
2022 Notes 2021
OPERATING REVENUES
Undenwriting revenues
24 Premium income
459.217.936 477.181.675 Gross premiums
(247.915.824) (282.427.457) Reinsurance premiums
12.191.417 10.642 266 Changes In unearned premiums
223.493.529 205.396 484 Net premium income
Undenwriting expenses
25 Caims expense
215.685.706 173.301.358 Gross claims
(145.298.285) (108.859.1386) Reinsurance claims
14 804.302 (819.504) in claims
85.191.722 63.622.719 Net claims expense
25.075.157 26 18.647.732 Net commission expense
110.266.879 82.270.451 Total underwriting expenses
113.226.650 123.126.033 Underwriting income
19.679.464 27 37.301.288 Income from investments - net
132.906.114 160.427.321 NET OPERATING REVENUES
129.683.484 28 149.324 085 OPERATING EXPENSES
3.222.630 11.103.236 PROFIT FROM OPERATIONS
2755.390 29 1.211.834 Other income - net
5.978.020 12.315.070 PROFIT BEFORE TAX
TAX EXPENSE (BENEFIT)
318,542 31 - Current tax
511,858 (4.154.122) Deferred tax
830.400 4.154.122) Total Tax Benefit
5.147.620 16.469.192 PROFIT FOR THE YEAR
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
tems that will not be reclassified subsequently
to profit and loss
12.832.530 10 32,509.400 Gain on revaluation of property and equipment
485.280 30 (1.301.138) Remeasurement of defined benefl liability
(106.762) 31 286.250 Tax relating 1o item that wil not be reclassified
13.211.048 31.494 514
tem that will be reclassified subsequently
1o profit and loss
Unrealized loss on changes in fair
(2.737.748) (2.484.176) value of available for sale investments
(12.789) 31 173.445 Tax relating 1o items that will be reclassified
(2.750.537) 2.310.731)
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
10.460.511 29.183.783 ~NET OF TAX
15.608.131 45.652.975 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
TOTAL PROFIT FOR THE YEAR
ATTRIBUTABLE TO:
5.132.540 16.444.732 Owners of the Parent Company
15.080 23 24.460 Non-
5.147.620 16.469 192
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
ATTRIBUTABLE TO:
15.593.051 46.628.515 Owners of the Parent Company
15.080 23 24.460 Non-¢
15.608.131 45.652 975
BASIC EARNINGS PER SHARE
15 32 47 (In full Rupiah)
See notes to financial
which are an integral part of the financial
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Perusahaan Asuransi Dayin Mitra Tbk (ASDM)

Ikhtisar Saham

Shares Highlights

Informasi Saham
Share Information

2022
Periode ImilEhErg Kapitalisasi Pasar Harga Tertinggi  Harga Terendah Harga Penutupan . o
Period Ry Market Capitalization Highest Price Lowest Price Closing Price Plistcopancion
Outstanding Share Traded Volume
Kuartal |
S Rp190.080.000.000 Rp1.005 Rp 945 Rp 990 326.700
Quarter|
Kuartal Il
Quarter I Rp184.320.000.000 Rp1.250 Rp 920 Rp 960 1.156.600
= T 192.000.000
uarta
Quarter il Rp182.400.000.000 Rp 1.050 Rp 900 Rp 950 486.500
Kuartal v Rp172.800.000.000 Rp 990 Rp 895 Rp 900 773.700
Quarter IV '-S0 P P P .
2021
Periode U e Kapitalisasi Pasar Harga Tertinggi  Harga Terendah Harga Penutupan . jolime
Period LD Market Capitalization EEEHAESSLEeS Lowest Price Closing Price R daganghan
Outstanding Share Traded Volume
Kuartal |
R Rp177.600.000.000 Rp 935 Rp 855 Rp 925 223.200
Quarter|
Kuartal Il
Quarter i Rp177.600.000.000 Rp1.145 Rp 865 Rp 925 936.800
192.000.000
Kl Rp171.840.000.000 Rp1.090 Rp 870 Rp 895 3.360.100
Quarter Il PSS pl. P p .360.
Kuartal IV
Quarter IV Rp183.360.000.000 Rp 990 Rp 890 Rp 955 1.079.100
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The original financial statements included
herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk PT ASURANSI DAYIN MITRA Thk
LAPORAN POSIS| KEUANGAN STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
Tanggal 31 Desember 2022 As of December 31, 2022

(Disajikan dalam Ribuan Rupiah, (Expressed in Thousand Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
1 Januari 2021/
31 Desember 20207/
Catatan/ 3 20221 31 20217 January 1, 2021/
Notes 31, 2022 31, 20217 31, 2020"
ASET ASSETS
Kas dan bank 4 12.911.272 11.241.496 14.269.577 Cash on hand and in banks
Futang premi, neto 5 175.411.036 124.483.909 135.512.003 Premium receivables, net
Piutang koasuransi 6 7.912.029 17.002.410 6.365.584 Coinsurance receivables
Piutang hasil investasi T 618.088 664.450 716.170 income ivabh
Futang dan Reinsurance receivables
aset reasuransi, neto 8 282.408.632 269.768.559 314.704.061 and assets, net
Biaya dibayar di muka 9 2.302.332 285.863 344730 Prepayments
Investas| Investments
Deposito berjangka 10 121.410.879 118.437 654 100.939.250 Time deposits
Efek-efek 1 130.855.046 129.530.440 127.569.813 Marketable securities
Properti investasi 12 70.665.000 71.596.000 71.084.000 Investment properties
Penyertaan saham 13 46.082.079 46.082.079 46.082.079 Investments in shares of stock
Total investasi 369.013.004 365.646.173 345.675.142 Total investments
Aset tetap, neto 14 20.699.473 22.463.521 26.350.137 Property and equipment, net
Aset hak guna, neto 15 7431314 3.959.663 6.929.411 Right of use assets, net
Asel pajak tangguhan, neto 21 - - 433.763 Deferred tax assets, net
Aset lain-lain 16 10.266.333 7.224285 7.812.209 Other assels
TOTAL ASET 888.973.513 822.740.369 859.112.787 TOTAL ASSETS
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
Utang klaim 17 16.494.394 14.196.893 24.303.612 Claims payabie
Utang koasuransi 18 4.395.869 3.148.203 7.360.635 Coinsurance payables
tang reasuransi 19 113.800.400 78.235.945 62.190.379 Reinsurance payables
Utang komisi 20 8.579.373 8.352.375 10.452.226 Commissions payable
Beban masih harus dibayar 1.073.925 1.204.546 1.190.239 Accruals
Liabilitas sewa 15 7.319.544 4.139.948 7.034.632 Lease liabilities
Utang pajak 21 4.256.315 2.279.645 2.149.648 Taxes payable
Liabilitas pajak tangguhan, neto 21 2.657.328 988.935 - Deferred tax liabilities, net
Titipan premi 22 6.695.253 4.378.952 9.007.801 Premium deposits
Pendapatan sewa diterima di muka 179.000 281.793 - Unearned rental revenue
Liabilitas asuransi Insurance liabilities
Estimasi klaim 23 129.826.072 151.678.866 193.701.931 Estimated claims
Premi yang belum merupakan
pendapatan 23 172.594.065 163.191.035 142.101.269 Unearned premium reserves
Liabilitas kontrak asuransi Long-term insurance
jangka panjang 23 31.659.831 15.707.228 17.628.967 contract liabilities
Total liabilitas asuransi 334.079.968 320.577.129 353.432.167 Total insurance liabilities
Liabilitas imbalan pasca kerja 24b 24.316.274 23.260.070 27.581.901 Post-employment benefits hability
TOTAL LIABILITAS 523.847.643 461.044.434 504.703.240 TOTAL LIABILITIES
EKUITAS EQuITY
Modal saham - nilal nominal Capital stock -
Rp250 (nilai penuh) per saham Rp250 par value
Modal dasar - (full amount) per share
760.000.000 saham Authorized -
Modal ditempatkan dan 760,000,000 shares
disetor penuh - Issued and fully paid -
192.000.000 saham 25 48.000.000 48.000.000 48.000.000 192,000,000 shares
Tambahan modal disetor 1.067.308 1.067.308 1.067.308 Additional paid-in capital
Rugl komprehensif lain (8.600.799) (7.303.667) (12.569.230) Other comprehensive loss
Saldo laba Retained earnings
Telah ditentukan
penggunaannya 25 9.600.000 9.600.000 9.600.000 Appropriated
Belum ditentukan
penggunaannya 315.059.361 310.332.294 308.311.469 Unappropriated
TOTAL EKUITAS 365.125.870 361.695.935 354.409.547 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 888.973.513 822.740.369 859.112.787 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

" Disajikan kembali, fihat Catatan 42

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian
tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.

As restated, see Note 42 ")

The accompanying notes to the financial statements form
an integral part of these financial statements.
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PT ASURANSI DAYIN MITRA Thk
LAPORAN LABA RUGI
DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal
31 Desember 2022
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original financial statements included
herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
For the Year Ended
December 31, 2022
(Expressed in Thousand Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 31,
Catatan/
2022 Notes 2021
PENDAPATAN REVENUE
Pendapatan premi Premiums income
Premi bruto setelah potongan premi 1.193.143.415 27 1.060.682.756 Gross premiums net of discounts
Perubahan premi yang belum Changes in unearned
merupakan pendapatan (19.403.030) 23 (11.089.766) premium reserves
Total pendapatan premi 1.173.740.385 1.049.592.990 Total premium income
Premi reasuransi (1.060.215.485) 27 (938.600.493) Reinsurance premiums
Perubahan aset reasuransi Changes in reinsurance assets
atas premi yang belum of unearned
merupakan pendapatan 16.354.418 8 10.473.061 premium reserves
Total premi reasuransi (1.043.861.067) (928.127.432) Total reinsurance premiums
Total premi neto 129.879.318 121.465.558 Total net premiums
Hasil investasi, neto 13.576.988 28 17.464.751 Investment income, net
Pendapatan komisi, neto 40.851.368 29 33.140.123 Commission income, net
Penghasilan usaha lainnya, neto 3.927.740 30 357.571 Other operating income, net
Total pendapatan 188.235.414 172.428.003 Total revenue
BEBAN EXPENSES
Klaim bruto 113.641.743 31 149.635.200 Gross claims
Pemulihan klaim dari reasuransi (88.181.914) 31 (124.846.060) Reinsurance claims recoveries
Perubahan estimasi klaim Changes in estimated claim
dan liabilitas kontrak asuransi and long-term insurance
jangka panjang (5.900.191) 23 (43.944.804) contract liabilities
Perubahan aset reasuransi atas Changes in reinsurance assets
estimasi klaim dan of estimated claim and
liabilitas kontrak asuransi long-term insurance contract
jangka panjang 16.546.522 8 39.331.368 liabilities
Beban usaha 127.004.685 32 129.445.139 Operating expenses
Total beban 163.110.845 149.620.843 Total expenses
LABA SEBELUM INCOME BEFORE
BEBAN PAJAK FINAL DAN FINAL TAX EXPENSE AND
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 25.124.569 22.807.160 INCOME TAX EXPENSE
Beban pajak final 1.401.138 1.589.378 Final tax expense
LABA SEBELUM INCOME BEFORE
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 23.723.431 21.217.782 INCOME TAX EXPENSE
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 21 INCOME TAX EXPENSE
Kini 3.136.901 734.294 Current
Tangguhan 2.035.463 222.663 Deferred
Beban pajak penghasilan, neto 5.172.364 956.957 Income tax expense, net
LABA TAHUN BERJALAN 18.551.067 20.260.825 INCOME FOR THE YEAR

" Disajikan kemball, lihat Catatan 42

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian
tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara keseluruhan.

As restated, see Nole 427

The accompanying notes to the financial statements form
an integral part of these financial statements.
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Perusahaan Asuransi Tugu Pratama Indonesia Tbhk (TUGU)

Ikhtisar Saham
Share Highlights

Kinerja Saham TUGU
TUGU Share Performance

Saham Tugu Insurance (kode saham: TUGU) di Bursa Efek Indonesia
pada perdagangan 3 Januari 2022 dibuka dengan harga Rp1.600
per saham dengan jumlah saham beredar mencapai 1.777.777.800
saham. Pada akhir periode perdagangan tahun 2022, harga saham
TUGU ditutup dengan harga Rp1.735 per saham dengan jumlah
saham beredar mencapai 1.777.787.800 saham.

With ticker code: TUGU, Tugu Insurance on 3 January 2022,
opened the trading of its shares on the Indonesian Stock Exchange
at Rp1,600 per share with a total of 1,777,777,800 outstanding
shares. At the end of the 2022 trading period, TUGU's shares

were closed at Rp1,735 per share with a total of 1,777,787,800
outstanding shares.

T

Keterangan — Qz.'.- a3
Jumlah Saham Beredar 1777.777.800 1777.777.800 1777.787.800 1777.787.800 Total Outstanding Shares
Kapitalisasi Pasar (Rp) 2.595.555.588.000 2.391.111.141.000 4.568.914.646.000 3.084.461.833.000  Market Capitalization (Rp)
Harga Tertinggi (Rp) 1.800 1.600 3.490 3.010 Highest Price (Rp)
Harga Terendah (Rp) 1440 1.305 1.285 1.460 Lowest Price (Rp)
Harga Penutupan (Rp) 1460 1345 2570 1735 Closing Price (Rp)
Volume Perdagangan (lembar) 12.761.000 22.259.200 177.872.900 147.859.300 Trading Volume (shares)

Keterangan ** QU i [ Description
Jumlah Saham Beredar 1777.777.800 1.777.777.800 1777.777.800 1777.777.800 Total Outstanding Shares
Kapitalisasi Pasar (Rp) 2.755.555.590.000 2.684.444.478.000 2.773.333.368.000 2.835.555.591.000 Market Capitalization (Rp)
Harga Tertinggi (Rp) 1950 1.790 1.850 2.030 Highest Price (Rp)
Harga Terendah (Rp) 1.500 1425 1405 1555 Lowest Price (Rp)
Harga Penutupan (Rp) 1550 1.510 1.560 1595 Closing Price (Rp)
Volume Perdagangan (lembar) 6.112.200 8.873.400 11.240.000 16.182.000 Trading Volume (shares)
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PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

Pada Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam nibuan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

ASET
Kas dan bank
Investasi
Deposito berjangka
Efek-efek
Penyentaan langsung
Investasi pada entitas asosiasi
Properti investasi
Piutang premi dan
sesi, neto
Piutang koasuransi, neto
Piutang reasuransi dan
retrosesi, neto
Piutang lain-lain
Aset tetap, neto
Aset tak berwujud, neto
Aset hak guna, neto
Aset reasuransi

Biaya dibayar di muka dan uang muka
Tagihan kelebihan pembayaran pajak

Pajak dibayar di muka
Aset pajak tangguhan, neto
Aset lain-lain

JUMLAH ASET

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS

Utang reasuransi dan
retrosesi

Utang komisi

Utang klaim

Utang koasuransi

Pinjaman diterima

Utang pembiayaan konsumen
dan sewa pembiayaan

Liabilitas sewa

Beban akrual

Utang pajak

Utang lain-lain

Liabilitas asuransi

Liabilitas imbalan kerja

JUMLAH LIABILITAS

PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK

AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION

December 31, 2022 and 2021
(Expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

Catatan/ 2022 2021
Notes Rp Rp

ASSETS
4 608,986,099 545,991,675 Cash on hand and in banks
Investments

5a 1.836,714,472 2,330,847,573 Time deposits

5b 4,996,347 ,104 3,867 456,464 Marketable securities

5c 35,168,056 34,878,963 Direct participation

5d 162,313,843 148,547,057 Investment in associates

5f 2,292,877,995 2293619974 Investment properties
Premium and cession

6 2,075,334,496 1.871.820,028 receivables, net
74 128,981,110 202,500,141 Coinsurance receivables, net
R and r jon

8 387,892,121 687,020,496 meceivables, net
13 214,226,869 188,674,959 Other receivables
10 1,443,394 444 1.258,070,256 Fixed asssts, net
12 35,568,701 21,700,154 Intangible assets, net
11a 8,540,167 10,049,815 Right use of assets, net
16 6,660,510,096 6,125,300,194 Reinsurance assets
36,654,655 27,734,918 Prepaid expenses and advances
19a 661,001 1,261,207 Qaims for tax refund
19b 46,731,686 32,897,057 Prepaid taxes
19 244,381,919 231,498,394 Deferred tax assets, net
9 366,020,634 308,186,687 Other assets
21,581,305,468 20,188,056,012 TOTAL ASSETS
LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITIES
Reinsurance and

17 1,461,086,212 1.724,054,740 retrocession payables
18 32,859,510 37,115,840 Commissions payables
14 129,055,750 118,188,910 Qlaims payables
15 46,887,949 104,378,586 Coinsurance payables
23 121,346,712 43,326,065 Borrowings
Consumer finance

24 68,616,376 158,955,645 and leases payables
11b 2917784 6,850,134 Lease habilities
20 137,516,459 111,155,631 Accrued expenses
19¢ 64,785,768 20,577,337 Taxes payables
21 263,685,403 206,668,743 Other payables
16 9,797,252,044 8560,323,315 Insurance liabilities
22 283,197,201 306,729,650 Employee benefits liabilities
12,409.207,168 11,398,324,596 TOTAL LIABILITIES

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan.

LXXXV

The accompanying notes form an integral part of these
consolidated financial statement as a whole



PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN (Lanjutan)

Pada Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,

PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK
AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION (Continued)

December 31, 2022 and 2021

(Expressed in thousands of Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

unless otherwise stated)

Catatan/ 2022 2021
Notes Rp Rp
EKUITAS EQuITY
Ekuitas yang dapat diatribusikan Equity atiributable to equity
kepada pemilik entitas induk: owner’s holders of the parent:
Modal saham - nilai nominal Share capital - par value
Rp100 per saham Rp100 per share
Modal dasar - Authorized -
6.400.000.000 saham 6,400,000.000 shares
Modal ditempatkan dan disetor Issued and fully paid -
penuh - 1.777.787.800 saham tahun 1,777,787,800 shares year 2022
2022 (2021: 1.777.777.800 saham) 25 177,778,780 177,777,780 (2021: 1,777,777,800 shares)
Tambahan modal disetor 27 625,460,209 625,432,789 Additional paid in capital
Selisih kurs penjabaran
laporan ketangan (32,181,241) (60,271,161) Translation adjustments
Selisih transaksi antara pemegang Difference in transaction between
saham entitas anak 105,555,883 105,555,883 shareholders of a subsidiary
Keuntungan yang belum Unrealized gains on
direalisasi atas efek - efek available-for-sale
yang tersedia untuk dijual, neto 5e (26,735,318) 10,066,729 markelable securities, net
Surplus revaluasi aset tetap 10 2,013,558,080 1,888,997 593 Fixed assels revaluation surplus
Saldo laba Retained eamings
Ditentukan penggunaannya 413,313,271 413,313,271 Appropniated
Belum ditentukan penggunaannya 5,162,579,761 4,934,450,781 Unappropriated
Sub-jumiah ekuitas yang
dapat diatribusikan kepada Equity attributable to equity
pemilik entitas induk 8.439,329,425 8,095,323,665 owners holders of the parent
Kepentingan non-pengendali 29 732,768,875 694,407,751 Non-controlling interest
JUMLAH EKUITAS 9,172,098,300 8,789.731416 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS TOTAL LIABILITIES AND
DAN EKUITAS 21,581,305,468 20,188,056,012 EQUITY

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan.

LXXXVI

The accompanying notes form an integral part of these
consolidated financial statement as a whole



PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun-Tahun yang Berakhir

Pada Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

PENDAPATAN ASURANSI DAN
REASURANSI
Pendapatan underwriting
Pendapatan premi

Premi bruto

Premi reasuransi dan retrosesi
Perubahan premi yang
belum merupakan pendapatan
dan liabilitas manfaat
polis masa depan
Perubahan asel reasuransi atas
premi yang belum
merupakan pendapatan
dan liabilitas manfaat
polis masa depan
Pendapatan premi, neto
Beban komisi, neto
Jumlah pendapatan undenwriting
Pendapatan investasi
Pendapatan usaha lainnya
JUMLAH PENDAPATAN

BEBAN
Beban klaim
Klaim bruto
Klaim reasuransi
dan retrosesi

Perubahan aestimasi liabilitas klaim

Perubahan aset reasuransi atas
estimasi liabilitas klaim

Jumlah beban klaim neto

Beban usaha

Beban usaha lainnya

Pendapatan (beban) lain-fain, neto

JUMLAH BEBAN

Laba sebelum bagian laba bersih
entitas asosiasi dan beban pajak
final dan pajak penghasilan

Bagian laba bersih entitas asosiasi

Laba sebelum beban pajak final
dan pajak penghasilan

Beban pajak final

Laba sebelum beban pajak
penghasilan

Beban pajak penghasilan

LABA TAHUN BERJALAN

PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK

AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR

LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the Years Ended

December 31, 2022 and 2021

(Expressed in thousands of Rupiah,

395,105,340

Catatan/ 2022 2021
Notes Rp Rp
30 6,705,680,219 5,986,273,156
30 (3,518,922,914) (3,298,342,753)
30 (74,292,747) 28,101,568
30 (267,439,418) (47,256,005)
2,844,925,140 2,668,775,966
31 502,133,301 544,548,488!
2,342,791,839 2,124,227,478
33 352,391,330 374,085,222
34 398,710,042 317,624,217
3,093,893,211 2,815,916,917
32 (2,284,625,795) (2,832,901,939)
32 972,264,314 1,578,267,405
32 (1,162,635,982) 21,993,829
32 802,649,320 (241,995,473)
(1,672,348,143) (1,474,636,178)
35 (771,135,847) (732,365,797)
36 (258,769,400) (225,558,648)
37 108,509,604 (17,846.049)
(2,593,743,786) 450,406,672,
500,149,426 365,510,245
5d 17,047,789 8,946,110
517,197,214 374,456,355
18d (30,496.363) (36,452,251)
486,700,851 338,004,104
19d (91,595,511) (10,773,797)

327,230,307

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan.

LXXXVII

unless otherwise stated)

INSURANCE AND REINSURANCE
REVENUES
Underwriting revenues
Premium income
Gross premium
Reinsurance and
retrocession premium
Changes in unearned
premium reserves and
liabiitties for future
policy benefits

Changes in reinsurance assets of
uneamed premium reserves
and liabilities for future
policy benefits

Premium income, net

Commission expense, net

Total underwriting revenues

Investment income

Other operating revenues

TOTAL REVENUES

EXPENSES
Claim expenses

Gross claims

Reinsurance

and retrocession ciaims

Changes in estimated

claims liabilities
Changes in reinsurance asssets

for estimated liabilities claims
Total net claim expenses
Operating expenses
Other operating expenses
Other income (expenses), net
TOTAL EXPENSES

come before share in assoclates”
net income and final tax and
ncome tax expenses
Share in associates net income
ticome before final tax and
come tax expenses
Final tax expense
bcome before income tax
expenses
Income tax expense
INCOME FOR THE YEAR

The accompanying notes form an integral part of these
consolidated financial statement as a whole
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Perusahaan Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk (MREI)

Ikhtisar Saham
Share Highlights

Informasi Kinerja Saham

Information on Share Performance

Kode Saham: MREI, Stock Code: MREI,
Bursa Perdagangan Saham: Bursa Efek Indonesia (BEI) Stock Trading Exchange: Indonesia Stock Exchange (IDX)

JUMLAH

SAHAM VOLUME

PERDAGANGAN
(SAHAM)

KAPITALISASI HARGA HARGA HARGA

Sk PASAR TERTINGGI | TERENDAH | PENUTUPAN

TOTAL
(LEMBAR)

PERIODE PERIOD

Triwulan | 517.791.681  1.672.467.129.630 4.900 3.230 3.230 46.600 Quarter|
Triwulan I . 617.791.681 .1.574‘086.710.240 . 4.570 . 2.900 . 3.040 116.600 . Quarter Il
Triwulan 11 : 617.791.681 . 2.252.393.812.350 . 5.025 2.870 . 4.350 ' 359.600 ‘ Quarter Il
Triwulan iV " 5ii791.681 -2.231.682.145.110 . 5.500 . 3.670 . 4.310 ' v2.l456.10vO‘ . Quarter IV
2021
Triwulan | 517.791.681  2.588.958.405.000 5.000 4.650 5.000 384.400 Quarter|
Twdanll 517791681 2433620900700 5000 4600 4700 15800 Quarerll
Triwulan 111 . 5ii791.681 ‘ '2.521.645.486.470 » 6.050 3.680 A 4.870 » 164100 A Quarter Il
Triwulan IV . 517.791.681 -2190‘2584810.630 . 6.125 . 3.550 ‘ 4.230 ' 266.500 ‘ Quarter IV
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PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk

LAPORAN POSIS| KEUANGAN
Per 31 Desember 2022 dan 2021

(Dalam Rupiah Penuh)

ASET

Kas dan Bank

Plutang Reasurans|
Pihak Ketiga

Piutang Retrosesi
Pihak Ketiga

Investasi
Deposito Berjangka
Pihak Ketiga
Efek-efek
Efek Utang Tersedia untuk Dijual
Obligasi Jaminan
Pihak Ketiga
Obligasi Biasa
Pihak Ketiga
Sukuk ljarah
Pinak Ketiga
Reksadana Tersedia Untuk Dijual
Pihak Ketiga
Saham Tersedia Untuk Dijual
Pihak Ketiga
Efek Ekuitas yang Diukur Pada
Nilai Wajar Melalui Laba Rugi
Pihak Ketiga
Reksadana yang Diukur Pada
Nilai Wajar Melalui Laba Rugi
Pihak Ketiga
Reksadana yang Dimiliki
Hingga Jatuh Tempo
Pihak Ketiga
Penyertaan Langsung dalam
Bentuk Saham
Pihak Ketiga
Properti Investasi
Pajak Dibayar di Muka
Aset Retroses|
Aset Tetap
Asel Pajak Tangguhan
Aset Lain-lain

TOTAL ASET

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Thk
STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

Catatan/ 2022 2021
Note Rp Rp
4,41,45,46 5,907,535,062 8,792,546,992
5, 41,45, 46
620,605,585,626 598,251,255,880
6,41,45,46
144,588,986,381 37.913,291,660
7,41,45,46
974,642,864,000 1,073,351,562,992
8, 45, 46
59,034,050,166 61,971,847,865
1,346,233,774,886 1,077,308,749,916
9, 45, 46
98,333,389,512 105,022,815,660
10, 45, 46
4,826,640,000 20,918,645,420
11,46
13,775,000,000 36,109,680,000
12, 45, 46
3,178,850,000 3,545,893,863
13, 41,45, 46
12,216,784,517 26,176,806,725
14, 46
70,000,000,000 85,000,000,000
15, 46
450,308,063 450,308,063
16 147,632,856,000 146,437,030,000
25a 1,712,712,666 1,712,712,666
17 788,542,929,624 604,795,351,707
18, 45 41,808,090,922 43,361,032,873
25d 25,492,851,940 29,325,156,622
19, 45, 46 27,142,817,867 20,764,741,217
4&125@27&32 Slﬂﬂ ;209,430,121

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan

XC

As of December 31, 2022 and 2021

(In Full Rupiah)

ASSETS

Cash on Hand and in Banks

Reinsurance Receivables
Third Parties

Retrocession Receivables
Third Parties

Investments
Time Deposits
Third Parties
Securities
Debt Securities Available for Sale
Compulsory Bonds
Third Parties
Bonds
Third Parties
Sukuk ljarah
Third Parties
Mutual Funds Available for Sale
Third Parties
Shares Avallable for Sale
Third Parties
Equity Securities al Fair Value
Through Profit or Loss
Third Parties
Mutual Funds at Fair Value
Through Profit or Loss
Third Parties
Mutual Funds Held to
Maturity
Third Parties
Direct Investment in
Shares of Stock
Third Parties
Investment Property
Prepaid Tax
Retrocession Assets
Fixed Assets
Deferred Tax Assets
Other Assets

TOTAL ASSETS

The accompanying notes form an integral part of these

financial statements taken as a whole



PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbhk

LAPORAN POSISI| KEUANGAN
(Lanjutan)

Per 31 Desember 2022 dan 2021
(Dalam Rupiah Penuh)

LIABILITAS DAN
EKUITAS

LIABILITAS
Utang Reasuransi
Pihak Ketiga
Utang Retrosesi
Pihak Ketiga
Ujrah Diterima di Muka
Utang Dividen
Beban Akrual
Pendapatan Diterima di Muka
Utang Pajak
Liabilitas Kontrak Asuransi
Liabilitas Imbalan Kerja
Jaminan Penyewa
Utang Lain-tain
Total Liabilitas

EKUITAS
Modal Saham
Nilai Nominal Rp200 per saham
Modal Dasar - 1.500.000.000 saham
Modal Ditempatkan dan Disator Penuh
sebanyak 517.791.681 saham pada
2022 dan 2021
Tambahan Modal Disetor - Neto
Saldo Laba
Belum Ditentukan Penggunaannya
Telah Ditentukan Penggunaannya
Cadangan Umum
Cadangan Khusus
Penghasilan
Komprehensif Lainnya
Total Ekuitas
TOTAL LIABILITAS DAN
EKUITAS

Catatan/
Note

20, 41,45, 46

22,41,45, 46
45

24,45,48
25.b,45
21,46
26

23,45,46

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk

STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

2022 2021

Rp Rp
94,014,970,898 151,262,458,575
298,289,207,689 334,766,466,100
5,641,421,744 6,222,749,346
738,226,672 2,104,933,303
282,990,160 41,038,960
769,438,000 612,450,000
837,890,553 572,978,811
2,448,030,149,176 2,061,767,941,376
1,039,324,021 2,026,453,922
2,401,320,149 2,071,319,998
37.125.455,995 36,743,365,853
2,889,160,395,057 2,598,192,156,244
103,558,336,200 103,558,336,200
444,922 435,477 444,922,435477
849,156,118,131 813,182,073 498
14,254,325,239 14,254,325,239
7.824,048,632 6,457,342,001
(22,749.631,504) 642,761462

1,396,965,632,175

1,383,017,273,877

4,286,126,027,232

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan

XClI

3,981,209,430,121

(Continued)

As of December 31, 2022 and 2021

(In Full Rupiah)

LIABILITIES AND
EqQuity

LIABILITIES
Reinsurance Payables
Third Parties
Retrocession Payables
Third Parties
Unearned Ujrah
Dividend Payables
Accrued Expenses
Unearned Revenue
Taxes Payable
Insurance Contract Liabilities
Employee Benefits Liabilities
Tenants Deposits
Other Payables
Total Liabilities

EQuUITY
Capital Stock
Par Value of Rp200 per share of
Authorized - 1,500,000,000 shares
Issued and Fully Paid of
517,791,681 shares in
2022 and 2021
Additional Paid in Capital - Net
Retained Earnings
Unappropriated
Appropriated
General Reserve
Special Reserve
Other Comprehensive
Income
Total Equity

TOTAL LIABILITIES AND
EQuITY

The accompanying notes form an integral part of these

financial statements taken as a whole



PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN

KOMPREHENSIF LAIN

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir pada Tanggal

31 Desember 2022 dan 2021
(Dalam Rupiah Penuh)

PENDAPATAN UNDERWRITING
Premi Bruto
Premi Retroses|
Premi Nelo
Penurunan Prem| yang
Balum Merupakan Pendapatan
Total Pendapatan Underwriting

BEBAN UNDERWRITING

Beban Klaim
Klaim Bruto
Klaim Retrosesi
Kenaikan Estimasi Klaim

Retensi Sendirl

Total Beban Kiaim

Beban Komisi - Neto

Total Beban Underwniting

HASIL UNDERWRITING

HASIL INVESTAS!

BEBAN USAHA

LABA (RUGI) USAHA
PENDAPATAN LAIN-LAIN - NETO

LABA (RUGI) SEBELUM PAJAK PENGHASILAN
BEBAN PAJAK PENGHASILAN
LABA (RUGI) TAHUN BERJALAN

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
Pos-pos yang Tidak Akan
Direkiasifikasikan ke Laba Rugi :
Pengukuran Kembali atas Liabilitas
Imbalan Kerja
Pajak Penghasilan atas Pengukuran Kemball
Liabilitas Imbalan Kerja

Pos-pos yang Akan
Direklasifikasikan ke Laba Rug| :
Aset Keuangan Tersadis Untuk Dijual
Keuntungan atas Perubahan Nilai Wajar
Aset Keuangan Tersedia Untuk Dijual
F Ke
Laba Rugi

o

Pajak Penghasilan terkait Pos-pos yang Akan

Direklasifikasi ke Laba Rugi

TOTAL LABA (RUGI) KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN

LABA (RUGI) PER SAHAM DASAR

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan

Catatan/

3

39

40

20

54

89,10,

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk

STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND

2022 2021
Bp . )

2,666,235,936,545 2546,282,325,557

(1.040.215,638.014) (999.788.417.510)

1,616,020,298,531 1,546,493 908,047
637,143,7 19,239,274,076)

1.586.383.1654.774 1.537.254 633,871

1,934,005,825,341 2169,739,774,155

(733,109,845,821) (730,516,388,398)
177 874,536,485 212.916,211,9848
1,378,770,716,006 1,652,139,697,703
268501,816,122 271,104,302 512
1.647.272.532.127 1,923 243,900.215
(50,889,377,363) (385,980,268,244)
163,580,786,227 165,359,137,931
(63.974.168,116) 78,973,622.851)
38,717.240.758 (299.603.751,164)
4,641,605,305 2992,421,348

43,358,846,063 (296.611.329.818)
(5.771,253,473) 5571,824,283
37,587,592,590 (291.039,505,535)

(2,068,651,227) 1,355,073,237
455,103,270 (438,747,097)
(28.911,273,595) (20,862,962,521)
4035,035,108 (34,103,547,669)

1483845 521 (1.803,137,506)
[25,005,940,923) (55.853,321,558
12,581,651,667 892,827,091

73 (562)

XClII

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the Years Ended
December 31, 2022 and 2021
(In Full Rupiah)

UNDERWRITING REVENUES
Gross Premiums
Retrocession Premiums
Premiurm - Net
Decrease in
Uneamed Premiums
Total Underwniting Revenues

UNDERWRITING EXPENSES
Claims Expense
Gross Claims
Retrocession Claims
Increase in Estimated Own
Retention Claims
Total Claim Expenses
Commissions Expenses - Net
Total Underwriting Expenses

UNDERWRITING INCOME

INCOME FROM INVESTMENTS
OPERATING EXPENSES

INCOME (LOSS) FROM OPERATIONS
OTHER INCOMES - NET

INCOME (LOSS) BEFORE INCOME TAX
INCOME TAX EXPENSES
INCOME (LOSS) FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
ltems That Will Not Reclassified
to Profitor Loss:
Remeasurement of Employee
Benefit Lisbilities
Income Tax on Remeasurement of
Employee Benefit Liabilities

Items That May Be Reclassified
Subsequently to Profitor Loss:
Availabie for Sale Financial Assets
Gan from Changes i Fair Value of
Available for Sale Financial Assets
Less: Reclassiication Adjustment to
Profit or Loss
Income Tax Relating to ltems that Will
Not be Reclassified fo Profit or Loss

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
FOR THE YEAR

BASIC EARNINGS (LOSS) PER SHARE

The accompanying notes form an integral part of these

financial statements taken as a whole
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PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk

PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk

Lap Posisi K g Statements of Financial Position
31 Desember 2022 dan 2021 December 31, 2022 and 2021
(Angka-Angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah, (Figures are P dinTh d Rup
kecuall Dinyatakan Lain) unless Otherwise Stated)
Catatan/
2022 Notes 2021
ASET ASSETS
Kas dan bank 4 Cash on hand and in banks
Kas 187.575 182.452 Cash on hand
Bank 77.214.930 103.846.569 Cash in banks
Jumlah 77.402.505 104.029.021 Total
Deposito berjangka 1.199.481.153 5 1.083.256.800 Time deposits
Efek-efek tersedia untuk dijual 1.204.180.568 6 1.310.271.076 Available-for-sale securities
Piutang premi 244,667.664 7 270.001.211 Premiums receivable
Cadangan kerugian penurunan nilai (671.087) (924.759)  Allowance for impairment losses
Jumlah 243.996.577 269.076.452 Total
Piutang reasuransi 8 Reinsurance receivables
Pihak berelasi 553.431 32 643.191 Related parties
Pihak ketiga 92.151.475 122.868.747 Third parties
Cadangan kerugian penurunan nilai (4.323.623) (5.140.740) Allowance for impairment losses
Jumlah 88.381.283 118.371.198 Total
Aset reasuransi 1.605.462.792 9.33,34 1.484.658.852 Reinsurance assets
Penyertaan dalam bentuk saham 46.386.491 10 46.386.491 Investment in shares of stock
Aset tetap - bersih 124.080.912 11 132.982,776 Premises and equipment - net
Aset takberwujud - bersih 735.321 12 1.390.204 Intangible assets - net
Aset pajak tangguhan - bersih 30.676.037 29 35.122.221 Deferred tax assets - net
Aset lain-lain - bersih 85.062.704 13 67.272.815 Other assets - net

JUMLAH ASET

4.705.846.343

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan,

XCV

4.652.817.906 TOTAL ASSETS

See accompanying notes to financial statements
which are an integral part of the financial statements



PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk
Laporan Posisi Keuangan
31 Desember 2022 dan 2021

(Angka-Angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah,

kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk
Statements of Financial Position
December 31, 2022 and 2021

(Figures are Presented in Thousand Rupiah,

unless Otherwise Stated)

Catatan/
2022 Notes 2021
LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS
Utang kiaim 3.783.019 14 12.389.079
Utang reasuransi 15
Pihak berelasi 4.633.034 32 8.158.255
Pihak ketiga 164.186.812 186.055.359
Jumiah 158.819.846 194.213.614
Utang pajak 16.840.172 16 14.110.924
Utang komisi 439.370 457.952
Biaya yang masih harus dibayar 161.298.140 17 149.536.536
Liabilitas lain-lain 148.670.519 18 117.528.885
Liabilitas imbalan pasca kerja 54.373.685 3 63.170.626
Liabilitas kontrak asuransi 19
Estimasi liabilitas klaim 1.509.639.244 1.393.710.284
Pendapatan premi ditangguhkan
Pihak berelasi 2.008 32 6.026
Pihak ketiga 274.323.067 202.667.061
Premi belum merupakan pendapatan
Pihak ketiga 677.320.379 645.264.870
Jumiah liabilitas kontrak asuransi 2.461.284.699 2.241.648.241
Jumlah Liabilitas 3.005.509.450 2.793.055.857
EKUITAS
Modal saham - nilai nominal Rp 100
per saham
Modal dasar - 5.746.000.000 saham
Modal ditempatkan dan disetor penuh -
5.001.552.516 saham 500.155.252 500.155.252
Saham treasuri (5.252.461) 20 (4.721.927)
Tambahan modal disetor 263.076.098 263.076.098
Komponen ekuitas lainnya 61.959.847 22 141.319.670
Saldo laba
Ditentukan penggunaannya 51.000.000 21 48.000.000
Belum ditentukan penggunaannya 829.398.157 911.932.956
Jumlah Ekuitas 1.700.336.893 1.859.762.048

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

4.705.846.343

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan.

XCVI

4.652.817.906

LIABILITIES AN
LIABILITIES
Claims payable

Reinsurance payables
Related parties
Third parties

Total

Taxes payable

Commissions payable

Accrued expenses

Other liabilities

Post-employment benefits obligation

Insurance contract liabilities
Estimated claim liabilities
Deferred premium income

Related parties
Third parties
Unearned premium
Third parties
Total insurance contract liabilities

Total Liabilities

EQUITY

Capital stock - Rp 100 par value per
share
Authorized - 5,746,000,000 shares

Subscribed and paid-up -
5,001,552,516 shares

Treasury stocks
Additional paid-in capital
Other equity components

Retained eamings
Appropriated
Unappropriated

Total Equity
TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

See accompanying notes to financial statements
which are an integral part of the financial statements



PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk

Laporan Laba Rugi dan Penghasilan Komprehensif Lain
Untuk Tahun-tahun yang berakhir 31 Desember 2022 dan 2021
(Angka-angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah,

kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Thk

Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
For the Years Ended December 31, 2022 and 2021

(Figures are Presented in Thousand Rupiah,

unless Otherwise Stated)

Catatan/
2022 Notes 2021
PENDAPATAN INCOME
Premi bruto 2.289.917.182 23,33 2.158.008.381 Gross written premiums
Potongan premi (96.290.012) 2333 (92.266.285) Discounts on premiums
Premi reasuransi (1.448.359.224) 23,3334 (1.387.420.577) Reinsurance premiums
Premi neto 747.267.946 678.322.518 Net written premiums
Perubahan bruto liabilitas premi (32.055.509) 19,2333 (44.225.041) Gross change in unearned premium
Bagian reasuransi atas perubahan bruto Reinsurer's share of gross change
liabilitas premi 13.321.706 9,23,33 34.930.543 in unearned premium
Pendapatan premi asuransi neto 728.534.143 669.028.021 Net insurance premium income
Hasil investasi 93.426.250 2533 107 541.805 Investment income
Pendapatan lain-lain - bersih 56.557.676 26 10.754.533 Other income - net
JUMLAH PENDAPATAN 878.518.069 787.324.359 TOTAL INCOME
BEBAN EXPENSES
Kiaim bruto 840.780.315 2433 759.644.923 Gross claims
Klaim reasuransi (516.739.518) 24,3334 (485323.973)  Reinsurance claims
Klaim neto 324.040.797 274.320.950 Net claims
Perubahan bruto liabilitas klaim 115.928.960 18,24 48.865.027 Gross change in claim liabilities
Bagian reasuransi atas perubahan bruto Reinsurer's share of gross change
liabilitas kiaim (4l 07.482.234! 9.24 (24.820.434) in claim liabilities
Beban klaim neto 332.487.523 298.365.543 Net claims expense
Pendapatan komisi neto (70.265.463) 27,33 (66.494.308) Net commission income
Beban usaha 423.483.586 28,33 394,283,793 Op g exp:
JUMLAH BEBAN 685.705.646 626.155.028 TOTAL EXPENSES
LABA SEBELUM PAJAK 192.812.423 161.169.331 PROFIT BEFORE TAX
BEBAN PAJAK (23.038.001) 29 (11.730.862) TAX EXPENSE
LABA BERSIH 169.774.422 149.438.469 NET PROFIT
PENGHASILAN (RUGI) KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
Pos yang tidak akan direklasifikasi Items that will not be reclassified
ke laba rugi subsequently to profit or loss
Pengukuran kembali liabilitas Remeasurement of defined benefit
imbalan pasti 3.694.725 31 (5.238.134) liabilities
Pajak penghasilan terkait pos yang Income tax relating to item that will not be
tidak akan direklasifikasi ke laba rugi (812.840) 29 1.152.390 reclassified subsequently to profit or loss
Sub jumiah " 2.881.885 (4.085.744) Sub total
Items that will be reclassified subsequently
Pos yang akan direklasifikasi ke laba rugi to profit or loss
Kerugian belum direalisasi atas
perubahan nilai wajar efek Unrealized loss on change in fair value of
tersedia untuk dijual (82.241.708) 6 (37.185.777) available-for-sale securities
Jumlah rugi komprehensif lain - setelah pajak (79.358.823) (41.251.521)  Total cther comprehensive loss - net of tax
JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF 90.414.599 108.186.948 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
LABA PER SAHAM DASAR BASIC EARNINGS PER SHARE
(dalam Rupiah penuh) 34,05 30 29,97 (in full Rupiah amount)

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan.

XCVII

See accompanying notes {o financial statements
which are an integral part of the financial statements.
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Laporan Keuangan 7 Perusahaan Asuransi Tahun 2023

Perusahaan Asurans Bina Dana Arta Tbk (ABDA)

Sekilas Perusahaan
EH

Ikhtisar Saham
Stock Highlights

Perkembangan Harga Saham
Development of Stock Price

) Tertinggi Terendah Penutupan Samiah Unit B iod
Rp Rp Rp
2021
Januari - Maret 6.500 5.500 7.050 169.000 January - March
April - Juni 7.050 7.025 7.050 5.700 April - June
Juli - September 7.050 6.950 6.950 3.800 July - Septembe
Oktober - Desember 8.025 5.725 5.850 15.300 October - December
2022
Januari - Maret 9.275 5.450 6.400 31.200 January - Marct
April - Juni 6.650 5.900 5.900 17.800 April - June
Juli - September 6.475 5.500 6.025 10.400 July - Septemb
Oktober - Desember 6.800 6.000 6.700 316.000 October - D ber
2023
Januari - Maret 6.650 6.475 6.475 41.800 January - March
April - Juni 6.450 6.450 6.450 200 April - June
Juli - September 6.300 6.100 6.100 1.200 July - September
Oktober - Desember 6.000 5.800 5.800 2.400 October - December

XCIX



PT ASURANSI BINA DANA ARTA TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

31 Desember/

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI BINA DANA ARTA TBK
AND ITS SUBSIDIARY
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2023
(Expressed in Thousands Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

Catatan/ 31 Desember/

December 31,2023 Notes December 31, 2022

ASET
Kas dan setara kas 722.652.379 2e,21,4,45 445.550.439
Investasi

Deposito berjangka 5.540.000 21,545 2.100.000

Efek - neto 1.314.491.015 2f,6,45 1.500.707.630

Penyertaan saham 21.548.031 2d,2h,7,45 16.373.899

Properti investasi 192.159.000 298 189.429.050
Jumlah investasi 1.533.738.046 1.708.610.579
Piutang hasil investasi 15.316.196 9,45 15.304.676
Piutang premi - neto 95.450.831  2f, 21,10,45 74.310.125
Piutang reasuransi - neto 7.355.202 2f, 2m, 11,45 6.046.962
Piutang lain-lain 20.874.409 212,45 19.409.206
Aset reasuransi 139.107.755 2j,13,20 75.811.922
Biaya dibayar di muka 3.503.334 29,14 3.541.330
Aset hak-guna - neto 1.991.542 2r15 2.298.243
Aset tetap - setelah dikurangi

akumulasi penyusutan sebesar

Rp97.288.656 dan Rp95.469.844

masing - masing untuk tahun

2023 dan 2022 64.648.110 2i,16 75.730.277
Aset pajak tangguhan 56.939.731 2t,22¢ 44.099.251
Aset lain-lain 2.873.172 17 1.392.914
JUMLAH ASET 2.664.450.707 2.472.105.924
LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS
Utang klaim

Pihak berelasi 2300 2n,2w,18,45 262

Pihak ketiga 2.929.049 2n,18,45 8.036.619
Jumlah utang klaim 2931.349 8.036.881
Utang reasuransi 29.100.798 2m,19.45 11.086.216
Liabilitas kontrak asuransi 940.024.531 2j,20 787.735.748
Utang komisi 17.295.474 2p.21,45 14.060.038
Utang pajak 3.849.437 21,22a 3.540.820
Liabilitas imbalan pasca kerja 18.070.511 2x,24 33.859.714
Utang lain-lain 104.318.429 2345 108.298.430
JUMLAH LIABILITAS 1.115.590.529 966.617.847

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

ASSETS
Cash and cash equivalents
Investments
Time deposits
Marketable securities - net
Direct investments
Investment properties

Total investments

Investment income receivables
Premium receivables - net
Reinsurance receivables - net
Other receivables
Reinsurance assets
Prepaid expenses
Right-of-use assets - net
Fixed assets — net of
accumulated depreciation
of Rp97,288,656 and
Rp95,469,844 for 2023
and 2022, respectively
Deferred tax assets
Other assets

TOTAL ASSETS

LIABILITIES AND EQUITY

LIABILITIES

Claim payables
Related parties
Third parties

Total claim payables

Reinsurance payables

Insurance contract liabilities
Commission payables

Taxes payable

Post employment benefit liabilities
Other payables

TOTAL LIABILITIES

The accompanying notes to the consolidated financial
statements form an integral part of these consolidated financial
Statements taken as a whole.



PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk
AND ITS SUBSIDIARY
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)
As of December 31, 2023
(Expressed in Thousands Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

31 Desember/ Catatan/ 31 Desember/
December 31,2023 Notes December 31, 2022
EKUITAS EQuUITY
Modal saham Share capital
Saham seri A dengan nilai A series shares with par value
nominal Rp500 (nilai penuh) of RpS00 (full amount) per share
per saham dan saham seri B and B series shares with
dengan nilai nominal Rp300 par value of Rp300
(nilai penuh) per saham (full amount) per share
Modal dasar - 35.373.600 saham seri A Authorized capital - 35,373,600 A
dan 1.068.282.720 saham seri B series shares and 1,068,282,720 B
Modal ditempatkan dan disetor penuh - series shares issued and fully paid -
35.373.600 saham seri A dan 35,373,600 A series shares and
585.433.080 saham seri B 193.316.724 25 193.316.724 585,433,080 B series shares
Tambahan modal disetor 8.109.426 2v,26 8.109.426 Additional paid in capital
Penghasilan 2d,2f,2x,6,
komprehensif lain 78.048.974 724,47 119.253.113 Other comprehensive income
Saldo laba Retained earnings
Cadangan umum 7.500.000 27 7.250.000 General reserves
Belum ditentukan penggunaannya 1.261.832.310 1.177.501.003 Unappropriated
Jumlah ekuitas yang dapat diatribusikan Total equity attributable to owners
kepada pemilik Entitas 1.548.807.434 1.505.430.266 of the Company
Kepentingan non pengendali 52.744 57.811 Non-controlling interests
JUMLAH EKUITAS 1.548.860.178 1.505.488.077 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 2.664.450.707 2472.105.924 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlam pir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan.

The accompanying notes to the consolidated financial

statements form an integral part of these consolidated financial

Cl

statements taken as a whole.



PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal

31 Desember 2023

(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

PENDAPATAN
Pendapatan underwriting
Premi bruto
Premi reasuransi
Perubahan neto premi yang belum
merupakan pendapatan

Jumlah pendapatan premi - neto

Hasil investasi
Pendapatan (beban) lain-lain - neto

JUMLAH PENDAPATAN

BEBAN

Klaim bruto

Klaim reasuransi

Perubahan neto estimasi
liabilitas klaim

Perubahan neto liabilitas kontrak
asuransi jangka panjang

Beban komisi - neto

Beban umum dan administrasi

JUMLAH BEBAN

LABA SEBELUM PAJAK FINAL
DAN PAJAK PENGHASILAN

Pajak final
LABA SEBELUM

PAJAK PENGHASILAN
Manfaat (beban) pajak
LABA TAHUN BERJALAN

The original consolidated financial statements
included herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI BINA DANA ARTA Tbk
AND ITS SUBSIDIARY
CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS

AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the Year Ended December 31, 2023
(Expressed in Thousands Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/
Year Ended December 3

Catatan atas laporan keuangan konsolidasian terlampir
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan,

‘ear ,
Catatan/
2023 Notes 2022

790.913.593 21,2w,30 687.832.962
(89.210.310) 2m,2w,31 (63.074.769)
(21.345.612) 2j,20 (12.487.201)
680.357.671 612.270.992
166.614.013 2132 126.824.060
8.222.245 20,33 (962.745)
855.193.929 738.132.307
311.889.445 2n,2w,34 293.738.943
(20.751.240)  2m,2n,35 (26.043.652)
37.432.933 2j.20 (10.670.779)
30.214.405 (40.505.365)
87.461.067 2p,36 74.399.905
324.378.532 37 328.420.609
770.625.142 619.339.661
84.568.787 118.792.646
(16.990.713) 2t (12.801.551)
68.578.074 105.991.095
15.997.649 2t,22¢c (14.852.816)
84.575.723 91.138.279

REVENUES
Underwriting revenue
Gross premiums
Reinsurance premiums
Net changes in unearned
premium reserves

Total premium income - net

Investment income
Other income (expenses) - net

TOTAL REVENUES

EXPENSES

Gross claims

Reinsurance claims

Net changes in estimated
daims liabilities

Net changes in long-term
insurance contract liabllities

Commission expenses - net

I and admini: ive expenses
TOTAL EXPENSES

PROFIT BEFORE FINAL TAX
AND INCOME TAX

Final tax

PROFIT BEFORE
INCOME TAX
Tax benefit (expense)

PROFIT FOR THE YEAR

The accompanying notes to the consolidated financial

statements form an integral part of these consolidated financial
statements taken as a whole.
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Perusahaan Asuransi Ramayana Tbk (ASRM)

IKHTISAR SAHAM

Stock Highlights
Informasi Harga Saham Perusahaan Price Information of the Company’s Stock
Berikut ini disajikan tabel yang menunjukkan The following table highlights the development of stock
perkembangan harga saham di Bursa Efek Indonesia price of the Company's stock in Indonesia Stock Exchange
pada tahun 2023 dan 2022 : in the year 2023 and 2022 :
Kwartal/Quarter I ] mn \%

Tahun/Year 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Jumlah saham 304283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840 304,283,840
Tercatat Untuk
Diperdagangkan/

Share tobe

Traded (Unit)

Kapitalisasi 492,939,820,800 485332724800 486,854,114,000 477,725628,800 502,068,336,000 467,075694,400 476,204,209,600 495982695200
Saham/

Stock Market

Capitalization

(Rp)

Harga Saham 1,660 1695 1,710 1,755 1,705 1675 1650 1,720
Tertinggi/ The

Highest Share

Price (Rp)

Harga Saham 1,490 1,490 1,535 1,500 1,560 1,490 1,560 1445
Terendah/The

Lowest Share

Price (Rp)

Harga Saham 1,620 1595 1,600 1570 1,650 1,535 1,565 1,630
Penutupan/The

Closing Share

Price (Rp)

Volume/Volume 140,600 149,300 84,000 173,700 40,400 141,400 18,300 157,300

Clv



PT ASURANSI RAMAYANA Thk DAN ENTITAS ANAK
Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
31 Desember 2023 dan 2022

(Angka-angka Disajikan dalam Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI RAMAYANA Thk AND ITS SUBSIDIARY
Consolidated Statements of Financial Position

December 31,2023 and 2022

(Figures are Presented in Rupiah, unless Otherwise Stated)

Catatan/
2023 Notes 2022
ASET ASSETS
Kas dan bank 52.983.049.082 4 50.289.877256 Cash on hand and in banks
Piutang premi 5 Premiums receivable
Pihak berelasi 24.115923 35 65.124.379 Related party
Pihak ketiga - setelah dikurangl cadangan keruglan
penurunan nilai masing-masing sebesar Third parties - net of allowance for impairment of
Rp 18.246.506 814 dan Rp 14.112.584 995 Rp 18,246,506,814 and Rp 14,112,584 995 as of
pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022 568.122.883.495 474.769.650.116 December 31,2023 and 2022, raspectively
Piutang reasuransi Reinsurance receivables
Pihak ketiga - setelah dikurangi cadangan kerugian
penurunan nilal masing-masing sebesar Third pariies - net of allowance for impairment of
Rp 10914 551 582 dan Rp 5.252.890.140 Rp 10.914,551,582 and Rp 5,252,890,140
pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022 97.208.409.596 8 30.088 397 418 as of December 31, 2023 and 2022, respectively
Piutang lain-lain - setelah dikurangl cadangan kerugian Other acoounts receivable - net of
penurunan nilai masing-masing sebesar allowance for impaiment of
Rp 14.666.250.148 dan Rp 11.288.550.045 Rp 14,666,250,148 and Rp 11,288 550,045
pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022 20.341.940928 7 23.973.980.088 as of December 31, 2023 and 2022, respectively
Kas dan bank yang dibatasi
penggunaannya 32.967.249.363 10 18.485 609 902 Restricted cash and on hand and In banks
Aset reasuransi 239.943.393.785 8 219.580.403.960 Reinsurance assels
Investasi 9 Invesiments
Deposito berjangka 262.224.104.000 9a 293,864 229.000 Time deposits
Efex ekuitas lersedia untuk dijual 2.490.925.600 9b 4.093250.100 Aysilable-for-sale equity securiies
Efek utang tersedia untuk dijual 123.028.164.200 8¢ 121.986 404 596 Available For Sale debt securities
Surat utang jangka menengah
dimiliki hingga jatuh tempo 12.500.000.000 ad 12.500.000.000 Held-to-maturity medium term note
Sukuk - diukur pada nilai wajar melalui Sukuk - at fair value through other
penghasilan komprehensif lain 30481.073.783 9e 30.543423 583 comprehensive income
Investasi saham Shares of stock
Asosiasi - o 12.809.887.163 Associates
Perusahaan lain 1.795.200.000 1.795.200.000 Other companies
Investasi lainnya 244,000,000 99 244 000.000 Other investment
Aset tetap - setelah dikurang| akumulasi 1 Property and equipment - net of accumulated
penyusutan masing-masing sebesar depreciation of Rp 177 837,527,506 and
Rp 177.837.527.506 dan Rp 139.545 418413 Rp 139 545418413 as of
pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022 93.664.417.837 B6.351.320.857 December 31, 2023 and 2022, respectively
Properti investasi 236.224.000,000 12 175.418.000.000 Invesiment properties
Aset pajak tangguhan 43.871.699454 a3 39.302.372.520 Deferred tax assets
Asetlain-ain 12.664.196.308 13 11.170517.748 Other assets
JUMLAH ASET 1.860.769.013.354 1627 241 657 686 TOTAL ASSETS
Lihat catatan atas laporan yang See notes o i financial
bagian yang tidak dari laperan which are an integral part of the consolidated financial statements.
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Perusahaan Asuransi Bintang Thk (ASBI)

Ikhtisar Saham
Share Highlight

Jumlah Saham Beredar tahun 2023 & 2022
Number of Outstanding Shares in 2023 & 2022

Tahun Buku

1 Januari 2023 - 31 Desember 2023

2023 January 1, 2023 - December 31, 2023

348.386.472

1 Januari 2022 - 31 Desember 2022
. January 1, 2022 - December 31, 2022 i8.384.472

Kinerja Saham per Tri Wulan

Quarterly Share Performance
Harga dan Volume Perdagangan Saham | Share Price and Trade Volume

2022

Jumlah saham beredar 348.386.472 lembar saham per 81 Desember

Numberof o anding shares of 348,386,472 shares perlDecembe

a1 Qa2 } Q3

Tertinggi 310 318 650 650
Highest

Terendah 278 280 ‘ 278 354
Lowest

Fapuhupan 292 310 560 540
Closing

Volume transaksi (lembar] 1.482.400 4.614.000 9.669.300 6.636.100
Transaction volume [share)

KapitalisasfESEai 101.728.849.824 107.999.806.320 195.096.424.320 188.128.694.880
Market Capitalization

2023

Jumlah saham beredar 348.386 472 lembar saham per 31 Desemb
Nur f outst ha hares per December 3

Q1

Tertinggi

Highest

Terendah 430 464 490 550
Lowest

Penutupan 550 570 615 700
Closing

Volymsranseke) lmbar) 1.659.500 1.743.000 1813.900 3.911.900
Transaction volume (share)

Kapltalisgst Pasar 191.612.559.600 198.580.289.040 214.257.680.280 243.870.530.400

Market Capitalization

Cvil



PT ASURANSI BINTANG Tbk DAN ENTITAS ANAK

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
31 Desember 2023 dan 2022

(Angka-angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI BINTANG Tbk AND ITS SUBSIDIARY

C St of F ial Position

December 31, 2023 and 2022

(Figures are Presented in Thousands of Rupiah, unless Otherwise Stated)

LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS

tang klaim pikak ketiga

Utang reasurarsi

Utang komisi

Utang pajak

Liabilitas kontrzk asuransi

Beban akrual

Utang lain-lain

Liabilitas imbalan kerja jangka panjang

Jumlah Liabilitas
EKUITAS

Ekuitas yang Dapat Diatribusikan
kepada Pemilik Entitas

Modal dasar - €40.000.000 saham dengan
nilai nominal Rp 26 (Rupich penu) per caham
Modal d tempatkan dan disetar penuh
348.386.472 saham
Tambahan modal diselor
Biaya emisi saham
Keuntungan be um direalisasi
atas perubahan nilai wajar efek
torsedia untuk dijual

Surplus revaluesi aset tetap
Saldo laba

Telah ditentukan peaggunaannya
Belun ditentukan penggunadiviya

Jumiah Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada Pemilik Entitas

Kepentingan Nonpengendali
Jumiah Ekuitas

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

Lihat catatan atas laporan keuvangan <onsolidas@an yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konscldasian.

CVill

Catatan/
2023 Notes 222
LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITIES
17 31R 982 12 7135 817 Claims payahla third parties
Z'773.754 13 3.646.213 Reinsurance payable
2.559.668 14 21.539.545 Comm ssions payable
1.205.947 15 2.784.452 Taxes payable
478.613.356 16 518.815.378 Insurance contract lizbilities
5.660 450 17 3.522.401 Accrued expenses
2.123.674 18 10.403.106 Other |abilities
11.425.827 30 10.712.423 Long-term employee benefits liabilities
582.681.646 620.559.335  Total Liabilities
EQUITY
Equity Attributable to Owners
of the Parent Company
Authorized - 640,000,000 shares with Rp 250
(in full Rupiah) par value por sharo
87.096.618 20 87.096.618 Issued and pad-up 348,386,472 shares
50.000 21 50.000 Additional paid-in capital
(740.706) (740.706)  Stock ssuanca cost
Unrealzed gan on changes
in fair value of
2.347.200 8 285.470 avaloble for calo invostmonts
Revaluation increment in value of
107.304.250 10 103.718.153 property and equipment
Retained earnings
13.544.170 22 13.286.789 Appropriated
177,907,366 165.381.215 Urneppropriated
Total Equity Attributable to Owners
387.508.907 369.077.539 of the Parent Company
187.904 23 174.056 Non-controiling Interests
387.696.811 369.251.535 Total Equity

989.810.930 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

See ing notes to cor financial
which are an integral part of the consolicated financial statements.



PT ASURANSI BINTANG Tbk DAN ENTITAS ANAK
Laporan Laba Rugl dan

P

Untuk Tahun<ahun yang Berakhir 31 Desember 2023 dan 2022
(Angka-angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah, kecuali Dinyatakan Lain)

PT ASURANSI BINTANG Tbk AND ITS SUBSIDIARY

Consolidated Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
For the Years Ended December 31, 2023 and 2022

(Figures are Presented in Thousands of Rupiah, unless Otherwise Stated)

PENDAPATAN USAHA
Pendapatan underwriting
Pendapatan premi
Pramy bruto
Premi reasuransi
Perubahan premi yang belum
merupakan pendapatan
Pendapatan premi - bersih
Beban underwriting
Beban kaim
Klaim bruto
Klaim reasuransi
Kenalkan estimasi klalm

Beban klaim-bersih
Beban komisi-bersih

Jumlah beban underwriting

Hasil undenwriting

Hasil investasi - bersih
PENDAPATAN USAHA BERSIH
BEBAN USAHA

LABA USAHA

Penghasilan lain-ain - bersih
LABA SEBELUM PAJAK

BEBAN PAJAK
Pajak kin|
Pajak tangguhan

Jumlah Beban Pajak
LABA TAHUN BERJALAN

PENGHASILAN (RUGI) KOMPREHENSIF LAIN

Pos yang tidak akan direklasifikasi ke |laba rugi
Keuntungan revaluasi aset tetap
Pengukuran kemball liabilitas imbalan pasti
Pajak sehubungan dengan pos yang tidak akan
direklasifikasi

Pos yang akan direklasifikasi ke laba rugi
( gian) yang belum direalisasi atas
perubahan nilai investasi tersedia untuk dijual
Pajak sehubungan dengan pos yang akan
direklasifikasi

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
SETELAH PAJAK

JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF

JUMLAH LABA TAHUN BERJALAN YANG
DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA:
Pemilik entitas Induk
Kepentingan non-pengendall

JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN KEPADA:
Pemilik entitas induk
Kepentingan non-pengendali

LABA PER SAHAM DASAR
(Rupiah penuh)

Lihat catatan atas laporan keuangan konsolidasian yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian,

CIX

Catatan/
2023 Notes 2022
OPERATING REVENUES
Underwriting revenues
24 Premium income
378.280.503 459.217.936 Gross premiums
(220.273.415) (247.915.824) Reinsurance premiums
28.585.868 12.191.417 Changes in unearned premiums
186.592.956 223.493.529 Net premium income
Underwriting expenses
25 Claims expense
231.043.680 215.686.705 Gross claims
(167.714.899) (145.298.285) Reinsurance daims
8.369.796 14.804.302 Increase in estimaled daims
71.698.577 85.191,722 Net claims expense
19.929.117 26 25.075.157 Net commission expense
91.627 694 110.266.879 Total underwriting expenses
94,965,262 113.226.660 Underwriting income
42,602 3656 27 19.679.464 Income from investments - net
137.567.628 132.906.114 NET OPERATING REVENUES
132.204.607 28 129.683.484 OPERATING EXPENSES
5.273.021 3222630 PROFIT FROM OPERATIONS
1.545.038 29 2755.390 Other income - net
6.818.058 5978.020 PROFIT BEFORE TAX
3 TAX EXPENSE
118.456 318.542 Current tax
872.611 511.858 Deferred tax
991.066 830.400 Total Tax Expense
5.826.993 5147.620 PROFIT FOR THE YEAR
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
Rems that will not be reclassified subsequently
to profit and loss
12,590.914 10 12.832.530 Galn on revaluation of property and equipment
(372.860) 30 485.280 Remeasurement of defined benefit liability
82 029 31 (106.762) Tax relating to item that will not be reclassified
12.300.083 13211048
Item that will be reclassified subsequently
to profit and loss
Unrealized gain (loss) on changes in fair
1.986.087 (2737.748) value of available for sale investments
75.652 31 (12.789) Tax relating 1o ltems that will be reclassified
2.061.739 (2.750.637)
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
14.361.822 10.460.511 - NET OF TAX
20.188.815 15.608.131 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
TOTAL PROFIT FOR THE YEAR
ATTRIBUTABLE TO:
5.811.478 5132.540 Owners of the Parent Company
15.515 23 15.080 Non-controlling interests
5.826.993 5.147.620
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
ATTRIBUTABLE TO:
20.173.300 15.593.051 Owmners of the Parent Company
15.515 23 15.080 Non-controlling interests
20.188.815 15.608,131
BASIC EARNINGS PER SHARE
17 32 15 (n full Rupiah)
See ing notes to id financial
which are an integral part of the cor financial
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Perusahaan Asuransi Dayin Mitra Tbk (ASDM)

IKHTISAR SAHAM
SHARES HIGHLIGHTS

INFORMASI SAHAM SHARE INFORMATION

2023

Jumlah Saham
Harg Volume
Periode Beredar Kapitalisasi Pasar 8
Period Outstanding Market Capitalization e P Diperdagangkan

Closing Pric Traded Volume

Kuartal |

o Rp178.560.000.000 Rp 960 Rp 900 Rp 930 225300
Kuartal Il
Sitrer 192.000.000  Rp185.280.000.000 Rp 970 Rp 905 Rp 965 435100
é‘\‘:’f‘:! " Rp182.400.000.000 Rp 1.005 Rp 950 Rp 950 1222.700
5“‘3""" '1\', 384.000.000  Rpl80.480.000.000 Rp 1.085 Rp 466" Rp 470* 3.507.800

*Harga saham telah disesuaikan setelah pemecahan nilai saham 1:2 pada tanggal 14 Desember 2023.
*The stock price has been adjusted after the 1:2 stock split on 14 December 2023

2022

Jumiah Saham

Beredar Kapitalisasi Pasar
Outstanding Market Capitalization
rm——— DAL . o
Kuartal |
ou &) Rp190.080.000.000 Rp 1.005 Rp 945 Rp 990 326.700
:(\uinal Iilt Rp184.320.000.000 Rp 1.250 Rp 920 Rp 960 1156.600
: 192.000.000 e o e (- S - i

Kuartal |1l

Quarter 1|

Kuartal IV

Quarter I\

Rp182.400.000.000 Rp 1.050 Rp 900 Rp 950 486.500

Rp172.800.000.000 Rp 990 Rp 895 Rp 900 773.700

CXl



PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk
LAPORAN POSISI KEUANGAN
Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original financial statements included

herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2023
(Expressed in Thousand Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

31 Desember 2023/ c / 31D ber 2022/
December 31, 2023 Notes December 31, 2022
ASET
Kas dan bank 13.693.684 4 12.911.272
Piutang premi, neto 162.625.026 5 175.411.036
Piutang koasuransi 10.883.253 6 7912.029
Piutang hasil investasi 544.115 7 618.088
Piutang dan
aset reasuransi, neto 362.864.189 8 282.408.632
Biaya dibayar di muka 311.498 9 2302332
Investasi
Deposito berjangka 147.716.400 10 121.410.879
Efek-efek 122.060.800 1 130.855.046
Properti investasi 72.909.000 12 70.665.000
Penyertaan saham 46.082.079 13 46.082.079
Total investasi 388.768.279 369.013.004
Aset tetap, neto 28.565.539 14 20.699.473
Aset hak guna, neto 4294 266 15 7431314
Aset lain-lain 10.390.368 16 10.266.333
TOTAL ASET 982.940.217 888.973.513
LIABILITAS DAN EKUITAS
UABILITAS
Utang klaim 9.092.868 17 16.494.394
Utang koasuransi 8.275.435 18 4.395.869
Uang reasuransi 110.475.554 19 113.800.400
Utang komisi 7.885.805 20 8579.373
Beban masih harus dibayar 3.268.330 1073.925
Liabilitas sewa 4.083.433 15 7.319.544
Utang pajak 2.591.903 21 4256.315
Liabilitas pajak tangguhan, neto 2271.495 21 2657.328
Titipan premi 8.528.830 22 6.695.253
Pendapatan sewa diterima di muka 873.461 179.000
Liabilitas asuransi
Estimasi klaim 197.280.780 23 129.826.072
Premi yang belum merupakan
pendapatan 203.079.350 23 172.594.065
Liabilitas kontrak asuransi
jangka panjang 24854293 23 31.659.831
Total liabilitas asuransi 425214423 334.079.968
Liabilitas imbalan pasca kerja 28.654.637 24b 24.316.274
TOTAL LIABILITAS 611.216.174 523.847.643

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara
keseluruhan.

ASSETS
Cash on hand and in banks
Premium receivables, net
Coinsurance receivables
Investment income receivables
Reinsurance receivables
and assets, net
Prepayments
Investments
Time deposits
Marketable securities
Investment properties
Investments in shares of stock

Total investments

Property and equipment, net
Right of use assets, net
Other assets

TOTAL ASSETS

LIABILITIES AND EQUITY

LIABILITIES

Claims payable

Coinsurance payables

Reinsurance payables

Commissions payable

Accruals

Lease liabilities

Taxes payable

Deferred tax liabilities, net

Premium deposits

Unearned rental revenue

Insurance liabilities
Estimated claims

Unearned premium reserves
Long-term insurance
contract liabilities

Total insurance liabilities
Post-employment benefits liability

TOTAL LIABILITIES

The accompanying notes to the financial statements form
an integral part of these financial statements.

CXIll



The original financfal statements included
herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk
LAPORAN POSISI KEUANGAN STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
Tanggal 31 Desember 2023 As of December 31, 2023
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah, (Expressed in Thousand Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain) Unless Otherwise Stated)
31 Desember 2023/ Cc / 31D ber 2022/

December 31, 2023 Notes December 31, 2022

EKUITAS EQUITY
Modal saham - nilai nominal Capital stock -
Rp125 dan Rp250 Rp125 and Rp250 par value
(nilai penuh) per saham (full amount) per share as of
masing-masing December 31,
pada tanggal 31 Desember 2023 and 2022,
2023 dan 2022 respectively
Modal dasar - Authorized -
1.520.000.000 saham 1,520,000.000 shares
Modal ditempatkan dan Issued and fully paid -
disetor penuh - 384.000.000 384,000,000 shares and
saham dan 192.000.000 saham 192,000,000 shares
masing-masing pada as of December 31,
tanggal 31 Desember 2023 and 2022,
2023 dan 2022 48.000.000 25 48.000.000 respectively
Tambahan modal disetor 1.067.308 1.067.308 Additional paid-in capital
Rugi komprehensif lain (10.368.617) (8.600.799) Other comprehensive loss
Saldo laba Retained earnings
Telah ditentukan
penggunaannya 9.600.000 25 9600.000 Appropriated
Belum ditentukan
penggunaannya 323.425.352 315.059.361 Unappropriated
TOTAL EKUITAS 371.724.043 365.125.870 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS 982.940.217 888.973.513 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
Catatan atas laporan keuangan lerlampir merupakan bagian The accompanying notes to the financial statements form
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara an integral part of these financial statements.
keseluruhan.

CXIl



PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk
LAPORAN LABA RUGI
DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal
31 Desember 2023
(Disajikan dalam Ribuan Rupiah,
Kecuali Dinyatakan Lain)

The original financial statements included
herein are in Indonesian language.

PT ASURANSI DAYIN MITRA Tbk
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
For the Year Ended
December 31, 2023
(Expressed in Thousand Rupiah,
Unless Otherwise Stated)

Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember/

Year Ended December 31,
Catatan/
2023 Notes 2022

PENDAPATAN REVENUE
Pendapatan premi Premiums income

Premi bruto setelah potongan premi 1.303.210.202 27 1.193.143.415 Gross premiums net of discounts
Perubahan premi yang belum Changes in unearned

merupakan pendapatan (30.485 285) 23 (19.403.030) premium reserves
Total pendapatan premi 1272724917 1.173.740.385 Total premium income

Premi reasuransi (1.138.059.843)
Perubahan aset reasuransi

atas premi yang belum

merupakan pendapatan 21.647.703

Total premi reasuransi (1.116.412.140)
Total premi neto 156.312.777
Hasil investasi, neto 16.809.946
Pendapatan komisi, neto 31.210.439
Penghasilan usaha lainnya, neto 3.403.882
Total pendapatan 207.737.044
BEBAN
Kiaim bruto 94.473.176
Pemulihan klaim dari reasuransi (58.623.761)
Perubahan estimasi klaim

dan liabilitas kontrak asuransi

jangka panjang 60.649.170
Perubahan asel reasuransi alas

estimasi klaim dan

liabilitas kontrak asuransi

jangka panjang (57.132.098)
Beban usaha 142.016.238
Total beban 181.382.725
LABA SEBELUM

BEBAN PAJAK FINAL DAN

BEBAN PAJAK PENGHASILAN 26.354.319
Beban pajak final 1.673.156
LABA SEBELUM

BEBAN PAJAK PENGHASILAN 24.681.163
BEBAN PAJAK PENGHASILAN
Kini 3.483.946
Tangguhan 159.226
Beban pajak penghasilan, neto 3.643.172
LABA TAHUN BERJALAN 21.037.991

Catatan atas laporan keuangan terlampir merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan secara
keseluruhan.

27 (1.060.215.485) Reinsurance premiums
Changes in reinsurance assets
of unearned
8 16.354.418 premium reserves

(1.043.861.067) Total reinsurance premiums
129.879.318 Total net premiums
28 13.576.988 Investment income, net
29 40.851.368 Commission income, net
30 3927.740 Other operating income, net
188.235.414 Total revenue
EXPENSES
31 113.641.743 Gross claims
3 (88.181.914) Reinsurance claims recoveries
Changes in estimated claim

and long-term insurance

23 (5.900.191) contract liabilities
Changes in reinsurance assets

of estimated claim and

long-term insurance contract

8 16.546.522 liabilities
32 127.004.685 Operating expenses
163.110.845 Total expenses
INCOME BEFORE

FINAL TAX EXPENSE AND

25.124.569 INCOME TAX EXPENSE
1401.138 Final tax expense
INCOME BEFORE

23.723.431 INCOME TAX EXPENSE
21 INCOME TAX EXPENSE
3.136.901 Current
2035463 Deferred
5172.364 Income tax expense, net
18.551.067 INCOME FOR THE YEAR

The accompanying notes to the financial statements form
an integral part of these financial statements.
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Perusahaan Asuransi Tugu Pratama Indonesia Thk (TUGU)

Kinerja Saham
Share Performance

Pada tanggal 2 Januari 2023, perdagangan saham Tugu On 2 January 2024, Tugu Insurance share trading (ticker
Insurance (kode saham: TUGU) dibuka pada harga Rp1.726 code: TUGU) opened at the price of IDR1,726 per share
per saham dengan jumlah saham beredar sebanyak with a total of 1,777,787,800 outstanding shares. At the
1.777.787.800 lembar saham. Pada akhir perdagangan end of the 2023 trading period, TUGU's shares were closed
tahun 2023, harga saham TUGU ditutup dengan harga at IDR1,020 per share with a total of 3,555,575,600

Rp1.020 per saham dengan jumlah saham beredar sebanyak outstanding shares (after Stock Split). The performance
3.555.575.600 lembar saham (setelah Stock Split). Kinerja of TUGU shares in the last 2 (two) years can be seen
saham TUGU dalam 2 (dua) tahun terakhir dapat dilihat as follows:

sebagai berikut:

Keterangan

Description

Jumlah Saham Beredar

, 1.777.787.800 3.555.575.600 3.555.575.600 3.555.575.600
Total Outstanding Shares

Kapitalisasi Pasar (Rp)
Market Capitalization (IDR)

Harga Tertinggi (Rp)

3.5655.575.600.000 4.373.357.988.000 4.337.802.232.000 3.626.687.112.000

Highest Price (IDR) 1115 1.445 1.480 1.330
Harga Terendah (Rp) g
Lowest Price (IDR) 2 <) 968 1175 985
Harga Penutupan (Rp) .
Closing Price (IDR) 1.000 1.230 1.220 1.020
Yolume Perdeie = o) 191.510.600 365.396.300 432.458.400 273.661.900

Trading Volume (shares)

Description

Keterangan Fiw.. osn % EBEE 43
Q1 Q2 Q3 Q4

Jumlah Saham Beredar

. 1.777.777.800 1.777.777.800 1.777.787.800 1.777.787.800
Total Outstanding Shares

Kapitalisasi Pasar (Rp)
Market Capitalization (IDR)

Harga Tertinggi (Rp)

2.595,555.588.000 2391.111.141.000 4.568.914.646.000 3.084.461.833.000

Highest Price (IDR) 1.800 1.600 3.490 3.010
Harga Terendah (Rp)
Lowest Price (IDR) 1.440 1.305 1.285 1.460
Harga Penutupan (Rp)

s 3 g B &
Closing Price (IDR) 1.460 1.345 2,570 1735
Volume PordegEGANEN] 12.761.000 22.259.200 177.872.900 147.859.300

Trading Volume (shares)
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PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

Pada Tanggal 31 Desember 2023 dan 2022
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK

AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION
December 31, 2023 and 2022

(Expressed in thousands of Rupiah,

Catatan/ 2023 2022
MNotes Rp Rp

ASET
Kas dan bank 4,39 537,857,224 608,986,099
Investasi

Deposito berjangka 5a,39 3,080,099,520 1,836,714,472

Efek-efek 5b,39 6,071,399,365 4,096,347,104

Penyertaan langsung 5¢c 36,254,223 35,168,056

Investasi pada entitas asosiasi 5d 166,639,022 162,313,843

Properti investasi 5t 2317,627,368 2,292,877,995
Piutang premi dan

sesi, neto 6.39 1,859,030,780 2,075,334, 496
Piutang koasuransi, neto 7,39 422,878,924 128,981,110
Piutang reasuransi dan

retrosesi, neto 8,39 655,594,034 387,892,121
Piutang lain-lain 13 266,796,478 214,226,869
Aset tetap, neto 10 1,614,302,861 1,443,394 444
Aset tak berwujud, neto 12 113,420,431 35,568,701
Aset hak guna, neto 11a 10,357,593 8,540,167
Aset reasuransi 16 7,262,059,610 6,660,510,096
Biaya dibayar di muka dan uang muka 32,437,029 36,654,655
Tagihan kelebihan pembayaran pajak 19a - 661,001
Pajak dibayar di muka 19b 35,238,365 46,731,686
Aset pajak tangguhan 19f 281,650,749 244,381,919
Aset lain-lain 9 374,299,039 366,020,634
JUMLAH ASET 25,137,942,615 21,581,305,468
LIABILITAS DAN EKUITAS
LIABILITAS
Utang reasuransi dan

retrosesi 17.39 1,891,733,387 1.461,086,212
Utang komisi 18,39 43,569,121 3,859,510
Wang klaim 14,39 313,786,300 129,055,750
Utang koasuransi 15,39 73,562,226 46,887 949
Pinjaman diterima 23,39 296,149,553 121,346,712
Utang pembiayaan konsumen

dan sewa pembiayaan 24,39 45,513,893 68,616,376
Liabilitas sewa 11b 6,194,693 2,917,784
Beban akrual 20 290,477,838 137,516,459
Tagihan kekurangan pembayaran pajak 19¢ 3,256,171 -
Utang pajak 19d 180,342,673 64,785,768
Utang lain-lain 21 270,437,331 263,685,403
Liabilitas asuransi 16.39 11,147,535,021 9,797,252,044
Liabilitas imbalan kerja 22 295,526,175 283,187,201

JUMLAH LIABILITAS

14,858,084,382 12,409,207,168

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan.

CXVil

unless otherwise stated)

ASSETS
Cash on hand and in banks
Investments

Time deposits

Marketable securities

Direct participation

Investment in associates

Investment properties
Premium and cession

receivables, net
Coinsurance receivables, net
Rein. and fon

receivables, net
Other receivables
Fixed assets, net
Intangible assets, net
Rght use of assets, net
Reinsurarnce assets
Prepaid expenses and advances
Claims for tax refund
Prepaid taxes
Deferred tax assets
Other assets
TOTAL ASSETS

LIABILITIES AND EQUITY

LIABILITIES
Reinsurance and
retrocession payables
Commissions payables
Claims payables
Coinsurance payables
Borrowings
Consumer finance
and leases payables
Lease liabilities
Accrued expenses
Tax underpayment bill
Taxes payables
Other payables
Ihsurance liabilities
Employee benefits liabilities
TOTAL LIABILITIES

The accompanying notes form an integral part of these

consc

firt

d financial as a whole




PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK

DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

Pada Tanggal 31 Desember 2023 dan 2022

(Disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

Catatan/
Notes

2023

PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK

AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION
December 31, 2023 and 2022

(Expressed in thousands of Rupiah,

2022

EKUITAS
Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada pemilik entitas induk:
Modal saham - nilai nominal
Rp50 (nilai penuh) per saham
Modal dasar -
6.400.000.000 saham
Modal ditempatkan dan disetor penuh -
3.555.575.600 saham dengan jumiah
nilai nominal seluruhnya sebesar
Rp177.778.780.000 (nilai penuh)
per 31 Desember 2023
nilai nominal
Rp100 (nilai penuh) per saham
Modal dasar -
6.400.000.000 saham
Modal ditempatkan dan disetor penuh -
1.777.787.800 saham dengan jumiah
nilai nominal seluruhnya sebesar
Rp177.778.780.000 (nilai penuh)
tahun 2022
Tambahan modal disetor
Selisih kurs penjabaran
laporan keuangan
Selisih transaksi antara pemegang
saham entitas anak
Keuntungan yang belum
direalisasi atas efek - efek
yang tersedia untuk dijual, neto
Surplus revaluasi aset tetap
Saldo laba
Ditentukan penggunaannya
Belum ditentukan penggunaannya
Sub-jumlah ekuitas yang
dapat diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Kepentingan non-pengendali
JUMLAH EKUITAS

JUMLAH LIABILITAS
DAN EKUITAS

25
27

29

177,778,780
625,460,209

(37.679,259)
105,555,883
8,409,087
2,027,351,117

413,313,271
6,262,074,018

177,778,780
625,460,209

(32,181,241)
105,555,883
(26,735,318)
2,013,558,080

413313271
5162,579.761

9,582,263,106
697,595,127
10,279,858,233

8,439,329,425
732,768,875
9,172,098,300

25,137,942,615

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan.

CXVilI

21,581,305,468

unless otherwise stated)

EQuUITY

Equity attributable to equity
owner's holders of the parent:

Share capital - par value
Rp50 (full amount) per share
Authorized -
6,400,000,000 shares
Issued and fully paid -
3,555,575,600 shares
with a total nominal value
Rp177,778,780,000 (full amount)
as of December 31, 2023
Share capital
Rp100 (full amount) per share
Authorized -
6,400,000,000 shares
Issued and fully paid -
1,777,787,800 shares
with a total nominal value
Rp177,778,780,000 (full amount)
year2022

Additional paid in capital

Translation adjustments
Difference in transaction between
shareholders of a subsidiary

Unrealized gains on
available-for-sale
marketable secunities, net
Fixed assels revaluation surplus
Retained eamings
Appropriated
Unappropriated

Equity attributable to equity
owners holders of the parent

Non-controlling interest

TOTAL EQUITY

TOTAL LIABILITIES AND
EQuiTYy

The accompanying notes form an integral part of these
consolidated financial statement as a whole



PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun-Tahun yang Berakhir

Pada Tanggal 31 Desember 2023 dan 2022
(Disajikan dalam ribuan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

PENDAPATAN ASURANSI DAN
REASURANSI
Pendapatan underwriting
Pendapatan premi

Premi bruto

Premi reasuransi dan retrosesi
Perubahan premi yang
belum merupakan pendapatan
dan liabilitas manfaat
polis masa depan
Perubahan aset reasuransi atas
premi yang belum
merupakan pendapatan
dan liabilitas manfaat
polis masa depan
Pendapatan premi, neto
Beban komisi, neto
Jumlah pendapatan underwriting
Pendapatan investasi
Pendapatan usaha lainnya
JUMLAH PENDAPATAN

BEBAN
Beban klaim
Kiaim bruto
Klaim reasuransi
dan retrosasi

Perubahan estimasi liabilitas klaim

Perubahan aset reasuransi atas
estimasi liabilitas kiaim

Jumlah beban klaim neto

Beban usaha

Beban usaha lainnya

Pendapatan (beban) lain-lain, neto

JUMLAH BEBAN

Laba sebelum bagian laba bersih
entitas asosiasi dan beban pajak
final dan pajak penghasilan

Bagian laba bersih entitas asosiasi

Laba sebelum beban pajak final
dan pajak penghasilan

Beban pajak final

Laba sebelum beban pajak
penghasilan

Beban pajak penghasilan

LABA TAHUN BERJALAN

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan secara keseluruhan.

Catatan/
Notes

30

30

31

33
34

3z
32
a2
32
35

36
a7

5d

PT ASURANSI TUGU PRATAMA INDONESIA TBK

AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR

LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the Years Ended
December 31, 2023 and 2022

(Expressed in thousands of Rupiah,

2023 2022

___Rp Rp
7,709,524,068 6,705,580,219
(4,368,028,334)  (3,518,922,914)
{711.844,970) (74,292,747)

450,280,969 (267,439 418)

3,079,931,673 2,844,925,140
(470.367.564) (502.133.301)
2,609,564, 109 2,342,791,839
579,830,038 352,391,330
402,090,538 398,710,042
3,501,484,745 3,093,893,211
(2,785,386,889) (2,284,625,795)
1,361,523,348 972,264,314
(638,438,007) (1,162,635,982)
151,268,545 802,649,320
(1,811,033,003) (1,672,348, 143)
(812,220,956) (771,135,847)
(298,263,982) (258,769,400)
1,054,600,500 108,509,604

(1,966,917,441) (2,593,743 ,786)

1,624,567,304 500,149,425
7.763,237 17,047,789
1,632,330,541 517,197,214
52,159,894 30,496,363
1,580,170,647 486,700,851

(278,069.378) (91,595.511)
1,302,101,269 395,105,340

unless otherwise stated)

INSURANCE AND REINSURANCE
REVENUES
Underwriting revenues
Premium income
Gross premium
Reinsurance and
retrocession premium
Changes in unearned
premium reserves and
liabiltties for future
policy benefits

Changes in reinsurance assets of
unearned premium reserves
and liabilities for future
policy benefits

Premium income, net

Commission expense, net

Total underwriting revenues

Investment income

Other operating revenues

TOTAL REVENUES

EXPENSES
Claim expenses

Gross claims

Reinsurance

and retrocession claims

Changes in estimated

claims liabilities
Changes in reinsurance assets

for estimated liabilities claims
Total net claim expenses
Operating expenses
Other operating expenses
Other income (expenses), net
TOTAL EXPENSES

Income before share in associates’
net income and final tax and
income tax expenses

Share In associates net income

Income before final tax and
income tax expenses

Final tax expense

Income before income tax
expenses

Income tax expense

INCOME FOR THE YEAR

The accompanying notes form an integral part of these

consolidated financial statement as a whole
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Perusahaan Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk (MREI)

Ikhtisar Saham

Share Highlights

Informasi Saham Share Information

Mg Volume
Jumlah Saham Beredar . 25 . Harga Harga Perdagangan
Periode (Lembar) Kapltallsa_st '?“?’ _Tert'lngg! Terendah Penutupan (Saham)
Peri : Market Capitalization | Highest Price e, " " .
eriod Outstanding S el Lowest Price Closing Price Trading
(Rupiah) Capitalization g 2
Shares (Shares) . (Rupiah) (Rupiah) Volume
(Rupiah)
(Shares)
2023
Triwulan | 517.791.681  1.853.694.217.980 6.500 3.250 3.580 5.372.900
Quarter |
Trwlan I} 517.791.681  1.108.074.197.340 4,600 1915 2.140 4.322.100
Quarter Il
Triwulan I 517.791.681 981.215.235.495 2870 1610 1895 1.844.700
Quarter Il
Trwglan Iy 517.791.681  1.077.006.696.480 2.350 1.680 2,080 616.200
Quarter IV
2022
Towuland 517.791.681  1.672.467.129.630 4900 3.230 3.230 104.900
Quarter |
Trwglan i 517.791.681  1.574.086.710.240 4570 2.900 3040 116.600
Quarter |l
e 517791681  2.252.393.812.350 5.025 2870 4350 359.600
Quarter 1
Trwuian Iy 517.791.681  2.231.682.145.110 5.500 3.670 4310 2450100
Quarter IV

CXXI



PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Thk

LAPORAN POSIS| KEUANGAN
Per 31 Desember 2023 dan 2022
(Dalam Rupiah Penuh)

ASET

Kas dan Bank

Piutang Reasuransi
Pihak Ketiga

Piutang Retroses|
Pihak Ketiga

Investasi
Deposito Berjangka
Pihak Ketiga
Efek-efek
Efek Utang Tersedia untuk Dijual
Obligasi Jaminan
Pihak Ketiga
Obligasi Biasa
Pihak Ketiga
Sukuk ljarah
Pihak Ketiga
Reksadana Tersedia Untuk Dijual
Pihak Ketiga
Saham Tersedia Untuk Dijual
Pihak Ketiga
Efek Ekuitas yang Diukur Pada
Nilal Wajar Melalui Laba Rugl
Pihak Ketiga
Reksadana yang Diukur Pada
Nilai Wajar Melalui Laba Rugi
Pihak Ketiga
Reksadana yang Dimiliki
Hingga Jatuh Tempo
Pinhak Ketiga
Penyertaan Langsung dalam
Bentuk Saham
Pihak Ketiga
Properti Investasi
Pajak Dibayar di Muka
Asel Retrosesi
Aset Tetap
Aset Pajak Tangguhan
Aset Lain-lain

TOTAL ASET
*) Direklasifikasi, Catatan 47

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk
STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2023 and 2022

(In Full Rupiah)
Catatan/ 2023 2022%) ASSETS
Note Rp Rp
4,41,45, 46 8,205,872,867 5,907,535,062 Cash on Hand and in Banks
5,41,45, 46 Reinsurance Receivables
704,016,730,938 520,605,585,626 Third Parties
6,41,45, 46 Retrocession Receivables
105,487,626,757 144,588,986,381 Third Parties
Investments
7,41,45, 46 Time Deposits
1,131,000,096,000 974,642,864,000 Third Parties
Securities
8, 45, 46 Debt Securities Avaflable for Sale
Compulsory Bonds
65,450,566,560 59,034,050,166 Third Parties
Bonds
1,149,061,059,523 1,346,233,774,886 Third Parties
9,45, 46 Sukuk ljarah
90,793,409,770 98,333,389,512 Third Parties
10, 45, 46 Mutual Funds Avallable for Sale
4,881,900,000 4,826,640,000 Third Parties
1146 Shares Available for Sale
5,782,500,000 13,775,000,000 Third Parties
12,45,46 Equity Securities at Fair Value
Through Profit or Loss
2,732,850,000 3,178,850,000 Third Parties
13, 41,45, 46 Mutual Funds at Fair Value
Through Profit or Loss
172,672,195,013 12,216,784,517 Third Parties
14, 46 Mutual Funds Held to
Maturity
40,000,000,000 70,000,000,000 Third Parties
15, 46 Direct Investment in
Shares of Stock
92,946,308,063 450,308,063 Third Parties
16 147,823,996,000 147,632,856,000 Investment Property
25a - 1,712,712,666 Prepaid Tax
17 965,359,039,164 806,576,432,967 Retrocession Assets
18, 45 40,137,509,591 41,808,080,922 Fixed Assets
25d 16.,729,396,958 25,492,851,940 Deferred Tax Assets
19, 45,46 29,599,593,778 27,142,817,867 Other Assets
4, 982 4,304,159,530,575 TOTAL ASSETS

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan

CXXIl

*) Reclassified, Note 47

The accompanying notes form an integral part of these
financial statements taken as a whole



PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk
LAPORAN POSIS| KEUANGAN

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk
STATEMENTS OF FINANCIAL POSITION

(Lanjutan) (Continued)
Per 31 Desember 2023 dan 2022 As of December 31, 2023 and 2022
(Dalam Rupiah Penuh) (In Full Rupiah)
LIABILITAS DAN Catatan/ 2023 2022°) LIABILITIES AND
EKUITAS Note Rp Rp EQuUITY
LIABILITAS LIABILITIES
Utang Reasuransi Reinsurance Payables
Pihak Ketiga 20, 41,45, 46 78,123,410,894 94,014,870,898 Third Parties
Utang Retrosesi Retrocession Payables
Pihak Ketiga 22,41,45,46 247,634,290,938 298,289,207,689 Third Parties
Ujrah Diterima di Muka 45 4,533,112,898 5,641,421,744 Uneamed Ujrah
Utang Dividen 593,777,554 738,226,672 Dwidend Payables
Beban Akrual 24,45, 46 1.524,677.201 282,990,160 Accrued Expenses
Pendapatan Diterima di Muka 759,438,000 759,438,000 Unearned Revenue
Utang Pajak 25b,45 705,929,698 837,890,553 Taxes Payable
Liabilitas Kontrak Asuransi 21,46 2,986,215,303,972 2,466,063,652,519 Insurance Contract Liabilities
Liabilitas Imbalan Kerja 26 352,780,090 1,039,324,021 Employee Benefits Liabilties
Jaminan Penyewa 2,351,320,001 2,401,320,149 Tenants Deposits
Utang Lain-lain 23,45,46 2,918,024,923 37,125,455,895 Other Payables
Total Liabiltas 3,325,712.066,169 2.907,193.898,400 Total Liabilities
EKUITAS EQuITY
Modal Saham Capital Stock
Nilai Nominal Rp200 per saham Par Value of Rp200 per share of
Modal Dasar - 1.500.000.000 saham Authorized - 1,500,000,000 shares
Modal Ditempatkan dan Disetor Penuh Issued and Fully Paid of
sebanyak 517.791.681 saham pada 517,791,681 shares in
2023 dan 2022 27 103,558,336,200 103,558,336,200 2023 and 2022
Tambahan Modal Disetor - Neto 28 444922435477 444,922 435477 Additional Paid in Capital - Net
Saldo Laba Retained Eamings
Belum Ditentukan Penggunaannya 903,181,120,362 849,156,118,131 Unappropriated
Telah Ditentukan Penggunaannya Appropriated
Cadangan Umum 14,254,325,239 14,254,325,239 General Reserve
Cadangan Khusus 8,023,974,394 7,824,048, 632 Special Reserve
Penghasilan Other Comprehensive
Komprehensif Lainnya (26,971,606,859) 22,749,631,504 Income
Total Ekuitas 1,446,968,584 813 1,396,965,632,1 Total Equity
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EKUITAS 4.772.680.650,982 4,304,159,530,575 EQuITYy

*) Direkiasifikasi, Catatan 47 *) Reclassified, Note 47

Calatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan secara keseluruhan

The accompanying notes form an integral part of these
financial statements taken as a whole
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PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN

KOMPREHENSIF LAIN

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir pada Tanggal

31 Desember 2023 dan 2022

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk

STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS AND

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the Years Ended
December 31, 2023 and 2022

(Dalam Rupiah Penuh) (In Full Rupiah)
Catatan/ 2023 2022
Noto Rp Rp
PENDAPATAN UNDERWRITING UNDERWRITING REVENUES
Premi Bruto 3 3,037,606,954,770 2,656,235,936,545 Gross Premiums
Premi Retrosesi 33 (1.145,221,957 873) 11.040,215,638,014) Retrocession Premiums
Prem| Neto 1,892,384,996,897 1,616,020,296,531 Premium - Net
Penurunan Prem| yang Decrease in
Belum Merupakan Pendapatan a2 (96,619.063,604) (29,637.143,757) Uneamed Premiums
Tolal Pendapatan Underwriting 1,795,865,843,293 1,586,383,154,774 Total Underwniting Revenues
BEBAN UNDERWRITING UNDERWRITING EXPENSES
Beban Klaim Qaims Expense
Kiaim Bruto 4 1,962,382,916,896 1,934,005,825,341 Gross Claims
Klaim Relroses| a5 (748,857,514,858) (733,109,645,821) Retrocession Claims
Kenakan Estimasi Klaim Increase in Estimated Own
Retensi Sendin 36 261,616,718,289 177,874,538,485 Retention Claims
Total Beban Klaim 1,477,142,120,327 1.378,770,716,0056 Total Claim Expenses
Beban Komis| - Neto ar 316,841.472.163 268,601.816,122 Commissions Expenses - Net
Total Beban Undemwriting 1,793,983,592.490 1.647,272.532.127 Total Underwniting Expenses
HASIL UNDERWRITING 1,882,350,803 (60,889,377,353) UNDERWRITING INCOME
HASIL INVESTASI 38 149,168,992,750 163,580,7886,227 INCOME FROM INVESTMENTS
BEBAN USAHA 39 (84,397.564,963) (63,974,168,1 12} OPERATING EXPENSES
LABA USAHA 66,653,778,590 38,717,240,758 INCOME FROM OPERATIONS
PENDAPATAN LAIN-LAIN - NETO 40 3,464, 404,034 4,641,605,305 OTHER INCOMES - NET
LABA SEBELUM PAJAK PENGHASILAN 70,118.182,624 43,358,846,063 INCOME BEFORE INCOME TAX
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 25.¢ (8,761,298,294) (5,771,253 473) INCOME TAX EXPENSES
LABA TAHUN BERJALAN 61,356,884,330 37,587,592,590 INCOME FOR THE YEAR
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Pos-pos yang Tidak Akan Items That Will Not Reclassified
Direklasifikasikan ke Laba Rugi : to Profit or Loss:
Pengukuran Kembal alas Liabilitas Remeasurement of Employee
Imbalan Kerja 28 557,683,482 (2,068,651,227) Benefit Liabilities
Pajak Penghasilan atas Pengukuran Kembal Income Tax on Remeasurement of
Liabiitas Imbalan Kerja 25d (122,690,366) 455,103,270 Employee Benefit Liabilities
Pos-pos yang Akan kems That May Be Reclassified
Direklasifikasikan ke Laba Rugi : Subsequently to Profit or Loss:
Aset Keuangan Tersedia Unluk Dijual 89101 Available for Sale Financial Assets
Keuntungan atas Perubahan Nilai Wajar Gain from Changes in Fair Value of
Aset Keuangan Tersedia Untuk Dijual 2,087,751,351 (28,911,273,595) Available for Sale Financial Assets
D = Ke Less: Reclassification Adjustment to
Laba Rugi (6,430,260,384) 4,035.035,108 Profit or Loss
Pajak Penghasilan terkait Pos-pos yang Akan Income Tax Refating to ltems that Will
Direklasifikasi ke Laba Rugi 25d 120,533,678 1,483,845,521 Not be Reclassified to Profit or Loss
(3.786,982.239) (25,005,940,923)
TOTAL LABA KOMPREHENSIF TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
TAHUN BERJALAN 57,569,902,001 12,581,651,667 FOR THE YEAR
—_— —
LABA PER SAHAM DASAR 30 BASIC EARNINGS PER SHARE

1!! 73

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
laporan keuangan secara keseluruhan

The accompanying notes form an integral part of these
financial statements taken as a whole
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PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Tbk

LAPORAN ARUS KAS

Untuk Tahun-tahun yang Berakhir pada Tanggal

31 Desember 2023 dan 2022
(Dalam Rupiah Penuh)

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS OPERASI
Penerimaan Premi Bruto
Penerimaan Klaim Retrosesi
Penerimaan Lain-lain
Penerimaan Restitusi Pajak
Pembayaran Premi Retrosesi
Pembayaran Klaim Bruto
Pemb Pajak P 1
Pembayaran Beban Umum dan

Administrasi

Pembayaran Beban Pemasaran
Pembayaran kepada Karyawan

Kas Neto Diperoleh dari (Digunakan untuk)

Aklivitas Operasi

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS INVESTASI
Penerimaan Hasil Investasi
Pencairan Deposito
Penjualan Efek Ekuitas
Penjualan Reksadana
Penjualan Obligasi
Penerimaan Dividen Saham
Hasil Penjualan Aset Tetap
Penempatan Deposito Berjangka
Pej Peny Langsung
Perolehan Reksadana
Perolehan Efek Ekuitas
Perolehan Obligasi
Perolehan Aset Tetap

Kas Neto Diperoleh dari (Digunakan untuk)

Aktivitas Investasi

ARUS KAS DARI
AKTIVITAS PENDANAAN
Pembayaran Dividen Kas
Kas Neto Digunakan untuk
Aktivitas Pendanaan

KENAIKAN (PENURUNAN) NETO
KAS DAN BANK

DAMPAK PERUBAHAN
KURS TERHADAP
KAS DAN BANK

KAS DAN BANK PADA
ANAL TAHUN

KAS DAN BANK PADA
AKHIR TAHUN

KAS DAN BANK
TERDIRI DARI

Catatan/ 2023 2022
Note Rp Rp
822,892,487,199 810,141,154,610
453,335,090,383 195,833,934,133
17,065,157,059 1,580,884,026
1,712,712,666 =
(440,168,408,892)  (408,722,573,579)
(719.122,446,867)  (584,119,772,502)
2,270,430,026) (150,997,016)
(16,872,218,854) (18,601,130,964)
(125,654,566) (62,968,918)

62,128,487,152)

(42,182,241,001)

54,317.800,950 (44,283,711,301)
192,320,127,174 73,458,697,167
4,970,110,653,365  3406,317,055,766
22,714,840,000 323,569,102,379
799,951,842,724  2064,191,537,872
649,127,569,500 289,092,173,203

667,770,590 5,764,184,936

18 702,793,400 381,650,000
(5,133,205,644,385)  (3,293,693,938,706)
(89,460,000,000) -
(926,060,000,000)  (1,997,132,000,000)
(15,535,000,000)  (252,496,784,120)
(512,130,480,000)  (575,520,000,000)

18 (4.062,085,141) (4,057.645.770)
(44,857,612,773) 39,874,032,727

(6.964,898,545)

(6,964,308,545) =

2,495,289,632 (4,409,678,574)

(196,951,827) 1,524,666,644

5.907.535.062 8,792,546,992

8,205,872,867 5,907,535,062

4,41,46

40,000,000 40,000,000

8,165,872,867 5,867,535,062

8,205,872,867 5,907.535,062

Catatan terlampir merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari

laporan keuangan secara keseluruhan

CXXVI

PT MASKAPAI REASURANSI INDONESIA Thk
STATEMENTS OF CASH FLOWS

For the Years Ended
December 31, 2023 and 2022
(In Full Rupiah)

CASH FLOWS FROM

OPERATING ACTIVITIES
Receipts from Gross Pre
Receipts from Retrocession Claims
Other Receipts
Received from Tax restitution
Payment for Retrocession Premiums
Payment for Gross Claims
Payment for Income Tax
Payment for General and
Administrative Expenses

Payment for Advertising Expenses
Payment to Employee

Net Cash Provided by (Used in)
Operaling Activities

CASH FLOWS FROM INVESTING
ACTMITIES
Receipts from Investment
Withdrawal of Time Deposits
Sale of Equity Securities
Sale of Mutual Funds
Sale of Bonds
Receipts from Dividend of Shares
Proceeds from Disposal of Fixed Assets
Placement of Time Deposits
F of Direct

Acquisition of Mutual Funds
Acquisition of Equity Securities
Acquisition of Obligation
Acquisition of Fixed Assels
Net Cash Provided by (Used in)

Invesling Activities

CASH FLOWS FROM FINANCING
ACTMVITIES
Payment for Cash Dividends
Net Cash Used in
Financing Activities

NET INCREASE (DECREASE) IN
CASH ON HAND AND IN BANKS

EFFECTS OF FLUCTUATION IN
EXCHANGE RATE ON
CASH ON HAND AND IN BANKS

CASH ON HAND AND IN BANKS AT
BEGINNING OF THE YEAR

CASH ON HAND AND IN BANKS
AT THE END OF THE YEAR

CASH ON HAND AND IN BANKS
CONSIST OF
Cash on Hand
Cash in Banks
Total

The accompanying notes form an integral part of these

financial statements taken as a whole
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PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk

Laporan Posisi Keuangan
31 Desember 2023 dan 2022

(Angka-Angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah,

PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk
Statements of Financial Position

December 31, 2023 and 2022

(Figures are Presented in Thousand Rupiah,

kecuali Dinyatakan Lain) unless Otherwise Stated)
Catatan/
2023 Notes 2022
ASET ASSETS
Kas dan bank 4 Cash on hand and in banks
Kas 182.005 187.575 Cash on hand
Bank 96.994.070 77.214.930 Cash in banks
Jumlah 97.176.075 77.402.505 Total
Deposito berjangka 1.083.076.255 5 1.199.481.153 Time deposits
Efek-efek tersedia untuk dijual 1.452.568.861 6 1.204.180.568 Available-for-sale securities
Piutang premi 239.174.481 4 256.683.566 Premiums receivable
Cadangan kerugian penurunan nilai (1.213.886) (671.087)  Allowance for impairment losses
Jumlah 237.960.575 256.012.479 Total
Piutang reasuransi 8 Reinsurance receivables
Pihak berelasi 527.775 33 570.000 Related parties
Pihak ketiga 90.793.757 92.134.906 Third parties
Cadangan kerugian penurunan nilai (5.668.810) (4.323.623) Allowance for impairment losses
Jumlah 85.652.722 88.381.283 Total
Aset reasuransi 1.850.453.408 9,34,35 1.605.462.792 Reinsurance assets
Penyertaan dalam bentuk saham 46.386.491 10 46.386.491 Investment in shares of stock
Aset tetap - bersih 121.174.846 1" 124.080.912 Premises and equipment - net
Aset takberwujud - bersin 418,155 12 735.321 Intangible assets - net
Aset pajak tangguhan - bersih 30.275.629 30 30.676.037 Deferred tax assets - net
Aset |zin-lain - bersih 110.857.777 13 85.062.704 Other assets - net

JUMLAH ASET

5.116.000.794

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan.

4.717.862.245 TOTAL ASSETS

CXXVIII

See accompanying notes to financial statements
which are an integral part of the financial statements.



PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk

Laporan Posisi Keuangan
31 Desember 2023 dan 2022

(Angka-Angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah,

PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk
Statements of Financial Position

December 31, 2023 and 2022

(Figures are Presented in Thousand Rupiah,

kecuali Dinyatakan Lain) unless Otherwise Stated)
Catatan/
2023 Notes 2022
LIABILITAS DAN EKUITAS LIABI
LIABILITAS LIABILITIES
Utang klaim 7.645.439 14 3.783.019 Claims payable
Utang koasuransi 30.912.136 15 12.015.902 Coinsurance payables
Utang reasuransi 16 Reinsurance payables
Pihak berelasi 7.692.130 33 4.633.034 Related parties
Pihak ketiga 172.575.047 154.186.812 Third parties
Jumiah __180.267.177 __158.819.846 Total
Utang pajak 6.899.043 17 16.840.172 Taxes payable
Utang komisi 130.346 439.370 Commissions payable
Blaya yang masih harus dibayar 151.856.966 18 161.298.140 Accrued expenses
Liabilitas lain-lain 144.954.890 19 148.670.519 Other liabilities
Liabilitas imbalan kerja jangka panjang 66.907.925 32 54.373.685 Long-term employee benefits liability
Liabilitas kontrak asuransi 20 Insurance contract liabilities
Estimasi liabilitas klaim 1.728.791.989 1.509.639.244 Estimated claim liabilities
Pendapatan premi ditangguhkan Deferred premium income
Pihak berelasi - 33 2.009 Related parties
Pihak ketiga 350.295.836 274.323.067 Third parties
Premi belum merupakan pendapatan Unearned premium
Pihak ketiga 741.682.299 677.320.379 Third parties
Jumlah liabilitas kontrak asuransi 2.820.770.124 2.461.284.699 Total insurance contract liabilities
Jumlah Liabilitas 3.410.344 046 3.017.525.352 Total Liabilities
EKUITAS EQUITY
Modal saham - nilai nominal Rp 100 Capital stock - Rp 100 par value per
per saham share
Modal dasar - 5.746.000.000 saham Authorized - 5,746,000,000 shares
Modal ditempatkan dan disetor penuh - Subscribed and paid-up -
5.001.552.516 saham 500.155.252 500.155.252 5,001,552,516 shares
Saham treasuri (13.194.129) 21 (5.252.461) Treasury stocks
Tambahan modal disetor 263.076.098 263.076.098 Additional paid-in capital
Komponen ekuitas lainnya 26.869.275 23 61.959.847 Other equity components
Saldo laba Retained eamings
Ditentukan penggunaannya 54.000.000 22 51.000.000 Appropriated
Belum ditentukan penggunaannya 874.750.252 829.398.157 Unappropriated
Jumlah Ekuitas 1.705.656.748 1.700.336.893 Total Equity
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 5.116.000.794 4.717.862.245 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan.

See accompanying notes to financial statements
which are an integral part of the financial statements.
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PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk
lan K

hensif Lain

Laporan Laba Rugi dan Peng

Untuk Tahun-tahun yang berakhir 31 Daurmbov 2023 dan 2022

PT ASURANSI MULTI ARTHA GUNA Tbk
Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive income
For the Years Ended December 31, 2023 and 2022

(Angka-angka Disajikan dalam Ribuan Rupiah, (Figures are P dinTh d Rupiah
kecuali Dinyatakan Lain) unless Otherwise Stated)
Catatan/
2023 Notes 2022
PENDAPATAN INCOME
Premi bruto 2.542.336.999 24,34 2.289.917.182 Gross written premiums
Potongan premi (111.212.490) 2434 (96.290.012) Discounts on premiums
Premi reasuransi (1.599.037.539) 24,3435 (1.446.359.224)  Reinsurance premiums
Premi neto 832.086.970 747.267.946 Net written premiums
Perubahan bruto liabilitas premi (64.361.920) 20,24,34 (32.055.508) Gross change in unearned premium
Bagian reasuransi atas perubahan bruto Reinsurer's share of gross change
liabilitas premi 41.359.255 89,2434 13.321.706 in unearned premium
Pendapatan premi asuransi neto 808.084.305 728.534.143 Net insurance premium income
Hasil investasi 124.278.217 26,34 123.280.024 Investment income
Pendapatan (beban) lain-lain - bersih (9.038.809) 27 26.703.902 Other income (expense) - net
JUMLAH PENDAPATAN 924.323.713 878.518.069 TOTAL INCOME
BEBAN EXPENSES
Klaim bruto 807.072.652 25,34 840.780.315 Gross claims
Klaim reasuransi 445.029.782 253435 (516.739.518)  Reinsurance claims
Klaim neto 362.042.870 324.040.797 Net claims
Perubahan bruto liabilitas klaim 219.152.745 20,25 115.928.960 Gross change in claim liabilities
Bagian reasuransi atas perubahan bruto Reinsurer's share of gross change
liabilitas klaim (203.631.361) 9,25 (107.482.234) in claim liabilities
Beban klaim neto 377.564.254 332.487.523 Net claims expense
Pendapatan komisi neto (70.290.884) 28,34 (70.265.463)  Net commission income
Beban usaha 459.267.313 29,34 423.483.586 Operating exp
JUMLAH BEBAN 766.540.683 685.705.646 TOTAL EXPENSES
LABA SEBELUM PAJAK 157.783.030 192.812.423 PROFIT BEFORE TAX
BEBAN PAJAK (9.709.153) 30 (23038.001) TAXEXPENSE
LABA BERSIH 148.073.877 169.774.422 NET PROFIT
PENGHASILAN (RUGI) KOMPREHENSIF LAIN OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
Pos yang tidak akan direklasifikasi Items that will not be reclassified
ke laba rugi subsequently to profit or loss
Pengukuran kembali liabilitas Remeasurement of defined benefit
imbalan pasti (2.070.663) 32 3.694.725 liabilities
jak penghasilan terkait pos yang Income tax relating to item that will not be
tidak akan direklasifikasi ke laba rugi 455.546 30 (812.840) reclassified subsequently to profit or loss
Sub jumlah (1.615.117) 2.881.885 Sub total
Items that will be reclassified subsequently
Pos yang akan direklasifikasi ke laba rugi to profit or loss
Kerugian belum direalisasi atas
perubahan nilal wajar efek Unrealized loss on change in fair value of
tersedia untuk dijual (33.475.455) 6 (82.241.708) available-for-sale securities
Jumiah rugl komprehensif lain - setelah pajak (35.090.572) (79.359.823)  Total other comprehensive loss - net of tax
JUMLAH PENGHASILAN KOMPREHENSIF 112.983.305 90.414.599 TOTAL COMPREHENSIVE INCOME
LABA PER SAHAM DASAR BASIC EARNINGS PER SHARE
(dalam Rupiah penuh) 29,72 31 34,05 (in full Rupiah amount)

Lihat catatan atas laporan keuangan yang merupakan
bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan.

CXXX

See accompanying notes to financial statements
which are an integral part of the financial statements.
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Hasil Output SPSS

1. Analisis Statistik Deslriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
EVA 21 -29080194113 99129548778 7803311250.62 26197798047.360
MVA 21 -18102427010000 1832321217000 -3138580504425.76 5712176246409.94
5
Return Saham 21 -0.5142 0.8561 0.048181 0.3188079
Valid N (listwise) 21

2. Uji Normalitas Data

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 21
Normal Parameters™” Mean 0.0000000
Std. Deviation 0.29441311
Most Extreme Differences Absolute 0.155
Positive 0.155
Negative -0.128
Test Statistic 0.155
Asymp. Sig. (2-tailed) 0.200%°

a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

3. Uji Multikolinearitas

Coefficients?®
Collinearity Statistics
Model Tolerance VIF

1 EVA 0.495 2.021
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MVA 0.495 2.021

a. Dependent Variable: Return Saham

4. Uji Heteroskedastisitas

Coefficients?

Unstandardized Coefficients

Standardized

Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 0.193 0.056 3.448 0.003

EVA -4.212E-12 0.000 -0.490 -1.561 0.136

MVA -1.091E-14 0.000 -0.277 -0.882 0.389
a. Dependent Variable: ABRESID
5. Uji Autokorelasi

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate Durbin-Watson
1 0.330% 0.109 0.010 0.3172350 2.123
a. Predictors: (Constant), MVA, EVA
b. Dependent Variable: Return Saham
6. Analisis Regresi Linear Berganda
Coefficients?®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 0.082 0.080 1.027 0.318

EVA -3.793E-12 0.000 -0.312 -0.985 0.338

MVA 1.395E-15 0.000 0.025 0.079 0.938

a. Dependent Variable: Return Saham
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7. Ujit

Coefficients?®
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 0.082 0.080 1.027 0.318
EVA -3.793E-12 0.000 -0.312 -0.985 0.338
MVA 1.395E-15 0.000 0.025 0.079 0.938
a. Dependent Variable: Return Saham
8. UjiF
ANOVA*
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
1 Regression 0.221 2 0.111 1.099 0.354°
Residual 1.811 18 0.101
Total 2.033 20

a. Dependent Variable: Return Saham
b. Predictors: (Constant), MVA, EVA

9. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Model Summary®
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 0.330% 0.109 0.010 0.3172350
a. Predictors: (Constant), MVA, EVA

b. Dependent Variable: Return Saham

10. Uji Korelasi Rank Spearman

Correlations

EVA MVA

Return Saham

CXXXIV



Spearman's rho EVA Correlation Coefficient
Sig. (2-tailed)
N
MVA Correlation Coefficient
Sig. (2-tailed)
N
Return Saham Correlation Coefficient
Sig. (2-tailed)
N

1.000

21
-0.334
0.139
21
-0.317
0.162
21

-0.334
0.139
21
1.000

21
0.364
0.105

21

-0.317
0.162
21
0.364
0.105
21
1.000

21

11. Uji Chi-Square

Chi-Square Tests

Asymptotic
Significance (2-
Value Df sided)
Pearson Chi-Square 420.000% 400 0.236
Likelihood Ratio 127.870 400 1.000
Linear-by-Linear Association 1.216 1 0.270
N of Valid Cases 21

a. 441 cells (100.0%) have expected count less than 5. The minimum

expected count is 0.05.
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