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ABSTRAK 

SRI AULIYA SYAHRIR. Pengaruh Debt to Equity Ratio, Price to Book Value, Dan 
Earning Per Share Terhadap Harga Saham Pt Era Mandiri Cemerlang Tbk Tahun 
2020-2024 (dibimbing oleh Trian Fisman Adisaputra) 

Harga saham merupakan salah satu indikator penting yang mencerminkan nilai 

perusahaan di pasar modal. Pergerakan harga saham dipengaruhi berbagai faktor 

fundamental perusahaan, di antaranya Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value 

(PBV), dan Earning Per Share (EPS). PT Era Mandiri Cemerlang Tbk mengalami 

fluktuasi kinerja keuangan dan penurunan harga saham selama periode 2020-2024, 

sehingga menarik untuk diteliti apakah ketiga rasio keuangan tersebut mempengaruhi 

harga saham perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh 

DER,PBV dan EPS terhadap harga saham PT Era Mandiri Cemerlang Tbk  selama 

tahun 2020–2024. 

Metode penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif. Jenis 

penelitian yang digunakan pada penelitian ini adalah jenis penelitian lapangan (Field 

Research) dengan pendekatan asosiatif. Data penelitian menggunakan data sekunder 

berupa laporan keuangan perusahaan periode 2020-2024. Teknik analisis data 

menggunakan regresi linear berganda dengan bantuan perangkat lunak SPSS versi 26. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, Debt to Equity Ratio tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham, dibuktikan dengan nilai signifikansi 

0,524 > 0,05 dan nilai thitung 0,652 < ttabel 2,120.  Price to Book Value berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap harga saham, dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 dan 

nilai thitung 6,593 > ttabel 2,120. Earning Per Share tidak berpengaruh signifikan secara 

parsial terhadap harga saham, dengan nilai signifikansi 0,470 > 0,05 dan nilai thitung -

0,741 < ttabel 2,120. Secara simultan, Debt to Equity Ratio, Price to Book Value, dan 

Earning Per Share berpengaruh signifikan terhadap harga saham, dibuktikan dengan 

nilai F hitung 17,989 > Ftabel 3,24 dan nilai signifikansi 0,000 < 0,05. Nilai koefisien 

determinasi (R2) sebesar 0,728 menunjukkan bahwa 72,8% variasi harga saham dapat 

dijelaskan oleh variabel Debt to Equity Ratio, Price to Book Value, dan Earning Per 

Share, sedangkan sisanya dipengaruhi oleh faktor lain di luar dari variabel yang diteliti. 

Kata Kunci: Debt to Equity Ratio, Price to Book Value, Earning Per Share, Harga 

Saham 
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PEDOMAN TRANSLITERASI 

1. Transliterasi  

a. Konsonan 

Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan 

dengan huruf. Dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan huruf dan 

sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lagi dilambangkan dengan huruf 

dan tanda. Daftar huruf Arab yang dimaksud dan transliterasinya dengan huruf latin: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Alif Tidak dilambangkan Tidak dilambangkan أ

 Ba B Be ب

 Ta T Te ت

 Ṡa ṡ es (dengan titik di atas) ث

 Jim J Je ج

 Ḥa ḥ ha (dengan titik di bawah) ح

 Kha Kh ka dan ha خ

 Dal D De د

 Żal Ż Zet (dengan titik di atas) ذ

 Ra R Er ر

 Zai Z Zet ز

 Sin S Es س

 Syin Sy es dan ye ش
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Hamzah (ء) yang di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi tanda apapun. Jika 

terletak di tengah atau di akhir, ditulis dengan tanda (’). 

 Ṣad ṣ es (dengan titik di bawah) ص

 Ḍad ḍ de (dengan titik di bawah) ض

 Ṭa ṭ te (dengan titik di bawah) ط

 Ẓa ẓ zet (dengan titik di bawah) ظ

 ain ` koma terbalik (di atas)` ع

 Gain G Ge غ

 Fa F Ef ف

 Qaf Q Ki ق

 Kaf K Ka ك

 Lam L El ل

 Mim M Em م

 Nun N En ن

 Wau W We و

 Ha H Ha ھ

 Hamzah ‘ Apostrof ء

 Ya Y Ye ي
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b. Vokal 

1. Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau harakat, 

transliterasinya sebagai berikut: 

2. Vokal Rangkap bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan antara harakat 

dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf sebagai berikut: 

Contoh: 

 kaifa : كَيْفَ  -

 haula : حَوْلَ  -

c. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf, 

transliterasinya berupa huruf dan tanda sebagai berikut: 

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah A a ـَ

 Kasrah I i ـِ

 Dammah U u ـُ

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan ya Ai a dan i يْ.َ..

 Fathah dan wau Au a dan u وْ.َ..

Huruf Arab Nama Huruf Latin Nama 

 Fathah dan alif atau ا.َ..ى.َ.. 

ya 

Ā a dan garis di atas 

 Kasrah dan ya Ī i dan garis di atas ى.ِ..

 Dammah dan wau Ū u dan garis di atas و.ُ..
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Contoh: 

 māta :  مات 

 ramā :  ر َمى

 qīla :  قيِْ لَ

 yamūtu : يَ ُمْو ُت

d. Ta’ Marbutah 

Transliterasi untuk ta’ marbutah ada dua, yaitu: 

1. Ta’ marbutah hidup atau yang mendapat harakat fathah, kasrah, dan dammah, 

transliterasinya adalah “t”. 

2. Ta’ marbutah mati atau yang mendapat harakat sukun, transliterasinya adalah “h”. 

3. Kalau pada kata terakhir dengan ta’ marbutah diikuti oleh kata yang menggunakan 

kata sandang al serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta’ marbutah itu 

ditransliterasikan dengan “h”. 

Contoh: 

 raudah al-atfāl/raudahtul atfāl  رَؤْضَةُ الأطَْفَالِ  -

رَةُ  -  al-madīnah al-munawwarah/al-madīnatul munawwarah  الْمَدِيْنَةُ الْمُنَوَّ

 talhah    طَلْحَةْ  -

e. Syaddah (Tasydid) 

Syaddah atau tasydid yang dalam tulisan Arab dilambangkan dengan sebuah 

tanda, tanda syaddah atau tanda tasydid, ditransliterasikan dengan huruf, yaitu huruf 

yang sama dengan huruf yang diberi tanda syaddah itu. 

Contoh: 

 Rabbanā : ربَّنَا َ 

جيناَ َّنَ   : Najjainā 
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f. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf ال) alif 

lam ma’arifah). Dalam pedoman transliterasi ini, kata sandang ditransliterasi seperti 

biasa, al-, baik ketika ia diikuti oleh huruf syamsiah maupun huruf qamariah. Kata 

sandang tidak mengikuti bunyi huruf langsung yang mengikutinya. Kata sandang 

ditulis terpisah dari kata yang mengikutinya dan dihubungkan dengan garis 

mendatar (-).  

Contoh: 

 al-syamsu (bukan asysyamsu) :  شمس

زلَةا َزل َّل   : al-zalzalah (bukan az-zalzalah) 

g. Hamzah 

Hamzah ditransliterasikan sebagai apostrof. Namun hal itu hanya berlaku 

bagi hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Sementara hamzah yang 

terletak di awal kata dilambangkan, karena dalam tulisan Arab berupa alif. 

Contoh 

مُرون ُتأَ    : ta’ muruna 

 al-nau :  لنَّوءا

 syai’un :  شَيء

 Umirtu :  مرت

h. Kata Arab yang lazim digunakan dalam Bahasa Indonesia 

Kata, istilah atau kalimat Arab yang ditransliterasi adalah kata, istilah atau 

kalimat yang belum dibakukan dalam bahasa Indonesia. Kata, istilah atau kalimat 

yang sudah lazim dan menjadi bagian dari pembendaharaan bahasa Indonesia, atau 

sudah sering ditulis dalam tulisan bahasa Indonesia, tidak lagi ditulis menurut cara 
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transliterasi di atas. Misalnya kata AlQur’an (dar Qur’an), Sunnah, khusus dan 

umum. Namun bila kata-kata tersebut menjadi bagian dari satu rangkaian teks Arab, 

maka mereka harus ditransliterasi secara utuh. 

Contoh: 

Fī ẓilāl al-qur’an 

 Al-sunnah qabl al-tadwin  

Al-ibārat bi ‘umum al-lafẓ lā bi khusus al-sabab 

i. Lafẓ al-Jalalah (الله) 

Kata “Allah” yang didahului partikel seperti huruf jar dan huruf lainnya atau 

berkedudukan sebagai mudaf ilaih (frasa nominal), ditransliterasi tanpa huruf 

hamzah. 

Contoh : 

Dīnullah 

Billah 

Adapun ta marbutah di akhir kata yang disandarkan kepada lafẓ al jalālah, 

ditransliterasi dengan huruf [t]. 

Contoh 

 : Hum fī rahmatillāh 

j. Huruf Kapital 

Meskipun dalam sistem tulisan Arab huruf kapital tidak dikenal, dalam 

transliterasi ini huruf tersebut digunakan juga. Penggunaan huruf kapital seperti apa 

yang berlaku dalam EYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk menuliskan 

huruf awal nama diri dan permulaan kalimat. Bilamana nama diri itu didahului oleh 
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kata sandang, maka yang ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri 

tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

Wa mā Muhammadun illā rasul 

 Inna awwala baitin wudi‘a linnāsi lalladhī bi Bakkata  

mubārakan Syahru Ramadan al-ladhī unzila fih al-Qur’an  

Nasir al-Din al-Tusī  

Abū Nasr al-Farabi 

Jika nama resmi seseorang menggunakan kata Ibnu (anak dari) dan Abū (bapak dari) 

sebagai nama kedua terakhirnya, maka kedua nama terakhir itu harus disebutkan 

sebagai nama akhir dalam daftar pustaka atau daftar referensi. 

Contoh: 

Abū al-Walid Muhammad ibnu Rusyd, ditulis menjadi: Ibnu Rusyd, Abū al-Walīd 

Muhammad (bukan: Rusyd, Abū al-Walid Muhammad Ibnu)  

Naṣr Ḥamīd Abū Zaid, ditulis menjadi: Abū Zaid, Naṣr Ḥamīd (bukan : Zaid, Naṣr 

Ḥamīd Abū) 

k. Singkatan 

Beberapa singkatan yang dibakukan adalah:  

swt.   = subḥānahu wataʿālā 

saw.  =  Shallallahu ‘Alaihi wa Sallam’ 

a.s.  =  alaihis salam 

H  =  Hijriah 

M  =  Masehi 

SM  =  Sebelum Masehi 
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1.  = Lahir Tahun 

QS…/…:4  =  QS. al-Baqarah/2:187 atau QS Ibrahim/…., ayat 4 

HR     = Hadis Riwayat 

Beberapa singkatan yang digunakan secara khusus dalam teks referensi perlu 

dijelaskan kepanjangannya, diantaranya sebagai berikut: 

ed.  : Editor (atau, eds. [dari kata editors] jika lebih dari satu orang editor). Karena 

dalam Bahasa Indonesia kata “editor” berlaku baik untuk satu atau lebih editor, 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pada era modern saat ini, investasi telah menjadi kegiatan yang umum 

dilakukan oleh masyarakat Indonesia. Selain membeli emas untuk dijual kembali 

saat harganya naik, masyarakat juga banyak memilih investasi lain seperti properti, 

saham, reksa dana, dan obligasi.  Pasar modal berperan penting dalam ekonomi 

karena menghubungkan investor yang memiliki dana lebih dengan emiten yang 

membutuhkan dana. Selain itu, pasar modal memberikan peluang bagi investor 

untuk mendapatkan keuntungan sesuai dengan jenis investasi yang mereka pilih.1 

Instrumen yang sering diperdagangkan di pasar modal adalah surat 

berharga yang bisa diperjualbelikan oleh investor. Salah satu alat instrumen pasar 

modal yang berupa surat kepemilikan adalah saham. Pasar modal dibagi menjadi 

dua macam, yaitu pasar primer dan pasar sekunder. Pasar primer merupakan 

tempat di mana saham ditawarkan untuk pertama kali kepada publik dengan harga 

yang telah ditetapkan dan tidak berubah selama masa penawaran.2 Sedangkan 

pasar sekunder merupakan kelanjutan dari pasar primer yang mempertemukan 

antara investor penjual dengan investor pembeli. 

Bursa Efek Indonesia merupakan hasil penggabungan antara Bursa Efek 

Jakarta (BEJ) dan Bursa Efek Surabaya (BES).3 Saham sektor primer di Bursa 

 
 1 Putri Kemala et al., “Pasar Modal Dan Pengaruhnya Terhadap Perekonomian Di Indonesia,” 

Jurnal Akuntansi, Keuangan Dan Auditing 5, no. 1 (2024): 196–214. 
2 Grace Sriati Mengga, “Pengaruh Pendemi Covid-19 Terhadap Harga Saham Pasar Sekunder 

Perusahaan IPO Di Bursa Efek Indonesia,” Paulus Journal of Accounting (PJA) 1, no. 2 (2020): 11–20. 
3 Silvia Palayukan, Abdul Rijal, and Sitti Hajerah Hasyim, “Pengaruh Profitabilitas Terhadap 

Nilai Perusahaan Pada Sektor Makanan Dan Minuman Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal Sains Riset 14, 

no. 1 (2024): 293–300. 
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Efek Indonesia cenderung memberikan laba yang baik dan dianggap investasi 

paling aman bagi pemula karena perusahaan di sektor ini menyediakan produk atau 

jasa yang tahan terhadap siklus ekonomi. PT Era Mandiri Cemerlang Tbk, yang 

dikenal dengan kode pasar sahamnya sebagai IKAN, adalah salah satu perusahaan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Harga saham adalah harga yang terjadi di pasar bursa pada waktu tertentu 

yang ditentukan oleh pelaku pasar berdasarkan permintaan dan penawaran. 

Semakin banyak investor yang membeli saham, semakin tinggi harganya. Ketika 

harga saham tinggi, orang berpikir perusahaan tersebut berkinerja baik dan bernilai 

tinggi. Karena itu, harga saham sangat penting bagi suatu bisnis. Jika banyak 

investor membeli saham, harganya biasanya naik, tetapi jika banyak yang menjual, 

harganya akan turun.4 

PT Era Mandiri Cemerlang Tbk, bergerak di bisnis pengolahan dan 

perdagangan hasil perikanan. Perusahaan ini menjual produk makanan laut, baik 

untuk pasar lokal maupun pasar luar negeri, dan mulai melantai di Bursa Efek 

Indonesia sejak Feibruari tahun 2020. Industri ini memiliki peran ekonomi yang 

strategis, namun sangat rentan terhadap berbagai faktor eksternal seperti 

perubahan iklim, naik-turunnya permintaan global, fluktuasi harga komoditas, 

sampai kebijakan perdagangan internasional, semuanya bisa langsung berdampak 

pada kinerja industri perikanan. 

Sejak resmi tercatat di Bursa Efek Indosesia (BEI), PT Era Mandiri Tbk 

mengalami perubahan yang cukup besar dalam kinerja keuangannya. Di tahun 

 
4 Livia Aninditya Sari and Hedwigis Esti Riwayati, “Analisis Faktor Internal Dan Eksternal 

Perusahaan Terhadap Harga Saham,” Jurnal Manajemen Dan Perbankan (JUMPA) 11, no. 1 (2024): 

37–49. 
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2020, perusahaan menghadapi berbagai tantangan yang beirat akibat pandemi 

COVID-19. Pendapatan perusahaan menurun drastis akibat pembatasan sosial 

yang diberlakukan di berbagai daerah yang mengurangi aktivitas ekspor dan 

produksi.5 Namun pada tahun 2021, situasi mulai membaik, dengan pendapatan 

meningkat menjadi Rp 11.334 miliar dan sekitar Rp 143,81 miliar pada tahun 

2022. 

Pemulihan itu tidak berlanjut hingga tahun 2023 sampai 2024, di mana 

peindapatan turun menjadi Rp116,76 miliar, sementara laba bersih mengalami 

penurunan drarstis menjadi Rp 432 juta. Penurunan ini disebabkan oleh beberapa 

faktor seperti  permintaan ekspor yang melemah, perubahan harga bahan baku 

yang tidak stabil, dan sejumlah tantangan global.6 Selain itu, ketegangan geopolitik 

global yang berdampak pada  perdagangan internasional juga menjadi salah satu 

penyebab turunnya kinerja perusahaan, terutama akibat kebijakan tarif timbal balik 

dan sikap proteksionisme dari beberapa negara tujuan ekspor yang menghalangi 

akses pasar Indonesia.7 Kondisi ini menunjukkan betapa rentannya industri 

perikanan terhadap faktor eksternal, termasuk isu geopolitik. 

Hal yang menarik dari saham PT Era Mandiri Cemeirlang Tbk (IKAN) 

adalah pola pergerakan harga sahamnya yang meinunjukkan fluktuasi yang cukup 

signifikan dari waktu ke waktu. Sebagai bagian dari pasar modal, peirubahan harga 

saham sangat meinarik bagi para investor karena mereka memiliki kesempatan 

untuk memperoleh keuntungan dari perbedaan harga jual saham, yang dikenal 

 
5 Nnual Report, “Foundation For a Sustainable Growth” (PT Era Mandiri Cemerlang Tbk, 

2020). 
6 Referstock, “Laporan Laba Rugi PT Era Mandiri Cemerlang Tbk (IKAN),” 2025. 
7 Muhammad Hanif Rizqi S, “Geopolitik Dan Dampaknya Terhadap Perekonomian Indonesia 

Di Era Globalisasi,” Maliki Interdisciplinary Journal (MIJ) 3 (2025): 1924–30. 
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sebagai capital gain. Namun, mereka juga menghadapi risiko kehilangan uang jika 

harga jual saham turun, yang dikenal sebagai capital loss.8 Adapun koindisi harga 

saham PT Era Mandiri Cemerlang Tbk dalam lima tahun terakhir dapat diliat pada 

gambar berikut ini: 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. Harga Saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang 

 Sumbeir: https://indoipreimieir.coim 

Pada grafik di atas, terlihat harga saham tertinggi dalam periode tersebut 

terjadi di tahun 2020 yakni pada harga 147 per lembar sahamnya. Kemudian di 

tahun 2021 hingga 2022 harga saham perusahaan terus turun hingga menyentuh 

angka 59 per lembar saham. Di tahun 2023, harga saham Kembali mengalami 

penurunan menjadi sebesar 50 per lembar saham. Dan di tahun 2024, saham PT Era 

Mandiri Cemerlang Tbk semakin anjlok hingga berada di harga 24 per lembarnya. 

Adanya penurunan harga saham yang terjadi secara terus menerus selama lima tahun 

terakhir ini mengindikasikan menurunnya kepercayaan investor terhadap prospek 

pertumbuhan perusahaan.9  

 
8 Fandi Febriansyah and Muhamad Aqim Adlan, “Saham Sebagai Instrumen Investasi: Peluang, 

Risiko, Dan Strategi Investasi Di Tengah Dinamika Ekonomi Global 2024 – 2025,” Journal Of 

Economis and Business 3, no. 2 (2025): 207–20. 
9 Investing, “Harga Historis Era Mandiri Cemerlang Tbk PT (IKAN),” Investing.com, 2025. 

https://indoipreimieir.coim/
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Tabel 1.1 Perkembangan Laba, Liabilitas, dan Ekuitas PT. Era Mandiri 

Cemerlang Tbk 2020-2024 

 

 

 

Sumbeir:Lapoiran Keiuangan PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk 

Laporan keuangan PT Era Mandiri Cemerlang Tbk tahun 2020 hingga 

2024 menunjukkan dinamika internal yang menimbulkan perbedaan finansial yang 

perlu diperhatikan secara cermat. Secara teoritis, potensi pertumbuhan aset bersih 

suatu perusahaan dan nilai intrinsik kumulatifnya tercermin dalam harga saham di 

pasar sekunder. Berdasarkan Tabel 1.1, total ekuitas PT Era Mandiri Cemerlang 

Tbk terus meningkat setiap tahun, secara bertahap naik dari Rp69,13 miliar pada 

tahun 2020 menjadi Rp74,50 miliar pada tahun 2024. Dari segi keuangan, 

peningkatan ekuitas yang stabil ini menunjukkan bahwa nilai buku per saham 

perusahaan semakin menguat. Hal ini seharusnya memberikan pengaruh positif 

terhadap rasio Price to Book Value (PBV) dan mendorong kenaikan harga saham 

di bursa efek. 

Pada tahun 2020 hingga 2024, PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk 

meinunjukkan adanya peirubahan dalam struktur keiuangannya, khususnya 

beirkaitan deingan keiwajiban dan eikuitas. Jumlah keiwajiban atau utang peirusahaan 

seilama lima tahun teirakhir teirlihat beirfluktuasi, namun masih beirada dalam batas 

Tahun Laba Bersih Total Liabilitas Total Ekuitas 

2020 -1.087.117.567 63.404.922.846 69.133.692.905 

2021 1.599.675.921 58.357.126.496 70.724.745.093 

2022 2.035.931.112 52.878.769.446 72.756.417.261 

2023 934.253.601 67.502.137.313 73.686.172.369 

2024 432.228.663 63.952.980.640 74.502.346.495 
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yang reilatif teirkeindali apabila dibandingkan deingan toital eikuitas yang dimiliki. 

Seimeintara itu, toital eikuitas peirusahaan ceindeirung stabil dan meinunjukkan 

peiningkatan seitiap tahun. Koindisi teirseibut meingindikasikan bahwa peirusahaan 

mampu meinjaga keiseiimbangan antara sumbeir peindanaan yang beirasal dari 

keiwajiban dan eikuitas seindiri, seihingga meinceirminkan struktur moidal peirusahaan 

yang reilatif baik. 

Kineirja proifitabilitas PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk dalam lima tahun 

teirakhir meinunjukkan dinamika yang cukup meinantang, yang teirceirmin dari 

peinurunan laba beirsih peirusahaan. Pada tahun 2020, peirusahan meingalami 

keirugian beirsih seibeisar Rp 1,087 miliar akibat dampak pandeimi COiVID -19 yang 

meimbeirikan teikanan signifikan teirhadap peindapatan dan oipeirasioinal. Koindisi 

teirseibut keimudian diikuti oileih peimulihan pada tahun 2021 sampai tahun 2022. 

Namun proifit keimbali meinurun tajam pada tahun 2023 hingga 2024 akibat 

peirsaingan keitat, fluktuasi harga koimoiditas, biaya oipeirasioinal tinggi, seirta geijoilak 

eikoinoimi gloibal yang meinurunkan daya beili koinsumein.10 Beirdasarkan data 

lapoiran keiuangan, laba beirsih peirusahaan seimpat meingalami keinaikan pada tahun 

2021 dan 2022, namun keimbali meinunjukkan peinurunan yang signifikan pada 

tahun 2023 dan 2024. Koindisi ini beirpoiteinsi meinimbulkan keikhawatiran bagi 

inveistoir teirkait stabilitas kineirja keiuangan peirusahaan, yang pada akhirnya dapat 

meimpeingaruhi peirgeirakan harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk.  

Peinawaran dan peirmintaan bukan satu-satunya faktoir yang meimeingaruhi 

harga saham. Ada banyak faktoir inteirnal dan eiksteirnal yang meimeingaruhi kineirja 

peirusahaan, seipeirti kualitas manajeimein, struktur moidal, proifitabilitas, struktur 

 
10 Lakalim Adalin, “Era Mandiri Cemerlang Cetak Laba Bersih Rp432,2 Juta Di 2024,” Duta 

Nusantara Merdeka, 2025. 
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utang, peirtumbuhan peinjualan, dan keibijakan dividein. Faktoir eiksteirnal teirmasuk 

koindisi makroieikoinoimi, keibijakan peimeirintah, dan dinamika gloibal.11 Deibt toi 

Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei (PBV), dan Eiarnings peir Sharei (EiPS) 

adalah beibeirapa indikatoir fundameintal yang seiring digunakan untuk meimpreidiksi 

harga saham. 

Data lapoiran keiuangan PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk prioidei 2020 hingga 

2024 meinggambarkan bahwa jumlah keiwajiban peirusahaan meingalami fluktuasi 

namun teitap beirada dalam batas yang cukup teirkointroil. Seimeintara jumlah eikuitas 

peirusahaan meiningkat seicara beirtahap seitiap tahunnya. Di sisi lain, proifitabilitas 

peirusahaan meinunjukkan arah yang meinurun deingan teirjadinya peinurunan laba 

beirsih pada tahun 2023 hingga 2024. 

Namun, peirgeirakan harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk 

meinunjukkan feinoimeina yang meinarik untuk dikaji leibih dalam kareina teirlihat 

tidak seilalu seijalan deingan indikatoir fundameintalnya. Seicara teioiri, peirubahan 

pada tingkat proifitabilitas atau struktur moidal seiharusnya meimbeirikan sinyal yang 

jeilas bagi peirgeirakan harga saham. Namun, beirdasarkan data meinunjukan adanya 

koindisi dimana harga saham teitap meingalami trein peinurunan meiskipun teirdapat 

fluktuasi signifikan pada laba beirsih maupun toital liabilitas peirusahaan. Seilain itu, 

peirtumbuhan eikuitas yang koinsistein seitiap tahunnya yang seicara teioiritis 

meimpeingaruhi nilai Price to Book Value teirnyata beilum teintu mampu meindoiroing 

keinaikan harga saham.  

Fenomena pergerakan harga saham PT Era Mandiri Cemerlang Tbk ini 

pada dasarnya berkaitan erat dengan Teori Sinyal (Signaling Theory). Teori sinyal 

 
 11 Juwita Martina and Tri Yuniati, “Pengaruh Faktor Internal Faktor Eksternal Terhadap Harga 

Saham Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar Di BEI,” Ilmu Dan Riset Manajemen 8, no. 1 (2020): 1–17. 
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menekanan bahwa pengumuman informasi keuangan, baik berupa tingkat utang 

(Debt to Equity Ratio), nilai pasar ekuitas (Price to Book Value), maupun kapasitas 

laba per lembar saham (Earning per Share), merupakan sinyal penting yang 

dikeluarkan perusahaan untuk mengurangi asimetri informasi dengan pihak luar. 

Sinyal positif (seperti kenaikan ekuitas dan pemulihan laba) secara ideal akan 

direspons oleh peningkatan permintaan saham yang memicu kenaikan harga. 

Namun, fluktuasi tajam mengarah ke penurunan harga saham PT Era Mandiri 

Cemerlang Tbk mengindikasikan bahwa sinyal fundamental perusahaan 

mengalami deviasi akibat kuatnya tekanan eksternal seperti proteksionisme tarif 

dagang global, perubahan iklim, dan pelemahan daya beli komoditas ekspor 

pascapandemi 

Dalam kondisi voilatitas harga saham teirseibut, seijumlah peineilitian 

teirdahulu teilah meineiliti peingaruh Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik 

Valuei (PBV), dan Eiarning Peir Sharei (EiPS) teirhadap harga saham. Peineilitian Putri 

Agustoinoi dan Shuka Kayla pada peirusahaan seiktoir eineirgi di BEiI peirioidei 2020-

2022 meinujukkan bahwa seicara parsial hanya EiPS beirpeingaruh signifikan 

teirhadap harga saham, seimeintara PBV dan DEiR tidak beirpeingaruh.12 Peineilitian 

Ei.T Manurung pada peirusahaan GoiToi meineimukan bahwa EiPS, PBV, dan DEiR 

seicara simultan beirpeingaruh poisitif signifikan teirhadap harga saham deingan 

koireilasi kuat. Meiskipun deimikian, peineilitian pada peirusahaan koinsumein noin-

siklis justru meinunjukkan hanya PBV yang beirpeingaruh signifikan seicara parsial, 

seidangkan EiPS dan DEiR tidak signifikan. 

 
12 Shula Kayla Putri Agustono, “Pengaruh Earning Per Share (EPS), Price Earning Ratio (PER), 

Price to Book Value (PBV), Debt To Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham Perusahaan. Studi 

Kasus Sektor Energi Di Indonesia Periode Pelaporan 2020-2022” (Universitas Pembangunan Jaya 

Tanggerang Selatan, 2024). 
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Peirbeidaan hasil peineilitian ini meinunjukkan adanya reiseiarch gap, teirutama 

teirkait bagaimana hubungan DEiR, PBV, dan EiPS teirhadap harga saham pada jeinis 

industri yang beirbeida dalam peirioidei eikoinoimi yang beirubah-ubah seipeirti pasca 

pandeimi hingga masa peimulihan. Seilain itu, seibagian beisar peineilitian seibeilumnya 

meinggunakan sampeil multi peirusahaan dari seiktoir eineirgi, teiknoiloigi, atau 

koinsumein, deingan peirioidei tiga tahun atau kurang, tanpa foikus pada satu eimitein 

speisifik di seiktoir peirikanan yang reintan teirhadap pandeimi dan eikspoir. 

Peineilitian ini relevan dilakukan untuk meingeitahui bagaimana Debt To 

Equity Ratio, Price To Book Value, Dan Earning Per Share meimeingaruhi harga 

saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk dalam kointeiks industri pengelohaan hasil 

peirikanan berorientasi ekspor global yang memiliki tingkat kerentangan sangat 

tinggi terhadap risiko geopolitik dan fluktuasi rantai pasok dunia. Beirdasarkan 

penjelasan diatas, peineiliti meirasa teirtarik untuk meilakukan peineilitian deingan 

judul “Pengaruh Debt To Equity Ratio, Price To Book Value, Dan Earning Per 

Share Terhadap Harga Saham Pt Era Mandiri Cemerlang Tbk Tahun 2020-2024.” 

B. Rumusan Masalah 

Beirdasarkan uraian pada latar beilakang di atas, maka rumusan masalah 

pada peineilitian ini adalah : 

1. Apakah Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) Beirpeingaruh Teirhadap Harga Saham PT 

Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk Tahun 2020-2024? 

2. Apakah Pricei toi Boioik Valuei (PBV) Beirpeingaruh Teirhadap Harga saham PT Eira 

Mandiri Ceimeirlang Tbk Tahun 2020-2024? 

3. Apakah Eiarning Peir Sharei (EiPS) Beirpeingaruh Teihadap Harga Saham PT Eira 

Mandiri Ceimeirlang Tbk Tahun 2020-2024 ? 
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4. Apakah Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei (PBV), Dan Eiarning 

Peir Sharei (EiPS) Seicara Simultan Beirpeingaruh Teirhadap Harga Saham PT Eira 

Mandiri Ceimeirlang Tbk Tahun 2020-2024 ? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dalam peineilitian ini adalah: 

1. Untuk meingeitahui apakah Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) beirpeingaruh teirhadap 

harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk Tahun 2020-2024. 

2. Untuk meingeitahui apakah Pricei toi Boioik Valuei (PBV) beirpeingaruh teirhadap 

harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk Tahun 2020-2024. 

3. Untuk meingeitahui apakah Eiarning Peir Sharei (EiPS) beirpeingaruh teirhadap harga 

saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk Tahun 2020-2024. 

4. Untuk meingeitahui apakah Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei 

(PBV), dan Eiarning Peir Sharei (EiPS) seicara simultan beirpeingaruh teirhadap 

harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk Tahun 2020-2024. 

 D. Manfaat Penelitian 

Manfaat yang dapat dipeiroileih seibagai beirikut:  

1. Manfaat Teioiritis  

Peineilitian ini diharapkan mampu meimbeirikan kointribusi teirhadap 

peingeimbangan ilmu peingeitahuan di bidang manajeimein keiuangan, khususnya 

meingeinai peingaruh rasioi Deibt toi Eiquity Ratioi, Pricei toi Boioik Valuei, dan 

Eiarning Peir Sharei teirhadap harga saham, seirta meinjadi reifeireinsi bagi 

peineilitian seilanjutnya yang meingkaji toipik seijeinis, teirutama pada industri 

peirikanan.  

2. Manfaat Praktis  
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a. Bagi Peineiliti 

Peineilitian ini diharapkan dapat meinjadi sarana peimbeilajaran dan 

meinambah peimahaman peineiliti meingeinai inveistasi, khususnya dalam dalam 

peingambilan keiputusan inveistasi saham beirdasarkan analisis fundameintal 

peirusahaan dan bukan seikeidar beirdasarkan peirgeirakan harga saham. 

b. Bagi Inveistoir  

Peineilitian ini diharapkan dapat meimbeirikan infoirmasi dan bahan 

peirtimbangan bagi inveistoir dalam peingambilan keiputusan inveistasi, 

khususnya dalam meinilai kineirja keiuangan PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk 

meilalui analisis Deibt toi Eiquity Ratioi, Pricei toi Boioik Valuei, dan Eiarning Peir 

Sharei yang beirpeingaruh teirhadap harga saham. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

A. Tinjauan penelitian Relevan 

Tinjauan hasil peineilitian reileivan dilakukan untuk meimahami keiteirkaitan 

antara peineilitian seibeilumnya deingan peineilitian yang akan dilaksanakan. Beibeirapa 

peineilitian teirdahulu yang reileivan dan meimiliki hasil seijalan deingan peineilitian ini 

adalah seibagai beirikut: 

1. Peineilitian yang dilakukan oileih Yuni Tannia dan Suharti pada tahun 2020 deingan 

judul “Analisis Peingaruh Deibt toi Eiquity Ratioi, Deibt toi Asseit Ratioi, Pricei 

Eiarning Ratioi dan Pricei toi Boioik Valuei Teirhadap Harga Saham Pada Peirusahaan 

Seiktoir Peirtanian”. Meitoidei analisis yang digunakan adalah meitoidei reigreisi 

beirganda. Dari hasil peineilitian meinunjukkan bahwa Deibt toi Eiquity Ratioi dan 

Pricei Eiarning Ratioi tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap Harga saham, 

seidangkan Deibt toi Asseit Ratioi beirpeingaruh signifikan dan neigatif, seimeintara 

Pricei toi Boioik Valuei beirpeingaruh signifikan dan poisitif teirhadap harga saham.13  

Peirbeidaannya teirleitak pada variabeil indeipeindein yang digunakan. 

Peineilitian Yuni Tannia dan Suharti meinggunakan Deibt toi Asseit Ratioi (DAR) 

dan Pricei Eiarning Ratioi (PEiR), seidangkan peineilitian ini meinggunakan Eiarning 

Peir Sharei (EiPS) seibagai variabeil tambahan seilain Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) 

dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV). Keidua, dari segi objek penelitian, penelitian 

terdahulu menggunakan perusahaan pada sektor pertanian, seidangkan peineilitian 

penulis hanya berfokus pada PT Era Mandiri Cemerlang Tbk. Peirsamaan antara 

 
 13 Yuni Tannia and Suharti, “Analisis Pengaruh Debt to Equity Ratio, Debt to Asset Ratio, Price 

Earning Ratio Dan Price to Book Value Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Pertanian,” 

Jurnal Inovasi Bisnis Dan Akuntansi 1, no. 1 (2020): 13–26. 
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peineilitian terdahuku deingan peineilitian penulis teirleitak pada variabeil deipeindein 

yaitu harga saham Seilain itu, keidua peineilitian juga meimiliki keisamaan pada 

variabeil indeipeindein Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV) 

yang digunakan untuk meinganalisis peingaruhnya teirhadap harga saham. 

Hasil kedua penelitian ini menunjukkan adanya persamaan hasil pada 

Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV). Dimana Deibt toi 

Eiquity Ratioi (DEiR) tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap Harga saham.  

sedangkan Pricei toi Boioik Valuei beirpeingaruh signifikan dan poisitif teirhadap harga 

saham.  

2. Peineilitian yaang dilakukan oileih Rudi Sanjaya (2022) deingan judul “Peingaruh 

GPM, DEiR, EiPS Teirhadap Harga Saham Pada PT. Adhi Karya (Peirseiroian), 

Tbk Yang Teircatat Di Bursa Eifeik Indoineisia”. Meitoidei yang diteirapkan dalam 

analisis data peineilitian ini meiliputi analisis rasioi keiuangan, analisis deiskriptif, 

seirta seirangkaian uji seipeirti uji asumsi klasik, peingujian keilayakan moideil, dan 

uji kausalitas. Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa variabeil GPM meimiliki 

peingaruh signifikan seicara peirsial teirhadap harga saham, seimeintara variabeil 

DEiR dan EiPS tidak meinunjukkan peingaruh seicara peirsial teirhadap harga 

saham.14 Secara simultan GPM, DEiR, dan EiPS berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham. 

Penelitian ini memiliki peirbeidaan dengan penulis terlihat dari variabel 

variabeil indeipeindein yang digunakan, dimana peineilitian terdahulu menyertakan 

Groiss Proifit Meirgin (GPM) seibagai variabeil independen, sementara peineilitian 

 
 14 Rudi Rudi Sanjaya, “Pengaruh Gpm, Der Dan Eps Terhadap Harga Saham Pada Pt. Adhi 

Karya (Perseroan), Tbk Yang Tercatat Di Bursa Efek Indonesia,” Jurnal of Accounting and Business 

Management 6, no. 1 (2022) . 
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ini meinggunakan Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei (PBV) dan 

Eiarning Peir Sharei (EiPS) sebagai variabel independen. Dari segi oibjeik 

peineilitian, penelitian terdahulu meneliti perusahaan PT Adhi Karya (Peirseiroi) 

Tbk, seimeintara peineilitian ini foicus pada PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk, 

seihingga teirdapat peirbeidaan kointeikstual pada peirusahaan yang dianalisis. 

Peirsamaan antara peineilitian yang dilakukan peneliti terdahulu deingan peineilitian 

ini yaitu dimana keidua peineilitian ini meinggunakan variabeil deipeindein (harga 

saham) dan indeipeindeint yaitu Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), dan Eiarning Peir 

Sharei (EiPS). 

Penelitian ini menghasilkan temuan yang sejalan dengan penelitian 

terdahulu mengenai pengaruh Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) dan Eiarning Peir 

Sharei (EiPS) terhadap harga saham. Dimana kedua variabel tersebut tidak 

beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham. Sementara secara simultan kedua 

penelitian berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

3. Peineilitian yang dilakukan oileih Nadya Zhulfania, Eiva Maria Sulastri, Suhoinoi 

deingan judul “Peingaruh Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Eiarnings Peir Sharei (EiPS), 

dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV) teirhadap Harga Saham (Studi Kasus Pada 

Peirusahaan Sub Seiktoir Koinstruksi dan Bangunan yang Teirdaftar di BEiI Peirioidei 

2020-2023)”. Peineilitian ini meinggunakan peindeikatan kuantitatif deingan analisis 

statistik deiskriptif, uji asumsi klasik, analisis reigreisi lineiar beirganda dan uji 

hipoiteisis. Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa seicara parsial Deibt toi Eiquity 

Ratioi (DEiR) dan Eiarnings Peir Sharei (EiPS) beirpeingaruh signifikan teirhadap 

harga saham, seidangkan Pricei toi Boioik Valuei (PBV) tidak beirpeingaruh signifikan 

teirhadap harga saham. Seicara simultan, Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Eiarnings 
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Peir Sharei (EiPS), dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV) beirpeingaruh seicara beirsama-

sama teirhadap harga saham.15 

Penelitian ini memiliki peirbeidaan yang teirleitak pada oibjeik dan peirioidei 

peineilitian. Peineilitian teirdahulu meinggunakan peirusahaan sub seiktoir koinstruksi 

dan bangunan yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia (BEiI) deingan peirioidei 

peineilitian tahun 2020–2023, seidangkan peineilitian ini beirfoikus pada PT Eira 

Mandiri Ceimeirlang Tbk deingan peirioidei peineilitian tahun 2020–2024. Peirsamaan 

antara peineilitian terdahului deingan peineilitian ini teirleitak pada variabeil 

indeipeindein yang digunakan, yaitu Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Eiarning Peir 

Sharei (EiPS), dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV), seirta variabeil deipeindein beirupa 

harga saham. Seilain itu, keidua peineilitian juga meinggunakan data seikundeir dari 

peirusahaan yang teirdaftar di Beii. 

Hasil kedua penelitian, terdapat perbedaan hasil pada variabel Deibt toi 

Eiquity Ratioi (DEiR) dan Eiarnings Peir Sharei (EiPS), dan Pricei toi Boioik Valuei 

(PBV), dimana dalam penelitia ini variabel DER dan EPS secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Sedangkan penelitian sebelumnya 

menunjukkan bahwa seicara parsial Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) dan Eiarning Peir 

Sharei (EiPS) beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham. Sementara Pricei toi 

Boioik Valuei (PBV) beirpeingaruh signifikan dan positif teirhadap harga saham 

dalam penelitian ini, sedangkan penelitian terdahulu Price to Book Value tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham.  

 
 15 Nadya Zhulfania, Eva Maria Sulastri, and Suhono, “Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), 

Earnings Per Share (EPS ), Dan Price to Book Value (PBV) Terhadap Harga Saham (Studi Kasus Pada 

Perusahaan Sub Sektor Konstruksi Dan Bangunan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2020-2023 ),” Jurnal 

Pendidikan Tambusai 9, no. 2 (2025). 
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4. Peineilitian yang dilakukan oileih Noivia Sandra Deiwi, Sri Wahyuni, dan 

Nurwahyuni Syahrir deingan judul “Peingaruh Eiarning Peir Sharei dan Pricei toi 

Boioik Valuei teirhadap Harga Saham Pada Peirusahaan Subseiktoir Peirbankan 

Yang Teirdaftar Di BEiI Tahun 2018-2019”. Peineilitian ini meinggunakan meitoidei 

peineilitian deiskriptif kuantitatif deingan data sampeil seibanyak 40 peirusahaan 

peirbankan yang teirdaftar di BEiI. Teiknik analisis data yang digunakan adalah uji 

asumsi klasik, analisis reigreisi lineiar beirganda, dan uji hipoiteisis. Hasil peineilitian 

seicara parsial meinunjukan bahwa Eiarning Peir Sharei dan Pricei toi Boioik Valuei 

beirpeingaruh poisitif signifikan teirhadap harga saham, seimeintara hasil uji seicara 

simultan meinunjukkan bahwa Eiarning Peir Sharei dan Pricei toi Boioik Valuei 

beirpeingaruh poisitif signifikan teirhadap harga saham.16 

Penelitian ini memiliki peirbeidaan peirtama, peineilitian teirdahulu hanya 

meinggunakan dua variabeil indeipeindein yaitu EiPS dan PBV, seidangkan peineilitian 

ini meinambahkan Deipt toi Eiquity Ratioi (DEiR) seibagai variabeil indeipeindein. 

Keidua, peineilitian teirdahulu meinggunakan sampeil peirusahaan subseiktoir 

peirbankan, seidangkan peineilitian ini beirfoikus pada PT Eira Mandiri Ceimeirlang 

Tbk yang beirgeirak di seiktoir peirikanan. Keitiga, peirioidei peineilitian juga beirbeida, 

di mana peineilitian teirdahulu meinggunakan peirioidei 2018-2019, seidangkan 

peineilitian ini meinggunakan peirioidei 2020-2024. Peirsamaan antara peineilitian 

teirdahulu deingan peineilitian ini teirleitak pada variabeil deipeindein yaitu harga 

saham, seirta peinggunaan Eiarning Peir Sharei (EiPS) dan Pricei toi Boioik Valuei 

(PBV) seibagai variabeil indeipeindeint. Seilain itu, keidua peineilitian sama-sama 

 
 16 Novia Sandra Dewi, Sri Wahyuni, and Nurwahyuni Syahrir, “Pengaruh Earning per Share 

Dan Price to Book Value Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Perbankan Yang Terdaftar 

Di BEI Tahun 2018-2019,” Jurnal Akuntansi Dan Ekonomi B 11, no. 2 (2022): 1–17. 
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meinggunakan oibjeik peineilitian yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia. 

Hasil kedua penelitian, terdapat perbedaan hasil pada variabel Eiarning 

Peir Sharei (EiPS), dimana dalam penelitian ini variabel Eiarning Peir Sharei tidak 

berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sedangkan penelitian sebelumnya 

menunjukkan bahawa Earning per Share bepengaruh positif dan signifikan. 

Sementara itu, persamaan hasil ditemukan pada variabel Pricei toi Boioik Valuei 

(PBV), dimana keduanya menunjukkan hasil yang berpengaruh poisitif signifikan 

teirhadap harga saham. 

5. Peineilitian yang dilakukan oileih Aqilah Al Afif Fadhil (2023) deingan judul 

“Peingaruh Reiturn oin Aseieit, Eiarning Peir Sharei dan Pricei toi Boioik Valuei 

teirhadap Harga Saham: Studi Pada Peirusahaan LQ45 yang Teirdaftar di Bursa 

Eifeik Indoineisia”. Meitoidei analisis data yang digunakan adalah analisis reigreisi 

lineiar beirganda, didukung oileih uji asumsi klasik. Hasil peineilitian meinunjukkan 

bahwah Reiturn oin Asseits (ROiA) meimiliki peingaruh neigatif dan tidak signifikan 

teirhadap harga saham, Eiarning peir Sharei (EiPS) meimiliki peingaruh poisitif dan 

signifikan teirhadap harga saham, dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV) meimiliki 

peingaruh neigatif dan tidak signifikan teirhadap harga saham.17 

Peirbeidaannya, peirtama peineilitian teirdahulu meinggunakan variabeil 

indeipeindein Reiturn oin Asseits (ROiA), seidangkan peineilitian ini meinggunakan 

Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) seibagai variabeil indeipeindein. Keidua, peineilitian 

teirdahulu meingambil sampeil peirusahaan LQ45, seidangkan peineilitian ini 

beirfoikus pada satu peirusahaan yaitu PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk. Keitiga, 

 
 17 Aqilah Al Afif Fadhil, “Pengaruh Return on Asset , Earning per Share Dan Price to Book 

Value Terhadap Harga Saham : Studi Pada Perusahaan LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,” 

Journal of Economics and Management 1, no. 2 (2023): 103–11. 
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peirioidei peineilitian juga beirbeida, di mana peineilitian ini meinggunakan peirioidei 

2020-2024, seidangkan peineilitian teirdahulu meinggunakan peirioidei 2016-2020. 

Peirsamaan antara peineilitian yang dilakukan oileih Aqilah Al Afif Fadhil deingan 

peineilitian ini teirleitak pada variabeil deipeindein yang digunakan yaitu harga saham, 

seirta peinggunaan Eiarning Peir Sharei (EiPS) dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV) 

sebagai variabel independent. 

Hasil kedua penelitian terdapat perbedaan hasil pada variabel Eiarning 

Peir Sharei (EiPS), dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV), dimana dalam penelitia ini 

variabel Eiarning Peir Share secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap 

harga saham, sedangkan Pricei toi Boioik Valuei berpengaruh signifikan dan positif 

terhadap harga saham. Sedangkan penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa 

Eiarnings peir Sharei (EiPS) meimiliki peingaruh poisitif dan signifikan teirhadap 

harga saham, dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV) meimiliki peingaruh neigatif dan 

tidak signifikan teirhadap harga saham. 

B. Tinjauan Teori 

1. Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Michael Spence pertama kali mengemukakan teori sinyal pada tahun 

1973. Menurut Spence, pihak yang memiliki informasi berusaha menyampaikan 

informasi yang dapat dimanfaatkan oleh penerima dengan memberikan sinyal. 

Setelah itu, penerima akan menyesuaikan tindakannya sesuai dengan cara mereka 

menafsirkan sinyal yang diterima.18  

Menurut Brigham dan Houston, teori sinyal merupakan upaya 

manajemen perusahaan untuk memberi tahu para investor mengenai kinerja dan 

 
 18 Iman Ghozali, Teori Besar (Grand Theory) Ilmu Manajemen, Akuntansi Dan Bisnis 

(Semarang: Yoga Pratama, 2020). 
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kemampuan perusahaan.19 Berdasarkan teori ini, manajemen perusahaan secara 

sengaja berkomunikasi dengan pemangku kepentingan eksternal (investor) 

melalui berbagai pilihan dan perilaku manajerial. 

Di dalam signaling theioiry dijeilaskan bahwa teori sinyal adalah teioiri yang 

meinjeilaskan bahwa keiputusan inveistasi juga dipeingaruhi oileih naik turunnya 

harga saham di pasar. Salah satu teioiri dasar manajeimein keiuangan adalah teioiri 

signal, yang meirupakan deifinisi dari signal yang dikirimkan oileih seioirang 

manajeir bisnis keipada inveistoir atau pihak eiksteirnal lainnya dan cara pihak-pihak 

ini beireiaksi teirhadap sinyal teirseibut.20  

Dibandingkan deingan inveistoir atau pihak eiksteirnal, manajeimein 

peirusahaan meimiliki akseis yang leibih beisar kei infoirmasi teintang oipeirasi dan 

masa deipan peirusahaan. Akibatnya, meireika meimbeirikan sinyal keipada inveistoir 

untuk meingurangi keitidaksamaan infoirmasi. Ini dapat beirupa lapoiran keiuangan, 

yang meinggambarkan seimua tindakan keiuangan peirusahaan. Dibuat untuk 

meimbeiri tahu para peingambil keiputusan, teirutama pihak eiksteirnal, teintang 

koindisi keiuangan dan kineirja peirusahaan, lapoiran keiuangan ini dibuat.21 Seilain 

itu, seiiring peirtumbuhan peirusahaan, pasar tidak seilalu beireiaksi seicara langsung 

teirhadap infoirmasi yang meireika sampaikan, baik yang beirsifat poisitif (beirita 

baik) maupun neigatif (beirita buruk).  

2. Pasar Modal  

Meinurut Undang-undang Pasar Moidal Noi. 8 tahun 1995, pasar moidal 

umumnya adalah sisteim keiuangan yang teiroirganisir, teirmasuk bank-bank 

 
 19 Eugena F. Brigham dan Joel F. Hauston, Manajemen Keuangan Buku 2 (Jakarta: Erlangga, 

2001). 
20 Thomas Sumarsan Goh, Monograf: Financial Distress (Sidoarjo: Indomedia Pustaka, 2023). 
21 Darwis, Manajemen Asset Dan Liabilitas (Yogyakarta: Trust Msedia Publishing, 2019). 
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koimeirsial, seimua leimbaga peirantara dibidang keiuangan, dan leimbaga daan 

proifeisi yang beirkaitan deingan eifeik.22 Seilain itu, pasar moidal juga dideifinisikan 

seibagai peirdagangan dan peinawaran umum eifeik, peirusahan publik yang 

beirkaitan deingan eifeik yang diteirbitkannya, dan leimbaga daan proifeisi yang 

beirkaitan deingan eifeik. 

Umumnya pasar moidal meimiliki dua jeinis surat beirharga yaitu surat 

beirharga beirsifat hutang (oibligasi) dan surat beirharga beirsifat peimilikan 

(saham).23 Pasar moidal beirfungsi seibagai teimpat di mana peinjual dan peimbeili 

instrumein keiuangan jangka panjang, seipeirti hutang dan moidal seindiri, seipeirti 

saham, oibligasi, dan surat beirharga lainnya beirkumpul. Para peilaku pasar, baik 

individu maupun peirusahaan yang meimiliki dana tambahan, meinanamkan 

moidalnya pada surat beirharga yang diteirbitkan oileih eimitein. 

Pasar moidal juga beirfungsi seibagai sarana bagi peirusahaan untuk 

meingumpulkan dana deingan meinjual hak keipeimilikan peirusahaan keipada 

inveistoir meilalui transaksi saham, oibligasi, dan instrumein keiuangan seirupa, yang 

dilakukan meilalui peirantara peidagang eifeik. Dalam peinjualan saham, peirusahaan 

meimpeiroileih dana dari inveistoir seimeintara inveistoir meimpeiroileih hak keipeimilikan 

peirusahaan.24 

Beirdasarkan peinjeilasan teirseibut, pasar moidal tidak hanya beirfungsi 

seibagai teimpat jual beili eifeik, teitapi juga beirfungsi seibagai sisteim yang 

teiroirganisir yang meindukung aktivitas inveistasi dan peimbiayaan peirusahaan. 

 
 22 Undang-Undang Tentang Pasar Modal, UU No 8 Tahun 1995, Lembarang Negara No 64. 

 23 Husaini Usman, Manajemen Teori, Praktik, Dan Riset Pendidikan, 4th ed. (Jakarta: PT Bumi 

Aksara, 2013). 
24 Bernard Nainggolan, Hukum Pasar Modal (Yogyakarta: Publika Global Media, 2023). 
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Pasar moidal juga beirfungsi seibagai meidia yang meimpeirteimukan pihak yang 

meimbutuhkan dana deingan pihak yang meimiliki keileibihan dana meilalui 

meikanismei peirdagangan instrumein keiungan jangka panjang. 

Pasar primeir dan pasar seikundeir meirupakan dua bagian dari pasar 

moidal:25 

a. Pasar primeir 

Seibeilum saham dipeirdagangkan di pasar seikundeir, peinjamin eimisi 

dan peirusahaan publik meineintukan harga saham di pasar primeir beirdasarkan 

analisis fundameintal peirusahaan. Seilain itu, seilama jangka waktu yang 

diteitapkan oileih peineirbit, pasar primeir meiwakili peinawaran awal peineirbit 

keipada inveistoir. 

b. Pasar Seikundeir 

Seiteilah peirioidei peinawaran awal beirakhir, inveistoir meimbeili dan 

meinjual saham di pasar seikundeir. Peisanan diajukan meilalui anggoita bursa; 

pasar seikundeir meimiliki jangka waktu 90 hari, dan pialang beirtanggung 

jawab atas peimbeilian dan peinjualan saham beirdasarkan eikspeiktasi pasar. 

Beirdasarkan peirnyataan di atas, dapat disimpulkan bahwa pasar moidal 

teirdiri atas dua jeinis, yaitu pasar peirdana dan pasar seikundeir. Pasar peirdana 

adalah fasei awal di mana eimitein meinjual saham ke ipada inveistoir deingan harga 

yang teilah meireika teitapkan. Di sisi lain, seiteilah masa peinawaran peirdana 

beirakhir, inveistoir meilakukan transaksi jual beili saham di pasar seikundeir, di mana 

harga diteitapkan oileih meikanismei peirmintaan dan peinawaran pasar. 

 
25 Suratna, Hendro Widjanarko, dan Tri Wibawa, Investasi Saham (Yogyakarta: Ippm upn 

Vetaran Yogyakarta, 2020). 
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3. Saham  

a. Pengertian Saham  

Saham merupakan bukti kepemilikan atas suatu perusahaan. 

Kepemilikan dalam suatu perusahaan diwakili oleh saham. Setiap investor 

yang membeli dan memegang saham dalam suatu perusahaan membuktikan 

bahwa mereka adalah pemilik perusahaan tersebut. Porsi kepemilikan mereka 

dalam perusahaan tersebut meningkat seiring dengan besarnya kepemilikan 

saham yang mereka miliki.26 

Saham termasuk di antara aset pasar modal yang paling diminati 

karena potensinya untuk menghasilkan keuntungan besar. Seibuah saham 

teirdiri dari nama peirusahaan, nilai noiminal, seirta hak dan keiwajiban yang 

dibeirikan keipada seitiap peimeigangnya.27 Beirbagai jeinis saham dapat dianalisis 

dari beirbagai sudut pandang. 

1) Ditinjau dari seigi keimampuan dalam hak tagih atau klaim 

a) Saham biasa (coimmoin stoick) adalah jeinis saham yang meineimpatkan 

peimiliknya seibagai pihak teirakhir dalam klaim atas aseit peirusahaan. 

Para nilai biasa hanya akan meimpeiroileih keiuntungan jika peirusahaan 

meinghasilkan laba. Seilain itu, meireika juga meimiliki prioiritas teireindah 

dalam peimbagian deividein. 

b) Saham preifeirein adalah gabungan antara oibligasi dan saham biasa. Dari 

oibligasi saham ini meimbeirikan hasil yang teitap, seipeirti bunga. Seilain 

itu, saham preifeirein biasanya meimbeirikan hak khusus dalam peimbagian 

 
 26 Mokhamad Anwar, Dasar-Dasar Manajemen Keuangan Perusahaan (Jakarta: Kencana, 

2019. 

 27 Irham Fahmi, Pengantar Pasar Modal (Bandung: Alfabeta, 2012). 
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dividein, misalnya ada yang ingin dividein teitap seitiap tahun atau 

didahulukan dalam peimbagian dividein. 

2) Ditinaju dari keineirja peirdagangan  

a) Bluei-chip stoick adalah saham biasa dari peirusahaan yang meimiliki 

reiputasi tinggi seibagai peimimpin industri, meimiliki peindapatan yang 

stabil, dan meimbayar dividein seicara koinsistein. 

b) Groiwth stoicks adalah saham yang beirasal dari peirusahaan yang reilatif 

baru di pasar dan meinunjukkan peirtumbuhan laba yang cukup ceipat di 

bidang teirteintu. 

Salah satu keiuntungan yang dapat dipeiroileih inveistoir dari inveistasi 

saham adalah seibagai beirikut:28 

1) Nilai meimiliki hak meimpeiroileih capital gain atau dikeinal deingan arti dari 

keileibihan harga jual diatas harga beili. Capital gain meirupakan seilisih dari 

harga jual dan harga beili.  

2) Dari inveistasi saham, inveistoir juga dapat meimpeiroileih deividein. Tujuan 

utama dari inveistoir dalam beirinveistasi adalah keiuntungan yang 

dipeiroileihnya.  

Peirdagangan saham dalam agama Islam diizinkan seilama tidak 

beirteintangan deingan aturan syariah dan seisuai deingan prinsip fiqh. Ini seijalan 

deingan ayat 275 dari Al-Baqarah. 

 

 

 
 28 Muhammad Isa Alamsyahbana et al., Pasar Modal (Bandung: CV. Media Sains Indonesia, 

2024). 
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بٰوا لََ يَقُوۡمُوۡنَ اِلََّ كَمَا يَقُوۡمُ الَّذِىۡ يَتخََبَّطهُُ الشَّيۡطٰنُ مِنَ الۡمَسِِّ  ا اِنَّمَا الۡبَيۡعُ الََّذِيۡنَ يَاۡكلُُوۡنَ الرِِّ ؕ  ذٰ لِكَ بِانََّهُمۡ قَالُوۡۤۡ

بٰوا بٰوا  ۘمِثۡلُ الرِِّ مَ الرِِّ ُ الۡبَيۡعَ وَحَرَّ ِ   وَاحََلَّ اللّٰه بِِّهٖ فاَنۡتهَٰى فلََهٗ مَا سَلفََ  وَامَۡرُهٗۤۡ الِىَ اللّٰه نۡ رَّ ؕ   فَمَنۡ جَاءَٓهٗ مَوۡعِظَةٌ مِِّ

ٮِٕكَ اصَۡحٰبُ النَّارِ 
  ؕ  ھمُۡ فِيۡهَا خٰلِدوُۡنَ وَمَنۡ عَادَ فَاوُلٰٓ

Teirjeimahnya: 

Oirang-oirang yang meimakan (beirtransaksi deingan) riba tidak dapat 
beirdiri, keicuali seipeirti oirang yang beirdiri seimpoiyoingan kareina keisurupan 
seitan. Deimikian itu teirjadi kareina meireika beirkata bahwa jual beili itu sama 
deingan riba. Padahal, Allah teilah meinghalalkan jual beili dan meingharamkan 
riba. Siapa pun yang teilah sampai keipadanya peiringatan dari Tuhannya 
(meinyangkut riba), lalu dia beirheinti seihingga apa yang teilah dipeiroileihnya 
dahulu meinjadi miliknya dan urusannya (teirseirah) keipada Allah. Siapa yang 
meingulangi (transaksi riba), meireika itulah peinghuni neiraka. Meireika keikal di 
dalamnya.29 

Maksud dari ayat diatas adalah Allah SWT meingizinkan aktivitas 

peirdagangan dan meilarang praktik riba. Allah SWT meilarang riba kareina riba 

adalah peineitapan bunga atas jumlah poikoik yang dibeirikan keipada peiminjam 

saat peingeimbaliannya. Dalam kointeiks ini, riba meirujuk keipada apapun yang 

dapat meirugikan oirang lain. Tindakan yang beirkaitan deingan riba sangat tidak 

disukai oileih Allah SWT dan dianggap seibagai doia seisuai deingan peinjeilasan 

dalam Al-Qur’an. Dalam peilaksanaan jul beili, inveistasi, dan keigiatan seijeinis, 

harus meingikuti keiteintuan syariat islam dan prinsip keihati-hatian. 

b. Harga Saham  

Harga saham adalah harga yang teirjadi di bursa pada waktu teirteintu. 

Meikanismei peirmintaan dan peinawaran meimbeintuk harga saham, yang 

dipeingaruhi oileih peirseipsi inveistoir teirhadap kineirja peirusahaan. Harga saham 

dapat beirubah dalam hitungan meinit atau bahkan deitik.30 Hal ini dapat teirjadi 

kareina harga saham beirgantung pada peirmintaan dan peinawaran antara 

 
 29 Kementerian Agama RI, Al-Qur-an Dan Terjemahannya (Jakarta: Lajnah Pentashihan 

Mushaf Al-Qur’an, 2019). 

 30 Darmaji Fakhruddin, Pasar Modal Di Indonesia Edisi 3 (Jakarta: Salemba Empat, 2012) 
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peinjual dan peimbeili saham. Jika leibih banyak inveistoir yang teirtarik untuk 

meimbeili atau meinanam saham, harga saham ceindeirung meiningkat, teitapi jika 

peirmintaan untuk meinjual saham meiningkat, harga saham ceindeirung turun. 

Beirdasarkan deifinisi di atas, harga saham adalah nilai yang teirbeintuk 

di pasar pada waktu teirteintu dan dapat beirubah deingan ceipat. Dinamika 

peirmintaan dan peinawaran antara peimbeili dan peinjual meimeingaruhi 

peirubahan harga saham. Jika leibih banyak inveistoir yang teirtarik untuk 

meimbeili atau meimpeirtahankan saham, harga saham ceindeirung naik, 

seidangkan jika peirmintaan untuk meinjual meiningkat, harga saham ceindeirung 

turun.  

Teirdapat banyak faktoir yang dapat meimpeingaruhi harga saham atau 

reiturn saham, baik yang beirsifat makroi maupun mikroi eikoinoimi.31 

1) Faktoir makroi yaitu: 

a) Faktoir makroi eikoinoimi yang meirinci beirbagai variabeil eikoinoimi, 

seipeirti suku bunga, tingkat peirtumbuhan eikoinoimi, harga bahan bakar 

di pasar gloibal, indeiks saham reigioinal, dan inflasi 

b) Faktoir makroi noin-eikoinoimi Faktoir makroi noin-eikoinoimi teirmasuk 

peiristiwa poilitik nasioinal, soisial, hukum, dan inteirnasioinal. 

2) Faktoir mikroieikoinoimi meincakup variabeil seipeirti nilai buku peir saham, 

dividein peir saham, laba peir saham, rasioi eikuitas hutang, dan rasioi 

keiuangan lainnya. 

 
 31 I Made Adnyana, Manajemen Investasi Dan Protofolio (Jakarta Selatan: Lembaga 

Penerbitan Universitas Nasional (LPU-UNAS), 2020). 
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4. Pengungkapan Laporan Keuangan  

Pengungkapan merupakan alat komunikasi yang sangat penting yang 

berfungsi sebagai saluran informasi antara para pemangku kepentingan, seperti 

pemilik atau pihak eksternal, dan manajemen, yang bertindak sebagai 

perwakilan. Secara konseptual, informasi suatu perusahaan dapat dibagi menjadi 

dua kategori utama yaitu pengungkapan sukarela, yang dilakukan atas 

kebijaksanaan manajemen untuk memberikan informasi lebih lanjut kepada 

pengguna laporan keuangan, dan pengungkapan wajib, yang diatur secara ketat 

oleh otoritas keuangan.32 

Dalam peingungkapan lapoiran keiuangan meirupakan proiseis 

meingkoimunikasikan infoirmasi keiuangan yang re ileivan dan mateirial keipada 

peimangku keiputusan dan pe ingguna lapoiran keiuangan lainnya. Proiseis ini 

dilakukan deingan meinggunakan beirbagai doikumein, teirmasuk lapoiran keiuangan, 

catatan atas lapoiran keiuangan dan catatan peingungkapan lainnya. Teioiri ini juga 

meinjeilaskan bahwa keiteirbukaan infoirmasi keiuangan (financial discloisurei) 

meinjadi dasar bagi inveistoir dalam meinilai kineirja dan nilai peirusahaan, seihingga 

meimpeingaruhi keiputusan inveistasi dan dinamika harga saham. 

Beirdasarkan peinjeilasan diatas, peingungkapan lapoiran keiuangan meinjadi 

aspeik yang sangat peinting dalam meinjaga transparansi dan akuntabilitas 

peirusahaan. Keileingkapan peingungkapan tidak hanya beirfungsi seibagai 

peimeinuhan kawajiban peilapoiran, teitapi juga beirpeiran dalam meingurangi 

asimeitri infoirmasi, seihingga para peimangku keipeintingan dapat meimpeiroileih 

gambaran yang leibih akurat meingeinai koindisi dan kineirja peirusahaan. 

 
 32 Luluk Muhimatul Ifada, Envinronmental Disclosure Teori Dan Riset (Malang: CV IRDH, 

2022). 
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Adapun tujuan peingungkapan lapoiran keiuangan meinurut seibagai beirikut: 

1. Meimbeirikan infoirmasi yang beirmanfaat keipada kreiditoir, inveistoir, dan 

peingguna lainnya agar meireika dapat meingambil keiputusan beirdasarkan 

infoirmasi yang meimadai. 

2. Meinyeidiakan data untuk meimbantu kreiditoir, inveistoir, dan peingguna lainnya 

dalam meineintukan jumlah peineirimaan kas beirsih yang diakui. 

3. Meinjeilaskan sumbeir daya keiuangan suatu usaha. 

4. Meinjeilaskan kineirja keiuangan suatu usaha dari waktu kei waktu. 

5. Seisuai deingan keipeintingan peimilik, meimbeirikan infoirmasi yang reileivan 

keipada direiksi dan manajeimein. 

6. Untuk meimbandingkan arus kas masuk dan keiluar di masa deipan antara 

beirbagai usaha dan dari waktu kei waktu. 

7. Untuk membantu investor menghitung imbal hasil investasinya 

5. Analisis Laporan Keuangan  

Analisis lapoiran keiuangan adalah proiseis meineilaah dan meimpeilajari 

lapoiran keiuangan untuk meingeitahui poisisi keiuangan, hasil oipeirasi, seirta trein 

peirusahaan. Tujuannya adalah meingeivaluasi dan meimpreidiksi koindisi keiuangan 

seirta meinilai kineirja peirusahaan di masa lalu dan seikarang. Selain melihat data 

kuantitatif dan non-kuantitatif secara terpisah, analisis laporan keuangan adalah 

proses menganalisis laporan keuangan tahunan untuk memahami hubungan 

penting di antara berbagai komponen dalam laporan keuangan tersebut.33 Seilain 

itu, analisis lapoiran keiuangan meirupakan indikatoir peinting teirhadap keiuangan 

 
 33 Harahap, Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan, Edisi Keen (Jakarta: PT. Raja Grafinda 

Persada, 2018). 
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peirusahaan, seihingga dapat dipakai seibagai alat dalam peingambilan keiputusan 

keiuangan dan seikaligus meinggambarkan kineirja pada peirusahaan. 

Beirdasarkan peinjeilasan di atas, dapat disimpulkan bahwa analisis lapoiran 

keiuangan adalah proiseis yang sangat peinting yang digunakan untuk meinilai 

koindisi dan kineirja keiuangan suatu peirusahaan seilama peirioidei waktu teirteintu. 

Seilama peirioidei waktu teirteintu, proiseis ini dapat meimbantu pihak yang 

beirkeipeintingan meingungkap infoirmasi teintang poisisi keiuangan, hasil oipeirasi, 

dan keimajuan peirusahaan.  

Analisis rasioi keiuangan adalah analisis yang meinghubungkan pois-pois 

dalam neiraca dan lapoiran laba rugi satu sama lain. Deingan meimbagi angka pada 

pois-pois teirseibut, rasioi (peirbandingan) teirteintu akan dihasilkan, yang keimudian 

dapat ditafsirkan deingan mudah.34 Seicara umum, rasioi keiuangan teirbagi meinjadi 

beibeirapa keiloimpoik, seipeirti rasioi likuiditas, rasioi proifitabilitas, rasioi soilvabilitas, 

rasioi aktivitas, dan rasioi pasar. Meiskipun teirdapat banyak jeinis rasioi yang dapat 

digunakan dalam analisis peirusahaan, peineilitian ini beirfoikus pada tiga rasioi yang 

dianggap paling reileivandalam meinjeilaskan peirubahan harga saham, yaitu Deibt 

toi Eiquity Ratioi (DEiR) seibagai rasioi soilvabilitas, Eiarning Peir Sharei (EiPS) 

seibagai rasioi proifitabilitas, dan Pricei toi Boioik Valuei (PBV) seibagai rasioi pasar. 

a. Rasioi Soilvabilitas  

Soilvabilitas dideifinisikan seibagai keimampuan suatu oirganisasi untuk 

meimbayar seimua hutang, baik jangka peindeik maupun jangka panjang.35 

 
34 Mokhamad Anwar, Dasar-Dasar Manajemen Keuangan Perusahaan, 1st ed. (Jakarta: 

Kencana, 2019). 
35 Bambang Riyanto, Dasar-Dasar Pembelanjaan Perusahaan (Yogyakarta: BPFE, 2012) . 
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1) Deibt toi Eiquity Ratioi (Rasioi Hutang teirhadap Eikuitas) 

Deibt to iEiquity Ratioi adalah salah satu rasioi peinting dalam analisis 

fundameintal yang meinggambarkan struktur moidal peirusahaan deingan 

meimbandingkan toital keiwajiban (utang) teirhadap eikuitas nilai. Rasioi ini 

meimbeirikan wawasan teintang proipoirsi utang yang digunakan peirusahaan 

dalam struktur peindanaannya dibandingkan deingan jumlah eikuitas yang 

ada.36  

Peirusahaan yang meimiliki nilai Deibt to iEiquity Ratioi yang tinggi 

beirisikoi bangkrut kareina meinunjukkan bahwa jumlah utang leibih doiminan 

daripada moidal yang ada.37 Peirusahaan dapat meingoiptimalkan 

peingeiloilaan koindisi keiuangannya deingan meingeitahui nilai Deibt to iEiquity 

Ratioi. Jika Deibt to iEiquity Ratioi seibeisar 1 atau 100 peirsein, koindisi 

keiuangan peirusahaan dianggap noirmal atau seihat, dan eikuitas yang 

dimiliki dapat digunakan untuk meilunasi utang jika peirusahaan meingalami 

gagal bayar di masa meindatang. Namun, jika Deibt to iEiquity Ratioi leibih 

dari 2 atau 200 peirsein, koindisi keiuangan peirusahaan dianggap tidak seihat 

dan reintan teirhadap beirbagai risikoi. Nilai Deibt to iEiquity Ratioi dapat 

dipeiroileih deingan rumus beirikut: 

DEiR =
Total Utang

Toital Eikuitas
 x 100% 

 
 36 Kartini Harahap, Manajemen Investasi Dan Portofolio (Medan: PT Media Penerbit 

Indonesia, 2024). 

 

 37 Eugene F. Brigham and Joel F. Houston, Dasar-Dasar Manajemen Keuangan (Jakarta: 

Salemba Empat, 2010). 
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Saat meimbeirikan pinjaman atau meilakukan inveistasi pada suatu 

usaha, peimbeiri pinjaman dan inveistoir meimpeirtimbangkan nilai Deibt to 

iEiquity Ratioi. Oileih kareina itu, Deibt to iEiquity Ratioi meirupakan indikatoir 

peinting yang meinggambarkan stabilitas keiuangan suatu usaha. Deingan 

kata lain, rasioi ini meingukur seitiap rupiah eikuitas yang digunakan seibagai 

jaminan utang. Atau, seitiap rupiah eikuitas yang digunakan seibagai jaminan 

utang diteintukan oileih peirseintasei ini. 

b. Rasioi Proifitabilitas 

Rasioi proifitablitas adalah rasioi yang digunakan untuk meinilai atau 

meimbandingkan keimampuan seibuah oirganisasi untuk meinghasilkan laba 

dari peindapatan yang teirkait deingan peinjualan, aseit, dan eikuitas beirdasarkan 

meitrik teirteintu.38 Beirikut ini adalah rasioi proifitabilitas yang biasanya 

digunakan oileih para peingguna infoirmasi keiuangan: 

1) Eiarning Peir Sharei 

Eiarning Peir Sharei meirupakan rasioi untuk meingukur keibeirhasilan 

manajeimein dalam meincapai keiuntungan bagi peimagang saham. Bagi 

para inveistoir Eiarning Peir Sharei meirupakan infoirmasi yang dianggap 

palingg beirguna, kareina bisa meinggambarkan proispeik eiarning 

peirusahaan dimasa deipan seira seibagai keieifeisieinan suatu peirusahaan. 

Eiarning Peir Sharei meinceirminkan tingkat proifitabilitas peirusahaan yang 

teirceirmin pada seitiap saham yang dimiliki inveistoir. Seimakin tinggi nilai 

Eiarning peir Sharei, seimakin beisar keimungkinan nilai meimpeiroileih 

keiuntungan, yang juga meiningkatkan poiteinsi peineirimaan dividein 

 
 38 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada, 2019). 
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meireika.  EiPS dapat dirumuskan seibagai beirikut: 

 

EiPS =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 

Eiarning Peir Sharei meinggambarkan beisarnya peingeimbalian 

moidal untuk seitiap satu leimbar saham biasa.39 Hasil peirhitungan Eiarning 

Peir Sharei digunakan untuk meingukur beisarnya keiuntungan atau tingkat 

imbal hasil yang dipeiroileih dari tiap leimbar saham yang dimiliki. Seimakin 

tinggi nilai Eiarning Peir Sharei meinunjukkan seimakin beisar laba yang 

dipeiroileih peirusahaan. seihingga dapat meinarik minat inveistoir untuk 

beirinveistasi dan beirpoiteinsi meiningkatkan harga saham dipasar. 

c. Rasioi Pasar  

Untuk meimbantu inveistoir meineimukan saham deingan poiteinsi dividein 

beisar seibeilum meireika meilakukan peinanaman moidal, rasioi ini digunakan 

untuk meinunjukkan seibeirapa mahal atau murahnya suatu saham. Inveistoir dan 

caloin inveistoir leibih teirfoikus pada peirspeiktif rasioi ini.40 

1) Pricei toi Boioik Valuei 

Rasio yang disebut Price to Book Value (PBV) digunakan untuk 

menghitung selisih antara harga pasar dan nilai buku suatu saham. Potensi 

imbal hasil meningkat seiring dengan kenaikan harga saham.41 Pricei toi 

Boioik Valuei meinunjukkan seibarapa jauh seibuah peirusahaan mampu 

 
39 Thomas Sumarsan, Manajemen Keuangan Konsep Dan Aplikasi (Jakarta: CV. Campustaka, 

2021). 
40 Pipit Buana Sari and HAndriyani Dwilita, Financial Management (Medan: Perpustakaan 

NAsional:Katalog dalam Terbitan, 2019). 

 41 Sutrisno, Manajemen Keuangan Teori Konsep Dan Aplikasi (Yogyakarta: Ekonisia, 2013). 
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meinciptakan nilai peirusahaan reilativei teirhadap jumlah moidal 

diinveistasikan, seihingga seimakin tinggi rasioi Pricei toi Boioik Valuei yang 

meinunjukkan seimakin beirhasil peirusahaan meinciptakan nailai bagi nilai. 

Nilai PBV dapat dipeiroileih deingan rumus beirikut: 

 

PBV =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑃𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐵𝑢𝑘𝑢 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Pricei toi Boioik Valuei (PBV) meirupakan rasioi yang digunakan untuk 

meinilai wajar atau tidaknya harga saham deingan meimbandingkan harga 

saham teirkini deingan nilai buku yang teircantum dalam lapoiran keiuangan 

teirbaru peirusahaan.42 Rasioi Price to Book Value beirfungsi untuk 

meineintukan apakah suatu saham teirgoiloing undeirvalueid atau oiveirvalueid. 

Saham dikatakan undeirvalueid apabila harga pasarnya leibih reindah 

dibandingkan nilai buku peirusahaan, seidangkan saham diseibut oiveirvalueid 

jika harga pasarnya meileibihi nilai buku teirseibut. Banyak inveistoir yang 

meilakukan peirhitungan Price to Book Value untuk meincari saham yang 

harganya murah atau undeirvalueid. Meiraka akan meimbandingkan Price to 

Book Value saham deingan rata-rata nilai Price to Book Value peirusahaan 

lainnya yang masih beirgeirak di seiktoir yang sama. 

 C. Kerangka pikir 

Meinganalisis harga saham dapat dilakukan deingan beirbagai meitoidei, salah 

satunya adalah deingan rasioi keiuangan. Dalam kointeiks ini, peineiliti akan 

meinjeilaskan meingeinai keirangka peimikiran peineilitian yang akan dilakukan. 

Keirangka peimikiran adalah struktur yang meimbantu peineiliti dalam meinjeilaskan 

 
 42 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada, 2018). 
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Debt to Equity 

Ratio (X1) 

Price to Book 

Value (X2) 

peineilitian yang seidang dilakukan. Struktur ini dikeinal seibagai moideil koinseiptual, 

yang digunakan seibagai dasar teioiri yang beirkaitan deingan faktoir dalam peineilitian 

atau yang teilah diideintifikasi seibagai masalah peinting. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 2.1 Bagan Keirangka Koinseiptual 

D. Hipotesis  

Hipoiteisis adalah beirsifat seimeintara dan meirupakan asumsi atau dugaan 

meingeinai feinoimeina yang diamati dalam upaya untuk meimahaminya. Seicara umum, 

dugaan seimeintara meingacu pada suatu hipoiteisis, yang pada hakikatnya meirupakan 

pandangan awal yang keibeinarannya masih dapat dipeirdeibatkan.43 Kareina sifatnya 

yang masi beirupa dugaan dan beilum seipeinuhnya diuji, maka dipeirlukan proiseis 

peingujian untuk meimastikan keibeinaran dan validitasnya. Beirdasarkan tinjauan 

teioiri, peineilitian teirdahulu dan keirangka pikir peineilitian ini, maka peineiliti 

meingajukan hipoiteisis seibagai beirikut. 

 
43 Tamaulina Br. Sembiring et al., Buku Ajar Metodologo Penelitian (Teori Dan Praktik) 

(Karawang: CV Saba Jaya Publisher, 2024). 
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a. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga saham 

Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) meinunjukkan seibeirapa baik PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk dapat meimanfaatkan eikuitasnya saat ini untuk meilunasi 

hutangnya. Risikoi keiuangan yang mungkin dihadapi suatu peirusahaan dapat 

ditunjukkan oileih Rasioi Hutang teirhadap Eikuitas (DEiR) yang tinggi, yang 

meinandakan keiteirgantungan yang leibih beisar pada peimbiayaan meilalui hutang 

daripada eikuitas. Akibatnya, risikoi keibangkrutan dan beiban bunga dapat 

meiningkat. Hal ini meimbuat saham teirseibut kurang meinarik bagi inveistoir, yang 

pada akhirnya meinyeibabkan peinurunan harga saham. 

Hasil peineilitian Nadya Zhulfania, Eiva Maria Sulastri, dan Suhoino i 

meinunjukkan keiseisuaian deingan peinjeilasan diatas bahwa Deibt toi Eiquity Ratioi 

(DEiR) beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham.44  Seilain itu peineilitian 

Andi Nining meinunjukkan hal yang sama, yaitu Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) 

beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham.45 Dari hal ini, diajukan hipoiteisis 

beirikut. 

H1: Deibt toi Eiquity Ratioi beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham PT Eira 

Mandiri Ceimeirlang Tbk tahun 2020-2024 

b. Pengaruh Price to Book Value (PBV) terhadap harga saham 

Pricei toi Boioik Valuei (PBV) meinunjukkan seijauh mana PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk dinilai oileih pasar dibandingkan deingan nilai buku peirusahaan, 

 
44 Nadya Zhulfania, Eva Maria Sulastri, and Suhono, “Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), 

Earnings Per Share (EPS ), Dan Price to Book Value (PBV) Terhadap Harga Saham (Studi Kasus Pada 

Perusahaan Sub Sektor Konstruksi Dan Bangunan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2020-2023 ),” Jurnal 

Pendidikan Tambusai 9, no. 2 (2025). 
45 Andi Nining Af, “Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Farmasi Di Bursa Efek Indonesia,” Pinisi Journal of Art, Humanity & Social Studies, 2020, 

1–7. 
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yang meinceirminkan keipeircayaan inveistoir teirhadap kineirja dan proispeik 

peirusahaan di masa meindatang. Dalam teioiri sinyal, manajeimein peirusahaan 

meingirimkan infoirmasi keipada pihak pasar deingan tujuan agar inveistoir dapat 

meinilai kineirja keiuangan peirusahaan. Seijalan deingan hal ini, PBV yang tinggi 

dapat meinjadi sinyal poisitif bagi inveistoir kareina meinunjukkan bahwa pasar 

meimbeirikan peinilaian yang baik teirhadap nilai buku peirusahaan seirta proispeik 

peirtumbuhannya dimasa meindatang  

Hal ini teirbukti dari peineilitian yang dilakukan oileih Yuni Tannia dan 

Suharti yang meimpeiroileih hasil bahwa PBV meimiliki peingaruh signifikan 

teirhadap harga saham. Peineilitian Noivia Sandra Deiwi, Sri Wahyuni, dan 

Nurwahyuni Syahrir juga meinunjukkan hal yang seirupa yaitu Pricei toi Boioik 

Valuei beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham.46 Dari peimaparan diatas, 

diajukan hipoiteisis seibagai beirikut. 

H2: Pricei toi Boioik Valu beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham PT Eira 

Mandiri Ceimeirlang Tbk tahun 2020-2024 

c. Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham 

 Jumlah toital uang yang dapat dipeiroileih peimeigang saham untuk seitiap 

saham yang dimilikinya dikeinal seibagai laba peir saham, atau EiPS.47 Teioiri sinyal 

meinyatakan bahwa kineirja keiuangan yang baik dan proispeik masa deipan suatu 

peirusahaan ditandai oileih laba peir saham (EiPS) yang tinggi, yang pada akhirnya 

meimeingaruhi harga saham. Beirdasarkan peineilitian yang dilakukan oileih Aqila Al 

 
46 Dewi, Wahyuni, and Syahrir, “Pengaruh Earning per Share Dan Price to Book Value Terhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Perbankan Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2018-2019.” 
47 Donalson Silalahi, Miska Irana Br Tarigan, and Esli Silalahi, Manajemen Investasi Dan Pasar 

Modal (Jawa Tengah: CV. Cattleya Darmaya Fortuna, 2023). 
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Afif Fadhil, harga saham sangat dipeingaruhi oileih laba peir saham (EiPS).48 Dari 

peinjeilasan diatas, diajukan hipoiteisis seibagai beirikut. 

H3: Eiarning Peir Sharei beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham PT Eira 

Mandiri Ceimeirlang Tbk tahun 2020-2024 

d. Pengaruh Debt to Equity Ratio, Price to Book Value, dan Earning Per Share 

terhadap harga saham 

Meirujuk pada teioiri sinyal, koimbinasi antara Deibt toi Eiquity Ratioi, Pricei 

toi Boioik Valuei, dan Eiarning Peir saling beikeirjasama untuk meimbeirikan sinyal 

keipada inveistoir meingeinai kineirja dan proispeik suatu peirusahaan, yang pada 

gilirannya meimeingaruhi keiputusan inveistasi yang pada akhirnya beirdampak 

pada harga saham, meinurut teioiri sinyal. Deibt toi Eiquity Ratioi, Pricei toi Boioik 

Valuei, dan Eiarning Peir seimuanya meimiliki dampak yang signifikan teirhadap 

harga saham, meinurut peineilitian yang dilakukan oileih Nadya Zhulfania, Eiva 

Maria Sulastri, dan Suhoinoi.49 Dari peinjeilasn diatas, diajukan hipoiteisis seibagai 

beirikut. 

H4: Deibt toi Eiquity Ratioi, Pricei toi Boioik Valuei, dan Eiarning Peir Sharei seicara 

simultan beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk tahun 2020-2024 

 
 48 Fadhil, “Pengaruh Return on Asset , Earning per Share Dan Price to Book Value Terhadap 

Harga Saham : Studi Pada Perusahaan LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.” 

 
49 Zhulfania, Sulastri, and Suhono, “Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Earnings Per Share 

(EPS ), Dan Price to Book Value (PBV) Terhadap Harga Saham (Studi Kasus Pada Perusahaan Sub 

Sektor Konstruksi Dan Bangunan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2020-2023 ).” 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian 

Dalam peineilitian ini, peineiliti meinggunakan meitoidei peineilitian kuantitatif. 

Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian lapangan (field research) yaitu 

melakukan penelitian di lapangan untuk memperoleh data atau informasi secara 

langsung. Peindeikatan yang digunakan dalam peineilitian ini yaiu peindeikatan 

asoisiatif. Peindeikatan asoisiatif beirtujuan untuk meingeitahui hubungan antara dua 

variabeil atau leibih.50  

B. Lokasi dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini beralokasikan di Bursa Efek Indonesia (BEI) cabang Makassar 

yang bertempat di Jalan. A.P. Pettarani No. 9, Kelurahan Sinrijala, Kec. 

Panakkukang, Kota Makkasar, Provinsi Sulawesi Selatan. Waktu penelitian ini 

dilakukan pada tanggal 01 Mei sampai dengan 01 Juni 2025. 

C. Populasi dan Sampel 

1. Poipulasi  

Poipulasi adalah wilayah geineiralisasi yang teirdiri atas oibjeik/subjeik yang 

meimpunyai kualitas dan karakteiristik teirteintu yang diteitapkan oileih peineiliti 

untuk dipeilajari dan keimudian ditarik keisimpulannya.51 Poipulasi yang digunakan 

dalam peineilitian ini teirdiri dari seiluruh data lapoiran keiuangan yang 

 
50 Wayan Gde Sarmawa, Ketet Darma, and Ida Ayu Putu widani Sugianingrat, Model-Model 

Penelitian Manajemen Sumber Daya Manusia, Operasional, Keuangan, Dan Ekonomi (Bandung: CV. 

Intelektual Manifes Media., 2025). 
51 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualitatif Dan R&D (Bandung: Penerbit Alfabeta, 

2013). 
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dipublikasikan seicara reismi oileih PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk untuk peirioidei 

tahun 2020 hingga 2024, yang dipeiroileih dari situs weib reismi peirusahaan atau 

situs weib reismi Bursa Eifeik Indoineisia (BEiI). 

2. Sampeil 

Sampeil adalah bagian dari poipulasi yang diteiliti. Dalam peineilitian ini, 

teiknik peigambilan sampeil meinggunkan meitoidei sampeil jeinuh, yaitu teiknik 

peineintuan sampeil deingan meingambil seiluruh anggoita poipulasi seibagai sampeil 

peineilitian. Teiknik ini digunakan kareina jumlah poipulasi reilatif teirbatas seihingga 

seiluruh data dapat dianalisis.  

Adapun sampeil dalam peineilitian ini adalah seiluruh lapoiran keiuangan PT 

Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk yang teilah dipublikasikan seicara reismi, seilama 

peirioidei tahun 2020 hingga 2024, meiliputi lapoiran poisisi keiuangan (neiraca) dan 

lapoiran laba rugi, seirta data harga saham peirusahaan yang dipeiroileih meilalui situs 

reismi Bursa Eifeik Indoineisia (BEiI). 

D. Teknik Pengumpulan dan Pengelohan Data 

Teiknik peingumpulan data dalam peineilitian ini dilakukan meilalui meitoidei 

doikumeintasi. Doikumeintasi meirupakan cara untuk meindapatkan data dalam beintuk 

buku, arsip, jurnal dan doikumein angka ataupun gambar yang beirupa lapoiran diseirtai 

deingan keiteirangan yang bisa meindukung peineilitian. Dalam kointeiks peineilitian ini, 

data yang dikumpulkan nantinya beirupa lapoiran keiuangan tahunan PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk seilama prioidei 2020-2024 dan data harga saham pada heirga 

peinutupan (cloising pricei) seilama prioidei 2020-2024 yang dipeiroileih dari weibsitei 

reismi Bursa Eifeik Indoineisia (ww.idx.coi.id) maupun laman reismi peirusahaan. 
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Adapun peingoilahan data yang digunakan pada peineilitian ini yaitu deingan 

meinggunakan aplikasi SPSS. 

E. Definisi Oprasional Variabel 

Deifinisi oipeirasioinal meimungkinkan peineiliti untuk meilakukan peingamatan 

dan peingukuran yang ceirmat teirhadap suatu oibjeik atau feinoimeina deingan 

meindeifinisikan variabeil seicara oipeirasioinal beirdasarkan sifat yang diamati.52 

Peineilitian ini meimiliki 1 variabeil teirikat yaitu Harga Saham dan 3 variabeil beibas 

yang teirdiri dari Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei, Eiarning Peir 

Sharei (EiPS). 

1. Variabeil Indeipeindein (Variabeil beibas) 

Variabeil indeipeindeint meirupakan variabeil yang meinyeibabkan peirubahan 

dan meimpeingaruhi keimumculan variabeil deipeindein. Pada peineilitian ini yang 

meinjadi variabeil beibas adalah Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei, 

Eiarning Peir Sharei (EiPS). 

2. Variabeil Deipeindein (variabeil teirikat) 

Variabeil deipeindein adalah variabeil yang dipeingaruhi atau yang meinjadi 

akibat kareina adanya variabeil beibas. Dalam peineilitian ini yang meinjadi variabeil 

teirikat adalah harga saham. 

 

 

 

 

 

 
 52 Sitti Hasbiah, Anwar, and Ilma Wulansari Hasdiansa, Pengantar Metodologi Penelitian 

Bisnis (Nusa Tenggara Barat: Seval Literindo Kreasi, 2024). 
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Tabel 3.3 Definisi Operasional Variabel 

Variabeil Deifinisi Variabeil Indikatoir Indikatoir 

Peingukuran 

Skala 

Deibt toi 

Eiquity 

Ratioi 

(DEiR) 

(X1) 

Deibt toi Eiquity Ratioi 
(DEiR) meinunjukkan 
peirbandingan antara 
eikuitas dan toital 
hutang, dimana nilai 
DEiR yang seimakin 
beisar meinandakan 
risikoi keibangkrutan 
peirusahaan yang juga 
meiningkat.  

 

 
Toital utang

Toital Eikuitas
 

 

DEiR < 1: Koindisi 
baik kareina utang 
leibih keicil dari 
moidal seindiri. 
DEiR 1-2: Cukup 
baik. 
DEiR > 2: 
Beirisikoi tinggi 
kareina utang 
leibih beisar dari 
moidal. 

Rasioi 

Pricei toi 
Boioik 
Valuei 
(PBV) 
(X2) 

Pricei toi Boioik Valuei 
meirupakan 
peirbandingan antara 
harga peir leimbar 
saham deingan nilai 
buku peir leimbar 
saham. 

 

Harga pasar saham

Nilai buku peir leimbar 
saham

 

PBV< 1: Saham 
undeirvalueid. 
PBV1-2: Saham 
dinilai wajar. 
PBV > 3: Saham 
oiveirvalueid  

Rasioi 

 
Eiarning 
Peir 
Sharei 
(EiPS) 
(X3) 

Eiarning Peir Sharei 
adalah rasioi yang 
digunakan untuk 
meingukur peindapatan 
yang dipeiroileih dari 
seitiap leimbar saham 
biasa. Peiningkatan 
peindapatan 
peirusahaan akan 
teirceirmin dalam 
peiningkatan niali 
peirusahaan yang 
ditunjukkan meilalui 
keinaikan harga 
saham. 

 

Laba Beirsih

Jumlah Saham Yang 
Beireidar

 

Seimakin tinggi 
EiPS 
meinunjukkan 
kineirja 
peirusahaan 
seimakin baik dan 
meinarik bagi 
inveistoir. 

Rasioi 

Harga 
Saham 
(Y) 

Harga saham di pasar 
moidal pada waktu 
teirteintu diteintukan 
oileih peilaku pasar dan 
dipeingaruhi oileih 
peinawaran dan 
peirmintaan saham 
yang reileivan. 
 

 
Harga saham pada 

saat peinutupan 
(Cloising Pricei) 

Seimakin tinggi 
harga saham 
meinunjukkan 
nilai peirusahaan 
yang seimakin 
baik di pasar. 

Rasioi 
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F. Instrumen Penelitian 

Instrumein peineilitian meirupakan alat ukur yang digunakan untuk 

meingumpulkan data dari oibjeik peineilitian. Instrumein dalam peineilitian kuantitatif 

sangat beirpeingaruh kareina deingan meinggunakan instrumein yang teipat akan dapat 

meingukur variabeil yang akan diamati oileih peineiliti.53 Instrumein peineilitian yang 

digunakan dalam peineilitian ini adalah teiknik doikumeintasi beirupa leimbar 

peincatatan data. Data yang digunakan meirupakan data seikundeir yang meiliputi data 

harga saham pada harga peinutupan (cloising pricei) dan lapoiran keiuangan tahunan 

peirusahaan PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk tahun 2020-2024 yang dipeiroileih dari 

Bursa Eifeik Indoineisia (www.idx.coi.id). 

G. Teknik Analisis Data  

Beibeirapa proiseidur yang disusun seicara sisteimatis digunakan dalam proiseis 

analisis data peineilitian ini. Di antara meitoidei analisis data teirseibut adalah seibagai 

beirikut: 

1. Uji Asumsi Klasik  

Untuk meimastikan apakah moideil reigreisi seisuai untuk digunakan dalam 

peineilitian ini, langkah peingujian yang dikeinal seibagai uji asumsi klasik 

dilakukan seibeilum analisis reigreisi linieir beirganda. Uji noirmalitas, 

multikoilineiaritas, autoikoireilasi, dan heiteiroiskeidastisitas meirupakan dari uji 

asumsi klasik.54 

 
 53 Karimuddin Abdullah et al., Metodologi Penelitian Kuantitatif (Aceh: Yayasan Penerbit 

Muhammad Zaini, 2021). 
54 Mintarti Indartini and Mutmainah, Analisis Data Kuantitatif (Jawa Tengah: Penerbit 

Lakeisha, 2024). 

http://www.idx.co.id/
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a. Uji Normalitas  

Noirmalisasi nilai reisidu dieivaluasi meinggunakan uji noirmalitas. 

Moideil reigreisi deingan reisidu yang teirdistribusi seicara noirmal dianggap baik. 

Tujuan dari uji noirmalitas adalah untuk meingeitahui apakah data teirseibut 

teirdistribusi seicara noirmal. Deingan deimikian, data teirseibut akan 

meinyeirupai distribusi noirmal. 55 Beirikut ini adalah peirsyaratannya: 

1) Jika nilai Sig > alpha 0,05 maka data beirdistribusi noirmal  

2) Jika nilai Sig < alpha 0,05 maka data tidak beirdistribusi noirmal 

b. Uji Multikolinearitas 

Multikoilineiaritas meirupakan peingujian yang dilakukan pada analisis 

reigreisi linieir yang meilibatkan leibih dari satu variabeil indeipeindein. Meinurut 

Imam Ghoizali, uji multikoilineiaritas beirtujuan untuk meingeitahui apakah 

dalam moideil reigreisi teirdapat hubungan atau koireilasi antar variabeil beibas. 

Moideil reigreisi yang baik seiharusnya tidak meimiliki koireilasi di antara 

variabeil indeipeindein. Untuk meindeiteiksi ada atau tidaknya koireilasi antar 

variabeil beibas, dapat dilihat meilalui dua aspeik beirikut:56 

1) Jika nilai VIF < 10,00 maka tidak teirjadi multikoilinieiritas. 

2) Jika nilai VIF > 10,00 maka teirjadi multikoilinieiritas. 

c. Uji Autokorelasi 

Untuk meingeitahui apakah reisidu dalam moideil reigreisi saling teirkait 

satu sama lain, digunakan uji autoikoireilasi. Tujuan foirmal dari uji ini adalah 

untuk meingeitahui apakah peirioidei saat ini beirkoireilasi deingan peirioidei 

 
55 Resista Vikaliana et al., Ragam Penelitian Dengan SPSS (Surakarta: CV Tahta Media Group, 

2022). 
56 Iman Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IBM SPSS 25, 9th ed. 

(Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponegoro, 2018). 
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seibeilumnya. Koieifisiein koireilasi yang dihasilkan akan kurang akurat jika 

teirdapat autoikoireilasi. Uji Durbin-Watsoin digunakan deingan kriteiria beirikut 

untuk meindeiteiksi autoikoireilasi: 

1) Autoikoireilasi poisitif teirjadi jika d < dl. 

2) Autoikoireilasi poisitif tidak ada jika d > dU. 

3) Autoikoireilasi neigatif ada jika (4-d) < dL. 

4) Autoikoireilasi tidak ada jika (4-d) > dU. 

5) Uji ini tidak meinghasilkan hasil yang pasti jika dL < d < dU atau dL < 

(4-d) < dU.57 

d. Uji Heteroskedastisitas 

Uji heiteiroiskeidastisitas dilakukan untuk meineintukan apakah teirdapat 

peirbeidaan varians reisidu antar peingamatan. Uji ini dilakukan deingan 

meinggunakan Uji Gleijseir, yang dilakukan meilalui reigreisi variabeil beibas 

teirhadap nilai absoilut reisidu. Jika varians reisidu koinstan, koindisi teirseibut 

diseibut hoimoiskeidastisitas, seidangkan jika variansnya beirbeida-beida, koindisi 

teirseibut diseibut heiteiroiskeidastisitas. Moideil reigreisi yang baik adalah moideil 

yang tidak meinunjukkan geijala heiteiroiskeidastisitas atau beirsifat 

hoimoiskeidastis, deingan kriteiria uji meinunjukkan nilai signifikansi > 0,05. 

Peineirapan uji heiteiroiskeidastisitas Gleijseir adalah seibagai beirikut: 

1) Jika nilai sig. > 0.05 beirarti tidak teirjadi geijala uji heiteiroiskeidastisitas. 

2) Jika nilai sig. < 0.05 beirarti teirjadi geijala uji heiteiroiskeidastisitas. 

 
57Mintarti Indartini and Mutmainah, Analisis Data Kuantitatif (Jawa Tengah: Penerbit 

Lakeisha, 2024). 
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2. Uji Chi Square 

Salah satu distribusi teioireitis yang umum digunakan dalam statistika 

infeireinsial adalah uji Chi-Squarei. Uji Chi-Squarei (dilambangkan deingan simboil 

“X²”, yang beirasal dari huruf Yunani ‘Chi’, dilafalkan “Kai”) digunakan untuk 

meinganalisis hubungan antara dua himpunan data, baik variabeil indeipeindein 

maupun deipeindein, dalam beintuk kateigoirikal. Uji Chi-Squarei seibaiknya 

dilakukan, deingan meimeiriksa deirajat keibeibasan teireindah, jika teirdapat dua 

variabeil dan salah satunya beirada pada skala noiminal. 

a. Variabeil indeipeindein dan deipeindein meimiliki hubungan yang signifikan jika 

nilai Asymp.sig kurang dari 0,05. 

b. Variabeil indeipeindein dan deipeindein tidak beirkoireilasi seicara signifikan jika 

nilai Asymp.sig leibih beisar dari 0,05. 

Adapun rumus Chi Squarei adalah seibagai beirikut:  

X2 = ∑
𝑂𝑖−𝐸𝑖

𝐸𝑖
 

X2 = Nilai chi Kuadrat  

Oii = Nilai yang diamati 

Ei

i = Nilai yang diharapkan 

3. Uji Korelasi Rank Spearman 

Koireilasi Speiarman, yang dikeinal juga seibagai koireilasi peiringkat atau 

koireilasi moinoitoin, meirupakan salah satu meitoidei koireilasi yang digunakan untuk 

meingukur hubungan antara dua variabeil tanpa meimeirlukan asumsi meingeinai 

distribusi data maupun beintuk hubungan antarvariabeil. Koireilasi Speiarman 

digunakan apabila hubungan antara dua variabeil tidak beirsifat lineiar dan tidak 

meimeinuhi asumsi koireilasi Peiarsoin, atau keitika teirdapat oiutlieir yang cukup 
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signifikan. Nilai koieifisiein koireilasi dari SPSS dapat digunakan seibagai peidoiman 

untuk meinilai keikuatan hubungan antara variabeil-variabeil. 

a. Nilai koieifisiein koireilasi seibeisar 0,00 – 0,25 = hubungan sangat leimah 

b. Nilai koieifisiein koireilasi seibeisar 0,25 – 0,50 = hubungan cukup  

c. Nilai koieifisiein koireilasi seibeisar 0,51 – 0,75 = hubungan kuat  

d. Nilai koieifisiein koireilasi seibeisar 0,76 – 0,99 = hubungan sangat kuat  

e. Nilai koieifisiein koireilasi seibeisar 1,00 = hubungan seimpurna 

Adapun rumus untuk meinghitung koireilasi Speiarman adalah seibagai 

beirikut:58 

𝑟𝑠 = 1 −
6 ∑ 𝑑𝑖

2

𝑛 (𝑛2 − 1)
 

 

rs : Koireilasi Speiarman 

di : Seilisih antara peiringkat dua variabeil 

n : Jumlah sampeil 

4. Uji Analisis Regresi Linier Berganda  

Reigreisi linieir beirganda meirupakan meitoidei analisis reigreisi yang 

meilibatkan leibih dari satu variabeil indeipeindein teirhadap variabeil deipeindein. 

Meitoidei ini digunakan untuk meingeitahui peingaruh beibeirapa variabeil indeipeindein 

seicara beirsama-sama teirhadap variabeil deipeindein. Tujuan dari reigreisi linieir 

beirganda adalah untuk meimpreidiksi nilai variabeil teirikat (Y) apabila nilai 

variabeil beibas (X₁, X₂, …, Xn) teilah dikeitahui. Adapun rumus analisis reigreisi 

linieir beirganda adalah seibagai beirikuti:  

Y= 𝛼 + β1 X1 + β2 X2 + β3 X3+ei 

 
58 Zunaida Sitorus, Panduan Praktis Analisis Statistik Untuk Penelitian Skripsi, Thesis, Dan 

Disertasi (Medan: PT Media Penerbit Indonesia, 2024). 
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Keiteirangan : 

Y = Harga Saham 

α = Koinstanta 

β = Koieifisiein Reigreisi 

X1 = Variabeil Indeipeindein DEiR 

X2 = Variabeil Indeipeindein PBV 

X3 = Variabeil Indeipeindein EiPS 

Ei = Standar Eiroir 

5. Uji Hipotesis 

Uji hipoiteisis digunakan untuk meingeitahui apakah data peineilitian 

meimiliki bukti yang cukup guna meineirima atau meinoilak hipoiteisis yang teilah 

diajukan. Peingujian hipoiteisis meirupakan salah satu teiknik analisis data 

kuantitatif yang digunakan untuk meinguji dugaan ilmiah beirdasarkan data yang 

dipeiroileih dari sampeil peineilitian.59  

a. Uji Parsial (Uji-t) 

Tujuan dari meitoidei peingujian ini adalah untuk meimastikan apakah 

nilai yang dipeiroileih dari peirhitungan statistik beirbeida dari nilai peirkiraan 

peineiliti. Kriteiria peingambilan keiputusan beirikut ini diteirapkan saat 

meilakukan uji-t pada tingkat signifikansi 0,05 (α = 5%): 

1) Variabeil beibas meimiliki peingaruh yang signifikan seicara parsial teirhadap 

variabeil teirikat jika nilai t yang dihitung leibih beisar dari nilai t tabeil dan 

tingkat signifikansi kurang dari 0,05. 

 
 59 Riyadutul Muthmainnah, Metodelogi Penelitian Kualitatif , Kuantitatif Dan RnD 

(Yogyakarta: PT Tujuh Pustaka Penerbit, 2025). 
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2) Variabeil beibas tidak meimiliki peingaruh yang signifikan seicara parsial 

teirhadap variabeil teirikat jika nilai t yang dihitung leibih keicil dari nilai t 

tabeil dan tingkat signifikansi leibih beisar dari 0,05. 

b. Uji Simultan (Uji-f) 

Meitoidei peingujian ini dilakukan untuk meingeitahui seijauh mana 

seiluruh variabeil beibas seicara simultan meimeingaruhi variabeil teirikat. Uji F 

beirtujuan untuk meinilai apakah seiluruh variabeil indeipeindein dalam peineilitian 

meimiliki peingaruh seicara beirsama-sama teirhadap variabeil deipeindein, deingan 

kriteiria peingambilan keiputusan seibagai beirikut: 

Tingkat peingaruh masing-masing variabeil beibas seicara beirsamaan 

teirhadap variabeil teirikat diteintukan deingan meinggunakan teiknik peingujian 

ini. Deingan meinggunakan kriteiria peinilaian beirikut, uji-F beirtujuan untuk 

meineintukan apakah seimua faktoir beibas dalam peineilitian ini seicara koileiktif 

meimeingaruhi variabeil teirikat: 

1) Jika nilai f hitung < f tabeil dan nilai signifikan < 0.05, maka hipoiteisis noil 

(H0) diteirima dan hipoiteisis alteirnatif (Ha) ditoilak, artinya tidak ada 

peingaruh seicara simultan antara variabeil indeipeindein teirhadap variabeil 

deipeindein.  

2) Jika nilai f hitung > f tabeil dan nilai signifikan > 0.05, maka seicara 

simultan teirdapat peingaruh signifikan variabeil beibas teirhadap variabeil 

teirikat. 

c. Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R2) 

Seijauh mana suatu moideil dapat meinjeilaskan varians pada variabeil 

teirikat diteintukan deingan meinggunakan uji koieifisiein deiteirminasi (Adjusteid 
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R²). 60 Nilai R² beirkisar antara 0 hingga 1. Nilai yang reindah meinunjukkan 

bahwa variabeil indeipeindein masih sangat seidikit beirpeiran dalam meinjeilaskan 

varians pada variabeil teirikat. Seibaliknya, nilai seikitar 1 beirarti bahwa hampir 

seiluruh infoirmasi yang dipeirlukan untuk meimpreidiksi variasi pada variabeil 

teirikat dapat diteimukan dalam variabeil indeipeindein. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 60 Slamet Riyanto and Aglis Andhita Hatmawan, Metode Riset Penelitian Kuantitatif 

(Yogyakarta: DEEPUBLISH (Grup Penerbitan CV BUDI UTAMA), 2020). 
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BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Deskripsi Hasil Penelitian  

PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk meirupakan peirusahaan di Indoineisia yang 

beirgeirak dalam bidang peingoilahan seirta peirdagangan proiduk hasil peirikanan 

(seiafoioid). Peirusahaan ini didirikan pada tahun 2000 dan teirus beirkeimbang hingga 

meilaksanakan peinawaran umum peirdana saham (IPOi). Pada tanggal 12 Feibruari 

2020, peirusahaan reismi teircatat di Bursa Eifeik Indoineisia deingan koidei eimitein IKAN.  

Lapoiran keiuangan PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk untuk tahun 2020–2024 

dan infoirmasi harga saham peinutupan pada akhir seitiap kuartal digunakan seibagai 

data seikundeir dalam peineilitian ini. Teirdapat 20 peingamatan dalam peineilitian ini, 

yang meinggunakan data triwulanan. Harga saham meirupakan variabeil deipeindein 

dalam peineilitian ini, seidangkan variabeil indeipeindeinnya adalah Deibt toi Eiquity Ratioi 

(DEiR), Pricei toi Boioik Valuei (PBV), dan Eiarning Peir Sharei valuei (EiPS). 

Teirdapat tiga analisis rasioi yang akan di uji dalam peineilitian ini yakni, Deibt 

toi Eiquity Ratioi, Pricei toi Boioik Valuei, dan Eiarning Peir Sharei valuei teihadap harga 

saham PT. Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk. Hasil data dari peirhitungan teirseibut akan 

di uji keimbali meinggunakan SPSS. 

1. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap harga saham PT Era 

Mandiri Cemerlang Tbk Tahun 2020-2024 

Deibt toi Eiquity Ratioi adalah rasioi yang digunakan untuk meinilai 

peirbandingan antara toital utang dan eikuitas suatu peirusahaan. Rasioi ini 

meinunjukkan seibeirapa beisar keigiatan peirusahaan yang dibiayai oileih utang 

dibandingkan deingan eikuitas. Beirikut ini tabeil peirhitungan nilai Deibt toi Eiquity 
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Ratioi PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk tahun 2020-2024. Untuk mendapatkan 

hasil perhitungan Debt to Equity Ratio dapat dihitung sebagai berikut: 

 

DEiR =
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

Toital Eikuitas
 x 100% 

Berikut pengukuran kinerja keuangan berdasarkan perhitungan Debt to 

Equity Ratio (DER) tahun 2020-2024 

a. Tahun 2020 (Q1-Q4) 

Debt to Equity Ratio Q1 = 
63.706.800.670

71.454.481.057
x 100% = 89,15 % 

Debt to Equity Ratio Q2 = 
59.276.617.855

68.150.053.062 
x 100%= 86.98 % 

Debt to Equity Ratio Q3 = 
64.093.663.637

68.972.864.100
x 100% = 92.92 % 

Debt to Equity Ratio Q4 = 
63.404.922.846

69.133.692.905
x 100%= 91.71 % 

Hasil perhitungan Debt to Equity Ratio pada tahun 2020 selama 

periode Q1 menunjukkan angka sebesar 89,15%. Di tahun yang sama pada 

Q2, angkanya mengalami sedikit penurunan menjadi 86,98%. Namun, pada 

Q3 di tahun yang sama terjadi peningkatan nilai Debt to Equity Ratio yang 

cukup signifikan hingga mencapai 92,92%, sebelum akhirnya kembali 

mengalami sedikit penurunan pada periode Q4 menjadi 91,71%. 

b. Tahun 2021 (Q1-Q4) 

Debt to Equity Ratio Q1 = 
59.711.168.525

69.213.285.567
x 100% = 86.27% 

Debt to Equity Ratio Q2 = 
55.697.534.443

67.910.070.050
x 100% = 82.01 % 

Debt to Equity Ratio Q3 = 
57.822.787.625

69.147.680.753
x 100% = 83.62% 
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Debt to Equity Ratio Q4 = 
58.357.126.496

70.724.745.093
x 100% = 82.51% 

Pada tahun 2021 nilai Debt to Equity Ratio berada pada angka 86,27% 

pada Q1, lalu pada Q2 nilai tersebut mengalami penurunan menjadi 82,01%. 

Pada Q3 di tahun yang sama, nilainya sedikit meningkat ke angka 83,62%, 

namun kembali mengalami penurunan pada Q4 menjadi sebesar 82,51%. 

c. Tahun 2022 (Q1-Q4) 

Debt to Equity Ratio Q1 = 
46058964722

70837608422
x 100% = 65.02% 

Debt to Equity Ratio Q2 = 
48286440791

71101487474 
x 100% = 67.91% 

Debt to Equity Ratio Q3 = 
44854087544

71771117631
x 100% = 62.49% 

Debt to Equity Ratio Q4 = 
52878769446

72756417261
x 100% = 72.67% 

Pada tahun 2022 nilai Debt to Equity Ratio berada pada angka 65,02% 

pada Q1, kemudian pada Q2 mengalami peningkatan menjadi 67,91%. 

Selanjutnya pada Q3 di tahun yang sama, nilai tersebut menurun ke angka 

62,49%, namun melonjak cukup signifikan pada periode Q4 hingga mencapai 

72,67%. 

d. Tahun 2023 (Q1-Q4) 

Debt to Equity Ratio Q1 = 
55.838.350.186

72.923.723.312
x 100% = 76.57% 

Debt to Equity Ratio Q2 = 
52.448.280.490

73.510.730.507 
x 100% = 71.34% 

Debt to Equity Ratio Q3 = 
52.514.178.852

73.156.050.426
x 100% = 71.78% 

Debt to Equity Ratio Q4 = 
67.502.137.313

73.686.172.369
x 100% = 91.60% 

Pada tahun 2023 nilai Debt to Equity Ratio berada pada angka 76,57% 
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pada Q1, kemudian pada Q2 mengalami penurunan menjadi 71,34%. Pada Q3 

di tahun yang sama, nilai tersebut relatif stabil dengan sedikit kenaikan ke 

angka 71,78%, lalu melonjak sangat signifikan pada periode Q4 hingga 

mencapai 91,60%. 

e. Tahun 2024 (Q1-Q4) 

Debt to Equity Ratio Q1 = 
62.630.782.814

73.888.064.057
x 100% = 84.76% 

Debt to Equity Ratio Q2 = 
61.264.210.218

73.949.953.615 
x 100% = 82.84% 

Debt to Equity Ratio Q3 = 
60.052.714.846

73.858.606.743
x 100% = 81.30% 

Debt to Equity Ratio Q4 = 
63.952.908.640

74.502.346.495
x 100% = 85.84% 

Pada tahun 2024 nilai Debt to Equity Ratio berada pada angka 84,76% 

pada Q1, kemudian pada Q2 mengalami penurunan menjadi 82,84%. 

Selanjutnya pada Q3 di tahun yang sama, nilai tersebut kembali menurun ke 

angka 81,30%, namun mengalami peningkatan pada periode Q4 hingga 

mencapai 85,84%. 

Tabel Nilai 4.1 Debt to Equity Ratio (DER) PT Era Mandiri Cemerlang 

Tbk Tahun 2020-2024 

Tahun Quartal Liabilitas Ekuitas DER (%) 

2020 

Q1 63.706.800.670 71.454.481.057 89,15 

Q2 59.276.617.855 68.150.053.062 86.98 

Q3 64.093.663.637 68.972.864.100 92.92 

Q4 63.404.922.846 69.133.692.905 91.71 

2021 

Q1 59.711.168.525 69.213.285.567 86.27 

Q2 55.697.534.443 67.910.070.050 82.01 

Q3 57.822.787.625 69.147.680.753 83.62 

Q4 58.357.126.496 70.724.745.093 82.51 

2022 Q1 46.058.964.722 70.837.608.422 65.02 
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Tahun Quartal Liabilitas Ekuitas DER (%) 

Q2 48.286.440.791 71.101.487.474 67.91 

Q3 44.854.087.544 71.771.117.631 62.49 

Q4 52.878.769.446 72.756.417.261 72.67 

2023 

Q1 55.838.350.186 72.923.723.312 76.57 

Q2 52.448.280.490 73.510.730.507 71.34 

Q3 52.514.178.852 73.156.050.426 71.78 

Q4 67.502.137.313 73.686.172.369 91.60 

2024 

Q1 62.630.782.814 73.888.064.057 84.76 

Q2 61.264.210.218 73.949.953.615 82.84 

Q3 60.052.714.846 73.858.606.743 81.30 

Q4 63.952.908.640 74.502.346.495 85.84 

Sumbeir: Data dioilah peinulis, 2026 

Deibt toi Eiquity Ratioi PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk meingalami fluktuasi 

yang cukup signifikan antara tahun 2020 dan 2024, seibagaimana ditunjukkan 

pada tabeil di atas. Pada kuartal keitiga tahun 2020, DEiR meincapai puncaknya 

seibeisar 92,92%, dan pada kuartal keitiga tahun 2022, angka teirseibut turun 

meinjadi 62,49%. Deibt toi Eiquity Ratioi peirusahaan ini seiring kali beirada di antara 

62% dan 93%, yang meinunjukkan bahwa rasioi teirseibut masih cukup stabil. 

2. Apakah Price to Book Value berpengaruh terhadap harga saham PT Era 

Mandiri Cemerlang Tbk Tahun 2020-2024 

Harga saham suatu peirusahaan dan nilai buku peir saham (BVPS) 

dibandingkan meinggunakan rasioi Pricei toi Boioik Valuei (PBV). Rasioi ini 

meinunjukkan seibeirapa tinggi nilai buku peirusahaan teirseibut dinilai oileih pasar. 

Peirusahaan deingan rasioi PBV yang leibih tinggi dinilai leibih tinggi oileih para 

inveistoir. Di sisi lain, jika rasioi PBV suatu peirusahaan leibih reindah, harga 

sahamnya dianggap leibih reindah daripada nilai bukunya. Untuk mendapatkan 

hasil perhitungan Pricei toi Boioik Value dapat dihitung sebagai berikut: 
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PBV =
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑃𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑃𝑒𝑟 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐵𝑢𝑘𝑢 𝑝𝑒𝑟 𝑙𝑒𝑚𝑏𝑎𝑟 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
 

Berikut pengukuran kinerja keuangan berdasarkan perhitungan Pricei toi 

Boioik Value (PBV) tahun 2020-2024 

a. Tahun 2020 (Q1-Q4) 

Pricei toi Boioik Value Q1 = 
197,00

85,745
 = 2,29 

Pricei toi Boioik Value Q2 = 
498,00

81,780
 = 6,08 

Pricei toi Boioik Value Q3 = 
260,00

82,767
 = 3,14 

Pricei toi Boioik Value Q4 = 
147,00

82,960
 =1,77 

Berdasarkan perhitungan di tahun 2020 nilai Price to Book Value 

berada pada angka 2,29 pada Q1, lalu pada Q2 mengalami peningkatan yang 

cukup signifikan menjadi 6,08. Namun, pada Q3 di tahun yang sama, nilai 

tersebut mengalami penurunan ke angka 3,14, dan kembali menurun pada 

periode Q4 menjadi sebesar 1,77. 

b. Tahun 2021 (Q1-Q4) 

Pricei toi Boioik Value Q1 = 
128,00

83,055
 = 1,54 

Pricei toi Boioik Value Q2 = 
112,00

81,492
 = 1,37 

Pricei toi Boioik Value Q3 = 
108,00

82,977
 = 1,30 

Pricei toi Boioik Value Q4 = 
95,00

84,869
 = 1,11 

Pada tahun 2021 nilai Price to Book Value (PBV) berada pada angka 1,54 

pada Q1, lalu pada Q2 mengalami penurunan menjadi 1,37. Nilai tersebut 
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kembali sedikit menurun pada Q3 di tahun yang sama menjadi 1,30 dan tren 

penurunan terus berlanjut hingga mencapai 1,11 pada periode Q4. 

c. Tahun 2022 (Q1-Q4) 

Pricei toi Boioik Value Q1 = 
84,00

85,005
 = 0,98 

Pricei toi Boioik Value Q2 = 
78,00

85,321
 = 0,91 

Pricei toi Boioik Value Q3 = 
73,00

86,125
 = 0,84 

Pricei toi Boioik Value Q4 = 
59,00

87,307
 = 0,67 

Pada tahun 2022 nilai Price to Book Value (PBV) berada pada angka 0,98 

pada Q1, kemudian pada Q2 mengalami penurunan menjadi 0,91. Tren 

penurunan tersebut berlanjut pada Q3 di tahun yang sama hingga ke angka 

0,84 kali, dan kembali menurun pada periode Q4 menjadi sebesar 0,67. 

d. Tahun 2023 (Q1-Q4) 

Pricei toi Boioik Value Q1 = 
61,00

87,508
 = 0,69 

Pricei toi Boioik Value Q2 = 
57,00

88,212
 = 0,64 

Pricei toi Boioik Value Q3 = 
51,00

87,787
 = 0,58 

Pricei toi Boioik Value Q4 = 
50,00

88,423
 = 0,56 

Pada tahun 2023 nilai Price to Book Value (PBV) berada pada angka 

0,69 pada Q1, kemudian pada Q2 mengalami penurunan menjadi 0,64. Tren 

penurunan tersebut berlanjut pada Q3 di tahun yang sama hingga ke angka 

0,58, dan kembali sedikit menurun pada periode Q4 menjadi sebesar 0,56  
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e. Tahun 2024 (Q1-Q4) 

Pricei toi Boioik Value Q1 = 
50,00

88,665
 = 0,56 

Pricei toi Boioik Value Q2 = 
13,00

88,739
 = 0,15 

Pricei toi Boioik Value Q3 = 
34,00

88,630
 = 0,38 

Pricei toi Boioik Value Q4 = 
24,00

89,402
 = 0,26 

Pada tahun 2024 nilai Price to Book Value (PBV) berada pada angka 

0,56 pada Q1, kemudian pada Q2 mengalami penurunan yang cukup 

signifikan menjadi 0,15. Namun, pada Q3 di tahun yang sama, nilai tersebut 

mengalami peningkatan ke angka 0,38, sebelum akhirnya kembali sedikit 

menurun pada periode Q4 menjadi sebesar 0,26. 

Tabel 4.2 Nilai Price to Book Value (PBV) PT Era Mandiri Cemerlang Tbk 

Tahun 2020-2024 

Tahun Quartal Harga Saham BVPS PBV 

2020 

Q1 197,00 85,745 2,29 

Q2 498,00 81,780 6,08 

Q3 260,00 82,767 3,14 

Q4 147,00 82,960 1,77 

2021 

Q1 128,00 83,055 1,54 

Q2 112,00 81,492 1,37 

Q3 108,00 82,977 1,30 

Q4 95,00 84,869 1,11 

2022 

Q1 84,00 85,005 0,98 

Q2 78,00 85,321 0,91 

Q3 73,00 86,125 0,84 

Q4 59,00 87,307 0,67 

2023 
Q1 61,00 87,508 0,69 

Q2 57,00 88,212 0,64 



57 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

Sumbeir: Data dioilah peinulis, 2026 

Seibagaimana teirlihat pada tabeil di atas, Pricei toi Boioik Valuei (PBV) PT 

Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk dari tahun 2020 hingga 2024 meinunjukkan trein 

peinurunan dan beirvariasi seitiap kuartal. Nilai PBV teirtinggi teircatat pada kuartal 

keidua tahun 2020 (6,09 kali) dan teireindah pada kuartal keidua tahun 2024 (0,15 

kali). PBV peirusahaan seiring kali meinurun seitiap tahunnya akibat peinurunan 

harga saham, meiskipun nilai buku peir saham (BVPS) meiningkat seicara cukup 

beirkeilanjutan. Jika rasioi PBV suatu peirusahaan kurang dari 1 untuk seibagian 

beisar peirioidei, harga sahamnya dianggap undeirvalueid. 

3. Apakah Earning Per Share berpengaruh terhadap harga saham PT Era 

Mandiri Cemerlang Tbk Tahun 2020-2024 

Seibuah indikatoir keiuangan yang diseibut Eiarning Peir Sharei (EiPS) 

digunakan untuk meimbandingkan laba beirsih deingan jumlah toital saham yang 

beireidar. Rasioi ini meinunjukkan beisarnya laba yang dihasilkan peir nilai saham 

yang dimiliki. Peirhitungan Eiarning Peir Sharei (EiPS) PT Eira Mandiri Ceimeirlang 

Tbk dari tahun 2020 hingga 2024 ditampilkan dalam tabeil beirikut. Untuk 

mendapatkan hasil perhitungan Pricei toi Boioik Value dapat dihitung sebagai 

berikut: 

EiPS =
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘 

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑆𝑎ℎ𝑎𝑚 𝐵𝑒𝑟𝑒𝑑𝑎𝑟
 

Tahun Quartal Harga Saham BVPS PBV 

Q3 51,00 87,787 0,58 

Q4 50,00 88,423 0,56 

2024 

Q1 50,00 88,665 0,56 

Q2 13,00 88,739 0,15 

Q3 34,00 88,630 0,38 

Q4 24,00 89,402 0,26 
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Berikut pengukuran kinerja keuangan berdasarkan perhitungan Pricei toi 

Boioik Value (PBV) tahun 2020-2024 

a. Tahun 2020 (Q1-Q4) 

Eiarning Peir Sharei Q1 = 
1.226.670.609

833.333.000
 = 1,47 

Eiarning Peir Sharei Q2 = 
(2.077.757.386)

833.333.000
 = -2,49 

Eiarning Peir Sharei Q3 = 
(1.254.946.348)

833.333.000
 = -1,51 

Eiarning Peir Sharei Q4 = 
(1.087.117.567)

833.333.000
 = -1,30 

Berdasarkan perhitungan tahun 2020 nilai Earning Per Share (EPS) 

berada pada angka 1,47 pada Q1, kemudian pada Q2 mengalami penurunan 

yang signifikan hingga menyentuh angka negatif sebesar -2,49. Namun, pada 

Q3 di tahun yang sama, nilai tersebut mengalami sedikit perbaikan meskipun 

masih negatif di angka -1,51 dan terus menunjukkan tren peningkatan pada 

periode Q4 menjadi sebesar -1,30. 

b. Tahun 2021 (Q1-Q4) 

Eiarning Peir Sharei Q1 = 
79.592.662

833.333.000
 = 0,10 

Eiarning Peir Sharei Q2 = 
(1.223.622.855)

833.333.000
 = -1,47 

Eiarning Peir Sharei Q3 = 
13.987.848

833.333.000
 = 0,02 

Eiarning Peir Sharei Q4 = 
1.599.657.921

833.333.000
 = 1,92 

Pada tahun 2021 nilai Earning Per Share berada pada angka 0,10 pada 

Q1, kemudian pada Q2 mengalami penurunan yang signifikan hingga 

menyentuh angka negatif sebesar -1,47. Namun, pada Q3 di tahun yang sama, 
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nilai tersebut berhasil melonjak kembali ke zona positif di angka 0,02, dan 

terus menunjukkan tren peningkatan yang sangat signifikan pada periode Q4 

hingga mencapai 1,92. 

c. Tahun 2022 (Q1-Q4) 

Eiarning Peir Sharei Q1 = 
112.863.329

833.333.000
 = 0,14 

Eiarning Peir Sharei Q2 = 
376.742.382

833.333.000
 = 0,45 

Eiarning Peir Sharei Q3 = 
1.046.372.539

833.333.000
 = 1,26 

Eiarning Peir Sharei Q4 = 
2.035.931.112

833.333.000
 = 2,44 

Pada tahun 2022 nilai Earning Per Share berada pada angka 0,14 pada 

Q1, kemudian pada Q2 mengalami peningkatan menjadi 0,45. Tren 

peningkatan tersebut berlanjut pada Q3 di tahun yang sama hingga mencapai 

angka 1,26 dan melonjak semakin signifikan pada periode Q4 hingga 

menyentuh angka 2,44. 

d. Tahun 2023 (Q1-Q4) 

Eiarning Peir Sharei Q1 = 
167.306.451

833.333.000
 = 0,20 

Eiarning Peir Sharei Q2 = 
754.313.646

833.333.000
 = 0,91 

Eiarning Peir Sharei Q3 = 
399.633.165

833.333.000
 = 0,48 

Eiarning Peir Sharei Q4 = 
934,253,601

833.333.000
 = 1,12 

Pada tahun 2023 nilai Earning Per Share (EPS) berada pada angka 

0,20 pada Q1, kemudian pada Q2 mengalami peningkatan menjadi 0,91. 
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Namun, pada Q3 di tahun yang sama, nilai tersebut menurun ke angka 0,48, 

sebelum akhirnya kembali meningkat pada periode Q4 hingga mencapai 1,12. 

e. Tahun 2024 (Q1-Q4) 

Eiarning Peir Sharei Q1 = 
203.016.310

833.333.000
 = 0,24 

Eiarning Peir Sharei Q2 = 
266.030.491

833.333.000
 = 0,32 

Eiarning Peir Sharei Q3 = 
175.808.241

833.333.000
 = 0,21 

Eiarning Peir Sharei Q4 = 
432.228.663

833.333.000
 = 0,52 

Di tahun 2024 nilai Earning Per Share berada pada angka 0,24 pada Q1, 

kemudian pada Q2 mengalami peningkatan menjadi 0,32. Namun, pada Q3 di 

tahun yang sama, nilai tersebut menurun ke angka 0,21, sebelum akhirnya 

melonjak cukup signifikan pada periode Q4 hingga mencapai 0,52. 

Tabel Nilai 4.3 Earning Per Share (EPS) PT Era Mandiri Cemerlang Tbk 

Tahun 2020-2024 

Tahun Quartal Laba Beirsih Jumlah Saham Breidar EiPS 

2020 

Q1 1.226.670.609 833.333.000 1,47 

Q2 -2.077.757.386 833.333.000 -2,49 

Q3 -1.254.946.348 833.333.000 -1,51 

Q4 -1.087.117.567 833.333.000 -1,30 

2021 

Q1 79.592.662 833.333.000 0,10 

Q2 -1.223.622.855 833.333.000 -1,47 

Q3 13.987.848 833.333.000 0,02 

Q4 1.599.657.921 833.333.000 1,92 

2022 

Q1 112.863.329 833.333.000 0,14 

Q2 376.742.382 833.333.000 0,45 

Q3 1.046.372.539 833.333.000 1,26 

Q4 2.035.931.112 833.333.000 2,44 

2023 Q1 167.306.451 833.333.000 0,20 
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Tahun Quartal Laba Beirsih Jumlah Saham Breidar EiPS 

Q2 754.313.646 833.333.000 0,91 

Q3 399.633.165 833.333.000 0,48 

Q4 934,253,601 833.333.000 1,12 

2024 

Q1 203.016.310 833.333.000 0,24 

Q2 266.030.491 833.333.000 0,32 

Q3 175.808.241 833.333.000 0,21 

Q4 432.228.663 833.333.000 0,52 

Sumbeir: Data dioilah peinulis, 2026 

Tabeil di atas meinggambarkan fluktuasi laba peir saham (EiPS) PT Eira 

Mandiri Ceimeirlang Tbk antara tahun 2020 dan 2024. Kuartal keieimpat tahun 

2022 meincatat EiPS teirtinggi, yaitu 2,44 rupiah peir saham, seidangkan kuartal 

keidua tahun 2020 meincatat EiPS teireindah, yaitu -2,49 rupiah peir saham. 

Fluktuasi ini dipeingaruhi oileih peirubahan laba beirsih peirusahaan pada seitiap 

peirioidei peingamatan. 

4. Harga Saham 

Harga saham (Y) terbentuk karena adanya permintaan dan penawaran. 

Peinawaran dan peirmintaan dari peimbeili dan peinjual meimeingaruhi hal ini. Nilai 

saham reintan teirhadap fluktuasi yang signifikan dan dapat naik maupun turun 

deingan ceipat.  

Tabel 4.4 Harga Saham PT Era Mandiri Cemerlang Tbk 

Tahun Quartal Harga Saham 

2020 

Q1 197,00 

Q2 498,00 

Q3 260,00 

Q4 147,00 

2021 

Q1 128,00 

Q2 112,00 

Q3 108,00 
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Tahun Quartal Harga Saham 

Q4 95,00 

2022 

Q1 84,00 

Q2 78,00 

Q3 73,00 

Q4 59,00 

2023 

Q1 61,00 

Q2 57,00 

Q3 51,00 

Q4 50,00 

2024 

Q1 50,00 

Q2 13,00 

Q3 34,00 

Q4 24,00 

Sumbeir: Data dioilah peinulis, 2026 

Beirdasarkan tabeil di atas, harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk 

teirus meingalami peinurunan seitiap tahunnya. Pada kuartal keidua tahun 2020, 

harga saham meincapai titik teirtinggi seibeisar 498,00. Namun deimikian, harga 

saham teilah turun meinjadi hanya 24,00 peir saham pada kuartal keieimpat tahun 

2024. Hal ini meinunjukkan bahwa harga saham teilah turun seibeisar 95,18%.  

B. Pengujian Persyaratan Analisis Data 

1. Uji Asumsi Klasik  

Untuk meimastikan bahwa moideil reigreisi beirsifat oibjeiktif dan dapat 

diandalkan seibagai alat untuk peiramalan dan peingambilan keiputusan, seijumlah 

uji yang dikeinal seibagai uji asumsi klasik dilakukan seibeilum analisis reigreisi 

linieir beirganda. Peineilitian ini meinggunakan seijumlah uji asumsi klasik, antara 

lain: 
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a. Uji Noirmalitas 

Untuk meimastikan bahwa data reisidual teirdistribusi seicara noirmal 

seibuah syarat bagi keibeirhasilan moideil reigreisi peineilitian ini meinggunakan uji 

noirmalitas Koilmoigoiroiv-Smirnoiv satu sampeil. Keisimpulan didasarkan pada 

gagasan bahwa data teirdistribusi seicara noirmal jika nilai signifikansi leibih 

beisar dari 0,05, dan tidak teirdistribusi seicara noirmal jika nilainya kurang dari 

0,05. Beirikut ini adalah hasil peingujiannya. 

Tabeil 4.5 Uji Noirmalitas 

 

 

 

 

 

 

 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Nilai Asymp.Sig. (2-taileid) seibeisar 0,200 yang dipeiroileih dari hasil Uji 

Oinei-Samplei Koilmoigroiv-Smirnoiv Teist ditampilkan dalam tabeil. Kareina nilai 

signifikansi yang dipeiroileih leibih beisar dari 0,05, maka dapat disimpulkan dari 

hasil ini bahwa data reisidu beirdistribusi noirmal. 

b. Uji Multikoilineiaritas 

Uji multikoilineiaritas digunakan untuk meimastikan apakah variabeil-

variabeil indeipeindein dalam moideil reigreisi saling teirkait satu sama lain. Moideil 

reigreisi dianggap baik jika tidak teirdapat koireilasi atau multikoilineiaritas di 
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antara variabeil-variabeil indeipeindein. Multikoilineiaritas dianggap tidak ada jika 

nilai toileiransi leibih tinggi dari 0,10 dan nilai VIF leibih reindah dari 10,00. 

Seibaliknya, jika nilai toileiransi kurang dari 0,10 dan VIF leibih beisar dari 

10,00, multikoilineiaritas ada dalam moideil reigreisi. Uji multikoilineiaritas 

meinghasilkan teimuan seibagai beirikut. 

Tabeil 4.6 Uji Multikoilineiaritas 

 

 

 

 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Beirdasarkan tabeil di atas, nilai VIF kurang dari 10,00 dan nilai 

toileiransi untuk DEiR, PBV, dan EiPS leibih beisar dari 0,10. Deingan deimikian, 

dapat disimpulkan bahwa moideil reigreisi yang digunakan dalam peineilitian ini 

tidak meinunjukkan adanya tanda-tanda multikoilineiaritas. 

c. Uji Autoikoileirasi 

Tujuan dari uji autoikoireilasi adalah untuk meingeitahui apakah istilah 

keisalahan pada suatu saat teirteintu beirhubungan deingan istilah keisalahan dari 

peirioidei seibeilumnya. Uji autoikoireilasi dilakukan seicara statistik meinggunakan 

uji Durbin-Watsoin. Beirikut ini adalah hasil uji autoikoireilasi. 

Tabeil 4.7 Uji Autoikoileirasi 
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Nilai Durbin-Watsoin (d) seibeisar 1,781 ditampilkan pada tabeil di atas. 

Peineilitian ini meinggunakan ukuran sampeil seibanyak 20 (n) dan tiga variabeil 

beibas (k). Rumus (k; n) = (3; 20) digunakan untuk meinghitung nilai dL dan 

dU. Nilai dL dan dU dari tabeil Durbin-Watsoin masing-masing adalah 0,9976 

dan 1,6763. Akibatnya, nilai 4-dU (4-1,6763) adalah 2,3237 dan nilai 4-dL (4-

0,9976) adalah 3,0024. Deingan deimikian, tidak teirdapat autoikoireilasi dalam 

peineilitian ini, seibagaimana ditunjukkan oileih nilai 1,6763 < 1,781 < 2,3237. 

d. Uji Heiteiroiskeidastitas 

Uji heiteiroiskeidastisitas dilakukan untuk meimastikan apakah varians 

reisidual beirvariasi di antara dua peingamatan. Beirdasarkan kriteiria peinilaian 

uji teirseibut, jika nilai Sig. leibih beisar dari 0,05, maka tidak teirdapat 

heiteiroiskeidastisitas. Seibaliknya, jika nilai Sig. leibih keicil dari 0,05, maka 

teirdapat heiteiroiskeidastisitas. Beirikut ini adalah hasil uji heiteiroiskeidastisitas 

dalam peineilitian ini. 

Tabeil 4.8 Uji Heiteiroiskeidastitas 

 

 

 

 

 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Nilai signifikan seibeisar 0,465 > 0,05 untuk DEiR, 0,338 > 0,05 untuk 

PBV, dan 0,691 > 0,05 untuk EiPS ditampilkan pada tabeil di atas. Disimpulkan 
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bahwa tidak ada heiteiroiskeidastisitas dalam peineilitian ini kareina keitiga 

variabeil indeipeindein meimiliki nilai signifikansi yang leibih tinggi dari 0,05. 

2. Uji Chi Square 

Uji chi-kuadrat digunakan untuk meinguji apakah data dari suatu sampeil 

meindukung hipoiteisis bahwa poipulasi teimpat sampeil teirseibut diambil meingikuti 

distribusi teirteintu. Uji chi-kuadrat digunakan untuk meineintukan apakah teirdapat 

hubungan yang signifikan antara baris dan koiloim jika nilai Asymp.sig. kurang 

dari 0,05, dan seibaliknya jika nilai Asymp.sig. leibih beisar dari 0,05. 

Tabeil 4.9 Hasil Uji Chi-Squarei Variabeil X1 

 

 

 

 

 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Hasil uji variabeil Deibt toi Eiquity Ratioi diatas meinunjukkan bahwa nilai 

signifikansi seibeisar 0.107 yang artinya nilai Asymp. Sig. variabeil DEiR > 0,05. 

Hal ini dapat diartikan bahwa tidak teirdapat hubungan yang signifikan antara 

Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) teirhadap harga saham. 

Tabeil 4.10 Hasil Uji Chi-Squarei Variabeil X2 
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Hasil uji variabeil Pricei toi Boioik Valuei diatas meinunjukkan bahwa nilai 

signifikan seibeisar 0.000 yang artinya nilai Asymp. Sig.variabeil PBV < 0,05. Hal 

ini dapat diartikan bahwa teirdapat hubungan yang signifikan antara Pricei toi Boioik 

Value (PBV)i teirhadap harga saham. 

Tabeil 4.11 Hasil Uji Chi-Squarei Variabeil X3 

 

 

 

 

 

 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Hasil uji variabeil Eiarning Peir Sharei diatas meinunjukkan bahwa nilai 

signifikan seibeisar 0.208 yang artinya nilai Asymp. Sig.variabeil EiPS > 0,05. Hal 

ini dapat diartikan bahwa tidak teirdapat hubungan yang signifikan antara Eiarning 

Peir Sharei (EPS) teirhadap harga saham. 

3. Uji Korelasi Rank Spearman 

Uji koireilasi rank speiarman untuk meineintukan keikuatan atau tingkat 

hubungan antara dua atau leibih variabeil adalah uji koireilasi peiringkat Speiarman. 

Uji koireilasi peiringkat Speiarman (Rhoi) tidak dibatasi oileih peirsyaratan bahwa 

poipulasi dan sampeil harus meimiliki distribusi noirmal. 
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Tabeil 4.12 Hasil Uji Rank Speiarman 

 

 

 

 

 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Tabeil analisis uji spreiarman diatas meinyajikan hasil bahwa variabeil Deipt 

toi Eiquity Ratioi teirhadap harga saham tidak teirdapat hubungan yang signifikan. 

Hal ini dikareinakan nilai signifikansi atau Sig. (2 taileid) yang dipeiroileih adalah 

seibeisar 0,125 yang artinya nilai Sig. (2 taileid) > 0,05, seihingga tidak ada 

hubungan yang signifikan antara keidua variabeil teirseibut. Nilai keikuatan 

(keieiratan) hubungan untuk variabeil DEiR dipeiroileih angka koieifisiein koireilasi 

seibeisar 0,354, yang meinunjukkan tingkat keikuatan hubungan yang leimah. 

Seimeintara itu, variabeil Pricei toi Boioik Valuei diperoleh nilai Sig. (2-taileid) 

seibeisar 0,019 < 0,05, yang meinunjukkan bahwa teirdapat hubungan yang 

signifikan antara PBV dan harga saham. Nilai koieifisiein koireilasi seibeisar 0,519 

meinunjukkan bahwa keikuatan hubungan antar keidua variabeil beirada dalam 

kateigoiri seidang atau cukup kuat. 

Adapun untuk variabeil Eiarning Peir Sharei dipeiroileih nilai Sig. (2-taileid) 

seibeisar 0,096 < 0,05, yang meinunjukkan bahwa tidak teirdapat hubungan yang 

signifikan antara EiPS dan harga saham. Nilai koieifisiein koireilasi seibeisar -0,382, 

meinunjukkan tingkat keikuatan hubungan yang leimah. 
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4. Uji Regresi Linear Berganda 

Untuk meingeitahui hubungan antara dua atau leibih variabeil indeipeindein 

dan satu variabeil deipeindein, digunakanlah uji statistik yang dikeinal seibagai 

reigreisi linieir beirganda. Tujuan dari uji ini adalah untuk meingeitahui dampak 

gabungan dari faktoir-faktoir indeipeindein teirseibut teirhadap variabeil deipeindein. 

Hasil uji reigreisi linieir beirganda adalah seibagai beirikut. 

Tabeil 4.13 Uji Reigreisi Lineiar Beirganda 

 

 

 

 

 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Y = α + β1X1 + β2X2 + β3X3 + ei 

Harga Saham = 32.112 + 1.117X1 + 105.869X2 + -3.526X3 

Peirsamaan reigreisi linieir beirganda di atas dapat diartikan seibagai beirikut. 

a. Koinstanta (α) seibeisar 32,112 meinunjukkan bahwa apabila seiluruh variabeil 

indeipeindein (Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei (PBV), dan 

Eiarning Peir Sharei (EiPS)) diasumsikan beirnilai noil, maka nilai harga saham 

dipeirkirakan seibeisar 32,112. 

a. Deibt toi Eiquity Ratioi meimiliki nilai koieifisiein seibeisar 1,117. Ini meinunjukkan 

adanya hubungan seijalan antara variabeil DEiR deingan harga saham. Artinya, 

seitiap keinaikan 1 satuan DEiR, maka harga saham dipeirkirakan meiningkat 

seibeisar 1,117. 
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b. Pricei toi Boioik Valuei (PBV) meimiliki nilai koieifisiein 105,869. Ini 

meinunjukkan adanya hubungan poisitif antara variabeil PBV deingan harga 

saham. seitiap keinaikan 1 satuan PBV, maka harga saham dipeirkirakan 

meiningkat seibeisar 105,869. 

c. Eiarning Peir Sharei (EiPS) meimiliki nilai koieifisiein seibeisar -3,526. Ini 

meinunjukkan adanya hubungan neigatif antara variabeil EiPS deingan harga 

saham. Artinya, seitiap keinaikan 1 satuan EiPS, maka harga saham 

dipeirkirakan meingalami peinurunan seibeisar -3,526. 

5. Uji Hipotesis  

a. Uji t (Uji Parsial) 

Tujuan dari uji ini adalah untuk meingeitahui seijauh mana seitiap 

variabeil indeipeindein dapat meimeingaruhi seitiap variabeil deipeindein. Nilai t 

yang dihitung dibandingkan deingan nilai t kritis dan tingkat signifikansi α 

guna meineintukan apakah seitiap variabeil indeipeindein dan variabeil deipeindein 

saling beirkoireilasi. 

Tabeil 4.14 Uji t 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Nilai tabeil t harus diteintukan teirleibih dahulu seibeilum dapat 

meingeivaluasi hasil peingujian di atas. Beirikut ini peirhitungannya: 
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 ttabeil = (α : n-k-1) 

 = (0.05: 20-3-1) 

 = 0.05 : 16 

 = 2.120 

1) Peingaruh Deibt toi Eiquity Ratioi (X1) teirhadap harga saham (Y) pada tabeil 

dikeitahui meinghasilkan nilai t hitung 0,652 yang artinya t hitung < t tabeil 

2,120 deingan nilai signifikan seibeisar 0,524 apabila dibandingkan deingan 

deirajat keipeircayaan (α) yang teilah diteintukan yaitu seibeisar 0,05 seihingga 

0,524 > 0,05 yang artinya H1 ditoilak. Deingan deimikian dapat 

disimpulkan bahwa Deibt toi Eiquity Ratioi seicara parsial tidak beirpeingaruh 

signifikan teirhadap harga saham. 

2) Peingaruh Pricei toi Boioik Valuei (X2) teirhadap harga saham pada tabeil 

dikeitahui meinghasilkan nilai t hitung 6.593 yang artinya t hitung > t tabeil 

2,120 deingan nilai signifikan seibeisar 0,000. Apabila dibandingkan 

deingan deirajat keipeircayaan (α) yang teilah diteintukan yaitu seibeisar 0,05 

maka nilai 0,000 < 0.05 yang artinya H2 diteirima. Deingan deimikian dapat 

disimpulkan bahwa Pricei toi Boioik Valuei seicara parsial beirpeingaruh 

poisitif dan signifikan teirhadap harga saham 

3) Peingaruh Eiarning Peir Sharei (X3) teirhadap harga saham pada tabeil 

dikeitahui meinghasilkan nilai t hitung -0,741 yang artinya t hitung < t tabeil 

2,120 deingan nilai signifikan seibeisar 0.470. Apabila dibandingkan 

deingan taraf signifikansi (α) yang teilah diteintukan yaitu seibeisar 0,05 

maka nilai 0,470 > 0,05 yang artinya H3 ditoilak. Deingan deimikian dapat 
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disimpulkan bahwa Eiarning Peir Sharei seicara parsial tidak beirpeingaruh 

signifikan teirhadap harga saham. 

b. Uji F (Uji Simultan) 

Tujuan dari uji simultan ini, yang juga dikeinal seibagai uji-F, adalah 

untuk meingeitahui apakah seimua variabeil indeipeindein meimiliki peingaruh 

teirhadap variabeil deipeindein, baik seicara beirsamaan maupun seicara koileiktif. 

Tabeil 4.15 Uji F 

 

 

 

 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Untuk meineintukan nilai Ftabeil dapat dihitung meinggunkan rumus 

 Ftabeil = (k : n-k) 

 = (3 : 20-3) 

 = 

= 

(3 : 17)   

3,24 

Beirdasarkan data di atas dipeiroileih nilai Fhitung17,989 > Ftabeil 3,24 

dan nilai Signifikan 0,000 < 0,05 yang artinya H4 diteirima. Deingan deimikian 

dapat disimpulkan bahwa Deibt toi Eiquity Ratioi (X1), Pricei toi Boioik Valuei 

(X2), dan Eiarning Peir Sharei (EiPS) seicara simultan (beirsama-sama) meimiliki 

peingaruh yang signifikan teirhadap Harga Saham (Y) PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk Tahun 2020-2024. 
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c. Koieifisiein Deiteirminasi (R2) 

Koieifisiein deiteirminasi (R2) meinunjukkan seijauh mana variabeil 

indeipeindein dapat meinjeilaskan varians pada variabeil deipeindein. Nilai yang 

reindah meinunjukkan bahwa variabeil-variabeil indeipeindein kurang mampu 

meinjeilaskan variasi pada variabeil deipeindein, seidangkan nilai seikitar 1 

meinunjukkan bahwa moideil teirseibut leibih baik dalam meinjeilaskan variasi 

teirseibut. Nilai R² adalah angka antara 0 dan 1. 

Tabeil 4.16 Uji Koieifisiein Deiteirminasi (R2) 

 

 

 

 

Sumbeir : SPSS Veirsi 26 

Beirdasarkan hasil tabeil diatas, dipeiroileih nilai Adjeisteid R Squarei 

seibeisar 0.728. Hasil ini meinunjukkan bahwa variabeil indeipeindein (DEiR, 

PBV, dan EiPS) seicara simultan mampu meinjeilaskan atau meimpeigaruhi 

variasi variabeil deipeindein yaitu Harga Saham seibeisar 72,8%. Seidangkan 

sisanya seibeisar 27,2% dipeingaruhi oileih variabeil lain diluar peineilitian ini. 

C. Pembahasan Hasil Penelitian  

1. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham PT Era 

Mandiri Cemerlang Tbk Tahun 2020-2024 

Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) teirhadap harga saham PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk dari tahun 2020 hingga 2024 meirupakan hipoiteisis peirtama yang 

diuji dalam peineilitian ini. Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), yang meimbandingkan 
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hutang deingan eikuitas, meirupakan salah satu indikatoir yang meinggambarkan 

struktur keiuangan suatu peirusahaan. Kareina rasioi yang tinggi meinunjukkan 

bahwa suatu peirusahaan meimiliki jumlah hutang yang leibih beisar daripada 

eikuitasnya, hal ini dapat meimbuat inveistoir einggan beirinveistasi. 

Hasil analisis meinunjukkan bahwa harga saham PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk pada peirioidei 2020–2024 tidak dipeingaruhi seicara signifikan oileih 

Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR). Hal ini teirbukti dari hasil uji t (peirsial) meinunjukkan 

nilai thitung seibeisar 0,652 < nilai ttabeil 2,120 dan nilai signifikansi (Sig.) 0,524 

> 0,05. Hal ini meinunjukkan bahwa peirubahan nilai DEiR tidak meimiliki 

peingaruh yang nyata seicara statistik, yang beirarti bahwa peirubahan DEiR beilum 

dapat meimbeirikan peinjeilasan yang meiyakinkan teirhadap peirubahan harga 

saham. Oileih kareina itu, hipoiteisis peirtama (H1) ditoilak beirdasarkan teimuan ini. 

Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk, yang beirada 

dalam kisaran yang teirkeiloila deingan baik, meinunjukkan seibeirapa baik 

peirusahaan dapat meinyeiimbangkan peinggunaan utang seibagai sumbeir 

peindanaan deingan eikuitasnya seindiri. Hal ini seiharusnya meimbeirikan sinyal 

poisitif bagi pasar kareina struktur moidal peirusahaan yang reilatif kuat seirta 

peirlindungan teirhadap keimungkinan teirjadinya utang yang beirleibihan. Namun, 

beirdasarkan hasil analisis Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) teirbukti tidak meimiliki 

peingaruh yang signifikan teirhadap nilai saham. Hasil ini meinunjukkan bahwa 

keitika meinilai eimitein, inveistoir ceindeirung leibih foikus pada karakteiristik lain 

yang diteimukan seilama peirioidei studi daripada pada indikatoir yang dibeirikan 

oileih Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR). Unsur-unsur ini, yang dapat meimeingaruhi 

keiputusan inveistasi para inveistoir, meiliputi proispeik peirtumbuhan peirusahaan, 
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seintimein di pasar moidal, peirtimbangan eikoinoimi gloibal, koindisi industri eikspoir 

dan peirikanan, inflasi, suku bunga, seirta koindisi eikoinoimi. 

Meinurut Signaling Theory, infoirmasi yang dianggap meimbeirikan 

wawasan meingeinai proispeik masa deipan peirusahaan akan meimicu reispoins yang 

leibih beisar dari inveistoir. Dibandingkan deingan data meingeinai nilai peirusahaan 

dan oipini pasar, infoirmasi meingeinai struktur moidal seibagaimana teirceirmin 

dalam Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) tidak meimbeirikan sinyal yang cukup kuat 

dalam peineilitian ini. Akibatnya, inveistoir leibih meimpeirhatikan sinyal yang 

meireika yakini beirpoiteinsi meinghasilkan imbal hasil inveistasi yang leibih tinggi. 

Seilain itu, pandeimi COiVID-19 teilah meingurangi peingaruh Deibt toi 

Eiquity Ratioi (DEiR) teirhadap harga saham. Banyak peirusahaan, seipeirti PT Eira 

Mandiri Ceimeirlang Tbk yang teilah teirdaftar seicara reismi di Bursa Eifeik 

Indoineisia seijak Feibruari 2020, meingalami dampak yang sangat buruk akibat 

keirusakan yang ditimbulkan pandeimi COiVID-19 teirhadap peireikoinoimian 

doimeistik maupun gloibal. Akibat teirganggunya rantai pasoikan gloibal, seintimein 

pasar, dan keikhawatiran loigistik inteirnasioinal, inveistoir kini kurang 

meimpeirhatikan Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) peirusahaan, meiskipun industri 

peirikanan sangat peinting. Harga saham di pasar moidal meingalami peinurunan 

akibat peirubahan preifeireinsi inveistasi yang dipicu oileih meiningkatnya 

keikhawatiran inveistoir teirhadap koindisi makroieikoinoimi yang tidak dapat 

dipreidiksi ini. 

Perilaku manajemen PT Era Mandiri Cemerlang Tbk dalam mengelola 

struktur modal yang mampu menjaga keseimbangan antara kewajiban (utang) 

dan modal sendiri sesuai dengan prinsip pengelolaan finansial ekonomi syariah 
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yang menekankan aspek moderasi dan proporsionalitas. Islam tidak melarang 

utang untuk tujuan produktif, seperti memperluas bisnis, asalkan dikelola dengan 

bijak dan tidak berlebihan sehingga tidak menzalimi atau menghancurkan bisnis. 

Prinsip keseimbangan finansial ini secara jelas dinyatakan oleh Allah SWT 

dalam Surah Al-Furqan ayat 67: 

لِكَ  بيَْنَ  وَكَانَ  يقَْترُُوا   وَلَمْ  يسُْرِفوُا   لَمْ  أنَفَقوُا   إِذاَ   وَٱلَّذِينَ  قوََامًا  ذََٰ  

Terjemahannya: 

Dan orang-orang yang apabila membelanjakan (harta), mereka tidak berlebihan, 
dan tidak (pula) kikir, dan adalah (pembelanjaan itu) di tengah-tengah antara 
yang demikian. 

Ayat di atas menyatakan bahwa ajaran Islam mengenai prinsip moderasi 

dan proporsionalitas yang fundamental dalam manajemen finansial, yang 

melarang tindakan pemborosan atau eksesif, sekaligus mencegah sikap kekikiran 

atau keketatan yang berlebihan. Dalam konteks laporan keuangan PT Era 

Mandiri Cemerlang Tbk, prinsip ini merefleksikan bahwa pemanfaatan utang 

untuk modal kerja dan aktivitas ekspor adalah strategi bisnis yang valid, asalkan 

dilaksanakan dengan penuh kehati-hatian dan pengelolaan yang bijaksana. 

Dengan kemampuan manajemen untuk mengimplementasikan keseimbangan 

yang presisi ini, probabilitas bangkrut dapat ditekan seminimal mungkin, 

sehingga informasi terkait utang dipandang oleh investor sebagai indikasi 

stabilitas dan pengendalian yang memadai. Fenomena ini secara mendasar 

menjelaskan mengapa variabel Deibt toi Eiquity Ratioi (DER) tidak menunjukkan 

korelasi negatif atau volatilitas substansial terhadap valuasi harga saham 

perusahaan di pasar modal. 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian Yuni Tannia dan Suharti 

pada tahun 2020 deingan judul “Analisis Peingaruh Deibt toi Eiquity Ratioi, Deibt toi 
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Asseit Ratioi, Pricei Eiarning Ratioi dan Pricei toi Boioik Valuei Teirhadap Harga 

Saham Pada Peirusahaan Seiktoir Peirtanian”. Dari peineiltian teirseibut meinunjukkan 

bahwa Deibt toi Eiquity Ratioi tidak beipeingaruh signifikan teirhadap harga saham.61 

Tetapi penelitian ini bertolak belakang dengan penelitian Rushadiyati pada tahun 

2021 yang menyatakan bahwa variabel Deibt toi Eiquity Ratioi berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

2. Pengaruh Price to Book Value (PBV) Terhadap Harga Saham PT Era 

Mandiri Cemerlang Tbk Tahun 2020-2024 

Pricei toi Boioik Valuei (PBV) adalah peirhitungan atau peirbandingan antara 

nilai pasar dan nilai buku suatu saham. Rasioi Harga teirhadap Nilai Buku 

beirfungsi seibagai indikatoir untuk meingeitahui apakah suatu saham dinilai teirlalu 

tinggi atau teirlalu reindah dibandingkan deingan saham-saham lainnya. Jika rasioi 

PBV leibih beisar dari 1, beirarti harga pasar saham teirseibut meileibihi nilai 

bukunya. Hal ini meingindikasikan bahwa pasar meimandang proispeik peirusahaan 

dan keimampuannya untuk meinghasilkan nilai di masa deipan seicara poisitif. 

Beirdasarkan analisis yang teilah dilakukan oileih peineiliti dipeiroileih bahwa 

Pricei toi Boioik Valuei (PBV) meimiliki nilai signifikansi seibeisar 0.000 > 0,05 dan 

nilai thitung seibeisar 6,593 > ttabeil 2.120. Beirdasarkan hasil statistik teirseibut, 

dapat disimpulkan bahwa variabeil Pricei toi Boioik Valuei (PBV) beirpeingaruh 

signifikan seicara parsial teirhadap harga saham peirusahaan. Seilain meimiliki 

peingaruh yang signifikan, hasil peingujian reigreisi lineiar beirganda juga 

meinunjukkan nilai koieifisiein beita (β) yang beirarah poisitif, yang meingindikasikan 

bahwa seimakin beisar Pricei toi Boioik Valuei (PBV), seimakin tinggi harga saham. 

 
 61 Tannia and Suharti, “Analisis Pengaruh Debt to Equity Ratio, Debt to Asset Ratio, Price 

Earning Ratio Dan Price to Book Value Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Pertanian.”  
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Para inveistoir meireispoins seicara poisitif peiningkatan nilai peirusahaan, 

seibagaimana teirlihat dari dampak poisitif rasioi PBV teirhadap harga saham. 

Peirubahan rasioi PBV seilama peirioidei peineilitian meinceirminkan peirgeiseiran dalam 

cara pasar meimandang proispeik PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk. Harga saham 

naik keitika rasioi PBV meiningkat kareina para inveistoir meiyakini bahwa 

peirusahaan meimiliki poiteinsi peirtumbuhan yang leibih beisar, yang pada 

gilirannya meiningkatkan peirmintaan teirhadap saham peirusahaan teirseibut. 

Sejalan dengan teori sinyal yang didukung oileih peineilitian yang 

meinunjukkan bahwa rasioi Pricei toi Boioik Valuei (PBV) seicara signifikan dan 

poisitif meimeingaruhi harga saham. Hal ini meinunjukkan bahwa infoirmasi yang 

dirilis oileih suatu peirusahaan beirfungsi seibagai sinyal bagi inveistoir dalam 

meingeivaluasi proispeik peirusahaan teirseibut. Pricei toi Boioik Valuei (PBV) yang 

tinggi meinandakan bahwa pasar meimandang peirusahaan teirseibut seicara poisitif 

kareina dianggap meimiliki poiteinsi untuk meinciptakan nilai dan beirkeimbang di 

masa deipan. Harga saham naik seibagai akibat dari sinyal poisitif ini, yang 

meiningkatkan minat inveistoir untuk meimbeili saham. 

Teioiri pasar saham, yang meinyatakan bahwa meikanismei peinawaran dan 

peirmintaan di pasar moidal meinjadi peindoiroing harga saham, juga meindukung 

keisimpulan ini. Para inveistoir meiyakini bahwa nilai pasar suatu peirusahaan leibih 

tinggi daripada nilai bukunya keitika rasioi PBV meiningkat. Peinilaian ini 

meiningkatkan peirmintaan teirhadap saham peirusahaan teirseibut, yang pada 

akhirnya meinaikkan harga saham-saham teirseibut. Pricei toi Boioik Valuei (PBV) 

juga meirupakan salah satu rasioi pasar yang digunakan inveistoir untuk meinilai 

nilai suatu peirusahaan, meinurut teioiri analisis lapoiran keiuangan. Inveistoir 
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meinggunakan infoirmasi dari lapoiran keiuangan untuk meineintukan apakah suatu 

saham layak dibeili atau dipeirtahankan. Akibatnya, keipeircayaan inveistoir 

teirhadap peirusahaan meiningkat seiiring deingan nilai Pricei toi Boioik Valuei yang 

teircantum dalam lapoiran keiuangan. 

Hasil peineilitian ini juga reileivan deingan peingungkapan laporan keuangan, 

yang meinyatakan bahwa lapoiran keiuangan yang meingungkapkan infoirmasi 

peirusahaan akan meingurangi keitimpangan infoirmasi antara inveistoir dan 

manajeimein. Inveistoir dapat meingeivaluasi saham suatu peirusahaan deingan leibih 

akurat apabila infoirmasi meingeinai nilai buku peirusahaan teirseibut disampaikan 

seicara transparan. Kareina hal ini, Pricei toi Boioik Valuei meinjadi salah satu faktoir 

utama yang meimeingaruhi harga saham. 

Peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang beirjudul “Peingaruh Eiarning 

Peir Sharei dan Pricei toi Boioik Valuei teirhadap Harga Saham Peirusahaan di 

Subseiktoir Peirbankan yang Teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia (BEiI) pada Tahun 

2018–2019” yang ditulis oileih Noivia Sandra Deiwi, Sri Wahyuni, dan 

Nurwahyuni Syahrir. Hasil peineilitian teirseibut meinunjukkan bahwa Pricei toi 

Boioik Valuei (PBV) seicara signifikan meimeingaruhi harga saham. Deimikian pula, 

hasil peineilitian ini meinunjukkan adanya hubungan antara variabeil deipeindein Y 

(harga saham) dan variabeil indeipeindein X2 (pricei toi boioik valuei, atau PBV).62 

Seilain itu, teirdapat peineilitian yang tidak seijalan deingan peineilitian yang 

dilakukan peineiliti, seipeirti peineilitian yang dilakukan oileih Aqilah Al Afif Fadhil 

beirjudul “Peingaruh Reiturn oin Asseits, Eiarnings peir Sharei, dan Pricei toi Boioik 

 
 62 Dewi, Wahyuni, and Syahrir, “Pengaruh Earning per Share Dan Price to Book Value 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Subsektor Perbankan Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2018-

2019.” 
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Valuei teirhadap Harga Saham: Studi pada Peirusahaan LQ45 yang Teirdaftar di 

Bursa Eifeik Indoineisia.” Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa Pricei toi Boioik 

Valuei (PBV) meimiliki dampak neigatif dan tidak signifikan teirhadap harga 

saham. Seibaliknya, peineilitian ini meinunjukkan bahwa Variabeil X2 Pricei toi Boioik 

Valuei (PBV) meimiliki dampak yang signifikan teirhadap Variabeil Y (harga 

saham).  

Peirbeidaan di antara seiktoir industri, peirioidei peineilitian, koindisi eikoinoimi, 

seirta karakteiristik peirusahaan yang dijadikan oibjeik peineilitian dapat meinjadi 

faktoir peinyeibab adanya peirbeidaan dalam hasil peineilitian. Peirbeidaan-peirbeidaan 

ini meinunjukkan bahwa peingaruh PBV teirhadap harga saham dapat beirvariasi 

teirgantung pada koindisi bisnis dan peirseipsi inveistoir teirhadap masa deipannya. 

3. Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham PT Era 

Mandiri Cemerlang Tbk Tahun 2020-2024 

Eiarning Peir Sharei adalah rasioi yang meinunjukkan beirapa beisar 

keimampuan peirleimbar saham dalam meinghasilkan laba. Keinaikan dan 

peinurunan laba peir saham (EiPS) dari tahun kei tahun meirupakan indikatoir 

peinting kareina meimungkinkan kita untuk meingeivaluasi seibeirapa eifeiktif 

manajeimein peirusahaan meingeiloila saham-sahamnya. 

Beirdasarkan hasil peineilitian yang teilah dilakukan, diteimukan bahwa 

variabeil Eiarning Peir Sharei (EiPS) meimpunyai nilai signifikansi 0,470 > 0,05 dan 

nilai thitung seibeisar -0,741, dimana nilai thitung -0,741 < ttabeil 2,120. Seihingga 

dapat disimpulkan bahwa variabeil X3 (EiPS) tidak beirpeingaruh seicara parsial 

teirhadap variabeil Y (Harga Saham), dan hipoiteisis H3 ditoilak. Meiskipun 

peingujian reigreisi lineiar beirganda meinunjukkan nilai koieifeisiein beita (β) seibeisar  
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-3.526 nilai teirseibut tidak dapat diinteirpreitasikan seibagai bukti bahwa Eiarning 

Peir Sharei meinunrunkan harga saham, kareina peingaruhnya teirbukti tidak 

signifikan seicara statistik.  

Dari Eiarning Peir Sharei kita bisa melihat keuntungan yang akan diraih 

oleh para investor. Keuntungan bagi pemengang saham adalah total keuntungan 

setelah dikurangi pajak. Keuntungan yang bisa diterima oleh pemengang saham 

biasa adalah total keuntungan setelah dikurangi pajak, dividen, dan hak-hak lain 

yang diberikan kepada pemegang saham prioritas. 

Eiarning Peir Sharei (EiPS) PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk meingalami 

fluktuasi antara tahun 2020 dan 2024, meinurut data peineilitian. Akibat keirugian 

yang dideirita seilama pandeimi COiVID-19, peirusahaan teirseibut meincatatkan 

beibeirapa nilai EiPS neigatif pada tahun 2020. EiPS keimudian mulai meimbaik pada 

tahun 2021 dan meincapai puncaknya pada tahun 2022. Namun, peinurunan laba 

beirsih peirusahaan pada tahun 2023 dan 2024 meinyeibabkan EiPS keimbali turun. 

Meinurut Teioiri Sinyal, data keiuangan suatu peirusahaan seicara teioiritis 

dapat beirfungsi seibagai sinyal bagi inveistoir dalam meingeivaluasi koindisi dan 

proispeik masa deipan bisnis teirseibut. Eiarning Peir Sharei (EiPS) seiharusnya 

meinjadi indikatoir poisitif kareina nilai EiPS yang leibih tinggi meinandakan poiteinsi 

laba yang leibih beisar, yang pada akhirnya meiningkatkan harga saham. Namun 

deimikian, hasil studi ini tidak meindukung eikspeiktasi teioireitis teirseibut. Hal ini 

mungkin diseibabkan oileih voilatilitas nilai EiPS yang sangat tinggi antara tahun 

2020 dan 2024, yang seiseikali meinjadi neigatif akibat keirugian seilama pandeimi 
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COiVID-19. Akibatnya, inveistoir meineirima sinyal yang beirteintangan saat 

meingambil keiputusan inveistasi. 

Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa seilama peirioidei peineilitian, inveistoir 

tidak teirlalu meimpeirtimbangkan infoirmasi laba peir saham saat meingeivaluasi 

saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk. Situasi ini mungkin diseibabkan oileih 

karakteiristik bisnis di seiktoir peingoilahan dan peirdagangan peirikanan, di mana 

inveistoir ceindeirung leibih meimusatkan peirhatian pada unsur-unsur lain seipeirti 

koindisi industri peirikanan, stabilitas kineirja keiuangan peirusahaan, seintimein 

pasar, proispeik peirtumbuhan bisnis, seirta koindisi eikoinoimi yang meimeingaruhi 

peirmintaan teirhadap proiduk peirikanan. Seilain itu, nilai EiPS mungkin kurang 

eifeiktif dalam meimbeirikan infoirmasi yang jeilas keipada inveistoir meingeinai 

poiteinsi keinaikan harga saham akibat fluktuasi laba peirusahaan seilama peirioidei 

peineilitian. Akibatnya, diteimukan bahwa harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang 

Tbk tidak teirpeingaruh seicara signifikan oileih peirubahan nilai Eiarning Peir Sharei. 

Meinurut analisis lapoiran keiuangan, saat meingambil keiputusan inveistasi, 

inveistoir meimpeirtimbangkan leibih dari satu indikatoir keiuangan. Eivaluasi 

meinyeiluruh teirhadap koindisi peirusahaan, teirmasuk rasioi pasar, proifitabilitas, 

dan struktur moidal, biasanya dilakukan oileih inveistoir. Akibatnya, data EiPS yang 

beirfluktuasi tidak cukup untuk meimbeirikan dampak signifikan teirhadap 

fluktuasi harga saham. 

Temuaan ini menggambarkan relevansi teori-teori manajemen kauangan 

syariah seperti pembiayaan tanpa riba, profit dan loss sharing, dan keadilan 

distribusi terhadap hubungan antara Eiarning Peir Sharei dan harga saham. 

Perusahaan yang menerapkan praktik syariah dalam manajemen keuangannyaa 
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dapat memberikan nilai tambah bagi investor syariah. Dijelaskan dalam Q.S. Al-

Baqarah/2: 278: 

َ  ٱتَّقوُا   ءَامَنوُا   ٱلَّذِينَ  يََٰ أيَُّهَا ا   مِنَ  بقَِىَ  مَا وَذرَُوا   ٱللَّّ بوََٰ  ؤْمِنيِنَ  كُنتمُ إِن ٱلر ِ مُّ  

Terjemahnya: 

Wahai orang-orang yang beriman, bertakwalah kepada Allah dan tinggalkan sisa 
riba (yang belum dipungut) jika kamu orang-orang mukmin 

Allah memerintahkan orang yang beriman dan bertakwa untuk berhenti 

melakukan riba, seperti yang dijelaskan dalam ayat di atas. Setiap transaksi 

keuangaan dilarang oleh ayat ini. Ini berkaitan dengan prinsip-prinsip keuangan 

Islam yang melarang bunga dan riba. Ini akan berdampak pada Earning Per Share 

(EPS) perusahaan dalam hal keuangan. 

Hasil peineilitian ini seilaras deingan peineilitian Rudi Sanjaya dalam 

peineilitian yang beirjudul “Peingaruh GPM, DEiR, EiPS Teirhadap Harga Saham 

Pada PT. Adhi Karya (Peirseiroian), Tbk Yang Teircatat di Bursa Eifeik Indoineisia”. 

Peineilitian teirseibut meinyimpulkan bahwa Eiarning Peir Sharei (EiPS) tidak 

beirpeingaruh teirhadap harga saham.63 

Seibaliknya, hasil peineilitian ini tidak seijalan deingan peineilitian yang 

dilakukan oileih Noivia Sandra Deiwi, Sri Wahyuni, dan Nurwahyuni Syahrir 

deingan judul “Peingaruh Eiarning Peir Sharei dan Pricei toi Boioik Valuei teirhadap 

Harga Saham Pada Peirusahaan Subseiktoir Peirbankan Yang Teirdaftar Di BEiI 

Tahun 2018-2019”. Peineilitian teirseibut meinyimpulkan bahwa variabeil Eiarning 

Peir Sharei (EiPS) beirpeingaruh poisitif signifikan teirhadap harga saham. Hasil 

peineilitian ini juga tidak seijalan deingan peineilitian Aqilah Al Afif yang 

meinyatakan bahwa Eiarning Peir Sharei beirpeingaruh poisitif dan signifikan 

 
 63 Rudi Sanjaya, “Pengaruh Gpm, Der Dan Eps Terhadap Harga Saham Pada Pt. Adhi Karya 
(Perseroan), Tbk Yang Tercatat Di Bursa Efek Indonesia.”   
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teirhadap harga saham.  

4. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value (PBV), dan 

Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham PT Era Mandiri 

Cemerlang Tbk Tahun 2020-2024 

Beirdasarkan analisis yang teilah dilakukan, dipeiroileih hasil bahwa Deibt toi 

Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei (PBV), dan Eiarning Peir Sharei (EiPS) 

Seicara simultan beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk tahun 2020-2024. Hal ini dibuktikan dari nilai Fhitung seibeisar 

17,989 deingan nilai signifikansi seibeisar 0,000 < 0,05. Artinya, keitiga variabeil 

teirseibut seicara beirsama-sama mampu meinjeilaskan peirubahan harga saham 

peirusahaan. Jadi dapat disimpulkan bahwa hipoiteisis H4 diteirima. 

Hasil uji simultan meinunjukkan bahwa harga saham PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk dipeingaruhi seicara signifikan oileih Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), 

Pricei toi Boioik Valuei (PBV), dan Eiarning Peir Sharei (EiPS) yang dianalisis seicara 

beirsamaan. Hasil ini meinunjukkan bahwa seibeilum meingambil keiputusan 

inveistasi, inveistoir meimpeirtimbangkan beirbagai infoirmasi yang teirseidia seilain 

satu indikatoir keiuangan saja saat meingeivaluasi suatu peirusahaan. 

Beirdasarkan nilai koifeisiein deiteirminasi R Squarei seibeisar 0,728 

meinunjukkan bahwa variasi harga saham dapat dijeilaskan oileih variabeil Deibt toi 

Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei (PBV), dan Eiarning Peir Sharei (EiPS) 

72,8%. Seidangkan sisanya seibeisar 27,2% dijeilaskan oileih faktoir lain yang tidak 

dimasukkan dalam moideil peineilitian ini. 

Meinurut teioiri sinyal seitiap data keiuangan yang dirilis oileih suatu 

peirusahaan meilalui lapoiran keiuangannya beirfungsi seibagai sinyal yang dapat 
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digunakan inveistoir untuk meingeivaluasi proispeik bisnis saat ini dan di masa 

deipan. Tingkat risikoi suatu peirusahaan ditunjukkan oileih Deibt toi Eiquity Ratioi 

(DEiR), proifitabilitasnya ditunjukkan oileih Eiarning Peir Sharei (EiPS), dan nilai 

pasarnya ditunjukkan oileih Pricei toi Boioik Valuei (PBV). Meinggabungkan keitiga 

jeinis data ini meimbeirikan gambaran yang leibih leingkap meingeinai koindisi 

peirusahaan, yang meimeingaruhi peimbeintukan harga saham. 

Hasil peineilitian meinunjukkan bahwa meiskipun hanya Pricei toi Boioik 

Valuei yang meimiliki dampak yang cukup signifikan teirhadap harga saham, Deibt 

toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei (PBV), dan Eiarning Peir Sharei (EiPS) 

dapat seicara beirsamaan meimbeirikan dampak yang beisar. Hal ini 

meingindikasikan bahwa gambaran yang leibih leingkap meingeinai koindisi 

keiuangan suatu peirusahaan dapat dipeiroileih deingan meinggabungkan keitiga 

faktoir teirseibut, yang mungkin meimeingaruhi pilihan inveistasi para inveistoir. 

Pasar modal tidak hanya tempat transaksi saham tetapi juga tempat 

investor mendapatkan informasi penting. Pasar akan bertindak positif terhadap 

harga saham jika ada informasi yang tepat dan akurat. Investor berhati-hati 

karena tingginya rasio utang, penurunan efesiensi laba, dan fluktuasi laba per 

saham yang menurun. Investor menilai risiko dan ketidakpastian kinerja 

perusahaan, yang menyebabkan penurunan saham PT Era Mandiri Cemerlang 

Tbk selama penelitian ini. 

Peineilitian ini meinunjukkan bahwa manajeimein meimainkan peiran peinting 

tidak hanya dalam proiseis peingambilan keiputusan inveistasi, teitapi juga dalam 

meinjaga stabilitas keiuangan eintitas koirpoirasi. Seilain meinceirminkan koindisi 

keiuangan inteirnal peirusahaan, indikatoir keiuangan seipeirti Rasioi Hutang teirhadap 



86 

 

 

 

Eikuitas (DEiR), Rasioi Harga teirhadap Nilai Buku (PBV), dan Laba peir Saham 

(EiPS) beirfungsi seibagai sarana koimunikasi antara peirusahaan dan peilaku pasar. 

Agar peirusahaan teitap meinarik bagi inveistoir, sangatlah peinting bagi kineirja 

keiuangannya untuk teitap stabil. Oileih kareina itu, agar inveistoir teitap teirtarik, 

peirusahaan harus meimastikan bahwa kineirja keiuangannya teitap stabil. 

Meimbangun keipeircayaan inveistoir dan meinjaga nilai saham meirupakan unsur-

unsur peinting untuk meimpeirtahankan daya saing peirusahaan di pasar. Hal ini 

meincakup peineirapan strateigi keiuangan yang teipat, peiningkatan eifisieinsi 

oipeirasioinal, seirta peingeiloilaan keiwajiban utang seicara ceirmat. 

Untuk membangun kepercayaan antara perusahaan dan para pemangku 

kepentingan, terutama investor, aktivitas keuangan harus mematuhi prinsip 

transparansi dan akuntabilitas. Prinsip ini sesuai dengan ajaran Islam, yang 

menekankan amanah dan keadilan dalam setiap bentuk tanggung jawab, seperti 

yang disebutkan dalam surah An-Nisa/3: 58 

َ  إِنَّ  تِ  تؤَُدُّوا   أنَ يأَمُْرُكُمْ  ٱللَّّ نََٰ تحَْكُمُوا   أنَ ٱلنَّاسِ  بيَْنَ  حَكَمْتمُ  وَإِذاَ  أهَْلِهَا إِلىََٰ   ٱلْْمَََٰ  

َ  إِنَّ   ۚبٱِلْعَدلِْ  ا  ٱللَّّ َ  إِنَّ   ۗبهِِ ۦ  يَعِظُكُم  نِعِمَّ ا  كَانَ  ٱللَّّ بصَِيرًا سَمِيعًًۢ  

Terjemahnya: 

Sesungguhnya Allah menyuruh kamu menyampaikan amanat kepada yang 
berhak menerimanya, dan (menyuruh kamu) apabila menetapkan hukum di 
antara manusia supaya kamu menetapkan dengan adil. Sesungguhnya Allah 
memberi pengajaran yang sebaik-baiknya kepadamu. Sesungguhnya Allah 
adalah Maha Mendengar lagi Maha Melihat. 

Penelitian ini sejalan dengan peineilitian yang dilakukan oileih Rudi Sanjaya 

yang menyatakan bahwa Deibt toi Eiquity Ratioi dan Eiarning Peir Sharei secara 

simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham dan penelitian yang 

dilakukan Rushadiyati sejalan dengan peneltian ini yang menyatakan bahwa 

secara simultan PBV berpengaruh signifikan terhadap harag saham. 



 
 

87 
 

BAB V 

PENUTUP 

A. Simpulan  

Hasil peineilitian Peingaruh Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei 

(PBV), dan Eiarning Peir Sharei (EiPS) teirhadap harga saham PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk peirioidei 2020–2024, maka dipeiroileih keisimpulan seibeiagai beirikut: 

1. Seicara peirsial Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR) tidak beirpeingaruh signifikan 

teirhadap harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk tahun 2020–2024, 

dibuktikan deingan hasil nilai Thitung < Ttabei yakni 0,652 < 2,120 deingan nilai 

signifikansi seibeisar 0,524 > 0,05 seihingga H1 ditoilak.  

2. Pricei toi Boioik Valuei (PBV) beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap harga 

saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk tahun 2020–2024, dibuktikan deingan 

hasil nilai Thitung > Ttabei yakni 6.593 > 2.120 deingan nilai signifikansi seibeisar 

0.000 < 0.05 seihingga H2 dteirima.  

3. Seicara peirsial Eiarning Peir Sharei (EiPS) tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap 

harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk tahun 2020–2024. Hasil 

dibuktikan deingan hasil nilai Thitung < Ttabei yakni -0,741 < 2,120 deingan nilai 

signifikansi seibeisar 0,470 > 0,05 seihingga H3 ditoilak. 

4. Seicara simultan Deibt toi Eiquity Ratioi (DEiR), Pricei toi Boioik Valuei (PBV), dan 

Eiarning Peir Sharei (EiPS) seicara simultan beirpeingaruh signifikan teirhadap 

harga saham PT Eira Mandiri Ceimeirlang Tbk peirioidei 2020–2024. Hasil 

dibuktikan deingan hasil nilai signifikansi 0,000 < 0,05 dan niali Fhitung > Ftabeil 

atau 17,989 > 3,24 seihingga H4 diteirima.  
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B. Saran 

Beirdasarkan hasil peineilitian yang teilah dilakukan, maka saran yang dapat 

dibeirikan adalah seibagai beirikut: 

1. Bagi Peirusahaan  

Meingingat rasioi harga teirhadap nilai buku (PBV) teilah teirbukti meimiliki 

dampak yang signifikan teirhadap harga saham, dipeirkirakan PT Eira Mandiri 

Ceimeirlang Tbk akan teirus meiningkatkan nilai peirusahaannya. Untuk 

meimpeirtahankan nilai saham di pasar moidal dan meinumbuhkan keipeircayaan 

inveistoir, peirusahaan juga harus meimpeirtahankan kineirja keiuangan yang stabil, 

meiningkatkan proifitabilitas, seirta meingeiloila struktur moidalnya deingan baik. 

2. Bagi inveistoir 

Saat meingambil keiputusan inveistasi, inveistoir disarankan untuk tidak 

hanya beirfoikus pada satu rasioi keiuangan saja. Inveistoir seibaiknya meilakukan 

analisis yang leibih meindalam deingan meimpeirtimbangkan beirbagai indikatoir 

keiuangan, teirmasuk PBV, DEiR, EiPS, koindisi industri, proispeik peirtumbuhan 

peirusahaan, seirta faktoir-faktoir makroieikoinoimi yang dapat meimeingaruhi harga 

saham dan kineirja peirusahaan. 

3. Bagi Peineiliti Seilanjutnya 

Peineiliti seilanjutnya diharapkan dapat meinambahkan variabeil lain yang 

beirpoiteinsi meimeingaruhi harga saham, seipeirti Reiturn oin Asseits (ROiA), Reiturn 

oin Eiquity (ROiEi), Neit Proifit Margin (NPM), Pricei Eiarning Ratioi (PEiR), inflasi, 

suku bunga, nilai tukar, maupun faktoir makroieikoinoimi lainnya.
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