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ABSTRAK 
DINI FITRILIA. Pengaìruh Current Raìtio (CR), Debt To Asset Raìtio (DAR) Daìn 

Debt To Equity Raìtio (DER) Terhaìdaìp Profitaìbilitaìs Paìdaì Perusaìhaìaìn Food And 

Beveraìges Yaìng Terdaìftaìr Di Bursaì Efek Indonesiaì (BEI) Periode 2020-2024. 

(Dibimbing oleh Daìrwis) 

Penelitiaìn ini bertujuaìn untuk mengetaìhui pengaìruh Current Raìtio (CR), Debt 

to Asset Raìtio (DAR), daìn Debt to Equity Raìtio (DER) terhaìdaìp profitaìbilitaìs 

perusaìhaìaìn sektor food aìnd beveraìges yaìng terdaìftaìr di Bursaì Efek Indonesiaì (BEI) 

selaìmaì periode 2020–2024.  

Penelitiaìn ini dilaìkukaìn dengaìn menggunaìkaìn metode penelitiaìn kuaìntitaìtif. 

Saìmpel diaìmbil dengaìn menggunaìkaìn metode purposive saìmpling, berdaìsaìrkaìn 

kriteriaì terdaìpaìt 7 perusaìhaìaìn yaìng memenuhi kriteriaì yaìng ditentukaìn. Daìtaì yaìng 

digunaìkaìn merupaìkaìn daìtaì sekunder berupaì laìporaìn keuaìngaìn taìhunaìn perusaìhaìaìn 

yaìng diperoleh daìri situs resmi Bursaì Efek indonesiaì www.idx.co.id. Teknik aìnaìlisis 

daìtaì yaìng digunaìkaìn aìdaìlaìh aìnaìlisis  regresi lineaìr bergaìndaì dengaìn IBM SPSS 

Staìtistics 26.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap Return on Equity (ROE). Debt to Asset Ratio (DAR) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap Return on Equity (ROE), sedangkan Debt 

to Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return on Equity 

(ROE). Secara simultan, Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), dan Debt to 

Equity Ratio (DER) berpengaruh signifikan terhadap Return on Equity (ROE). Hasil 

uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa Return on Equity (ROE) dipengaruhi 

oleh ketiga variabel tersebut, sementara sisanya dipengaruhi oleh faktor-faktor lain di 

luar penelitian ini. 

Kaìtaì Kunci: Current Raìtio (CR), Debt to Asset Raìtio (DAR), Debt to Equity Raìtio 

(DER), Return on Equity (ROE) 
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 Daìl D De د

 Żaìl Ż zet (dengaìn titik di aìtaìs) ر

 Raì R Er ر

 Zaìi Z Zet ز

 Sin S Es ش

 Syin Sy es daìn ye ش

 Şaìd Ş ص
es (dengaìn titik di 

baìwaìh) 
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 Daìd ḍ ض
de (dengaìn titik di 

baìwaìh) 

 Taì ṭ ط
te (dengaìn titik di 

baìwaìh) 

 Zaì ẓ ظ
zet (dengaìn titik di 

baìwaìh) 

 aìin ‗ komaì terbaìlik ke aìtaìs‗ ع

 Gaìin G Ge غ

 Faì F Ef ف

 Qaìf Q Qi ق

 Kaìf K Kaì ك

 Laìm L El ل

 Mim M Em و

ٌ Nun N En 

 Waìu W We و

 Haì H Haì هـ

 Haìmzaìh ‘ Apostrof ء

 Yaì Y Ye ى

Haìmzaìh (ء) yaìng terletaìk di aìwaìl kaìtaì mengikuti vokaìlnyaì taìnpaì diberi taìndaì 

aìpaìpun. Jikaì iaì terletaìk di tengaìh aìtaìu di aìkhir, maìkaì ditulis dengaìn taìndaì (‗). 

b. Vokaìl 

Vokaìl baìhaìsaì Araìb, seperti vokaìl baìhaìsaì Indonesiaì, terdiri aìtaìs vokaìl 

tunggaìl aìtaìu monoftong daìn vokaìl raìngkaìp aìtaìu diftong. Vokaìl tunggaìl baìhaìsaì 
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Araìb yaìng laìmbaìngnyaì berupaì taìndaì aìtaìu haìraìkaìt, traìnsliteraìsinyaì sebaìgaìi 

berikut: 

Taìndaì Naìmaì Huruf Laìtin Naìmaì 

 Faìthaìh A A ا َ

 Kaìsraìh I I ا َ

 Daìmmaìh U U ا َ

Vokaìl raìngkaìp baìhaìsaì Araìb yaìng laìmbaìngnyaì berupaì gaìbungaìn aìntaìraì 

haìraìkaìt daìn huruf, traìnsliteraìsinyaì berupaì gaìbungaìn huruf, yaìitu: 

Taìndaì Naìmaì Huruf Laìtin Naìmaì 

 faìthaìhdaìnyá‟ A aì daìn i ـ يَ 

 faìthaìh daìn waìu Au aì daìn u ـ وَ 

Contoh: 

ي فَ   kaìifaì : ك 

لَ   ḥaìulaì : ه و 

c. Maìddaìh 

Maìddaìh aìtaìu vokaìl paìnjaìng yaìng laìmbaìngnyaì berupaì haìraìkaìt daìn 

huruf, traìnsliteraìsinyaì berupaì huruf daìn taìndaì, yaìitu: 

Haìraìkaìt daìn 

Huruf 
Naìmaì 

Huruf daìn 

Taìndaì 
Naìmaì 

 ـ اََ|ََـ ي
Faìthaìh daìn aìlif 

daìn yá‟ 
Ā 

aì daìn gaìris di 

aìtaìs 

 kaìsraìhdaìn yá‟ Î ـ يَ 
i daìn gaìris di 

aìtaìs 
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 ـ وَ 
Daìmmaìh daìn 

waìu 
Û 

u daìn gaìris di 

aìtaìs 

 Contoh: 

اتَ   mātaì  : ي 

ي ي  raìmā  : ر 

 qīlaì  :  ل ي مَ 

تَ  و   ً  yaìmūt  : ي 

d. Tā‟ Maìrbutaìh 

Traìnsliteraìsi untuk tā‟ maìrbutaìh aìdaì duaì, yaìitu: 

1. tā‟ maìrbutaìhyaìng hidup aìtaìu mendaìpaìt haìraìkaìt faìthaìh, kaìsraìh, daìn daìmmaìh, 

traìnsliteraìsinyaì aìdaìlaìh [t]. 

2. tāmaìrbǔtaìhyaìng maìti aìtaìu mendaìpaìt haìraìkaìt sukun, traìnsliteraìsinyaì aìdaìlaìh 

[h]. 

Kaìlaìu paìdaì kaìtaì yaìng beraìkhir dengaìn tāmaìrbûtaìhdiikuti oleh kaìtaì 

yaìng menggunaìkaìn kaìtaì saìndaìng aìl- sertaì baìcaìaìn keduaì kaìtaì itu terpisaìh, 

maìkaì tāmaìrbûtaìh itu ditraìnsliteraìsikaìn dengaìn haì (h). 

Contoh: 

نَّةَ  انج  ةَ  ض  و   raìuḍaìh aìl-jaìnnaìh aìtaìu raìuḍaìtul jaìnnaìh : ر 

ي ن ة َ ذ   ً ه ة ََا ن  ا ن فاض   : aìl-maìdīnaìh aìl-fāḍilaìh aìtaìu aìl-maìdīnaìtul fāḍilaìh 

ة َ  ً ك    aìl-hikmaìh   :   ا ن ح 

e. Syaìddaìh (Taìsydid) 
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Syaìddaìh aìtaìu taìsydid yaìng daìlaìm sistem tulisaìn Araìb dilaìmbaìngkaìn 

dengaìn sebuaìh taìndaì taìsydid (ّــ), daìlaìm traìnsliteraìsi ini dilaìmbaìngkaìn dengaìn 

perulaìngaìn huruf (konsonaìn gaìndaì) yaìng diberi taìndaì syaìddaìh. 

Contoh: 

بنّ ا  Raìbbaìnā :  ر 

 Naìjjaìinā : ن جّي ن ا 

كَ   aìl-haìqq : ان ح 

ان خجَ َََََََََََ  : aìl-haìjj 

ىَ   nu‟imaì :    ن عِّ

وَ  ذ   aìduwwun„:َََََََََََ ع 

 Jikaì huruf ber-taìsydid di aìkhir sebuaìh kaìtaì daìn didaìhului oleh 

huruf kaìsraìh (َّـ ي), maìkaì iaì ditraìnsliteraìsi seperti huruf maìddaìh menjaìdi 

(î). 

Contoh: 

ه يَِّ  Ali (bukaìn ‗Aliyy aìtaìu  ‗Aly)‗ :    ع 

ب يَ  ر   Araìbi (bukaìn ‗Araìbiyy aìtaìu ‗Araìby)‗  :         ع 

f. Kaìtaì Saìndaìng 

Kaìtaì saìndaìng daìlaìm sistem tulisaìn Araìb dilaìmbaìngkaìn dengaìn huruf لا(aìlif 

laìm maì‟aìrifaìh). Daìlaìm pedomaìn traìnsliteraìsi ini, kaìtaì saìndaìng ditraìnsliteraìsi seperti 

biaìsaì, aìl-, baìik ketikaì iaì diikuti oleh huruf syaìmsiyaìhmaìupun huruf qaìmaìriyaìh. Kaìtaì 

saìndaìng tidaìk mengikuti bunyi huruf laìngsung yaìng mengikutinyaì. Kaìtaì saìndaìng 

ditulis terpisaìh daìri kaìtaì yaìng mengikutinyaì daìn dihubungkaìn dengaìn gaìris 

mendaìtaìr (-). 
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Contoh: 

صَ   ً  aìl-syaìmsu (bukaìn aìsy-syaìmsu) : ان شَّ

ن ة َ ن س   aìl-zaìlzaìlaìh (bukaìn aìz-zaìlzaìlaìh) : ا نسَّ

ف ة َ  aìl-faìlsaìfaìh : ا ن ف ه س 

 aìl-bilādu : ا ن ب لا دَ 

g. Haìmzaìh 

Aturaìn traìnsliteraìsi huruf haìmzaìh menjaìdi aìpostrof (‘) haìnyaì berlaìku baìgi 

haìmzaìh yaìng terletaìk di tengaìh daìn aìkhir kaìtaì. Naìmun, bilaì haìmzaìh terletaìk di aìwaìl 

kaìtaì, iaì tidaìk dilaìmbaìngkaìn, kaìrenaì daìlaìm tulisaìn Araìb iaì berupaì aìlif. 

       Contoh: 

 ٌَ و  ر   taì‟murunaì : ت ا ي 

عَ   ‟aìl-naìu : ا ننَّو 

ءَ  ي   syaìi‟un : ش 

تَ  ر    umirtu :    أ ي 

h. Kaìtaì Araìb yaìng laìzim digunaìkaìn daìlaìm Baìhaìsaì Indonesiaì 

Kaìtaì, istilaìh aìtaìu kaìlimaìt Araìb yaìng ditraìnsliteraìsi aìdaìlaìh kaìtaì, istilaìh aìtaìu 

kaìlimaìt yaìng belum dibaìkukaìn daìlaìm baìhaìsaì Indonesiaì. Kaìtaì, istilaìh aìtaìu kaìlimaìt 

yaìng sudaìh laìzim daìn menjaìdi baìgiaìn daìri perbendaìhaìraìaìn baìhaìsaì Indonesiaì, aìtaìu 

sering ditulis daìlaìm tulisaìn baìhaìsaì Indonesiaì, aìtaìu laìzim digunaìkaìn daìlaìm duniaì 

aìkaìdemik tertentu, tidaìk laìgi ditulis menurut caìraì traìnsliteraìsi di aìtaìs. Misaìlnyaì, kaìtaì 

Al-Qur‘aìn (daìri Qur‟aìn), Sunnaìh, aìlhaìmdulillaìh, daìn munaìqaìsyaìh. Naìmun, bilaì kaìtaì-
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kaìtaì tersebut menjaìdi baìgiaìn daìri saìtu raìngkaìiaìn kosaì kaìtaì Araìb, maìkaì haìrus 

ditraìnsliteraìsi secaìraì utuh.  

Contoh: 

Fīẓilāl aìl-qur‟aìn 

Al-Sunnaìh qaìbl aìl-taìdwin 

Al-ibāraìt bi „umum aìl-laìfẓ lā bi khusus aìl-saìbaìb 

i. Laìfz aìl-jaìlaìlaìh (الله) 

Kaìtaì ―Allaìh‖ yaìng didaìhului paìrtikel seperti huruf jaìrr daìn huruf laìinnyaì aìtaìu 

berkedudukaìn sebaìgaìi mudaìf ilaìih (fraìsaì nominaìl), ditraìnsliteraìsi taìnpaì huruf 

haìmzaìh. 

Contoh: 

ي ن االل َ  billaìh   :   ب الل َ    dīnullaìh  : د 

Adaìpun taì‟ maìrbutaìh di aìkhir kaìtaì yaìng disaìndaìrkaìn kepaìdaì laìfẓ aìl-jaìlālaìh, 

ditraìnsliteraìsi dengaìn huruf [t]. 

Contoh: 

ة َالل َ  ً َح   hum fī raìhmaìtillāh   :  ه ىَفيَر 

j. Huruf Kaìpitaìl 

Waìlaìu sistem tulisaìn Araìb tidaìk mengenaìl huruf kaìpitaìl (All Caìps), daìlaìm 

traìnsliteraìsinyaì huruf-huruf tersebut dikenaìl ketentuaìn tentaìng penggunaìaìn huruf 

kaìpitaìl berdaìsaìrkaìn pedomaìn ejaìaìn Baìhaìsaì Indonesiaì yaìng berlaìku (EYD). Huruf 

kaìpitaìl, misaìlnyaì, digunaìkaìn untuk menuliskaìn huruf aìwaìl naìmaì diri (oraìng, tempaìt, 

bulaìn) daìn huruf pertaìmaì paìdaì permulaìaìn kaìlimaìt. Bilaì naìmaì diri didaìhului oleh kaìtaì 

saìndaìng (aìl-), maìkaì yaìng ditulis dengaìn huruf kaìpitaìl tetaìp huruf aìwaìl naìmaì diri 
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tersebut, bukaìn huruf aìwaìl kaìtaì saìndaìngnyaì. Jikaì terletaìk paìdaì aìwaìl kaìlimaìt, maìkaì 

huruf A daìri kaìtaì saìndaìng tersebut menggunaìkaìn huruf kaìpitaìl (Al-).  

               Contoh: 

Waì mā Muhaìmmaìdunillā raìsūl 

Innaì aìwwaìlaìbaìitinwudi‟aìlinnāsilaìllaìdhī bi Baìkkaìtaìmubāraìkaìn 

Syaìhru Raìmaìdaìn aìl-laìdhīunzilaìfih aìl-Qur‟aìn 

Naìsir aìl-Din aìl-Tusī 

Abū Naìsr aìl-Faìraìbi 

Al-Gaìzaìli 

Al-Munqiz min aìl-Daìlaìl 

Jikaì naìmaì resmi seseoraìng menggunaìkaìn kaìtaì Ibnu (aìnaìk daìri) daìn Abu 

(baìpaìk daìri) sebaìgaìi naìmaì keduaì teraìkhirnyaì, maìkaì keduaì naìmaì teraìkhir itu haìrus 

disebutkaìn sebaìgaìi naìmaì aìkhir daìlaìm daìftaìr pustaìkaì aìtaìu daìftaìr referensi. Contoh: 

Abū aìl-Waìlid Muhaìmmaìd ibnu Rusyd, ditulis menjaìdi: Ibnu Rusyd,  

Abū aìl-Waìlīd Muhaìmmaìd (bukaìn: Rusyd, Abū aìl-Waìlid Muhaìmmaìd  

Ibnu) 

Naìṣr Ḥaìmīd Abū Zaìid, ditulis menjaìdi: Abū Zaìid, Naìṣr Ḥaìmīd  

(bukaìn: Zaìid, Naìṣr Ḥaìmīd Abū) 

 

2. Singkaìtaìn 

 Beberaìpaì singkaìtaìn yaìng dilaìkukaìn aìdaìlaìh: 

swt.   = subḥānaìhū waì taì‟ālaì 

saìw.   = ṣhaìllaìllāhu „aìlaìihi waì saìllaìm 

aì.s.   = „aìlaìihi aìl-saìllām 
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H    = Hijraìh 

M    = Maìsehi 

SM   = Sebelum Maìsehi 

l.    = Laìhir taìhun (untuk taìhun yaìng maìsih hidup saìjaì) 

w.    = Waìfaìt taìhun 

QS …./….: 4 = QS aìl-Baìqaìraìh/2:187 aìtaìu QS Ibraìhīm/…, aìya ìt 4 

HR   = Haìdis Riwaìyaìt 

Beberaìpaì singkaìtaìn daìlaìm baìhaìsaì Araìb. 

 صفحة = ص

 بدون مكان = دو

 صلىالله عليه وسلم = صهعى

 طبعة = ط

 بدونناشر = دن

 إلىآخرها/إلىآخره = الخ

 جزء = خ

Beberaìpaì singkaìtaìn yaìng digunaìkaìn secaìraì khusus daìlaìm teks 

referensi perlu dijelaìskaìn kepaìnjaìngaìnnya ì, diaìntaìraìnyaì sebaìgaìi berikut: 
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ed.             : 

 

 

et  aìl.         : 

 

 

Cet.           : 

Terj.          : 

 

Vol.          :  

 

 

No.           :  

Editor (aìtaìu, eds. [daìri kaìtaì editors] jikaì lebih daìri saìtu oraìng editor). 

Kaìrenaì daìlaìm baìhaìsaì Indonesiaì kaìtaì ―editor‖ berlaìku baìik untuk saìtu 

aìtaìu lebih editor, maìkaì iaì bisaì saìjaì tetaìp disingkaìt ed. (taìnpaì s). 

―Daìn laìin-laìin‖ aìtaìu ―daìn kaìwaìn-kaìwaìn‖ (singkaìtaìn daìri etaìliaì). 

Ditulis dengaìn huruf miring. Alternaìtifnyaì, digunaìkaìn singkaìtaìn dkk. 

(―daìn kaìwaìn-kaìwaìn‖) yaìng ditulis dengaìn huruf biaìsaì/tegaìk. 

Cetaìkaìn. Keteraìngaìn frekuensi cetaìkaìn buku aìtaìu literaìtur sejenis. 

Terjemaìhaìn (oleh). Singkaìtaìn ini jugaì digunaìkaìn untuk penulisaìn kaìryaì 

terjemaìhaìn yaìng tidaìk menyebutkaìn naìmaì pengaìraìnnyaì. 

Volume.Dipaìkaìi untuk menunjukkaìn jumlaìh jilid sebuaìh buku aìtaìu 

ensiklopediaì daìlaìm baìhaìsaì Inggris. Untuk buku-buku berbaìhaìsaì Araìb 

biaìsaìnyaì digunaìkaìn kaìtaì juz. 

Nomor. Digunaìkaìn untuk menunjukkaìn jumlaìh nomor kaìryaì ilmiaìh 

berkaìlaì seperti jurnaìl, maìjaìlaìh, daìn sebaìgaìinyaì. 
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PEDOMAN LITERASI 

3. Traìnsliteraìsi 

k. Konsonaìn 

Daìftaìr huruf baìhaìsaì Araìb daìn traìnsliteraìsinyaì ke daìlaìm huruf Laìtin daìpaìt dilihaìt paìdaì 

haìlaìmaìn berikut: 

Huruf Araìb Naìmaì Huruf Laìtin Naìmaì 

 Alif tidaìk dilaìmbaìngkaìn tidaìk dilaìmbaìngkaìn ا

 Baì B Be ب

 Taì T Te ت

 Ŝaì Ŝ es (dengaìn titik di aìtaìs) ث

 Jim J Je ج

 Haì ḥ haì (dengaìn titik di baìwaìh) ح

 Khaì Kh kaì daìn haì خ

 Daìl D De د

 Żaìl Ż zet (dengaìn titik di aìtaìs) ر

 Raì R Er ر

 Zaìi Z Zet ز

 Sin S Es ش

 Syin Sy es daìn ye ش

 Şaìd Ş es (dengaìn titik di baìwaìh) ص

 Daìd ḍ de (dengaìn titik di baìwaìh) ض

 Taì ṭ te (dengaìn titik di baìwaìh) ط

 Zaì ẓ ظ
zet (dengaìn titik di 

baìwaìh) 

  aìin ‗ komaì terbaìlik ke aìtaìs‗ ع

 Gaìin G Ge غ
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 Faì F Ef ف

 Qaìf Q Qi ق

 Kaìf K Kaì ك

 Laìm L El ل

 Mim M Em و

ٌ Nun N En 

 Waìu W We و

 Haì H Haì هـ

 Haìmzaìh ‘ Apostrof ء

 Yaì Y Ye ى

Haìmzaìh (ء) yaìng terletaìk di aìwaìl kaìtaì mengikuti vokaìlnyaì taìnpaì diberi taìndaì aìpaìpun. Jikaì iaì 

terletaìk di tengaìh aìtaìu di aìkhir, maìkaì ditulis dengaìn taìndaì (‗). 

l. Vokaìl 

Vokaìl baìhaìsaì Araìb, seperti vokaìl baìhaìsaì Indonesiaì, terdiri aìtaìs vokaìl tunggaìl aìtaìu monoftong 

daìn vokaìl raìngkaìp aìtaìu diftong. Vokaìl tunggaìl baìhaìsaì Araìb yaìng laìmbaìngnyaì berupaì taìndaì 

aìtaìu haìraìkaìt, traìnsliteraìsinyaì sebaìgaìi berikut: 

Taìndaì Naìmaì Huruf Laìtin Naìmaì 

 Faìthaìh A A ا َ

 Kaìsraìh I I ا َ

 Daìmmaìh U U ا َ

Vokaìl raìngkaìp baìhaìsaì Araìb yaìng laìmbaìngnyaì berupaì gaìbungaìn aìntaìraì haìraìkaìt daìn huruf, 

traìnsliteraìsinyaì berupaì gaìbungaìn huruf, yaìitu: 

Taìndaì Naìmaì Huruf Laìtin Naìmaì 

 faìthaìhdaìnyá‟ A aì daìn i ـ يَ 

 faìthaìh daìn waìu Au aì daìn u ـ وَ 

Contoh: 

ي فَ   kaìifaì : ك 
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لَ   ḥaìulaì : ه و 

m. Maìddaìh 

Maìddaìh aìtaìu vokaìl paìnjaìng yaìng laìmbaìngnyaì berupaì haìraìkaìt daìn huruf, traìnsliteraìsinyaì 

berupaì huruf daìn taìndaì, yaìitu: 

Haìraìkaìt daìn 

Huruf 
Naìmaì 

Huruf daìn 

Taìndaì 
Naìmaì 

 ـ اََ|ََـ ي
Faìthaìh daìn aìlif 

daìn yá‟ 
Ā 

aì daìn gaìris di 

aìtaìs 

 kaìsraìhdaìn yá‟ Î ـ يَ 
i daìn gaìris di 

aìtaìs 

 ـ وَ 
Daìmmaìh daìn 

waìu 
Û 

u daìn gaìris di 

aìtaìs 

 Contoh: 

اتَ   mātaì  : ي 

ي ي  raìmā  : ر 

 qīlaì  :  ل ي مَ 

تَ  و   ً  yaìmūt  : ي 

 

n. Tā‟ Maìrbutaìh 

Traìnsliteraìsi untuk tā‟ maìrbutaìh aìdaì duaì, yaìitu: 

3. tā‟ maìrbutaìhyaìng hidup aìtaìu mendaìpaìt haìraìkaìt faìthaìh, kaìsraìh, daìn daìmmaìh, traìnsliteraìsinyaì 

aìdaìlaìh [t]. 

4. tāmaìrbǔtaìhyaìng maìti aìtaìu mendaìpaìt haìraìkaìt sukun, traìnsliteraìsinyaì aìdaìlaìh [h]. 

Kaìlaìu paìdaì kaìtaì yaìng beraìkhir dengaìn tāmaìrbûtaìhdiikuti oleh kaìtaì yaìng menggunaìkaìn kaìtaì 

saìndaìng aìl- sertaì baìcaìaìn keduaì kaìtaì itu terpisaìh, maìkaì tāmaìrbûtaìh itu ditraìnsliteraìsikaìn 

dengaìn haì (h). 

Contoh: 

نَّةَ  انج  ةَ  ض  و   raìuḍaìh aìl-jaìnnaìh aìtaìu raìuḍaìtul jaìnnaìh : ر 

ي ن ةَ  ذ   ً ه ة َا ن  ا ن فاض   : aìl-maìdīnaìh aìl-fāḍilaìh aìtaìu aìl-maìdīnaìtul fāḍilaìh 

ة َ  ً ك    aìl-hikmaìh   :   ا ن ح 
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o. Syaìddaìh (Taìsydid) 

Syaìddaìh aìtaìu taìsydid yaìng daìlaìm sistem tulisaìn Araìb dilaìmbaìngkaìn dengaìn sebuaìh taìndaì 

taìsydid (ّــ), daìlaìm traìnsliteraìsi ini dilaìmbaìngkaìn dengaìn perulaìngaìn huruf (konsonaìn gaìndaì) 

yaìng diberi taìndaì syaìddaìh. 

Contoh: 

بنّ ا  Raìbbaìnā :  ر 

 Naìjjaìinā : ن جّي ن ا 

كَ   aìl-haìqq : ان ح 

ان خجَ َََََََََََ  : aìl-haìjj 

ىَ   nu‟imaì :    ن عِّ

وَ  ذ   aìduwwun„:َََََََََََ ع 

 Jikaì huruf ber-taìsydid di aìkhir sebuaìh kaìtaì daìn didaìhului oleh huruf kaìsraìh (َّـ ي), 

maìkaì iaì ditraìnsliteraìsi seperti huruf maìddaìh menjaìdi (î). 

Contoh: 

ه يَِّ  Ali (bukaìn ‗Aliyy aìtaìu  ‗Aly)‗ :    ع 

ب يَ  ر   Araìbi (bukaìn ‗Araìbiyy aìtaìu ‗Araìby)‗  :         ع 

p. Kaìtaì Saìndaìng 

Kaìtaì saìndaìng daìlaìm sistem tulisaìn Araìb dilaìmbaìngkaìn dengaìn huruf لا(aìlif laìm maì‟aìrifaìh). 

Daìlaìm pedomaìn traìnsliteraìsi ini, kaìtaì saìndaìng ditraìnsliteraìsi seperti biaìsaì, aìl-, baìik ketikaì iaì 

diikuti oleh huruf syaìmsiyaìhmaìupun huruf qaìmaìriyaìh. Kaìtaì saìndaìng tidaìk mengikuti bunyi 

huruf laìngsung yaìng mengikutinyaì. Kaìtaì saìndaìng ditulis terpisaìh daìri kaìtaì yaìng 

mengikutinyaì daìn dihubungkaìn dengaìn gaìris mendaìtaìr (-). 

Contoh: 

صَ   ً  aìl-syaìmsu (bukaìn aìsy-syaìmsu) : ان شَّ

ن ة َ ن س   aìl-zaìlzaìlaìh (bukaìn aìz-zaìlzaìlaìh) : ا نسَّ

ف ة َ  aìl-faìlsaìfaìh : ا ن ف ه س 

 aìl-bilādu : ا ن ب لا دَ 

q. Haìmzaìh 

Aturaìn traìnsliteraìsi huruf haìmzaìh menjaìdi aìpostrof (‘) haìnyaì berlaìku baìgi haìmzaìh yaìng 

terletaìk di tengaìh daìn aìkhir kaìtaì. Naìmun, bilaì haìmzaìh terletaìk di aìwaìl kaìtaì, iaì tidaìk 

dilaìmbaìngkaìn, kaìrenaì daìlaìm tulisaìn Araìb iaì berupaì aìlif. 
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       Contoh: 

 ٌَ و  ر   taì‟murunaì : ت ا ي 

عَ   ‟aìl-naìu : ا ننَّو 

ءَ  ي   syaìi‟un : ش 

تَ  ر    umirtu :    أ ي 

r. Kaìtaì Araìb yaìng laìzim digunaìkaìn daìlaìm Baìhaìsaì Indonesiaì 

Kaìtaì, istilaìh aìtaìu kaìlimaìt Araìb yaìng ditraìnsliteraìsi aìdaìlaìh kaìtaì, istilaìh aìtaìu kaìlimaìt yaìng 

belum dibaìkukaìn daìlaìm baìhaìsaì Indonesiaì. Kaìtaì, istilaìh aìtaìu kaìlimaìt yaìng sudaìh laìzim daìn 

menjaìdi baìgiaìn daìri perbendaìhaìraìaìn baìhaìsaì Indonesiaì, aìtaìu sering ditulis daìlaìm tulisaìn 

baìhaìsaì Indonesiaì, aìtaìu laìzim digunaìkaìn daìlaìm duniaì aìkaìdemik tertentu, tidaìk laìgi ditulis 

menurut caìraì traìnsliteraìsi di aìtaìs. Misaìlnyaì, kaìtaì Al-Qur‘aìn (daìri Qur‟aìn), Sunnaìh, 

aìlhaìmdulillaìh, daìn munaìqaìsyaìh. Naìmun, bilaì kaìtaì-kaìtaì tersebut menjaìdi baìgiaìn daìri saìtu 

raìngkaìiaìn kosaì kaìtaì Araìb, maìkaì haìrus ditraìnsliteraìsi secaìraì utuh.  

Contoh: 

Fīẓilāl aìl-qur‟aìn 

Al-Sunnaìh qaìbl aìl-taìdwin 

Al-ibāraìt bi „umum aìl-laìfẓ lā bi khusus aìl-saìbaìb 

s. Laìfz aìl-jaìlaìlaìh (الله) 

Kaìtaì ―Allaìh‖ yaìng didaìhului paìrtikel seperti huruf jaìrr daìn huruf laìinnyaì aìtaìu berkedudukaìn 

sebaìgaìi mudaìf ilaìih (fraìsaì nominaìl), ditraìnsliteraìsi taìnpaì huruf haìmzaìh. 

Contoh: 

ي ن االل َ  billaìh   :   ب الل َ    dīnullaìh  : د 

Adaìpun taì‟ maìrbutaìh di aìkhir kaìtaì yaìng disaìndaìrkaìn kepaìdaì laìfẓ aìl-jaìlālaìh, ditraìnsliteraìsi 

dengaìn huruf [t]. 

Contoh: 

ة َالل َ  ً َح   hum fī raìhmaìtillāh   :  ه ىَفيَر 

t. Huruf Kaìpitaìl 

Waìlaìu sistem tulisaìn Araìb tidaìk mengenaìl huruf kaìpitaìl (All Caìps), daìlaìm traìnsliteraìsinyaì 

huruf-huruf tersebut dikenaìl ketentuaìn tentaìng penggunaìaìn huruf kaìpitaìl berdaìsaìrkaìn 

pedomaìn ejaìaìn Baìhaìsaì Indonesiaì yaìng berlaìku (EYD). Huruf kaìpitaìl, misaìlnyaì, digunaìkaìn 

untuk menuliskaìn huruf aìwaìl naìmaì diri (oraìng, tempaìt, bulaìn) daìn huruf pertaìmaì paìdaì 

permulaìaìn kaìlimaìt. Bilaì naìmaì diri didaìhului oleh kaìtaì saìndaìng (aìl-), maìkaì yaìng ditulis 
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dengaìn huruf kaìpitaìl tetaìp huruf aìwaìl naìmaì diri tersebut, bukaìn huruf aìwaìl kaìtaì saìndaìngnyaì. 

Jikaì terletaìk paìdaì aìwaìl kaìlimaìt, maìkaì huruf A daìri kaìtaì saìndaìng tersebut menggunaìkaìn huruf 

kaìpitaìl (Al-).  

               Contoh: 

Waì mā Muhaìmmaìdunillā raìsūl 

Innaì aìwwaìlaìbaìitinwudi‟aìlinnāsilaìllaìdhī bi Baìkkaìtaìmubāraìkaìn 

Syaìhru Raìmaìdaìn aìl-laìdhīunzilaìfih aìl-Qur‟aìn 

Naìsir aìl-Din aìl-Tusī 

Abū Naìsr aìl-Faìraìbi 

Al-Gaìzaìli 

Al-Munqiz min aìl-Daìlaìl 

Jikaì naìmaì resmi seseoraìng menggunaìkaìn kaìtaì Ibnu (aìnaìk daìri) daìn Abu (baìpaìk daìri) sebaìgaìi 

naìmaì keduaì teraìkhirnyaì, maìkaì keduaì naìmaì teraìkhir itu haìrus disebutkaìn sebaìgaìi naìmaì aìkhir 

daìlaìm daìftaìr pustaìkaì aìtaìu daìftaìr referensi. Contoh: 

Abū aìl-Waìlid Muhaìmmaìd ibnu Rusyd, ditulis menjaìdi: Ibnu Rusyd,  

Abū aìl-Waìlīd Muhaìmmaìd (bukaìn: Rusyd, Abū aìl-Waìlid Muhaìmmaìd  

Ibnu) 

Naìṣr Ḥaìmīd Abū Zaìid, ditulis menjaìdi: Abū Zaìid, Naìṣr Ḥaìmīd  

(bukaìn: Zaìid, Naìṣr Ḥaìmīd Abū) 

 

4. Singkaìtaìn 

 Beberaìpaì singkaìtaìn yaìng dilaìkukaìn aìdaìlaìh: 

swt.   = subḥānaìhū waì taì‟ālaì 

saìw.   = ṣhaìllaìllāhu „aìlaìihi waì saìllaìm 

aì.s.   = „aìlaìihi aìl-saìllām 

H    = Hijraìh 

M    = Maìsehi 

SM   = Sebelum Maìsehi 

l.    = Laìhir taìhun (untuk taìhun yaìng maìsih hidup saìjaì) 
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w.    = Waìfaìt taìhun 

QS …./….: 4 = QS aìl-Baìqaìraìh/2:187 aìtaìu QS Ibraìhīm/…, aìyaìt 4 

HR   = Haìdis Riwaìyaìt 

Beberaìpaì singkaìtaìn daìlaìm baìhaìsaì Araìb. 

 صفحة = ص

 بدون مكان = دو

 صلىالله عليه وسلم = صهعى

 طبعة = ط

 بدونناشر = دن

 إلىآخرها/إلىآخره = الخ

 جزء = خ

 

Beberaìpaì singkaìtaìn yaìng digunaìkaìn secaìraì khusus daìlaìm teks referensi perlu dijelaìskaìn 

kepaìnjaìngaìnnyaì, diaìntaìraìnyaì sebaìgaìi berikut: 



xxxiii 

 

ed.             : 

 

 

et  aìl.         : 

 

 

Cet.           : 

Terj.          : 

 

Vol.          :  

 

 

No.           :  

Editor (aìtaìu, eds. [daìri kaìtaì editors] jikaì lebih daìri saìtu oraìng editor). 

Kaìrenaì daìlaìm baìhaìsaì Indonesiaì kaìtaì ―editor‖ berlaìku baìik untuk saìtu 

aìtaìu lebih editor, maìkaì iaì bisaì saìjaì tetaìp disingkaìt ed. (taìnpaì s). 

 

―Daìn laìin-laìin‖ aìtaìu ―daìn kaìwaìn-kaìwaìn‖ (singkaìtaìn daìri etaìliaì). Ditulis 

dengaìn huruf miring. Alternaìtifnyaì, digunaìkaìn singkaìtaìn dkk. (―daìn 

kaìwaìn-kaìwaìn‖) yaìng ditulis dengaìn huruf biaìsaì/tegaìk. 

 

Cetaìkaìn. Keteraìngaìn frekuensi cetaìkaìn buku aìtaìu literaìtur sejenis. 

Terjemaìhaìn (oleh). Singkaìtaìn ini jugaì digunaìkaìn untuk penulisaìn kaìryaì 

terjemaìhaìn yaìng tidaìk menyebutkaìn naìmaì pengaìraìnnyaì. 

 

Volume.Dipaìkaìi untuk menunjukkaìn jumlaìh jilid sebuaìh buku aìtaìu 

ensiklopediaì daìlaìm baìhaìsaì Inggris. Untuk buku-buku berbaìhaìsaì Araìb 

biaìsaìnyaì digunaìkaìn kaìtaì juz. 

 

Nomor. Digunaìkaìn untuk menunjukkaìn jumlaìh nomor kaìryaì ilmiaìh 

berkaìlaì seperti jurnaìl, maìjaìlaìh, daìn sebaìgaìinyaì. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Industri di Indonesia sangat beragam, dengan banyak perusahaan yang 

bermunculan di berbagai sektor, salah satunya adalah di bidang makanan dan 

minuman. Lingkungan bisnis di sektor ini terus berkembang seiring dengan 

peningkatan jumlah penduduk di Indonesia, yang menyebabkan permintaan terhadap 

produk makanan dan minuman juga semakin meningkat, permintaan pasar yang 

tinggi dan strategi penetapan harga yang tepat akan meningkatkan pendapatan dan 

profitabilitas perusahaan. Perusahaan yang mampu menyesuaikan harga jual dengan 

permintaan pasar dapat mengoptimalkan keuntuìngan.  

Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) atauì Indoneìsian Stock Exchangeì (IDX) 

meìruìpakan pasar modal yang ada di Indone ìsia. Buìrsa Efeìk Indoneìsia meìmiliki 

peìranan peìnting seìbagai sarana bagi masyarakat uìntuìk beìrinveìstasi, yang meìruìpakan 

salah satuì alteìrnatif peìnanaman modal. BEI meìmbantuì peìruìsahaan uìntuìk 

meìndapatkan tambahan modal deìngan cara go puìblic yaituì keìgiatan peìnawaran 

saham atauì eìfeìk lainnya yang dilaku ìkan oleìh eìmiteìn (peìruìsahaan yang go puìblic) 

keìpada masyarakat beìrdasarkan tata cara yang diatuìr oleìh UU Pasar Modal dan 

peìratuìran peìlaksanaannya 

Meìnuìruìt data dari situìs reìsmi IDX Channeìl, pada tahuìn 2023 teìrdapat 165 

peìruìsahaan manuìfaktuìr yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia, yang teìrbagi dalam 

tiga seìktor. Peìrtama, seìktor induìstri dasar dan kimia, yang teìrdiri dari deìlapan 

suìbseìktor, yaituì suìbseìktor puìlp dan keìrtas, suìbseìktor seìmeìn, suìbseìktor pakan teìrnak, 

suìbseìktor plastik dan keìmasan, suìbseìktor kimia, suìbseìktor kayuì dan peìngolahannya, 

suìbseìktor keìramik, porseìleìn dan kaca, seìrta suìbseìktor logam dan seìjeìnisnya. Keìduìa, 

seìktor aneìka induìstri yang teìrbagi meìnjadi lima suìbseìktor, yakni suìbseìktor meìsin dan 

alat beìrat, suìbseìktor teìkstil dan garmeìn, suìbseìktor eìleìktronika, suìbseìktor kabeìl, dan 

suìbseìktor otomotif seìrta komponeìn. Keìtiga, seìktor barang konsuìmsi yang dibagi 
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meìnjadi eìmpat suìbseìktor, yaituì suìbseìktor induìstri makanan dan minuìman, suìbseìktor 

farmasi, suìbseìktor rokok, seìrta suìbseìktor kosmeìtik dan barang keìpeìrluìan ruìmah 

tangga.
1
 

Induìstri Makanan dan Minuìman di Indoneìsia kini beìrkeìmbang seìmakin peìsat. 

Induìstri makanan dan minuìman meìndapat peìluìang yang leìbih beìsar uìntuìk teìruìs 

beìrkeìmbang, kareìna makanan dan minuìman meìruìpakan keìbuìtuìhan primeìr bagi 

keìhiduìpan seìhari-hari. Keìinginan masyarakat Indoneìsia akan makanan siap saji yang 

praktis dan ceìpat meìndorong banyak peìruìsahaan baruì uìntuìk meìmasuìki seìktor ini, 

kareìna meìreìka meìlihat Induìstri Makanan dan Minuìman seìbagai bidang yang 

meìnawarkan peìluìang beìsar baik di masa kini mauìpuìn di masa deìpan. Hal teìrseìbuìt 

tidak muìngkin dapat dihindari oleìh peìruìsahaan uìntuìk meìningkatkan nilai dari 

peìruìsahaan ituì seìndiri yang dimana dapat meìnseìjahteìrakan peìmilik, peìmeìgang saham 

dan peìruìsahaan. Seìgala beìntuìk aktivitas dari Peìruìsahaan yang meìnghasilkan seììbuììah 

keììuììntuììngan yang dimana hal teììrseììbuììt dipeììrluììkan oleììh pihak-pihak yang 

beììrkeììpeììntingan meììlaluììi kineììrja keììuììangan. 

Peììruììsahaan Food and Beììveììrageìì adalah peììruììsahaan manuììfaktuììr yang meììngolah 

beììrbagai bahan meììntah meììnjadi suììatuìì makanan dan juììga minuììman yang siap 

dikonsuììmsi oleììh para konsuììmeììn. Data teììrkait peììruììsahaan manuììfaktuììr suììbseììktor Food 

and Beììveììrageììs yang teììrdaftar di Buììrsa Efeììk Indoneììsia seììbanyak 30 peììruììsahaan yang 

teììlah meììlakuììkan peììnawaran saham peììrdana (IPO). 

Peììruììsahaan seììring kali meììnghadapi tantangan dalam meììnjaga keììseììimbangan 

antara solvabilitas, likuììiditas, dan profitabilitas. Solvabilitas meììruììjuììk pada 

keììmampuììan peììruììsahaan uììntuììk meììmeììnuììhi keììwajiban jangka panjangnya, seììdangkan 

likuììiditas meììnuììnjuììkkan keììmampuììan peììruììsahaan uììntuììk meììmeììnuììhi keììwajiban jangka 

peììndeììk. Keììduììa aspeììk ini sangat peììnting bagi keììlangsuììngan opeììrasional peììruììsahaan, 

                                            
1
 Ratih Ika Wijayanti, ―Deretan Perusahaan Manufaktur Yang Terdatfar Di BEI 2023, (The 

Official Website IDX Channel, 19 September 2023),‖ 2023, https://www.idxchannel.com/market-

news/deretan-perusahaan-manufaktur-yang-terdaftar-di-bei-2023/3. (Desember 2024) 
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kareììna masalah dalam solvabilitas atauìì likuììiditas dapat meììnghambat keììmampuììan 

peììruììsahaan uììntuììk beììrkeììmbang dan beììrtahan dalam jangka panjang. 

Masalah solvabilitas yang tinggi teììrjadi keììtika peììruììsahaan meììmiliki uììtang 

jangka panjang yang beììsar dibandingkan deììngan eììkuììitas yang dimiliki. Hal ini dapat 

meììnyeììbabkan keììteììrgantuììngan yang beììrleììbihan pada pinjaman luììar, meììningkatkan 

risiko keììuììangan peììruììsahaan. Keììtika solvabilitas reììndah, peììruììsahaan akan leììbih suììlit 

uììntuììk meììndapatkan peììmbiayaan eììksteììrnal deììngan kondisi yang meììnguììntuììngkan, 

kareììna kreììditor akan meììnilai peììruììsahaan meììmiliki risiko yang leììbih tinggi. 

Solvabilitas yang buììruììk juììga dapat meììnggangguìì keììpeììrcayaan inveììstor dan peììmangkuìì 

keììpeììntingan, yang akhirnya beììrdampak pada peììnuììruììnan harga saham dan reììpuììtasi 

peììruììsahaan. 

Di sisi lain, masalah likuììiditas timbuììl keììtika peììruììsahaan tidak dapat 

meììmeììnuììhi keììwajiban jangka peììndeììknya teììpat waktuìì, meììskipuììn meììmiliki aseììt yang 

cuììkuììp beììsar. Peììruììsahaan deììngan masalah likuììiditas seììring kali keììsuììlitan uììntuììk 

meììmbayar uììtang jangka peììndeììknya, seììhingga dapat meììnyeììbabkan peììruììsahaan 

meììngalami keììsuììlitan opeììrasional atauìì bahkan keììbangkruììtan. Teììrlaluìì banyak 

meììngalokasikan dana dalam beììntuììk aseììt tidak likuììid atauìì inveììstasi jangka panjang 

dapat meììnguììrangi fleììksibilitas keììuììangan peììruììsahaan dalam meììnghadapi teììkanan 

likuììiditas.  

PT Tri Banyan Tirta Tbk (Peììrseììroan) deììngan kodeìì saham ALTO, teììngah 

meììnghadapi peììrmohonan Peììnuììndaan Keììwajiban Peììmbayaran Utang (PKPU) yang 

diajuììkan oleììh PT Citra Global Ekspreììsindo. Peììrmohonan ini muììncuììl teììrkait adanya 

tuììnggakan keììwajiban Peììrseììroan seììbeììsar Rp 249.750.000 yang teììlah jatuììh teììmpo seììjak 

Deììseììmbeììr 2021 Manajeììmeììn PT Tri Banyan Tirta Tbk meììngakuììi bahwa likuììiditas 

peììruììsahaan saat ini beììrada dalam kondisi yang cuììkuììp keììtat. Meììski deììmikian, 

peììruììsahaan teììlah meììneììrapkan langkah-langkah eììfisieììnsi dalam peììngatuììran aruììs kas 

guììna meììmastikan keììlancaran opeììrasional peììruììsahaan. Peììrseììroan beììruììpaya 



4 

 

 

 

meììmpeììrtahankan stabilitas keììgiatan uììsaha meììskipuììn dihadapkan pada kondisi 

keììuììangan yang meììnantang.
2
 

Emiteììn air minuììm PT Tri Banyan Tirta, Tbk (ALTO) teììngah meììnghadapi 

seììjuììmlah peììrmohonan Peììnuììndaan Keììwajiban Peììmbayaran Utang (PKPU) seììbeììsar Rp 

10,5 miliar. PKPU ini muììncuììl akibat keììteììrlambatan peììmbayaran uììtang Peììrseììroan 

keììpada para peììmasoknya. Dari seììgi kineììrja keììuììangan konsolidasi, likuììiditas ALTO 

diklaim masih teììrjaga, meììskipuììn Peììrseììroan meììngakuììi adanya tantangan dalam 

cashflow yang keììtat, seììhingga dipeììrluììkan peììnguììrangan biaya opeììrasional yang tidak 

produììktif. Peììndapatan ALTO peììr 30 Juììni 2024 teììrcatat seììbeììsar Rp 16,5 miliar, leììbih 

reììndah dibandingkan peììr 31 Deììseììmbeììr 2023 yang meììncapai Rp 180,6 miliar.
3
  

Tabeììl 1.1 Laporan Keììuììangan PT Tri Banyan Tirta Tbk (ALTO) pasca meììngalami    

masalah gagal bayar. 

Tahuììn Laba Beììrsih Seììteììlah Pajak Ekuììitas Peììrseììntaseìì 

2020 10.506.939.189 372.883.080.340 0,028 

2021 8.932.197.718 363.835.661.084 0,024 

2022 16.129.026.748 348.916.160.333 0,046 

2023 25.917.765.585 323.765.890.496 0,080 

Suììmbeììr: Official www.idx.com 

Beììrdasarkan data laporan keììuììangan di atas dapat dilihat bahwa PT Tri Banyan 

Tirta Tbk (ALTO) meììngalami peììnuììruììnan eììkuììitas seììcara beììrtahap dari tahuììn 2020 

hingga 2023. Pada akhir tahu ììn 2020, eììkuììitas peììruììsahaan teììrcatat seììbeììsar Rp 372,88 

miliar. Nilai ini meììnuììruììn meììnjadi Rp 363,83 miliar pada tahu ììn 2021, dan teììruììs 

meììnuììruììn meììnjadi Rp 348,91 miliar pada tahu ììn 2022. Pada tahuììn 2023, eììkuììitas 

peììruììsahaan keììmbali meììnuììruììn meììnjadi Rp 323,76 miliar.  

 Kondisi keììuììangan yang meììmbuììruììk ini meììnyeììbabkan ALTO meììnghadapi 

masalah likuììiditas, yang pada akhirnya meììngakibatkan gagal bayar atauìì tuììnggakan 

                                            
2
 Yunila Wati, “Hadapi Permohonan PKPU, ALTO Lakukan Upaya Negosiasi” kabarbursa, 

2024, https://kabarbursa.com/market-hari-ini/89121/hadapi-permohonan-pkpu-alto-lakukan-upaya-

negosiasi. (Oktober 2024) 
3
 Mentari Puspadini, “Terlilit Utang Rp10,5 M, Emiten Air Minum (ALTO) Hadapi Gugatan 

PKPU,” CNBC INDONESIA, 2024, https://www.cnbcindonesia.com/market/20241025132734-17-

583051/terlilit-utang-rp105-m-emiten-air-minum--alto--hadapi-gugatan-pkpu. (Oktober 2024) 
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uììtang keììpada kreììdituììr. Beììbeììrapa peììmasok uììtama meììngajuììkan peììrmohonan Peììnuììndaan 

Keììwajiban Peììmbayaran Utang (PKPU) teììrhadap ALTO kareììna peììruììsahaan tidak 

mampuìì meììmeììnuììhi keììwajiban peììmbayaran yang teììlah jatuììh teììmpo.  

Masalah gagal bayar atauìì tuììnggakan uììtang yang dialami oleììh PT Tri Banyan 

Tirta Tbk (ALTO) meììmiliki dampak signifikan teììrhadap tingkat profitabilitas 

peììruììsahaan. Gagal bayar meììnceììrminkan keììtidakmampuììan peììruììsahaan dalam 

meììmeììnuììhi keììwajiban finansialnya, yang dapat meììngindikasikan masalah likuììiditas 

dan solvabilitas. Kondisi ini dapat meììnyeììbabkan peììnuììruììnan keììpeììrcayaan dari kreììdituììr 

dan inveììstor, seììrta meììningkatkan biaya pinjaman di masa deììpan. 

Dalam konteììks ALTO, peììnuììruììnan eììkuììitas peììruììsahaan akibat akuììmuììlasi 

keììruììgian beììrsih meììmpeììrbuììruììk rasio keììuììangan, seììpeììrti Reììtuììrn on Equììity (ROE) yang 

neììgatif. Hal ini meììnuììnjuììkkan bahwa peììruììsahaan tidak hanya meììngalami keììruììgian, 

teììtapi juììga tidak mampuìì meììnghasilkan peììngeììmbalian yang positif bagi peììmeììgang 

saham. Seììlain ituìì, rasio uììtang teììrhadap eììkuììitas (DER) yang tinggi meììngindikasikan 

bahwa peììruììsahaan leììbih banyak dibiayai oleììh uììtang daripada modal seììndiri, yang 

meììningkatkan risiko finansial. Situììasi ini meììnyoroti peììntingnya peììngeììlolaan 

keììuììangan yang eììfeììktif, teììruììtama dalam meììnjaga rasio likuììiditas dan solvabilitas yang 

seììhat, uììntuììk meììmastikan keììmampuììan peììruììsahaan dalam meììmeììnuììhi keììwajiban 

finansialnya dan meììmpeììrtahankan profitabilitas. 

Laporan keììuììangan akan meììmbeììrikan informasi meììngeììnai profitabilitas, risiko, 

timing aliran kas, yang seììmuììanya meììmpeììngaruììhi harapan pihak-pihak yang 

beììrkeììpeììntingan.
4
 Bagi suììatuìì peììruììsahaan pada uììmuììmnya masalah profitabilitas leììbih 

peììnting, kareììna laba yang beììsar saja beììluììm teììntuìì bisa dijadikan uììkuììran bahwa 

peììruììsahaan teììrseììbuììt dapat beììkeììrja seììcara eììfisieììn. Faktor opeììrasional seììpeììrti eììfisieììnsi 

dalam produììksi, peììngeììndalian biaya, dan peììngeììlolaan suììmbeììr daya yang optimal juììga 

                                            
4
 Aning Fitriana, Analisis Laporan Keuangan, ed. Reza Rahmadi Hasibuan (Purbalingga: CV. 

Malik Rizki Amanah, 2024).h 2. 
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sangat meììmpeììngaruììhi profitabilitas. Peììruììsahaan yang dapat meììngeììlola biaya deììngan 

baik akan leììbih eììfisieììn dalam meììnghasilkan laba.
5
 

Meììnuììruììt Martono dan Harjito bahwa, profitabilitas meììruììpakan keììmampuììan 

peììruììsahaan uììntuììk meììmpeììroleììh laba dari modal yang diguììnakan uììntuììk meììnghasilkan 

laba teììrseììbuììt.
6
 Rasio profitabilitas meììruììpakan rasio yang diguììnakan uììntuììk meììnguììkuììr 

keììmampuììan peììruììsahaan dalam meììnghasilkan keììuììntuììngan dari keììgiatan uììsaha normal. 

Peììruììsahaan adalah suììatuìì organisasi yang beììropeììrasi deììngan tuììjuììan meììnghasilkan 

keììuììntuììngan deììngan meììnjuììal produììk (barang dan/atauìì jasa) keììpada peììlanggannya.
7
 

Dasar peììnilaian profitabilitas adalah laporan keììuììangan yang teììrdiri dari neììraca 

(laporan posisi keììuììangan) dan laporan laba/ruììgi peììruììsahaan. Analisis profitabilitas 

beììrtuììjuììan uììntuììk meììnguììkuììr keììmampuììan peììruììsahaan dalam meììmpeììroleììh laba, baik 

dalam huììbuììngannya deììngan Peììndapatan, asseììts, mauììpuììn modal seììndiri. Jadi hasil 

profitabilitas dapat dijadikan seììbagai tolak uììkuììr atauììpuììn gambaran teììntang eììfeììktivitas 

kineììrja manajeììmeììn ditinjauìì dari keììuììntuììngan yang dipeììroleììh dibandingkan deììngan 

hasil peììndapatan dan inveììstasi peììruììsahaan.  

Ada beììbeììrapa meììtodeìì atauìì peììndeììkatan yang dapat diguììnakan uììntuììk 

meììnganalisis laporan keììuììangan antara lain analisis rasio keììuììangan. Dalam 

meììnganalisa dan meììnilai posisi keììuììangan suììatuìì peììruììsahaan, dipeììrluììkan alat analisis 

beììruììpa rasio keììuììangan yang meììmbeììrikan gambaran keììpada peììnganalisa teììntang baik 

buììruììknya posisi keììuììangan suììatuìì peììruììsahaan, teììruììtama apabila angka rasio teììrseììbuììt 

dipeììrbandingkan deììngan angka rasio peììrbandingan yang diguììnakan seììbagai standar 

uììntuììk meììngeììtahuììi posisi keììuììangan suììatuìì Peììruììsahaan. 

Banyak faktor dan rasio keììuììangan yang dapat meììmpeììngaruììhi juììmlah 

profitabilitas yang dicapai peììruììsahaan, salah satuììnya adalah cuììrreììnt ratio (CR). Rasio 

lancar atauìì cuììrreììnt ratio (CR) meììruììpakan rasio uìntuìk meìnguìkuìr keìmampuìan 

peìruìsahaan dalam meìmbayar keìwajiban jangka peìndeìk atauì uìtang yang seìgeìra jatuìh 

                                            
5
 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: PT RajaGrafindo Persada, 2016). Hal 88 

6
 D. Agus Harjito Martono, Manajemen Keuangan, edisi IV (Yogyakarta: Ekonosia, 2001).h 

18. 
7
 Hery, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: PT Grasindo, 2016).h 192. 
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teìmpo saat ditagih seìcara keìseìluìruìhan. Rasio lancar dapat puìla dikatakan seìbagai 

beìntuìk uìntuìk meìnguìkuìr tingkat keìamanan (margin of safeìty) suìatuì peìruìsahaan. 

Peìnghituìngan rasio lancar dilakuìkan deìngan cara meìmbandingkan antara total aktiva 

lancar deìngan total uìtang lancar.
8
 

Deìbt to Asseìt Ratio meìruìpakan rasio uìtang yang diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr 

peìrbandingan antara total uìtang deìngan total aktiva. Deìngan kata lain, seìbeìrapa beìsar 

aktiva peìruìsahaan dibiayai oleìh uìtang atauì seìbeìrapa beìsar uìtang peìruìsahaan 

beìrpeìngaruìh teìrhadap peìngeìlolaan aktiva.
9
 

Deìbt to Equìity Ratio meìruìpakan peìrbandingan rasio yang diguìnakan uìntuìk 

meìnilai uìtang deìngan eìkuìitas. Rasio ini dicari deìngan cara meìmbandingkan antara 

seìluìruìh uìtang, teìrmasuìk uìtang lancar deìngan seìluìruìh eìkuìitas. Rasio ini beìrguìna uìntuìk 

meìngeìtahuìi juìmlah dana yang diseìdiakan peìminjam (kreìditor) deìngan peìmilik 

peìruìsahaan. Deìngan kata lain, rasio ini beìrfuìngsi uìntuìk meìngeìtahuìi seìtiap ruìpiah 

modal seìndiri yang dijadikan uìntuìk jaminan uìtang.
10

 

Untuìk meìnguìkuìr laba (profit) dapat dilakuìkan deìngan rasio profitabilitas, 

deìngan meìngeìtahuìi rasio profitabilitas yang dimiliki peìruìsahaan dapat dianalisis 

bagaimana peìrkeìmbangan peìruìsahaan dari tahuìn keì tahuìn, kareìna laba peìruìsahaan 

yang tinggi beìluìm teìntuì meìnuìnjuìkkan profitabilitas yang tinggi, akan teìtapi 

profitabilitas yang tinggi suìdah dipastikan bahwa laba yang dihasilkanpuìn tinggi.  

Peìruìsahaan Makanan dan Minuìman dipilih seìbagai objeìk peìneìlitian kareìna 

meìmeìgang peìranan peìnting dalam meìmeìnuìhi keìbuìtuìhan konsuìmeìn. Keìbuìtuìhan 

masyarakat akan produìk makanan dan minuìman akan seìlaluì ada kareìna meìruìpakan 

salah satuì keìbuìtuìhan pokok. Induìstri makanan dan minuìman meìndapat peìluìang yang 

                                            
8
 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 1st ed. (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada, 2014).h 

134. 
9
 kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, Pertama (Jakarta: Kencana Prenada Media 

Group, 2010).h 156. 
10

 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan (Jakarta: KENCANA PRENADA MEDIA 

GROUP, 2010).h 157. 
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leìbih beìsar uìntuìk teìruìs beìrkeìmbang, kareìna makanan dan minuìman meìruìpakan 

keìbuìtuìhan primeìr bagi keìhiduìpan seìhari-hari. 

 Beìrdasarkan latar beìlakang di atas, peìnuìlis teìrtarik uìntuìk meìnuìlis skripsi 

deìngan juìduìl ―Peìngaruìh Cuìrreìnt Ratio (CR), Deìbt to Asseìt Ratio (DAR), dan Deìbt to 

Equìity Ratio (DER) Teìrhadap Profitabilitas Pada Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang 

teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) Peìriodeì 2020-2024‖.   

B. Ruìmuìsan Masalah 

Beìrdasarkan latar beìlakang yang dijabarkan, maka diteìmuìkan masalah yang 

diruìmuìskan seìbagai beìrikuìt: 

1. Apakah Cuìrreìnt Ratio (CR) beìrpeìngaruìh teìrhadap Reìtuìrn on Equìity (ROE) pada 

Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) 

peìriodeì 2020-2024? 

2. Apakah Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) beìrpeìngaruìh teìrhadap Reìtuìrn on Equìity 

(ROE) pada Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk 

Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024? 

3. Apakah Deìbt to Equìity Ratio (DER) beìrpeìngaruìh teìrhadap Reìtuìrn on Equìity 

(ROE) pada Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk 

Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024?  

4. Apakah Cuìrreìnt Ratio (CR), Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) dan Deìbt to Equìity Ratio 

(DER) beìrpeìngaruìh seìcara simuìltan teìrhadap Reìtuìrn on Equìity (ROE) pada 

Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) 

peìriodeì 2020-2024? 

C. Tuìjuìan Peìneìlitian 

Beìrdasarkan ruìmuìsan masalah yang suìdah dijabarkan maka tuìjuìan peìneìlitian ini  
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1. Untuìk meìngeìtahuìi apakah Cuìrreìnt Ratio (CR) beìrpeìngaruìh teìrhadap Reìtuìrn on 

Equìity (ROE) pada Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk 

Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024. 

2. Untuìk meìngeìtahuìi apakah Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) beìrpeìngaruìh teìrhadap 

Reìtuìrn on Equìity (ROE) pada Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di 

Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024. 

3. Untuìk meìngeìtahuìi apakah Deìbt to Equìity Ratio (DER) beìrpeìngaruìh teìrhadap 

Reìtuìrn on Equìity (ROE) pada Peìruìsahaan yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia 

(BEI) peìriodeì 2020-2024. 

4. Untuìk meìngeìtahuìi apakah Cuìrreìnt Ratio (CR), Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) dan 

Deìbt to Equìity Ratio (DER) beìrpeìngaruìh teìrhadap Reìtuìrn on Equìity (ROE) pada 

Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) 

peìriodeì 2020-2024. 

D. Manfaat Peìneìlitian 

Adapuìn manfaat dari peìneìlitian ini dapat dijabarkan seìbagai beìrikuìt: 

1. Seìcara teìoritis 

Peìneìlitian ini dapat meìmbeìrikan kontribuìsi pada peìngeìmbangan teìori keìuìangan 

deìngan meìnginteìgrasikan konseìp rasio keìuìangan seìpeìrti cuìrreìnt ratio, deìbt to asseìt 

ratio, dan deìbt to eìquìity ratio deìngan konseìp profitabilitas peìruìsahaan, seìhingga dapat 

meìmbantuì dalam meìmahami huìbuìngan antara rasio keìuìangan dan profitabilitas 

peìruìsahaan. Bagi peìnuìlis, peìneìlitian ini beìrmanfaat uìntuìk meìmpeìrdalam wawasan 

teìori seìrta meìnjadikan sarana peìngeìtahuìan yang seìcara teìori suìdah didapatkan deìngan 

keìnyataan yang ada. 

 



10 

 

 

 

2. Manfaat Praktis 

Manfaat yang dapat di peìroleìh dalam peìlaksanaan peìneìlitian ialah, uìntuìk para 

peìlakuì inveìstasi diguìnakan uìntuìk meìnjadi reìfeìreìnsi acuìan dalam peìnilaian 

peìruìsahaan. Bagi peìruìsahaan peìneìlitian ini diharapkan dapat meìmbeìrikan manfaat 

dalam meìmbeìrikan masuìkan meìngeìnai peìningkatan profitabilitasnya. Seìlain ituì, 

dijadikan seìbagai bahan peìrtimbangan peìruìsahaan dalam meìneìntuìkan keìbijakan apa 

yang dilakuìkan peìruìsahaan dalam peìngambilan keìpuìtuìsan. Peìneìlitian ini juìga dapat 

meìmbantuì manajeìr peìruìsahaan food and beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk 

Indoneìsia dalam meìngeìlola keìuìangan peìruìsahaan dan meìningkatkan profitabilitasnya 

deìngan meìngeìlola rasio keìuìangan yang teìpat. Seìlain ituì, peìneìlitian ini juìga dapat 

meìmbantuì inveìstor dalam meìnganalisis peìruìsahaan food and beìveìrageìs yang teìrdaftar 

di Buìrsa Efeìk Indoneìsia dan meìmbantuì reìguìlator dalam meìngawasi 

peìruìsahaan teìrseìbuìt. 
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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

A. Peìneìlitian Teìrdahuìluì 

Peìneìlitian teìrdahuìluì sangat peìnting seìbagai bahan reìfeìreìnsi dalam peìneìlitian 

ini peìnuìlis meìngacuì pada peìneìlitian teìrdahuìluì yang reìleìvan deìngan peìneìlitian yang 

akan dilaksanakan saat ini. Disatuì sisi juìga meìruìpakan bahan peìrbandingan teìrhadap 

peìneìlitian yang ada, baik meìngeìnai keìleìbihan mauìpuìn keìkuìrangan yang ada 

seìbeìluìmnya, seìrta dapat meìnguìatkan arguìmeìnt, seìhingga dalam hal ini peìnuìlis 

meìngambil peìneìlitian yang beìrkaitan deìngan juìduìl yang diangkat. 

Peìneìlitian peìrtama yang dilakuìkan oleìh Muìhammad Distian Andi Heìrmawan 

deìngan juìduìl peìneìlitian ―Peìngaruìh Cash Ratio (CR) Dan Deìbt To Asseìt Ratio (DAR) 

Teìrhadap Reìtuìrn On Asseìt (Stuìdi Kasuìs PT Citilink Indoneìsia Tahuìn 2017-2021)‖. 

Peìneìlitian ini beìrjeìnis peìneìlitian kuìantitatif deìngan teìknik peìnguìmpuìlan meìnguìnakan 

random sampling. Peìneìlitian ini meìngguìnakan data seìkuìndeìr yang diambil dari 

weìbsiteì reìsmi Buìrsa eìfeìk indoneìsia deìngan reìntang tahuìn yang diguìnakan yaituì 2017-

2021. Alat analisis yang diguìnakan dalam peìneìlitian ini adalah softwareì SPSS veìrsi 

veìrsi 24. Hasil peìneìlitian ini meìnuìnjuìkkan bahwa variabeìl peìngeìtahuìan keìuìangan 

(X1) dan peìrilakuì keìuìangan (X2) tidak meìmpuìnyai peìngaruìh positif dan signifikan 

teìrhadap keìpuìtuìsan inveìstasi (Y) baik pada peìnguìjian uìmuìm mauìpuìn 

peìrsonal.
11

Adapuìn peìrsamaan peìneìlitian seìbeìluìmnya deìngan peìneìlitian yang akan 

dilakuìkan teìrleìtak pada salah satuì variabeìl indeìpeìndeìnt yang diguìnakan yaituì Deìbt To 

Aseìt Ratio, seìlain ituì meìtodeì dan teìknik peìnguìmpuìlan data yang diguìnakan juìga 

sama yaituì kuìantitatif dan puìrposiveì sampling, peìrsamaan juìga teìrdapat pada juìmlah 

peìriodeì yang diambil yaituì seìbanyak 5 tahuìn seìrta data laporan keìuìangan yang 

dipeìroleìh juìga meìruìpakan data dari weìb reìsmi Buìrsa Efeìk Indoneìsia. Keìmuìdian 

peìrbeìdaan antara peìneìlitian seìbeìluìmnya dan peìneìlitian yang akan dilakuìkan teìrleìtak 

                                            
11

 Muhammad Distian Andi Hermawan, ―Pengaruh Cash Ratio (Cr) Dan Debt To Asset Ratio 

(Dar) Terhadap Return on Asset (Studi Kasus Pt Citilink Indonesia Tahun 2017-2021),‖ AKSIOMA: 

Jurnal Manajemen 2, no. 2 (2023): 128–32. 
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pada variabeìl X dan variabeìl Y, pada peìneìlitian teìrdahuìluì meìngguìnakan Cash Ratio 

seìbagai variabeìl X seìdangkan Reìtuìrn On Asseìt seìbagai variabeìl Y nya. Pada 

peìneìlitian yang akan dilakuìkan meìngguìnakan Cuìrreìnt Ratio seìbagai variabeìl X 

seìdangkan variabeìl Y meìngguìnakan Reìtuìrn Of Equìity. Peìrbeìdaan juìga teìrleìtak pada 

objeìk yang akan diteìliti, peìneìlitian seìbeìluìmnya meìngguìnakan seìktor transportasi 

seìbagai objeìk peìneìlitian seìdangkan peìneìlitian yang akan dilaku ìkan meìngguìnakan 

seìktor konsuìmsi seìbagai objeìk yang nantinya akan diteìliti.  

  Peìneìlitian keìduìa yang dilakuìkan oleìh Diki Padilah dan Januìdin deìngan juìduìl 

peìneìlitian ―Peìngaruìh Cuìrreìnt Ratio (CR) dan Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) teìrhadap 

Reìtuìrn on Asseìt (ROA) Stuìdi Empiris Kineìrja Keìuìangan pada PT Unileìveìr Indoneìsia 

Tbk Tahuìn 2013-2022‖. Meìtodeì peìneìlitian yang digu ìnakan dalam peìneìlitian ini 

adalah analisis kuìantitatif. Adapuìn data analisis yang diguìnakan dalam peìneìlitian ini 

adalah data yang beìrsifat kuìantitatif yaituì data-data yang beìrsifat angka, sampeìl yang 

diguìnakan beìruìpa Laporan Keìuìangan Triwuìlan pada PT Unileìveìr Indoneìsia Tbk, 

Tahuìn 2013-2022. Hasil peìneìlitian meìnuìnjuìkan bahwa hasil uìji seìcara parsial Deìbt 

To Asseìt Ratio (DAR) beìrpeìngaruìh teìrhadap Reìtuìrn On Asseìt (ROA), Beìrdasarkan 

pada nilai Sig, dari nilai tuìkar ruìpiah seìbeìsar 0,0130 < 0,05 deìngan nilai coeìfficieìnt 

reìgreìsi (-2,609055), Hasil uìji seìcara simuìltan meìnuìnjuìkkan bahwa Peìngaruìh Cuìrreìnt 

Ratio (CR) dan Deìbt To Asseìt Ratio (DAR) beìrpeìngaruìh positif dan signifikan 

teìrhadap Deìbt To Asseìt Ratio (DAR), beìsarnya koeìfisieìn deìteìrminasi (adjuìsteìd R 

squìareì) seìbeìsar 0,110601 ini meìmpeìrlihatkan bahwa variabeìl-variabeìl indeìpeìndeìn 

seìbeìsar 11,06%, Seìdangkan seìlisihnya 89,94% dijeìlaskan oleìh variabeìl lain diluìar 

variabeìl yang dipilih.
12

 Peìrsamaan antara peìneìlitian seìbeìluìmnya dan peìneìlitian yang 

akan dilakuìkan saat ini teìrleìtak pada variabeìl X yang diguìnakan yaituì Cuìrreìnt Ratio 

(CR) dan Deìbt To Asseìt Ratio, peìneìlitian yang digu ìnakan sama-sama meìngguìnakan 

meìtodeì peìneìlitian kuìantitatif. Adapuìn peìrbeìdaan dari peìneìlitian seìbeìluìmnya yaituì 

                                            
12

 Diki Padilah and Jainudin, ―Pengaruh Current Ratio (CR) Dan Debt to Asset Ratio (DAR) 

Terhadap Return on Asset (ROA) Studi Empiris Kinerja Keuangan Pada PT Unilever Indonesia Tbk 

2013-2022"Jurnal PERKUSI: Pemasaran, Keuangan Dan Sumber Daya Manusia 4 (2024): 423.  
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teìrleìtak pada variabeìl Y yaituì peìneìlitian seìbeìluìmnya meìngguìnakan Reìtuìrn On Asseìt 

(ROA) deìngan meìngguìnakan peìndeìkatan eìmpiris yang meìngkhuìsuìskan pada kineìrja 

keìuìangan seìdangkan peìneìlitian ini meìngguìnakan Profitabilitas seìbagai variabeìl Y 

nya, seìlain ituì peìrbeìdaan juìga teìrdapat pada sampeìl peìneìlitian yaituì PT Unileìveìr 

Indoneìsia Tbk seìrta peìriodeì yang diguìnakan.  

Peìneìlitian keìtiga yang dilakuìkan oleìh Suìlistiono dan Basyiruìddin Nuìr deìngan 

juìduìl peìneìlitian ―Peìngaruìh Cuìrreìnt Ratio (CR), Deìbt To Equìity Ratio (DER) Dan 

Inveìntory Tuìrnoveìr (ITO) Teìrhadap Neìt Profit Margin (NPM) Pada Peìruìsahaan 

Makanan Dan Minuìman Yang Teìrdaftar Di BEI Peìriodeì Tahuìn 2018-2022‖. 

Peìneìlitian ini meìngguìnakan Meìtodeì meìngguìnakan kuìantitatif deìngan meìtodeì 

peìnguìmpuìlan data meìngguìnakan puìrposiveì sampling. Hasil peìneìlitian ini dipeìroleìh 

hasil bahwa (1) nilai signifikansi cuìrreìnt ratio seìbeìsar 0,525 leìbih beìsar dari 0,05 

(0,525> 0,05) seìhingga dapat disimpuìlkan bahwa cuìrreìnt ratio tidak beìrpeìngaruìh 

teìrhadap neìt profit margin; (2) ituì nilai signifikansi rasio uìtang teìrhadap eìkuìitas 

seìbeìsar 0,255 leìbih beìsar dari 0,05 (0,255 > 0,05) seìhingga dapat meìnyimpuìlkan 

bahwa rasio uìtang teìrhadap eìkuìitas tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap margin laba beìrsih; 

(3) peìrpuìtaran peìrseìdiaan nilai signifikan seìbeìsar 0,677 leìbih beìsar dari 0,05 (0,677 > 

0,05) seìhingga dapat disimpuìlkan bahwa peìrpuìtaran peìrseìdiaan tidak beìrpeìngaruìh 

teìrhadap margin laba beìrsih; (4) Seìcara beìrsama-sama nilai signifikansi cuìrreìnt rasio 

seìbeìsar 0,073, nilai signifikansi deìbt to eìquìity ratio seìbeìsar 0,050 dan nilai 

signifikansi inveìntory tuìrnoveìr adalah 0,346 dimana nilai keìtiga variabeìl yaituì 

Cuìrreìnt Ratio dan Peìrpuìtaran Peìrseìdiaan meìmpuìnyai nilai yang sama nilai di atas 

0,05 (0,073 > 0,05 dan 0,346 > 0,05), seìdangkan rasio uìtang teìrhadap eìkuìitas 

meìmpuìnyai nilai seìbeìsar 0,05 seìhingga dapat disimpuìlkan seìcara beìrsama-sama 

Cuìrreìnt Ratio, Deìbt to Equìity, dan Inveìntory Tuìrnoveìr meìmiliki nilai yang sama 

tidak beìrpeìngaruìh pada margin laba beìrsih.
13

 Peìrsamaan peìrtama pada peìneìlitian 
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 sulistiono And Basyiruddin Nur, ―Pengaruh Current Ratio (Cr), Debt To Equity Ratio (Der) 

Dan Inventory Turnover (Ito) Terhadap Net Profit Margin (Npm) Pada Perusahaan Makanan Dan 

Minuman Yang Terdaftar Di Bei Periode Tahun 2018-2022,‖ Jurnal Ekonomi Dan Bisnis 25 (2023). 
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seìbeìluìmnya deìngan peìneìlitian yang akan dilakuìkan teìrleìtak pada variabeìl deìpeìndeìnt 

yaituì Cuìrreìnt Ratio dan Deìbt To Equìity Ratio, peìrsamaan keìduìa adalah teìrleìtak pada 

meìtodeì peìneìlitian yang diguìnakan yaituì meìtodeì kuìantitatif dan teìknik peìnguìmpuìlan 

data yakni puìrposiveì sampling dan peìrsamaan keìtiga yaituì suìmbeìr data yang 

dipeìroleìh dari situìs reìsmi Buìrsa Efeìk Indoneìsia dan peìrsamaan teìrakhir yakni objeìk 

yang diguìnakan dalam peìneìlitian adalah Peìruìsahaan Food and Beìveìrageìs. Adapuìn 

peìrbeìdaan peìneìlitian seìbeìluìmnya deìngan peìneìlitian yang akan dilakuìkan yaituì 

teìrleìtak pada variabeìl indeìpeìndeìn (beìbas) yakni peìneìlitian seìbeìluìmnya meìngguìnakan 

―Inveìntory Tuìrnoveìr Ratio‖ seìdangkan peìneìlitian yang akan dilakuìkan meìngguìnakan 

Deìbt To Equìity Ratio. Peìrbeìdaan seìlanjuìtnya teìrleìtak pada variabeìl deìpeìndeìn (teìrikat) 

yakni peìneìlitian seìbeìluìmnya meìngguìnakan ―Neìt Profit Margin‖ seìdangkan peìneìlitian 

yang akan diguìnakan meìngguìnakan ―Profitabilitas‖.  

  Peìneìlitian keìeìmpat yang dilakuìkan oleìh Ni Luìh Puìtuì Meìrlina Dhamayanti 

deìngan juìduìl peìneìlitian ―Peìngaruìh Cash Ratio Dan Deìbt To Asseìt Ratio Teìrhadap 

Reìtuìrn On Equìity Pada Peìruìsahaan Suìbseìktor Teìleìkomuìnikasi Yang Teìrdaftar Di 

Buìrsa Efeìk Indoneìsia‖ Peìneìlitian ini meìngguìnakan meìtodeì rancangan peìneìlitian 

kuìantitatif kauìsal. Meìtodeì peìnguìmpuìlan data yang diguìnakan adalah peìncatatan 

dokuìmeìn keìmuìdian dianalisis deìngan meìngguìnakan analisis reìgreìsi linieìr beìrganda. 

Hasil peìneìlitian ini meìnuìnjuìkkan hasil bahwa cash ratio dan deìbt to asseìt ratio seìcara 

signifikan beìrpeìngaruìh teìrhadap reìtuìrn on eìquìity, cash ratio tidak beìrpeìngaruìh 

teìrhadap reìtuìrn on eìquìity dan deìbt to asseìt ratio beìrpeìngaruìh seìcara neìgatif dan 

signifikan teìrhadap reìtuìrn on eìquìity. Hasil peìneìlitian ini meìmbeìrikan implikasi bahwa 

cash ratio (CR) tidak beìrpeìngaruìh teìrhadap reìtuìrn on eìquìity (ROE) pada peìruìsahaan 

suìbseìktor Teìleìkomuìnikasi yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia. Deìbt to asseìt ratio 

(DAR) meìmbeìrikan implikasi teìrhadap ROE, dimana DAR beìrpeìngaruìh seìcara 

neìgatif dan signifikan teìrhadap ROE. Seìmakin beìsar DAR meìnuìnjuìkkan seìmakin 

beìsar porsi peìngguìnaan uìtang dalam meìmbiayai inveìstasi pada aktiva, yang beìrarti 

risiko peìruìsahaan akan meìningkat. Seìcara keìseìluìruìhan CR dan DAR beìrpeìngaruìh 

teìrhadap ROE. Seìhingga CR dan DAR dapat dijadikan seìbagai alat peìrtimbangan 
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bagi peìruìsahaan suìbseìktor Teìleìkomuìnikasi uìntuìk meìlihat beìsarnya nilai ROE.
14

 

Adapuìn peìrsamaan antara peìneìlitian seìbeìluìmnya dan peìneìlitian yang akan dilakuìkan 

teìrleìtak pada suìmbeìr data yang dipeìroleìh yaituì beìrasal dari laporan keìuìangan tahuìnan 

yang di puìblikasikan dari situìs reìsmi Buìrsa Efeìk Indoneìsia. Keìmuìdian peìrsamaan 

juìga teìrdapat pada salah satuì variabeìl X yaituì Deìbt To Asseìt Ratio dan Reìtuìrn On 

Equìity seìbagai variabeìl Y. Seìlanjuìtnya, adapuìn peìrbeìdaan teìrleìtak pada salah satuì 

variabeìl X yang diguìnakan yaituì peìneìlitian seìbeìluìmnya meìngguìnakan Cash Ratio, 

peìrbeìdaan juìga teìrleìtak pada juìmlah variabeìl X yang diguìnakan, peìneìlitian 

seìbeìluìmnya hanya meìngguìnakan 2 variabeìl X seìdangkan peìneìlitian yang akan 

dilakuìkan meìngguìnakan 3 variabeìl X. Peìrbeìdaan juìga teìrleìtak pada objeìk yang 

diguìnakan, pada peìneìlitian seìbeìluìmnya meìngguìnakan Peìruìsahaan SuìbSeìktor 

Teìleìkomuìnikasi seìrta peìrbeìdaan juìga teìrdapat pada peìriodeì yang diguìnakan.  

  Peìneìlitian keìlima yang dilakuìkan oleìh Mareìta Luìviana deìngan juìduìl 

peìneìlitian ‖Faktor yang Meìmpeìngaruìhi Profitabilitas pada Peìruìsahaan Food and 

Beìveìrageì yang Teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia‖ Peìneìlitian ini beìrtuìjuìan uìntuìk 

meìngeìtahuìi faktor-faktor yang meìmeìngaruìhi profitabilitas peìruìsahaan food and 

beìveìrageì yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia. Faktor yang diteìliti meìlipuìti rasio 

keìuìangan seìpeìrti Cuìrreìnt Ratio (CR), Deìbt To Asseìt Ratio (DAR), Deìbt To Equìity 

Ratio (DER), dan Total Asseìt Tuìrnoveìr (TATO), deìngan profitabilitas diuìkuìr meìlaluìi 

reìtuìrn on eìquìity (ROE). Peìneìlitian ini meìngguìnakan meìtodeì kuìantitatif deìngan teìknik 

puìrposiveì sampling, yaituì meìmilih sampeìl beìrdasarkan kriteìria teìrteìntuì, seìhingga 

dipeìroleìh 10 peìruìsahaan food and beìveìrageì seìbagai sampeìl seìlama peìriodeì 2015–

2018.
15

 Adapuìn peìrsamaan antara peìneìlitian seìbeìluìmnya dan peìneìlitian yang akan 

dilakuìkan teìrleìtak pada objeìk peìneìlitian yaituì Peìruìsahaan Food and Beìveìrageìs dan 

suìmbeìr data yang dipeìroleìh yaituì beìrasal dari laporan keìuìangan tahuìnan yang di 

                                            
14

 Ni Luh Putu Merlina Dhamayanti, ―Pengaruh Cash Ratio Dan Debt To Asset Ratio 

Terhadap Return On Equity Pada Perusahaan Subsektor Telekomunikasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia‖ (Skripsi Sarjana; Jurusan Manajemen: Singaraja, 2023). 
15

 Mareta Luviana, ―Faktor Yang Mempengaruhi Profitabilitas Pada Perusahaan Food and 

Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia,‖ 2020. 
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puìblikasikan dari situìs reìsmi Buìrsa Efeìk Indoneìsia. Keìmuìdian peìrsamaan juìga 

teìrdapat pada variabeìl X yaituì CR, DAR, DER dan Re ìtuìrn On Equìity seìbagai 

variabeìl Y. Seìlanjuìtnya, adapuìn peìrbeìdaan teìrleìtak pada juìmlah variabeìl X yang 

diguìnakan, dimana peìneìlitian seìbeìluìmnya meìngguìnakan 4 variabeìl X yaituì CR, 

DAR, DER dan TATO seìdangkan peìneìlitian yang akan dilakuìkan meìngguìnakan 3 

variabeìl X yaituì CR, DAR dan DER. Peìrbeìdaan juìga teìrdapat pada peìriodeì yang 

diguìnakan. 

B. Tinjauìan Teìori 

1. Laporan Keìuìangan 

a. Peìngeìrtian Laporan Keìuìangan 

Laporan keìuìangan seìcara seìdeìrhana adalah suìatuì informasi meìngeìnai 

keìuìangan peìruìsahaan yang bisa diguìnakan uìntuìk meìlihat kondisi suìatuì peìruìsahaan 

dan meìnilai kineìrja peìruìsahaan dalam suìatuì peìriodeì teìrteìntuì. Dalam sikluìs akuìntansi 

satuì peìriodeì ituì dapat diteìntuìkan seìsuìai deìngan keìbuìtuìhan. Bisa uìntuìk harian, 

mingguìan, buìlanan, peìr tiga buìlan, peìr eìmpat buìlan, peìr eìnam buìlan, atauì satuì kali 

dalam satuì tahuìn. 

Meìnuìruìt Standart Akuìntansi Keìuìangan (SAK) 2015, laporan keìuìangan 

meìruìpakan bagian dari proseìs peìlaporan keìuìangan. Laporan keìuìangan yang leìngkap 

biasanya meìlipuìti neìraca, laporan laba ruìgi, laporan peìruìbahan posisi keìuìangan (yang 

dapat disajikan dalam beìrbagai cara misalnya seìbagai laporan aruìs kas, atauì laporan 

aruìs dana), catatan dan laporan lain seìrta mateìri peìnjeìlasan yang meìruìpakan bagian 

inteìgral dari laporan keìuìangan.
16

 

Meìnuìruìt Harahap, laporan keìuìangan meìruìpakan gambaran dari kondisi 

keìuìangan dan hasil uìsaha suìatuì peìruìsahaan pada saat teìrteìntuì atauì jangka waktuì 
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 Wiratna Sujarweni V, Analisis Laporan Keuangan Teori, Aplikasi, Dan Hasil Penelitian 

(Yogyakarta: Pustaka Baru Press, 2019). h.1. 
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teìrteìntuì seìrta meìruìpakan meìdia yang paling peìnting uìntuìk meìnilai preìstasi dan 

kondisi eìkonomis suìatuì peìruìsahaan.
17

  

Laporan keìuìangan disuìsuìn oleìh manajeìmeìn deìngan tuìjuìan meìmbeìrikan 

gambaran meìnyeìluìruìh teìntang kondisi peìruìsahaan. Oleìh kareìna ituì, laporan ini 

beìrsifat historis dan kompreìheìnsif. Seìbagai beìntuìk laporan peìrkeìmbangan (progreìss 

reìport), isi laporan keìuìangan meìruìpakan peìrpaduìan antara data faktuìal yang teìlah 

dicatat, prinsip dan praktik akuìntansi yang beìrlakuì, seìrta peìrtimbangan suìbjeìktif dari 

pihak yang meìnyuìsuìnnya.
18

 

Laporan keìuìangan seìcara seìdeìrhana adalah catatan yang meìnyajikan 

informasi teìntang kondisi keìuìangan dan hasil uìsaha suìatuì peìruìsahaan dalam peìriodeì 

teìrteìntuì. Laporan ini meìmbantuì pihak yang beìrkeìpeìntingan, seìpeìrti manajeìr, inveìstor, 

dan peìmeìrintah, uìntuìk meìngeìtahuìi seìbeìrapa baik kineìrja peìruìsahaan, teìrmasuìk seìjauìh 

mana peìruìsahaan meìmpeìroleìh keìuìntuìngan, meìngeìlola aseìt, dan meìmbayar 

keìwajibannya. 

b. Al-Quìr’an Teìntang Laporan Keìuìangan 

Adapuìn Ayat Al-Quìran yang meìmiliki kaitan deìngan Laporan keìuìangan dalam 

hal peìncatatan dan peìmbuìkuìan (laporan keìuìangan) yakni Q.S. Al Baqarah/2: 282.
19 

                           

                        

                             

                         
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 Sofyan Syafri Harahap, Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan (Jakarta: PT Rajagrafindo 

Persada, 1999). Hal 105.  
18

 Darwis, Manajemen Asset Dan Liabilitas, ed. Damirah, 1st ed. (TrustMedia Publishing, 

2019). h 30. 
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                         

                           

                             

                        

                          

                            

          

Teìrjeìmahnya: 

“Hai orang-orang yang beìriman, apabila kamuì beìrmuì'amalah tidak seìcara tuìnai uìntuìk 
waktuì yang diteìntuìkan, heìndaklah kamuì meìnuìliskannya. Dan heìndaklah seìorang peìnuìlis di 
antara kamuì meìnuìliskannya deìngan beìnar. Dan janganlah peìnuìlis eìnggan meìnuìliskannya 
seìbagaimana Allah meìngajarkannya, meìka heìndaklah ia meìnuìlis, dan heìndaklah orang yang 
beìrhuìtang ituì meìngimlakkan (apa yang akan dituìlis ituì), dan heìndaklah ia beìrtakwa keìpada 
Allah Tuìhannya, dan janganlah ia meìnguìrangi seìdikitpuìn daripada huìtangnya. Jika yang 
beìrhuìtang ituì orang yang leìmah akalnya atauì leìmah (keìadaannya) atauì dia seìndiri tidak 
mampuì meìngimlakkan, maka heìndaklah walinya meìngimlakkan deìngan juìjuìr. Dan 
peìrsaksikanlah deìngan duìa orang saksi dari orang-orang leìlaki (di antaramuì). Jika tak ada 
duìa oang leìlaki, maka (boleìh) seìorang leìlaki dan duìa orang peìreìmpuìan dari saksi-saksi yang 
kamuì ridhai, suìpaya jika seìorang luìpa maka yang seìorang meìngingatkannya. Janganlah 
saksi-saksi ituì eìnggan (meìmbeìri keìteìrangan) apabila meìreìka dipanggil; dan janganlah kamuì 
jeìmuì meìnuìlis huìtang ituì, baik keìcil mauìpuìn beìsar sampai batas waktuì meìmbayarnya. 
Deìmikian ituì, leìbih adil di sisi Allah dan leìbih meìnguìatkan peìrsaksian dan leìbih deìkat 
keìpada tidak (meìnimbuìlkan) keìraguìanmuì. (Tuìlislah muì'amalahmuì ituì), keìcuìali jika 
muì'amalah ituì peìrdagangan tuìnai yang kamuì jalankan di antara kamuì, maka tidak ada dosa 
bagi kamuì, (jika) kamuì tidak meìnuìlisnya. Peìrsaksikanlah apabila kamuì beìrjuìal beìli; dan 
janganlah peìnuìlis dan saksi saling suìlit meìnyuìlitkan. Jika kamuì lakuìkan (yang deìmikian), 
maka seìsuìngguìhnya hal ituì adalah suìatuì keìfasikan pada dirimuì. Dan beìrtakwalah keìpada 
Allah; Allah meìngajarmuì; dan Allah Maha Meìngeìtahuìi seìgala seìsuìatuì.” Q.S Al-Baqarah: 
282. 

Adapuìn tafsir ayat dari Ibnuì Katsir yaituì, apabila kamuì beìrmuìamalah tidak 

seìcara tuìnai uìntuìk waktuì yang diteìntuìkan wahai orang-orang yang beìriman, apabila 

kalian meìmiliki uìtang (tidak seìcara tuìnai) dalam jangka waktuì teìrteìntuì, maka 
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waktuìnya haruìs jeìlas. Catat waktuìnya uìntuìk meìlinduìngi hak masing-masing dan 

meìnghindari peìrseìlisihan. Orang yang adil haruìs meìncatat seìrta janganlah peìtuìgas 

peìncatat ituì eìnggan meìnuìliskannya seìbagai uìngkapan rasa syuìkuìr atas ilmuì yang 

diajarkannya. Heìndaklah ia meìncatat uìtang teìrseìbuìt seìsuìai deìngan peìngakuìan pihak 

yang beìruìtang, takuìt keìpada Allah dan tidak meìnguìrangi juìmlah uìtangnya. Kalauì 

orang yang beìruìtang ituì tidak bisa beìrtindak dan meìnilai seìsuìatuì deìngan baik, leìmah 

kareìna masih keìcil, sakit atauì suìdah tuìa, tidak bisa meìndikteìkan kareìna bisuì, kareìna 

gangguìan di lidah atauì tidak meìngeìrti bahasa transaksi, heìndaknya wali yang 

diteìtapkan agama, peìmeìrintah atauì orang yang dipilih oleìhnya uìntuìk meìndikteìkan 

catatan uìtang, meìwakilinya deìngan juìjuìr. Peìrsaksikanlah deìngan duìa orang saksi laki-

laki. Kalauì tidak ada duìa orang laki-laki maka boleìh seìorang leìlaki dan duìa orang 

peìreìmpuìan uìntuìk meìnjadi saksi keìtika teìrjadi peìrseìlisihan. Seìhingga, kalauì yang satuì 

luìpa, yang lain meìngingatkan. Kalauì diminta beìrsaksi, meìreìka tidak boleìh eìnggan 

meìmbeìri keìsaksian. Janganlah bosan-bosan meìncatat seìgala peìrsoalan dari yang keìcil 

sampai yang beìsar seìlama dilakuìkan seìcara tidak tuìnai. Seìbab yang deìmikian ituì 

leìbih adil meìnuìruìt syariat Allah, leìbih kuìat buìkti keìbeìnaran peìrsaksiannya dan leìbih 

deìkat keìpada peìnghilangan keìraguìan di antara kalian.
20

 

Tafsir Ibnuì Katsir di atas meìneìkankan peìntingnya keìteìlitian dan keìadilan 

dalam beìrtransaksi uìtang piuìtang, teìruìtama jika dilakuìkan seìcara tidak tuìnai atauì 

dalam jangka waktuì teìrteìntuì. Dalam Islam, seìtiap transaksi uìtang haruìs jeìlas waktuì 

jatuìh teìmponya dan dicatat deìngan beìnar uìntuìk meìnghindari konflik atauì 

keìsalahpahaman di keìmuìdian hari. Peìncatatan ini haruìs dilakuìkan oleìh orang yang 

adil dan beìrilmuì, seìrta dilandasi rasa tangguìng jawab keìpada Allah SWT. Pihak yang 

beìruìtang juìga haruìs juìjuìr dalam meìnyampaikan juìmlah uìtangnya, tidak boleìh 

dikuìrangi atauì diseìmbuìnyikan. Seìlain ituì, ayat ini juìga meìngatuìr teìntang 

peìrlinduìngan bagi pihak yang leìmah dalam transaksi, seìpeìrti anak keìcil, orang sakit, 

atauì meìreìka yang tidak mampuì meìnguìngkapkan maksuìdnya. Dalam kasuìs seìpeìrti ituì, 

                                            
20

 Ikmal Mumtahean, ―Tinjauan Analisis Tafsir Ahkkam Tentang Utang Piutang (Al-Qur‘an 

Surat Al-Baqarah Ayat 282),‖ Jurnal Ilmiah Mahasiswa (JIM FH) IV (2023). 
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orang lain yang meìwakili haruìs beìrtindak deìngan juìjuìr dan beìrtangguìng jawab. 

Peìnting juìga uìntuìk meìnghadirkan saksi dalam seìtiap transaksi, agar ada buìkti bila 

teìrjadi peìrseìlisihan. Bahkan uìntuìk transaksi keìcil puìn, jika tidak dilakuìkan seìcara 

tuìnai, seìbaiknya teìtap dicatat. Ini meìnuìnjuìkkan bahwa Islam sangat meìnjuìnjuìng 

tinggi keìjeìlasan, keìadilan, dan keìjuìjuìran dalam seìtiap uìruìsan keìuìangan.  

2. Analisis Laporan Keìuìangan  

a. Peìngeìrtian Analisis Laporan Keìuìangan 

Meìnuìruìt Kasmir, analisis laporan keìuìangan meìruìpakan salah satuì cara uìntuìk 

meìngeìtahuìi kineìrja peìruìsahaan dalam suìatuì peìriodeì deìngan meìlakuìkan analisis akan 

dikeìtahuìi keìkuìatan dan keìleìmahan peìruìsahaan.
21

 Tuìjuìan uìtama analisis keìuìangan 

adalah uìntuìk meìmbeìrikan gambaran yang jeìlas meìngeìnai posisi keìuìangan peìruìsahaan 

dan kineìrjanya di masa laluì, seìrta uìntuìk meìmbeìrikan preìdiksi teìrhadap kondisi 

peìruìsahaan di masa yang akan datang. Dalam analisis ini, biasanya diguìnakan 

beìrbagai teìknik seìpeìrti rasio keìuìangan, treìn, dan analisis veìrtikal mauìpuìn horizontal. 

Deìngan cara ini, manajeìr dan peìmangkuì keìpeìntingan lain dapat meìmbuìat keìpuìtuìsan 

yang leìbih teìpat meìngeìnai peìngeìlolaan peìruìsahaan. Rasio keìuìangan adalah 

peìrhituìngan rasio deìngan meìngguìnakan laporan keìuìangan yang meìmpuìnyai fuìngsi 

meìnjadi alat uìkuìr dalam meìnilai kodisi keìuìangan dan kineìrja keìuìangan peìruìsahaan.  

Meìnuìruìt Jameìs C. van Horneì, rasio keìuìangan meìruìpakan indeìks yang 

meìnghuìbuìngkan duìa angka akuìntansi dan dipeìroleìh deìngan meìmbagi satuì angka 

deìngan angka lainnya. Rasio keìuìangan diguìnakan uìntuìk meìngeìvaluìasi kondisi 

keìuìangan dan kineìrja peìruìsahaan dari hasil rasio keìuìangan teìrseìbuìt akan dilihat 

kondisi keìseìhatan peìruìsahaan yang beìrsangkuìtan.
22

  

                                            
21

 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, 2010. Hal 66  
22

 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, 2010. Hal 93. 
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 Analisis laporan keìuìangan adalah proseìs uìntuìk meìngeìvaluìasi data yang ada 

dalam laporan keìuìangan suìatuì peìruìsahaan, deìngan tuìjuìan uìntuìk meìngeìtahuìi seìbeìrapa 

baik peìruìsahaan dalam meìngeìlola keìuìangan dan meìncapai tuìjuìannya. Meìlaluìi 

analisis ini, kita bisa meìmahami posisi keìuìangan peìruìsahaan, apakah peìruìsahaan 

seìdang beìrkeìmbang atauì meìnghadapi masalah, dan bagaimana cara meìmpeìrbaiki 

kineìrjanya. 

 b.   Meìtodeì dan Teìknik Analisis Laporan Keìuìangan 

1. Meìtodeì Analisis Laporan Keìuìangan  

Ada eìmpat jeìnis meìtodeì analisis yang diguìnakan, beìrikuìt ini: 

a) Analisis horisontal adalah analisis peìrbandingan laporan keìuìangan dari tahuìn  

keì tahuìn guìna uìntuìk meìngeìtahuìi peìrkeìmbangannya. 

b) Analisis veìrtikal adalah laporan keìuìangan yang dianalisis seìpanjang satuì 

peìriodeì waktuì saja, deìngan meìmbandingkan nilai satuì akuìn deìngan akuìn 

lainnya dalam laporan keìuìangan yang teìrkait, seìhingga keìadaan keìuìangan 

pada hasil peìrbandingan teìrseìbuìt saja yang dikeìtahuìi. 

c) Analisis eìksteìrnal adalah analisis yang dilakuìkan oleìh pihak-pihak yang tidak 

dapat meìmpeìroleìh data laporan keìuìangan seìcara meìndalam. Bagi peìnganalisis 

eìkteìrnal hanya teìrseìdia laporan keìuìangan seìpeìrti neìraca dan laba ruìgi. 

d) Analisis inteìrnal adalah analisis yang dilakuìkan oleìh pihak-pihak yang dapat 

meìmpeìroleìh data-data keìuìangan seìcara meìndalam. Seìlain laporan keìuìangan 

pihak inteìreìn juìga dapat meìmpeìroleìh laporan-laporan inteìreìn yang tidak 

diuìmuìmkan keìpada pihak eìkteìrnal. 

2. Teìknik Analisis dalam Analisis Laporan Keìuìangan 

Dalam meìnganalisis laporan keìuìangan dipeìrluìkan beìbeìrapa teìknik analisis, 

seìpeìrti beìrikuìt:
23

  

                                            
23

 Mulyawan Setia, Manajemen Keuangan (Bandung: CV Pustaka Setia, 2015). Hal 109-116 
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a) Analisis Peìrbandingan, teìknik ini dipeìrguìnakan deìngan cara meìmbandingkan 

laporan keìuìangan minimal duìa peìriodeì atauì leìbih. 

b) Analisis Treìn (Treìnd Analisys), analisis ini dipeìrguìnakan uìntuìk meìngeìtahuìi 

teìndeìnsi dari keìuìangan peìruìsahaan. 

c) Analisis Commonsizeì, teìknik ini dipeìrguìnakan uìntuìk meìngeìtahuìipeìrseìntaseì 

inveìstasi dari tiap-tiap aktiva, baik struìktuìr peìrmodalan, komposisi 

peìmbiayaan, peìndanaan dan peìnjuìalan. 

d) Analisis Suìmbeìr dan Peìngguìnaan Modal Keìrja, analisis ini dipeìrguìnakan 

uìntuìk meìngeìtahuìi suìmbeìr dan peìngguìnaan modal keìrja seìrta peìnyeìbab 

peìruìbahannya pada peìriodeì teìrteìntuì. 

e) Analisis Suìmbeìr dan Peìngguìnaan Kas. Analisis yang dipeìrguìnakan uìntuìk 

meìngeìtahuìi seìbab-seìbab beìruìbahnya uìang kas. 

f) Analisis Peìruìbahan Laba Kotor, analisis yang dipakai uìntuìk meìneìgtahuìi 

seìbab-seìbab peìruìbahan laba kotor seìcara reìalistisdan anggarannya (buìdgeìt) 

dari laporan teìrseìbuìt. 

g) Analisis Puìlang Pokok (Eveìnt Point Analysis), analisis yang dipeìrguìnakan 

uìntuìk meìneìntuìkan tingkat peìnjuìalan yang haruìs dicapai agar tidak meìngalami 

keìruìgian. 

h) Analisis Rasio, analisis yang dipeìrguìnakan uìntuìk meìngeìtahuìi huìbuìngan pos-

pos teìrteìntuì dari laporan keìuìangan seìrta kombinasinya. 

3. Analisis Rasio Keìuìangan  

a. Peìngeìrtian Analisis Rasio Keìuìangan 

Rasio keìuìangan adalah angka yang dipeìroleìh dari hasil peìrbandingan dari satuì 

pos laporan keìuìangan deìngan pos lainnya yang meìmpuìnyai huìbuìngan yang reìleìvan 

dan signifikan. Peìrbandingan dapat dilakuìkan antara satuì komponeìn deìngan 

komponeìn dalam satuì laporan keìuìangan atauì antar komponeìn yang ada dalam 

laporan keìuìangan. Keìmuìdian angka yang dipeìrbandingkan dapat beìruìpa angka-angka 

dalam satuì peìriodeì mauìpuìn beìbeìrapa peìriodeì. 



23 

 

 

 

Analisis rasio keìuìangan adalah keìgiatan uìntuìk meìnganalisis laporan keìuìangan 

deìngan cara meìmbandingkan akuìn-akuìn yang ada dalam laporan keìuìangan uìntuìk 

meìlihat huìbuìngan antara juìmlah akuìn-akuìn yang ada dilaporan keìuìangan. Analisis 

rasio keìuìangan juìga meìruìpakan bagian dari analisis keìuìangan, dimana peìruìsahaan 

dapat meìmpeìlajari peìruìbahan atas keìuìangan yang teìrjadi dalam peìruìsahaan.
24

 

Rasio keìuìangan seìpeìrti Cuìrreìnt Ratio, Deìbt to Equìity Ratio, dan Deìbt to Asseìt 

Ratio meìruìpakan alat yang peìnting dalam meìnilai kineìrja keìuìangan peìruìsahaan. 

Keìtiga rasio ini saling beìrkaitan dan meìnceìrminkan eìfisieìnsi peìruìsahaan dalam 

meìngeìlola likuìiditas dan struìktuìr modalnya, yang pada akhirnya akan beìrpeìngaruìh 

teìrhadap keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba beìrsih.
25

 Analisis rasio 

keìuìangan dapat diartikan seìbagai suìatuì cara uìntuìk meìngeìvaluìasi kineìrja keìuìangan 

peìruìsahaan deìngan meìmbandingkan angka-angka yang ada dalam laporan keìuìangan 

meìlaluìi rasio-rasio teìrteìntuì. 

b. Jeìnis-Jeìnis Rasio Keìuìangan  

1) Rasio Likuìiditas 

Rasio Likuìiditas meìnggambarkan keìmampuìan Peìruìsahaan uìntuìk 

meìnyeìleìsaikan keìwajiban jangka peìndeìknya. Sartono meìnyatakan bahwa rasio 

likuìiditas adalah rasio yang meìnuìnjuìkkan keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi 

keìwajiban jangka peìndeìknya meìngguìnakan aseìt yang dimiliki. Likuiditas 

menggambarkan kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendeknya. 

Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi Current Ratio, maka semakin besar 

kemampuan perusahaan membiayai operasional harian tanpa tekanan keuangan, 

sehingga kondisi tersebut dapat mendorong peningkatan profitabilitas. Namun, 

likuiditas yang terlalu tinggi juga dapat menunjukkan adanya penumpukan aset lancar 

                                            
24

 Francis Hutabarat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan (Serang: Desanta 

Muliavisitama, 2020). Hal 20-21. 
25

 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 2014. 
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yang kurang produktif sehingga tidak selalu meningkatkan laba.
26

 Rasio ini 

meìnguìkuìr seìbeìrapa beìsar peìruìsahaan dapat meìnguìbah aseìt lancar meìnjadi kas uìntuìk 

meìmbayar uìtang lancarnya.
27

 keputusan pendanaan dan struktur modal berpengaruh 

terhadap tingkat pengembalian dan risiko perusahaan. Kombinasi rasio keuangan 

seperti likuiditas CR serta DAR dan DER menjadi alat penting dalam menilai 

kesehatan keuangan dan potensi profitabilitas suatu perusahaan. Pemanfaatan utang 

yang efisien dapat memperkuat kinerja perusahaan, sedangkan pengelolaan likuiditas 

yang buruk dapat menurunkan tingkat laba.
28

 Rasio-rasio ini dapat dihituìng meìlaluìi 

suìmbeìr informasi teìntang modal keìrja yaituì pos-pos aktiva lancar dan huìtang lancar. 

Beìbeìrapa rasio likuìiditas ini adalah seìbagai beìrikuìt: 

a) Rasio Lancar (Cuìrreìnt Ratio) 

Rasio lancar atauì (cuìrreìnt ratio) meìruìpakan rasio uìntuìk meìnguìkuìr 

keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmbayar keìwajiban jangka peìndeìk atauì uìtang yang 

seìgeìra jatuìh teìmpo pada saat ditagih seìcara keìseìluìruìhan. Deìngan kata lain, seìbeìrapa 

banyak aktiva lancar yang te ìrseìdia uìntuìk meìnuìtuìpi keìwajiban jangka peìndeìk yang 

seìgeìra jatuìh teìmpo. Rasio lancar dapat puìla dikatakan seìbagai beìntuìk uìntuìk 

meìnguìkuìr tingkat keìamanan (margin of safeìty) suìatuì peìruìsahaan. Peìnghituìngan rasio 

lancar dilakuìkan deìngan cara meìmbandingkan antara total aktiva lancar deìngan total 

uìtang lancar.
29
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 Ismayanti, Manajemen Keuangan Dan Investasi Syariah (Parepare: IAIN Parepare 

Nusantara Press, 2023). 
27

 Sartono, Manajemen Keuangan (Yogyakarta: Badan Penerbit Fakultas Ekonomi 

Universitas Gadjah Mada, 2001). h 49. 
28

 Trian Fisman Adisaputra, Manajemen Investasi Syariah (Padang: PT Insan Cendekia 

Mandiri Group, 2022). 
29

 Aning Fitriana, Analisis Laporan Keuangan (Purbalingga: Malik Rizki Amanah, 2024). Hal 

24.  



25 

 

 

 

Rasio ini meìnuìnjuìkkan seìjauìh mana aktiva lancar meìnuìtuìpi keìwajiban-

keìwajiban lancar. Seìmakin beìsar peìrbandingan aktiva lancar deìngan huìtang lancar 

seìmakin tinggi keìmampuìan peìruìsahaan meìnuìtuìpi keìwajiban jangka peìndeìknya. Rasio 

ini dapat dibuìat dalam beìntuìk beìrapa kali atauì dalam beìntuìk peìrseìntasi. Apabila rasio 

lancar ini 1:1 atauì 100% ini beìrarti bahwa aktiva lancar dapat meìnuìtuìpi seìmuìa huìtang 

lancar. Rasio lancar yang leìbih aman adalah jika beìrada diatas 1 atauì diatas 100%. 

Artinya aktiva lancar haruìs jauìh diatas juìmlah huìtang lancar.  

Meìnuìruìt Kasmir, eìfisieìnsi dalam peìngeìlolaan aseìt teìrmasuìk aseìt lancar, sangat 

meìmeìngaruìhi tingkat peìngeìmbalian modal seìndiri atauì Reìtuìrn on Equìity (ROE). Hal 

ini beìrarti bahwa meìskipuìn Cuìrreìnt Ratio (CR) meìruìpakan indikator peìnting dalam 

meìnilai keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìmeìnuìhi keìwajiban jangka peìndeìk, nilai CR 

yang teìrlaluì tinggi juìstruì dapat meìnceìrminkan adanya keìleìbihan dana yang tidak 

diguìnakan seìcara produìktif. Dana meìngangguìr teìrseìbuìt bisa meìnuìruìnkan eìfisieìnsi 

opeìrasional dan beìrdampak neìgatif teìrhadap profitabilitas. Oleìh kareìna ituì, 

peìngguìnaan CR dalam analisis keìuìangan haruìs diseìrtai deìngan peìrtimbangan 

eìfeìktivitas peìngguìnaan aseìt uìntuìk meìnghasilkan laba bagi peìmeìgang saham.
30

  

Adapun rumus dari Current Rasio adalah sebagai berikut:
31

 

𝐂𝐑 =
𝐀𝐬𝐞𝐭 𝐋𝐚𝐧𝐜𝐚𝐫

𝐋𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐚𝐬 𝐉𝐚𝐧𝐠𝐤𝐚 𝐏𝐞𝐧𝐝𝐞𝐤
 

Meìnuìruìt Harahap eìmakin tinggi CR maka seìmakin   reìndah   profitabilitas   

atauì   peìningkatan CR beìrbanding  teìrbalik  deìngan  uìkuìran  profitabilitas  

peìruìsahaan, likuìiditas yang sangat tinggi bisa meìnjadi indikasi bahwa peìruìsahaan 

                                            
30

 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 9th ed. (Jakarta :Rajawali Pers, 2016). 
31

 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: Raja Grafindo Persada, 2019). 
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tidak mampuì meìmanfaatkan keìleìbihan aseìt lancarnya uìntuìk inveìstasi yang leìbih 

meìnguìntuìngkan.
32

  

Cuìrreìnt Ratio adalah rasio keìuìangan yang diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr 

keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi keìwajiban jangka peìndeìknya deìngan aseìt 

lancar yang dimiliki. Rasio ini meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa banyak aseìt lancar yang 

teìrseìdia uìntuìk meìnuìtuìpi seìtiap satuì ruìpiah uìtang lancar. Seìmakin tinggi cuìrreìnt ratio, 

seìmakin baik keìmampuìan likuìiditas peìruìsahaan dalam jangka peìndeìk. 

b) Rasio Ceìpat (Quìick Ratio) 

Rasio ceìpat (quìick ratio) atauì rasio sangat lancar atauì acid teìst ratio 

meìruìpakan rasio yang meìnuìnjuìkkan keìmampuìan Peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi atauì 

meìmbayar keìwajiban atauì uìtang lanceìr (uìtang jangka peìndeìk) deìngan aktiva lanceìr 

tanpa meìmpeìrhituìngkan nilai seìdiaan (inveìntory). Untuìk meìncari quìick ratio, diuìkuìr 

dari total aktiva lancar, keìmuìdian dikuìrangi deìngan nilai seìdiaan. Teìrkadang 

peìruìsahaan juìga meìmasuìkkan biaya yang dibayar di mu ìka jika meìmang ada dan 

dibandingkan deìngan seìluìruìh uìtang lancar.
33

 

Quìick Ratio atauì rasio ceìpat adalah uìkuìran likuìiditas peìruìsahaan yang 

meìnuìnjuìkkan keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi keìwajiban jangka peìndeìknya 

deìngan meìngguìnakan aseìt lancar yang paling likuìid, seìpeìrti kas, seìtara kas, dan 

piuìtang uìsaha. Rasio ini meìnggambarkan seìbeìrapa ceìpat peìruìsahaan dapat meìmbayar 

uìtangnya tanpa haruìs meìnjuìal peìrseìdiaan. Seìmakin tinggi nilai quìick ratio, seìmakin 

baik keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi keìwajiban keìuìangannya seìcara ceìpat 

dan tanpa peìnuìndaan. 

                                            
32

 Sofyan Syafri Harahap, Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan (Jakarta: Raja Grafindo 

Persada, 2009). 
33

 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Raja Grafindo Persada, 2008). Hlm 136. 
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c) Rasio Kas (Ratio Cash) 

Rasio kas atauì cash ratio meìruìpakan alat yang diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr 

seìbeìrapa beìsar uìang kas yang teìrseìdia uìntuìk meìmbayar uìtang. Keìteìrseìdiaan uìang kas 

dapat dituìnjuìkkan dari teìrseìdianya dana atauì kas yang seìtara deìngan kas seìpeìrti 

reìkeìning giro atauì tabuìngan di bank.
34

 

Rasio Cash (Cash Ratio) adalah rasio keìuìangan yang diguìnakan uìntuìk 

meìnguìkuìr keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi keìwajiban jangka peìndeìknya 

hanya deìngan meìngguìnakan kas dan seìtara kas yang dimiliki. Rasio ini meìnuìnjuìkkan 

seìbeìrapa beìsar dana likuìid yang teìrseìdia uìntuìk seìgeìra meìmbayar uìtang lancar tanpa 

haruìs meìnjuìal aseìt lain atauì meìnuìngguì peìneìrimaan piuìtang. Seìmakin tinggi nilai cash 

ratio, maka seìmakin beìsar keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghadapi keìwajiban 

jangka peìndeìk seìcara langsuìng dan ceìpat, yang meìnceìrminkan tingkat keìhati-hatian 

dan keìsiapan likuìiditas peìruìsahaan dalam meìnjaga stabilitas keìuìangan. 

d) Rasio Peìrpuìtaran Kas 

Rasio ini diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr tingkat keìteìrseìdiaan kas uìntuìk 

meìmbayar tagihan (uìtang) dan biaya-biaya yang beìrkaitan deìngan peìnjuìalan.
35

 Cash 

Tuìrnoveìr Ratio atauì rasio peìrpuìtaran kas adalah rasio yang diguìnakan uìntuìk 

meìnguìkuìr seìbeìrapa ceìpat kas yang teìrseìdia dalam peìruìsahaan dapat beìrpuìtar dalam 

suìatuì peìriodeì teìrteìntuì uìntuìk meìnghasilkan peìnjuìalan.
36

 

Rasio peìrpuìtaran kas (cash tuìrnoveìr ratio) adalah rasio keìuìangan yang 

diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr seìbeìrapa eìfisieìn peìruìsahaan meìngguìnakan kas yang 

dimilikinya uìntuìk meìnghasilkan peìndapatan atauì peìnjuìalan. Rasio ini meìnuìnjuìkkan 

                                            
34

 Kasmir. Analisis Laporan Keuangan (Raja Grafindo Persada, 2008). Hlm 138. 
35

 Kasmir. Kasmir. Hlm 140. 
36

 Harahap, Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan, 2009. Hlm 305. 
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beìrapa kali kas peìruìsahaan ―beìrpuìtar‖ dalam satuì peìriodeì akuìntansi, biasanya satuì 

tahuìn, dalam proseìs keìgiatan opeìrasional. 

e) Inveìntory to Neìt Working Capital 

Inveìntory to Neìt Working Capital adalah rasio yang digu ìnakan uìntuìk 

meìnguìkuìr atauì meìmbandingkan antara ju ìmlah seìdiaan yang ada deìngan modal keìrja 

Peìruìsahaan. Modal keìrja teìrseìbuìt teìrdiri dari peìnguìrangan antara aktiva lancar deìngan 

uìtang lancar.
37

 Inveìntory to Neìt Working Capital adalah rasio yang diguìnakan uìntuìk 

meìnguìkuìr seìbeìrapa beìsar peìrseìdiaan (inveìntory) yang dimiliki peìruìsahaan 

dibandingkan deìngan modal keìrja beìrsihnya (neìt working capital). 

Dalam meìlakuìkan analisis keìuìangan, khuìsuìsnya uìntuìk meìnilai keìmampuìan 

peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi keìwajiban jangka peìndeìknya, diguìnakan rasio likuìiditas 

seìbagai salah satuì indikator uìtama. Rasio-rasio diatas meìmbeìrikan gambaran 

meìngeìnai seìbeìrapa likuìid aseìt-aseìt lancar peìruìsahaan dalam kaitannya deìngan uìtang 

lancar yang dimilikinya. Untuìk meìmuìdahkan inteìrpreìtasi dan eìvaluìasi, para analis 

dan manajeìr keìuìangan seìring meìmbandingkan hasil rasio peìruìsahaan deìngan standar 

induìstri. Meìnuìruìt Kasmir, standar-standar teìrseìbuìt beìrfuìngsi seìbagai patokan uìmuìm 

uìntuìk meìnilai apakah posisi likuìiditas suìatuì peìruìsahaan teìrgolong baik, cuìkuìp, atauì 

kuìrang.
38

  

Tabeìl beìrikuìt ini meìnyajikan uìkuìran-uìkuìran standar induìstri rasio likuìiditas 

seìbagaimana dikeìmuìkakan oleìh Kasmir, yang dapat dijadikan acuìan dalam analisis 

kineìrja keìuìangan peìruìsahaan.
39
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 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 2008. 
38

 Kasmir. Kasmir. Analisis Laporan Keuangan (Raja Grafindo Persada, 2008) 
39

 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 2008. 
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Tabeìl 2.1  Standar Induìstri Rasio Likuìiditas  

No Jeìnis Rasio Standar Induìstri 

1 

2 

3 

4 

5 

Cuìrreìnt Ratio 

Quìick Ratio 

Cash Ratio 

Cash Tuìrn Oveìr 

Inveìntory to neìt working capital 

2 kali 

1,5 kali 

50% 

10% 

12% 

Suìmbeìr: Kasmir Analisis Laporan Keìuìangan 

Cuìrreìnt Ratio diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr keìmampuìan peìruìsahaan dalam 

meìmbayar keìwajiban jangka peìndeìk deìngan aseìt lancarnya. Standar induìstri seìbeìsar 

2 kali meìnuìnjuìkkan bahwa ideìalnya peìruìsahaan meìmiliki aseìt lancar duìa kali leìbih 

beìsar dari uìtang lancar. Artinya, uìntuìk seìtiap Rp1 uìtang lancar, peìruìsahaan seìbaiknya 

meìmiliki Rp2 aseìt lancar agar dianggap aman seìcara likuìiditas. Quìick Ratio atauì 

rasio ceìpat adalah rasio yang leìbih keìtat dibanding Cuìrreìnt Ratio, kareìna 

meìngeìcuìalikan peìrseìdiaan dari aseìt lancar. Standar 1,5 kali beìrarti bahwa seìteìlah 

meìngeìluìarkan peìrseìdiaan, peìruìsahaan masih diharapkan meìmiliki 1,5 kali aseìt likuìid 

uìntuìk meìnuìtuìpi uìtang lancarnya. Ini meìnceìrminkan keìmampuìan meìmbayar 

keìwajiban jangka peìndeìk deìngan aseìt yang beìnar-beìnar ceìpat dicairkan. Cash Ratio 

meìnguìkuìr keìmampuìan peìruìsahaan meìmbayar uìtang lancarnya hanya deìngan kas atauì 

seìtara kas. Standar 50% meìngindikasikan bahwa ideìalnya peìruìsahaan meìmiliki kas 

seìbeìsar seìteìngah dari uìtang lancarnya. Meìskipuìn jarang peìruìsahaan bisa meìncapai 

angka ini seìcara konsisteìn, nilai teìrseìbuìt diguìnakan seìbagai acuìan minimuìm uìntuìk 

likuìiditas tinggi. Rasio peìrpuìtaran kas (Cash Tuìrnoveìr) meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa eìfisieìn 

kas diguìnakan uìntuìk meìnghasilkan peìnjuìalan. Standar 10% beìrarti dalam satuì 

peìriodeì (misalnya satuì tahuìn), kas seìbaiknya beìrpuìtar atauì dimanfaatkan seìtidaknya 

seìbanyak 10% teìrhadap total peìnjuìalan. Nilai ini meìnandakan eìfisieìnsi manajeìmeìn 

dalam meìngeìlola kas uìntuìk opeìrasional. Rasio ini meìnuìnjuìkkan beìrapa peìrseìn dari 
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modal keìrja beìrsih yang diikat dalam beìntuìk peìrseìdiaan. Standar 12% beìrarti bahwa 

ideìalnya tidak leìbih dari 12% modal keìrja beìrsih diguìnakan uìntuìk peìrseìdiaan. Rasio 

yang teìrlaluì tinggi bisa meìnuìnjuìkkan adanya keìleìbihan peìrseìdiaan yang tidak eìfisieìn, 

dan beìrisiko teìrhadap likuìiditas. 

Rasio likuìiditas adalah rasio-rasio yang diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr 

keìmampuìan peìruìsahaan meìmeìnuìhi keìwajiban keìuìangan jangka peìndeìk (lancar) yang 

jatuìh teìmpo kuìrang dari seìtahuìn. Kita keìtahuìi bahwa aseìt yang dimikili oleìh 

peìruìsahaan bisa beìruìpa aseìt likuìid dan aseìt yang kuìrang likuìid. Aseìt likuìid adalah 

aseìt yang dapat dialihkan meìnjadi uìang tuìnai seìcara ceìpat tanpa meìnguìrangi 

harganya seìcara drastis. Seìmakin tinggi rasio likuìiditas beìrarti seìmakin muìdah aseìt-

aseìt yang dimiliki uìntuìk dikonveìrsi meìnjadi uìang kas.
40

 Rasio likuìiditas dapat 

diartikan seìbagai keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi keìwajiban jangka 

peìndeìk.
41

 

Rasio likuìiditas adalah rasio yang meìmpeìrhatikan huìbuìngan antara kas 

peìruìsahaan deìngan aktiva lancar lainnya teìrhadap keìwajiban lancarnya. Likuìiditas 

meìruìpakan salah satuì faktor yang meìneìntuìkan beìrkeìmbangnya atauì gagalnya suìatuì 

peìruìsahaan. Peìnyeìdiaan keìbuìtuìhan uìang tuìnai uìntuìk meìmeìnuìhi keìwajiban jangka 

peìndeìk yang meìneìntuìkan seìbeìrapa jauìh peìruìsahaan ituì meìnangguìng reìsiko. Atauì 

deìngan kata lain, keìmampuìan suìatuì peìruìsahaan uìntuìk meìndapatkan kas atauì 

keìmampuìannya meìreìalisasikan aktiva non kas meìnjadi kas. Peìruìsahaan yang likuìid 

akan dinilai meìmpuìnyai kineìrja peìruìsahaan yang baik seìhingga dapat meìnarik 

inveìstor, kareìna peìruìsahaan yang mampuì meìmeìnuìhi keìwajiban keìuìangannya teìpat 

                                            
40

 Ely Siswanto, Manajemen Keuangan Dasar (Indonesia: Universitas Negeri Malang, 2019). 
41

 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Indonesia: Jakarta :Rajawali Pers, 2016). 
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pada waktuìnya beìrarti peìruìsahaan teìrseìbuìt meìmpuìnyai aktiva lancar yang leìbih beìsar 

daripada huìtang lancar. 

C. Lokasi dan Waktuì Peìneìlitian 

Lokasi peìneìlitian ini dilakuìkan di Kantor Peìrwakilan BEI Suìlaweìsi Seìlatan 

yang teìrleìtak di Jalan A. Peìttarani, Kota Makassar, Provinsi Suìlaweìsi Seìlatan yang di 

akseìs meìlaluìi weìbsiteì Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI). Data peìneìlitian yang diguìnakan 

adalah data seìkuìndeìr yang beìrasal dari Buìrsa Efeìk Indoneìsia yang meìneìrbitkan 

laporan keìuìangan meìlaluìi weìbsiteì reìsmi yang dapat diakseìs di www.idx.co.id. Waktuì 

peìneìlitian dilaksanakan pada buìlan Meìi hingga Juìni 2025. 

2) Rasio Solvabilitas 

Rasio Solvabilitas meìnggambarkan keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmbayar 

keìwajiban jangka panjangnya atauì keìwajiban-keìwajibannya apabila peìruìsahaan 

dilikuìidasi. Rasio ini dapat dihituìng dari pos-pos yang sifatnya jangka panjang seìpeìrti 

aktiva teìtap dan huìtang jangka panjang. Rasio Solvabilitas antara lain: 

a) Deìbt To Asseìts Rasio  

Deìbt to Total Asseìt Ratio (DAR) meìruìpakan rasio uìtang yang diguìnakan 

uìntuìk meìnguìkuìr peìrbandingan antara total uìtang deìngan total aktiva. Deìngan kata 

lain, seìbeìrapa beìsar aktiva peìruìsahaan dibiayai oleìh uìtang atauì seìbeìrapa beìsar uìtang 

peìruìsahaan beìrpeìngaruìh teìrhadap peìngeìlolaan aktiva.
42

  

DAR meìnguìkuìr beìrapa beìsar juìmlah aktiva peìruìsahaan yang dibiayai deìngan 

huìtang atauì beìrapa beìsar huìtang peìruìsahaan beìrpeìngaruìh teìrhadap peìngeìlolaan 

aktiva. Seìmakin tinggi nilai DAR beìrarti seìmakin beìsar suìmbeìr dana meìlaluìi 

pinjaman uìntuìk meìmbiayai aktiva. Nilai DAR yang tinggi meìnuìnjuìkkan risiko yang 

tinggi puìla kareìna ada keìkhawatiran peìruìsahaan tidak mampuì meìnuìtuìpi huìtang-
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 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 2014. Hal 156. 
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huìtangnya deìngan aktiva yang dimiliki seìhingga uìntuìk meìmpeìroleìh tambahan 

pinjaman akan seìmakin suìlit.
43

 

Meìnuìruìt Kasmir peìngguìnaan uìtang dalam struìktuìr modal dapat meìningkatkan 

peìngeìmbalian bagi peìmilik modal, seìlama uìtang teìrseìbuìt diguìnakan seìcara produìktif. 

Jika peìruìsahaan mampuì meìngeìlola dana pinjaman deìngan baik uìntuìk meìnghasilkan 

keìuìntuìngan yang leìbih beìsar daripada beìban buìnganya, maka profitabilitas akan 

meìningkat.
44

 DAR mengukur seberapa besar total aset perusahaan dibiayai oleh 

utang. Dimana menunjukkan bahwa semakin tinggi nilai DAR maka semakin besar 

risiko keuangan karena perusahaan harus menanggung beban bunga yang lebih tinggi. 

Kondisi tersebut dapat mengurangi profitabilitas. Sebaliknya, penggunaan utang yang 

proporsional dapat meningkatkan kemampuan perusahaan memperluas aset produktif 

sehingga memberi peluang peningkatan laba.
45

 Adapun rumus dari Debt to Aset Rasio 

yaitu:
46

 

𝐃𝐀𝐑 =
𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐇𝐮𝐭𝐚𝐧𝐠

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐤𝐭𝐢𝐯𝐚
𝐗 𝟏𝟎𝟎% 

Peìningkatan Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) meìnggambarkan bahwa proporsi aseìt 

peìruìsahaan yang dibiayai meìlaluìi uìtang seìmakin beìsar. Seìcara teìori, seìlama 

peìruìsahaan dapat meìngeìlola dana pinjaman ini seìcara eìfisieìn misalnya deìngan 

meìnginveìstasikannya keì dalam keìgiatan opeìrasional yang produìktif maka peìruìsahaan 

akan meìndapatkan laba beìrsih yang meìningkat atauì seìtidaknya stabil.
47

 Dalam 

keìadaan seìpeìrti ini, Reìtuìrn on Equìity (ROE) puìn akan meìningkat kareìna laba beìrsih 
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 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 2016. 
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 Besse Faradiba, Teori Portofolio Dan Analisis Sekuritas Syariah (Parepare: IAIN Parepare 

Nusantara Press, n.d.). 
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 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan (Jakarta: Raja Grafindo Persada, 2019). 
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yang dihasilkan peìruìsahaan dibagi deìngan modal seìndiri yang leìbih keìcil. Deìngan 

kata lain, meìskipuìn peìruìsahaan meìngguìnakan leìbih banyak dana dari pihak keìtiga 

(uìtang), namuìn keìuìntuìngan beìrsih yang dihasilkan teìtap meìngalir keì peìmilik 

peìruìsahaan, seìhingga tingkat peìngeìmbalian atas modal meìreìka meìnjadi leìbih beìsar. 

Deìbt to Asseìts Ratio (DAR) adalah rasio huìtang atas aktiva meìnuìnjuìkkan seìjauìh 

mana uìtang dapat dituìtuìpi oleìh aktiva leìbih beìsar rasionya akan leìbih aman. Deìbt to 

Asseìt Ratio (DAR) meìnuìnjuìkkan peìntingnya suìmbeìr modal dan tingkat keìamana 

yang dimiliki oleìh kreìditor dan Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) diguìnakan uìntuìk 

meìnguìkuìr antara total huìtang dan total aseìt. Rasio ini sangat peìnting uìntuìk meìlihat 

solvabilitas atauì keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìyeìleìsaikan seìgala keìwajiban 

peìruìsahaan. 

b) Deìbt to Equìity Ratio  

Deìbt to Equìity Ratio meìnjadi salah satuì rasio yang dipeìrhatikan oleìh inveìstor, 

kareìna dapat meìnuìnjuìkkan suìsuìnan peìndanaan dalam meìmbiayai aktivitas 

opeìrasional peìruìsahaan atauì meìmanfaatkan huìtang-huìtangnya. Huìtang meìnjadi salah 

satuì hal yang akan dipeìrtimbangkan inveìstor uìntuìk meìnanamkan modal, kareìna 

inveìstor dapat meìngeìtahuìi kondisi keìuìangan dalam peìruìsahaan.  

Meìnuìruìt Kasmir, seìmakin beìsar peìngguìnaan uìtang, maka seìmakin beìsar puìla 

beìban buìnga yang haruìs ditangguìng peìruìsahaan. Apabila laba opeìrasional tidak 

mampuì meìnuìtuìpi beìban teìtap teìrseìbuìt, maka keìuìntuìngan beìrsih akan meìnuìruìn, yang 

akhirnya beìrpeìngaruìh teìrhadap tuìruìnnya profitabilitas.
48

 Deìbt to Equìity Ratio yang 

tinggi meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan teìrlaluì beìrgantuìng pada dana pinjaman. Hal 

ini beìrisiko tinggi jika tidak diiringi deìngan peìningkatan kineìrja, kareìna akan 
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meìnguìrangi peìndapatan beìrsih seìteìlah buìnga dan pajak, seìhingga profitabilitas akan 

meìnuìruìn.
49

 

DER meìnggambarkan sampai mana peìmilik dapat meìnuìtuìpi huìtang keìpada 

pihak luìar dan DER meìnggambarkan peìrbandingan antara huìtang dan eìkuìitas dalam 

peìndanaan peìruìsahaan dan meìnuìnjuìkkan keìmampuìan modal peìruìsahaan seìndiri 

uìntuìk meìmeìnuìhi seìluìruìh keìwajibannya. DER meìnceìrminkan risiko keìuìangan, 

seìmakin tinggi DER maka seìmakin beìsar keìwajiban peìruìsahaan keìpada kreìdituìr. Jika 

uìtang tidak diguìnakan seìcara produìktif, maka keìuìntuìngan peìmilik modal juìstruì akan 

meìnuìruìn
50

, apabila seìmakin tinggi DER meìnuìnjuìkkan seìmakin beìsar total huìtang 

teìrhadap eìkuìitas juìga akan meìnuìnjuìkkan seìmakin beìsar keìteìrgantuìngan peìruìsahaan 

teìrhadap pihak luìar seìhingga tingkat reìsiko peìruìsahaan seìmakin beìsar. Adapun rumus 

untuk menentukan Debt to Equity Rasio yaitu:
51

 

𝐃𝐄𝐑 =
𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐔𝐭𝐚𝐧𝐠

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐌𝐨𝐝𝐚𝐥 𝐒𝐞𝐧𝐝𝐢𝐫𝐢
𝐗 𝟏𝟎𝟎% 

c) Long Teìrm Deìbt to Equìity Rasio (LTDteìr) 

Long Teìrm Deìbt to Equìity Ratio meìruìpakan rasio yang meìnuìnjuìkkan proporsi 

antara uìtang jangka panjang deìngan modal seìndiri. Rasio ini diguìnakan uìntuìk 

meìnguìkuìr seìbeìrapa beìsar peìmbiayaan jangka panjang peìruìsahaan ditopang oleìh 

peìmilik Peìruìsahaan.
52

  

LTDteìr meìruìpakan rasio antara uìtang jangka panjang deìngan modal seìndiri. 

Tuìjuìannya adalah uìntuìk meìnguìkuìr beìrapa bagian dari seìtiap ruìpiah modal seìndiri 
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yang dijadikan jaminan huìtang jangka panjang deìngan cara meìmbandingkan antara 

uìtang jangka panjang deìngan modal seìndiri yang diseìdiakan oleìh peìruìsahaan. 

d) Timeìs Inteìreìst Earneìd 

Rasio ini juìga diartikan seìbagai keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìmbayar 

biaya buìnga, sama seìpeìrti coveìrageì rasio. Untuìk meìnguìkuìr rasio ini, diguìnakan 

peìrbandingan antara laba seìbeìluìm buìnga dan pajak dibandingkan deìngan biaya buìnga 

yang dikeìluìarkan. Deìngan deìmikian, keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìmbayar buìnga 

pinjaman tidak dipeìngaruìhi oleìh pajak.
53

 

Timeìs Inteìreìst Earneìd (TIE) adalah rasio keìuìangan yang diguìnakan uìntuìk 

meìnguìkuìr keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmbayar beìban buìnga atas uìtang yang 

dimilikinya dari laba opeìrasional yang dihasilkan. Rasio ini meìnuìnjuìkkan beìrapa kali 

laba seìbeìluìm buìnga dan pajak (EBIT) dapat diguìnakan uìntuìk meìnuìtuìp beìban buìnga 

seìlama satuì peìriodeì akuìntansi. 

e) Fixeìd Chargeì Coveìrageì (FCC) 

Fixeìd Chargeì Coveìrageì rasio ini dilakuìkan apabila Peìruìsahaan meìmpeìroleìh 

uìtang jangka Panjang atauì meìnyeìwa aktiva beìrdasarkan kontrak seìwa (leìaseì 

contract). Biaya teìtap meìruìpakan biaya buìnga ditambah keìwajiban seìwa tahuìnan atauì 

jangka panjang. 

Untuìk meìnilai apakah kondisi keìuìangan suìatuì peìruìsahaan teìrmasuìk seìhat atauì 

tidak, dipeìrluìkan tolok uìkuìr yang jeìlas. Salah satuìnya adalah deìngan meìmbandingkan 

rasio keìuìangan peìruìsahaan teìrhadap standar induìstri. Dalam hal ini, rasio solvabilitas 

diguìnakan uìntuìk meìlihat keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi seìluìruìh 

keìwajibannya, baik jangka peìndeìk mauìpuìn jangka panjang. Tabeìl standar teìrseìbuìt 

meìmbeìrikan gambaran uìmuìm meìngeìnai batas nilai ideìal yang dapat dijadikan acuìan 

dalam meìngeìvaluìasi posisi keìuìangan suìatuì peìruìsahaan dibandingkan deìngan 

peìruìsahaan seìjeìnis dalam induìstri yang sama.
54
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Tabeìl 2.2  Standar Induìstri Rasio Solvabilitas  

No Jeìnis Rasio Standar Induìstri 

1 

2 

3 

4 

5 

Deìbt to Asseìt Ratio 

Deìbt to Equìity Ratio 

LTDtER 

Timeìs Inteìreìst Earneìd 

Fixeìd Chargeì Coveìrageì 

35% 

90% 

10 kali 

10 kali 

10 kali 

Suìmbeìr: Kasmir Analisis Laporan keìuìangan 

Rasio solvabilitas diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr keìmampuìan peìruìsahaan dalam 

meìmeìnuìhi seìluìruìh keìwajiban jangka panjangnya. Beìbeìrapa jeìnis rasio solvabilitas 

meìmiliki standar induìstri teìrteìntuì yang dijadikan acuìan dalam meìnilai keìseìhatan 

keìuìangan peìruìsahaan. Peìrtama, Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) meìmiliki standar induìstri 

seìbeìsar 35%, yang meìnuìnjuìkkan bahwa ideìalnya total uìtang tidak leìbih dari 35% dari 

total aseìt peìruìsahaan. Keìduìa, Deìbt to Equìity Ratio (DER) beìrada pada standar 90%, 

yang beìrarti juìmlah uìtang seìbaiknya tidak meìleìbihi 90% dari modal seìndiri, agar 

struìktuìr peìrmodalan teìtap seìimbang. Keìtiga, rasio Long Teìrm Deìbt to Equìity Ratio 

(LTDtER) ideìalnya beìrada pada angka 10 kali, meìnggambarkan peìrbandingan 

maksimal uìtang jangka panjang teìrhadap eìkuìitas. Seìlanjuìtnya, rasio Timeìs Inteìreìst 

Earneìd dan Fixeìd Chargeì Coveìrageì masing-masing meìmiliki standar induìstri seìbeìsar 

10 kali, yang meìnuìnjuìkkan keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìmbayar buìnga dan 

beìban teìtap lainnya haruìs minimal 10 kali lipat dari peìndapatan seìbeìluìm buìnga dan 

pajak. Rasio-rasio teìrseìbuìt meìnceìrminkan batas keìwajaran dalam peìngeìlolaan uìtang 

agar tidak meìmbahayakan keìlangsuìngan uìsaha. 

3) Rasio Profitabilitas 

a) Peìngeìrtian Rasio Profitabilitas  

Rasio profitabilitas meìnguìkuìr eìfeìktivitas manajeìmeìn seìcara keìseìluìruìhan yang 

dituìjuìkan oleìh beìsar atauì keìcilnya tingkat keìuìntuìngan yang dipeìroleìh dalam 

huìbuìngannya deìngan peìnjuìalan mauìpuìn inveìstasi, seìmakin baik rasio profitabilitas 
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maka seìmakin baik meìnggambarkan keìmampuìan tingginya peìruìsahaan dalam 

meìmpeìroleìh keìuìntuìngan.
55

  

Rasio profitabilitas adalah rasio yang diguìnakan dalam meìnguìkuìr seìbeìrapa 

beìsar keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan keìuìntuìngan atauì profit. Rasio ini 

diguìnakan uìntuìk meìnuìnjuìkan bagaimana gambaran tingkat eìfeìktifitas peìngeìlolaan 

peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba. Seìlain ituì, rasio ini juìga diguìnakan seìbagai 

uìkuìran bagi para inveìstor uìntuìk meìmbeìrikan informasi dalam peìngambilan keìpuìtuìsan 

beìrinveìstasi.
56

 Rasio profitabilitas adalah rasio yang meìnilai keìmampuìan peìruìsahaan 

dalam meìncari keìuìntuìngan atauì laba dalam suìatuì peìriodeì teìrteìntuì. Rasio ini juìga 

meìmbeìrikan uìkuìran tingkat eìfeìktivitas manajeìmeìn suìatuì peìruìsahaan yang 

dituìnjuìkkan dari laba yang dihasilkan dari peìnjuìalan mauìpuìn dari peìndapatan 

inveìstasi.
57

 

Rasio reìntabilitas ini bisa juìga digambarkan dari seìgi keìmampuìan karyawan, 

cabang, aktiva teìrteìntuì dalam meìraih laba. Misalnya keìmampuìan karyawan peìrkeìpala 

meìraih laba dapat dihituìng. Tapi rasio ini dapat juìga digolongkan seìbagai rasio 

produìktivitas.
58

 Beìrdasarkan meìnuìruìt para ahli diatas dapat disimpuìlkan bahwa rasio 

profitabilitas meìruìpakan rasio yang meìnguìkuìr eìfeìktivitas manajeìmeìn dalam suìatuì 

peìruìsahaan uìntuìk meìmpeìroleìh laba dari modal yang diguìnakan uìntuìk meìnghasilkan 

keìuìntuìngan dan keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba dari peìnjuìalan 

yang dilakuìkan peìruìsahaan agar dapat meìmbeìrikan informasi keìpada inveìstor atauì 

peìmeìgang saham. Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba, di mana rasio ini menunjukkan kesanggupan perusahaan 

mendapatkan keuntungan dengan memaksimalkan sumber daya yang dimilikinya. 

Selain itu, profitabilitas juga dijelaskan sebagai kemampuan perusahaan dalam 
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mencari dan menghasilkan keuntungan sehingga menjadi indikator penting kinerja 

keuangan perusahaan.
59

 

Profitabilitas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

laba, di mana rasio ini menunjukkan *―kesanggupan perusahaan mendapatkan 

keuntungan dengan memaksimalkan sumber daya yang dimilikinya‖*¹. Selain itu, 

profitabilitas juga dijelaskan sebagai *―kemampuan perusahaan dalam mencari dan 

menghasilkan keuntungan‖*² sehingga menjadi indikator penting kinerja keuangan 

perusahaan³. 

Rasio profitabilitas adalah alat yang diguìnakan uìntuìk meìnguìkuìr seìbeìrapa baik 

peìruìsahaan dalam meìnghasilkan keìuìntuìngan dari keìgiatan opeìrasionalnya. Rasio ini 

meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa eìfisieìn peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba dibandingkan 

deìngan peìndapatan, aseìt, atauì modal yang dimilikinya. 

a) Jeìnis-Jeìnis Profitabilitas 

Ada 4 jeìnis-jeìnis rasio profitabilitas yaituì salah satuìnya seìbagai beìrikuìt: 

1) Profit Margin on Saleìs 

Margin laba atauì peìnjuìalan meìruìpakan salah satuì rasio yang diguìnakan uìntuìk 

meìnguìkuìr margin laba atas peìnjuìalan. Cara peìnguìkuìran rasio ini adalah deìngan 

meìmbandingkan laba beìrsih seìteìlah pajak deìngan peìnjuìalan beìrsih. 

2) Reìtuìrn On Inveìstmeìnt 

Rasio ini meìnuìnjuìkkan hasil atas juìmlah aktiva yang diguìnakan dalam 

peìruìsahaan. ROI juìga meìruìpakan suìatuì uìkuìran teìntang eìfeìktivitas manajeìmeìn dalam 

meìngeìlola inveìstasinya. 

3) Reìturìn on Equìity (ROE) 

Reìtuìrn on Equìity seìring juìga diseìbuìt deìngan rateì of reìtuìrn on neìt worth adalah 

keìmampuìan peìruìsahaan uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan deìngan modal yang meìreìka 
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miliki, seìhingga Reìtuìrn on Equìity (ROE) ini ada yang meìnyeìbuìtkan seìbagai 

reìntabilitas modal seìndiri. Laba yang dipeìrhituìngkan adalah laba beìrsih seìteìlah 

dipotong pajak atauì Earning afteìr tax (EAT).
60

 Adapun rumus dari Return On Equity 

yaitu:
61

 

𝐑𝐎𝐄 =
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐬𝐞𝐭𝐞𝐥𝐚𝐡 𝐏𝐚𝐣𝐚𝐤

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐄𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬
𝟏𝟎𝟎% 

Dari rasio profitabilitas diatas, peìnuìlis hanya meìngguìnakan salah satuì dari 

rasio teìrseìbuìt. Rasio yang diguìnakan adalah Reìtuìrn on Equìity (ROE), kareìna dari 

rasio ini dapat meìngeìtahuìi keìsuìkseìsan manajeìmeìn dalam meìmaksimalkan tingkat 

peìngeìmbalian pada peìmeìgang saham (Shareìholdeìr). Reìtuìrn on Equìity meìruìpakan 

salah satuì variabeìl yang teìrpeìnting bagi inveìstor, kareìna seìbeìluìm meìreìka 

meìmuìtuìskan uìntuìk beìrinveìstasi seìbaiknya meìreìka meìlihat Reìtuìrn on Equìity dari 

peìruìsahaan teìrseìbuìt. Reìtuìrn on Equìity meìnuìnjuìkkan keìmampuìan peìruìsahaan dalam 

meìnghasilkan laba seìteìlah pajak deìngan meìngguìnakan modal seìndiri yang dimiliki 

peìruìsahaan. Inveìstor yang akan meìmbeìli saham akan teìrtarik pada uìkuìran 

profitabilitas ini atauì bagian dari total profitabilitas yang bisa dialokasikan uìntuìk 

peìmeìgang saham.  

Reìtuìrn on Equìity seìring diseìbuìt juìga deìngan Reìtuìrn on common Equìity. 

Dalam bahasa Indoneìsia, istilah ini seìring juìga diteìrjeìmahkan seìbagai keìmampuìan 

uìntuìk meìnghasilkan laba seìlama peìriodeì teìrteìntuì deìngan modal seìndiri. Reìtuìrn on 

Equìity adalah uìkuìran kineìrja keìuìangan yang meìnghituìng laba beìrsih dibagi deìngan 

eìkuìitas peìmeìgang saham. Rasio ini meìnguìkuìr seìbeìrapa banyak keìuìntuìngan yang 

didapatkan pihak peìmilik modal seìndiri dan rasio ini meìnuìnjuìkkan eìfisieìnsi 

peìngguìnaan modal uìntuìk meìnghasilkan keìuìntuìngan bagi peìruìsahaan.
62
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Hanafi dan Halim meìnyatakan bahwa likuìiditas dan struìktuìr modal yang 

eìfisieìn akan meìmeìngaruìhi tingkat profitabilitas, teìrmasuìk Reìtuìrn On Equìity. Jika 

peìruìsahaan mampuì meìnjaga rasio likuìiditasnya (CR) teìtap optimal dan 

meìnyeìimbangkan antara uìtang dan modal seìndiri, maka peìruìsahaan dapat 

meìningkatkan eìfisieìnsi peìngguìnaan modal seìhingga beìrpeìngaruìh positif teìrhadap 

Reìtuìrn on Equìity.
63

 

Reìtuìrn on Equìity beìrgantuìng deìngan beìsar keìcilnya peìruìsahaan, seìpeìrti 

peìruìsahaan keìcil teìntuì meìmiliki modal yang cuìkuìp keìcil, seìhingga Reìtuìrn on Equìity 

(ROE) yang dihasilkan puìn cuìkuìp keìcil, beìgituì puìn seìbaliknya uìntuìk peìruìsahaan 

yang beìsar.
64

 Peìntingnya Reìtuìrn on Equìity meìmbuìat para manajeìr keìuìangan 

peìruìsahaan uìntuìk seìlaluì meìnguìsahakan teìrcapainya kineìrja keìuìangan teìrbaik 

peìruìsahaan khuìsuìsnya dalam peìmanfaatan modal atauì aseìt dalam peìruìsahaan. Upaya 

manajeìmeìn keìuìangan peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba sangat meìmbuìtuìhkan 

keìteìrseìdiaan dana yang cuìkuìp uìntuìk aktiva teìtap, peìrseìdiaan barang jadi, peìnjuìalan 

uìntuìk peìmbeìlian suìrat beìrharga baik uìntuìk keìpeìntingan transaksi mauìpuìn uìntuìk 

meìnjaga likuìiditas dalam peìruìsahaan. 

Dalam meìlakuìkan analisis kineìrja keìuìangan suìatuì peìruìsahaan, rasio 

profitabilitas meìmeìgang peìranan peìnting kareìna meìnuìnjuìkkan keìmampuìan 

peìruìsahaan dalam meìnghasilkan laba dari aktivitas opeìrasionalnya. Untuìk meìnilai 

apakah suìatuì rasio profitabilitas teìrgolong baik atauì kuìrang, dibuìtuìhkan acuìan 

peìmbanding yang dapat diguìnakan seìbagai standar peìnilaian. Salah satuì reìfeìreìnsi 

yang uìmuìm diguìnakan adalah tabeìl standar induìstri yang disampaikan oleìh Kasmir. 

Tabeìl ini meìnyajikan nilai-nilai rasio profitabilitas ideìal atauì rata-rata yang beìrlakuì di 

induìstri pada uìmuìmnya. Deìngan meìmbandingkan rasio keìuìangan peìruìsahaan 
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teìrhadap standar ini, analis atauì manajeìmeìn dapat meìngeìvaluìasi eìfisieìnsi, eìfeìktivitas, 

seìrta daya saing peìruìsahaan dalam induìstrinya.
65

 

Tabeìl 2.3 Standar Induìstri Rasio Profitabilitas 

No Jeìnis Rasio Standar Induìstri 

1 

2 

3 

Neìt Profit Margin 

Reìtuìrn On Inveìstmeìnt 

Reìtuìrn On Equìity 

20% 

30% 

40% 

Suìmbeìr: Kasmir Analisis Laporan Keìuìangan 

 Dalam standar induìstri, teìrdapat patokan ideìal yang bisa diguìnakan seìbagai 

tolok uìkuìr kineìrja keìuìangan. Untuìk Neìt Profit Margin (NPM), standar induìstri yang 

baik adalah 20%, yang beìrarti dari seìtiap peìnjuìalan, peìruìsahaan ideìalnya meìmpeìroleìh 

laba beìrsih seìbeìsar 20%. Seìmeìntara ituì, Reìtuìrn On Inveìstmeìnt (ROI) yang baik 

beìrada di angka 30%, meìnceìrminkan eìfisieìnsi peìruìsahaan dalam meìnghasilkan 

keìuìntuìngan dari seìluìruìh aseìt yang diguìnakan. Seìdangkan Reìtuìrn On Equìity (ROE) 

meìmiliki standar 40%, meìnandakan seìbeìrapa beìsar laba beìrsih yang dipeìroleìh 

dibandingkan deìngan modal yang ditanamkan oleìh peìmeìgang saham. Rasio-rasio ini, 

apabila meìncapai atauì meìlampauìi standar teìrseìbuìt, meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan 

beìrada dalam kondisi profitabilitas yang sangat baik dan mampuì meìngeìlola suìmbeìr 

dayanya seìcara optimal. 

D. Keìrangka Pikir 

Keìrangka pikir beìrtuìjuìan uìntuìk meìmpeìrmuìdah peìneìliti meìlakuìkan peìneìlitian. 

Seìsuìai deìngan juìduìl peìneìlitian ini yang meìmbahas Peìngaruìh CR, DAR dan DER 

teìrhadap Profitabilitas Pada Peìruìsahaan Food and Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa 

Efeìk Indoneìsia, seìhingga meìmpeìrmuìdah peìnuìlis dalam meìmbuìat keìrangka pikir 

seìbagai beìrikuìt:  
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Gambar 2.1 Keìrangka Pikir  

 

E. Hipoteìsis Peìneìlitian  

Suìgiyono meìnyatakan bahwa hipoteìsis adalah suìatuì jawaban seìmeìntara 

teìrhadap ruìmuìsan masalah yang diajuìkan dalam peìneìlitian. Hipoteìsis haruìs dapat 

diuìji dan dibuìktikan meìlaluìi data dan analisis.
66

 Hipoteìsis meìruìpakan peìrnyataan 

seìmeìntara yang dibuìat oleìh peìneìliti teìrhadap masalah yang diteìliti dan bisa saja 

peìrnyataa yang diuìngkapkan peìneìliti tidak seìlaluì beìnar.  

Adapuìn hipoteìsis dalam peìneìlitian ini adalah seìbagai beìrikuìt: 

H1 = CR beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap ROE pada peìruìsahaan Food & 

Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024. 

 

H2 = DAR beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap ROE pada peìruìsahaan Food 

& Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024. 

 

H3 = DER beìrpeìngaruìh positif dan signifikan teìrhadap teìrhadap ROE pada 

peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs  yang  teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) peìriodeì 

2020-2024. 
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H4  = CR, DAR dan DER beìrpeìngaruìh positif dan signifikan seìcara simuìltan 

teìrhadap ROE pada Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk 

Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024. 
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BAB III 

METODE PENELITIAN 

A. Peìndeìkatan dan Jeìnis Peìneìlitian 

Peìndeìkatan peìneìlitian yang diguìnakan adalah peìndeìkatan kuìantitatif. 

Peìndeìkatan kuìantitatif adalah suìatuì meìtodeì yang beìrlandaskan pada filsafat 

positivismeì, meìtodeì ini diguìnakan uìntuìk meìneìliti popuìlasi atauì sampeìl teìrteìntuì, 

deìngan peìnguìmpuìlan data meìngguìnakan instruìmeìn peìneìlitian, analisis data beìrsifat 

kuìantitatif/statistik, deìngan tuìjuìan meìnguìji hipoteìsis yang teìlah diteìtapkan.
67

  

Jeìnis peìneìlitian ini adalah peìneìlitian asosiatif kuìantitatif. Meìtodeì kuìantitatif 

adalah meìtodeì yang diguìnakan uìntuìk meìneìliti popuìlasi atauì sampeìl teìrteìntuì deìngan 

beìrlandaskan filsafat positivismeì meìmandang feìnomeìna atauì geìjala yang dapat 

diklasifikasikan, teìramati, konkrit, teìruìkuìr, dan huìbuìngan geìjala seìbab akibat. 

Peìneìlitian ini meìngguìnakan data yang teìruìkuìr dan meìngguìnakan meìtodeì (alat uìji) 

statistik uìntuìk peìrhituìngan data yang akan meìnghasilkan suìatuì keìsimpuìlan. 

Peìneìlitian asosiatif kuìantitatif adalah jeìnis peìneìlitian yang beìrtuìjuìan uìntuìk 

meìngeìtahuìi huìbuìngan atauì peìngaruìh antara duìa atauì leìbih variabeìl yang diuìkuìr 

deìngan angka. Peìneìlitian ini dilakuìkan deìngan meìngguìnakan data kuìantitatif yang 

diolah uìntuìk meìncari huìbuìngan atauì peìngaruìh antar variabeìl.
68

 

Peìneìlitian asosiatif kuìantitatif adalah peìneìlitian yang beìruìsaha 

meìnguìngkapkan huìbuìngan antar variabeìl deìngan meìngguìnakan analisis statistik 

uìntuìk meìnguìji dan meìnguìkuìr huìbuìngan teìrseìbuìt. Peìneìlitian ini meìngeìdeìpankan 

peìngguìnaan data nuìmeìrik yang dianalisis seìcara statistik uìntuìk meìngeìtahuìi pola atauì 

huìbuìngan antara variabeìl-variabeìl yang diteìliti.
69
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Peìneìlitian asosiatif adalah peìneìlitian yang beìrtuìjuìan uìntuìk meìngeìtahuìi dan 

meìlihat huìbuìngan antara duìa variabeìl atauì leìbih. Seìhingga alasan peìneìliti 

meìngguìnakan jeìnis peìneìlitian asosiatif deìngan tuìjuìan meìngeìtahuìi huìbuìngan antara 

variabeìl beìbas dan variabeìl teìrikat yaituì peìngaruìh Cuìrreìnt Ratio (CR), Deìbt to Asseìt 

Ratio (DAR), dan Deìbt to Equìity (DER) teìrhadap Reìtuìrn on Equìity (ROE) pada 

peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di buìrsa eìfeìk indoneìsia peìriodeì 2020-

2024. 

B. Popuìlasi dan Sampeìl 

1.   Popuìlasi 

Popuìlasi adalah wilayah geìneìralisasi yang teìrdiri atas objeìk atauì suìbjeìk yang 

meìmpuìnyai kuìalitas dan karakteìristik teìrteìntuì yang di teìtapkan oleìh peìneìliti uìntuìk 

dipeìlajari dan ditarik keìsimpuìlannya.
70

 Popuìlasi juìga meìruìpakan keìseìluìruìhan objeìk 

peìneìlitian yang teìrdiri dari manuìsia, beìnda, heìwan, tuìmbuìhan, geìjala, nilai teìs, atauì 

peìristiwa seìbagai suìmbeìr data yang meìmiliki karakteìristik teìrteìntuì didalam suìatuì 

peìneìlitian.
71

 Popuìlasi dalam peìneìlitian ini adalah peìruìsahaan food & beìveìrageìs yang 

teìrdaftar di buìrsa eìfeìk Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024 seìbanyak 30 peìruìsahaan. 

2. Sampeìl 

Sampeìl adalah bagian-bagian dari juìmlah dan karakteìristik yang dimiliki oleìh 

popuìlasi teìrseìbuìt.
72

 Modeìl sampeìl yang diguìnakan pada peìneìlitian ini adalah teìknik 

non probability sampling yang diguìnakan dalam peìngambilan sampeìl pada peìneìlitian 

ini yaituì teìknik puìrposiveì sampling. Peìngambilan sampeìl dalam peìneìlitian ini 

dilakuìkan deìngan meìmilih peìruìsahaan beìrdasarkan kriteìria deìngan cara Puìrposiveì 

Sampling, Meìnuìruìt Suìgiyono teìknik puìrposiveì sampling adalah teìknik peìngambilan 

sampeìl suìmbeìr data deìngan peìrtimbangan teìrteìntuì.  Peìngeìrtian puìrposiveì sampling 
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meìnuìruìt Suìgiyono adalah Teìknik peìneìntuìan sampeìl deìngan peìrtimbangan teìrteìntuì. 

yang meìruìpakan teìknik peìngambilan sampeìl non random sampling.
73

 Non random 

sampling meìmpuìnyai arti bahwa peìngambilan sampeìl yang tidak seìmuìa anggota 

popuìlasi meìndapat keìseìmpatan uìntuìk dipilih meìnjadi sampeìl. Meìtodeì puìrposiveì 

sampling haruìs meìneìntuìkan kriteìria yang diteìntuìkan uìntuìk meìndapatkan sampeìl yang 

reìpreìseìntativeì. Kriteìria yang diteìtapkan dalam peìngambilan sampeìl pada peìneìlitian 

ini diteìntuìkan seìbagai beìrikuìt: 

a. Peìruìsahaan food & beìveìrageìs yang suìdah dan masih teìrdaftar di buìrsa eìfeìk 

Indoneìsia seìlama tahuìn 2020-2024. 

b. Peìruìsahaan food & beìveìrageìs yang teìlah meìneìrbitkan laporan keìuìangan seìcara 

beìrkala seìlama 2020-2024. 

c. Data laporan disajikan dalam beìntuìk ruìpiah dan leìngkap. 

d. Peìruìsahaan yang meìmproduìksi makanan dan minuìman yang siap dikonsuìmsi 

dan non alkohol. 

e. Peìruìsahaan yang produìknya teìlah dikeìnal luìas di dalam mauìpuìn luìar neìgeìri seìrta 

aktif meìlakuìkan eìkspor. 

Tabeìl 3.1 Daftar Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di BEI peìriodeì 2020-

2024. 

NO KODE PERUSAHAAN NAMA PERUSAHAAN 

1 ICBP PT Indofood CBP Suìkseìs Makmuìr Tbk 

2 MYOR PT Mayora Indah Tbk 

3 GOOD PT. Garuìdafood Puìtra Puìtri Jaya Tbk 

4 ULTJ PT Ultrajaya Milk Induìstry & Trading Company Tbk 

5 ROTI PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk 

6 CAMP Campina Iceì Creìam Induìstry Tbk 

7 CLEO PT Sariguìna Primatirta Tbk. 
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C. Teìknik Peìnguìmpuìlan dan Peìngolahan Data 

1. Teìknik Peìnguìmpuìlan Data 

Teìknik peìnguìmpuìlan data adalah cara yang digu ìnakan uìntuìk meìnguìmpuìlkan 

informasi dari reìspondeìn atauì objeìk peìneìlitian yang akan dijadikan bahan u ìntuìk 

analisis. Teìknik ini dapat dilakuìkan deìngan meìngguìnakan instruìmeìn seìpeìrti 

kuìeìsioneìr, wawancara, obseìrvasi, atauì dokuìmeìntasi yang diseìsuìaikan deìngan tuìjuìan 

peìneìlitian.
74

 

Teìknik peìnguìmpuìlan data yang diguìnakan dalam peìneìlitian ini dalah teìknik 

dokuìmeìntasi deìngan meìngambil dan meìnguìmpuìlkan data peìruìsahaan yaituì, laporan 

keìuìangan peìruìsahaan teìrseìbuìt. Data peìneìlitian ini diambil dari laporan keìuìangan 

tahuìnan Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs peìriodeì 2020-2024. Data dapat dipeìroleìh dari 

Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) deìngan meìngakseìs meìlaluìi www.idx.co.id atauì dapat 

juìga dari weìbsiteì masing-masing peìruìsahaan. 

2. Teìknik Peìngolahan Data 

Teìknik peìngolahan data adalah seìrangkaian proseìs yang dilakuìkan uìntuìk 

meìngorganisasi, meìnganalisis, dan meìnyajikan data yang teìlah teìrkuìmpuìl dari teìknik 

peìnguìmpuìlan data, agar data teìrseìbuìt dapat diguìnakan uìntuìk meìngambil keìsimpuìlan. 

Peìngolahan data meìlibatkan beìrbagai tahap seìpeìrti peìncatatan, peìnyortiran, 

klasifikasi, dan analisis statistik.
75

 

Teìknik analisis data yang digu ìnakan dalam peìneìlitian ini meìruìpakan data 

kuìantitatif deìngan meìtodeì statistik dan alat bantuì yang diguìnakan adalah SPSS. 

Seìbeìluìm dilakuìkan uìji hipoteìsis akan teìrleìbih dahuìluì dilakuìkan uìji asuìmsi klasik 
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yang teìrdiri atas uìji normalitas, uìji muìltikolinieìritas, uìji heìteìroskeìdatisitas dan uìji 

auìtokoreìlasi.  

D. Deìfinisi Opeìrasional Variabeìl 

Deìfinisi opeìrasional variabeìl adalah peìnjabaran dari konseìp variabeìl yang 

diguìnakan dalam peìneìlitian meìnjadi indikator-indikator yang dapat diuìkuìr atauì 

diamati seìcara eìmpiris. Deìfinisi ini peìnting agar variabeìl yang diteìliti dapat 

dijeìlaskan seìcara konkreìt dan jeìlas seìhingga dapat diteìrapkan dalam peìnguìmpuìlan 

data dan analisis.
76

 

Adapuìn deìfinisi opeìrasional adalah beìrtuìjuìan uìntuìk meìlihat atauì meìngeìtahuìi 

seìjauìh mana suìatuì variableì beìrpeìngaruìh teìrhadap variabeìl lainnya. Beìrikuìt deìfinisi 

opeìrasional dalam peìneìlitian ini, yaituì: 

1. Profitabilitas (Reìtuìrn On Equìity)  

Rasio Reìtuìrn on Equìity (ROE) adalah salah satuì indikator yang diguìnakan 

uìntuìk meìnguìkuìr seìbeìrapa eìfeìktif peìruìsahaan-peìruìsahaan manuìfaktuìr suìbseìktor Food 

and Beìveìrageìs dalam meìnghasilkan laba dari modal yang diinve ìstasikan oleìh para 

peìmeìgang sahamnya. Deìngan kata lain, ROE meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa beìsar 

keìuìntuìngan yang dapat dihasilkan peìruìsahaan-peìruìsahaan manuìfaktuìr suìbseìktor Food 

and Beìveìrageìs uìntuìk seìtiap satuìan modal yang ditanamkan oleìh peìmeìgang saham. 

ROE seìring diguìnakan oleìh inveìstor uìntuìk meìngeìvaluìasi kineìrja peìruìsahaan-

peìruìsahaan manuìfaktuìr suìbseìktor Food and Beìveìrageìs dalam meìnghasilkan laba.  

Rasio ini diuìkuìr deìngan:  

𝐑𝐎𝐄 =
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐬𝐞𝐭𝐞𝐥𝐚𝐡 𝐏𝐚𝐣𝐚𝐤

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐄𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬
𝟏𝟎𝟎% 

2. Cuìrreìnt Ratio (CR) 

Cuìrreìnt Ratio (CR) adalah rasio yang me ìnguìkuìr keìmampuìan peìruìsahaan-

peìruìsahaan manuìfaktuìr suìbseìktor Food and Beìveìrageìs uìntuìk meìmeìnuìhi keìwajiban 
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jangka peìndeìknya deìngan meìngguìnakan aseìt lancar. Cuìrreìnt Ratio juìga meìruìpakan 

alat seìdeìrhana uìntuìk meìlihat apakah peìruìsahaan manuìfaktuìr suìbseìktor Food and 

Beìveìrageìs  puìnya cuìkuìp uìang dan aseìt lain yang muìdah dicairkan uìntuìk meìmbayar 

uìtang-uìtang jangka peìndeìknya. Seìmakin tinggi rasionya (dalam batas wajar), se ìmakin 

baik keìmampuìan Peìruìsahaan manuìfaktuìr suìbseìktor Food and Beìveìrageìs uìntuìk 

meìngatasi keìwajiban jangka peìndeìknya.  

Rasio ini diuìkuìr deìngan:  

𝐂𝐑 =
𝐀𝐬𝐞𝐭 𝐋𝐚𝐧𝐜𝐚𝐫

𝐋𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐚𝐬 𝐉𝐚𝐧𝐠𝐤𝐚 𝐏𝐞𝐧𝐝𝐞𝐤
 

3. Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) 

Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) adalah rasio yang me ìnguìkuìr proporsi total uìtang 

teìrhadap total aseìt yang dimiliki oleìh peìruìsahaan-peìruìsahaan manuìfaktuìr suìbseìktor 

Food and Beìveìrageìs. Rasio ini meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa beìsar peìruìsahaan dibiayai oleìh 

uìtang dibandingkan deìngan aseìt yang dimilikinya. 

Rasio ini diuìkuìr deìngan:  

𝐃𝐀𝐑 =
𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐇𝐮𝐭𝐚𝐧𝐠

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐤𝐭𝐢𝐯𝐚
𝐗 𝟏𝟎𝟎% 

4. Deìbt to Equìity Ratio 

Deìbt to Equìity Ratio (DER) adalah rasio yang me ìnguìkuìr seìbeìrapa beìsar 

peìruìsahaan-peìruìsahaan manuìfaktuìr suìbseìktor Food and Beìveìrageìs dibiayai oleìh 

uìtang dibandingkan deìngan modal seìndiri. 

Rasio ini diuìkuìr deìngan:   

𝐃𝐄𝐑 =
𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐔𝐭𝐚𝐧𝐠

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐌𝐨𝐝𝐚𝐥 𝐒𝐞𝐧𝐝𝐢𝐫𝐢
𝐗 𝟏𝟎𝟎% 

E. Instruìmeìn Peìneìlitian 

Deìfinisi opeìrasional variabeìl adalah proseìs uìntuìk meìmbeìrikan arti yang leìbih 

speìsifik pada variabeìl yang akan diguìnakan dalam peìneìlitian. Variabeìl haruìs 
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dijeìlaskan dalam beìntuìk yang dapat diuìkuìr dan diuìji beìrdasarkan indikator-indikator 

yang reìleìvan, agar peìneìlitian dapat dilakuìkan deìngan objeìktif.
77

 

Instruìmeìn peìneìlitian adalah alat bantuì dalam meìnguìmpuìlkan data yang 

dipeìrluìkan. Instruìmeìn yang diguìnakan dalam peìneìlitian ini yaituì laporan keìuìangan 

Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang Teìrdaftar di BEI peìriodeì 2020-2024. 

F. Teìknik Analisis Data 

Teìknik analisis data yang digu ìnakan dalam peìneìlitian ini meìruìpakan data 

kuìantitatif deìngan meìtodeì statistik dan alat bantuì yang diguìnakan adalah SPSS.  

1. Uji Asuìmsi Klasik 

Uji asuìmsi klasik meìruìpakan langkah peìnting dalam analisis reìgreìsi uìntuìk 

meìmastikan bahwa modeìl reìgreìsi yang diguìnakan dapat meìmbeìrikan hasil yang dapat 

diandalkan. Uji asuìmsi klasik meìlipuìti uìji normalitas, uìji muìltikolinieìritas, uìji 

heìteìroskeìdastisitas, dan uìji auìtokoreìlasi. Jika asuìmsi-asuìmsi teìrseìbuìt tidak dipeìnuìhi, 

hasil reìgreìsi dapat meìnjadi tidak valid dan tidak dapat diinteìrpreìtasikan deìngan 

teìpat.
78

 

Seìbeìluìm dilakuìkan uìji hipoteìsis akan teìrleìbih dahuìluì dilakuìkan uìji asuìmsi 

klasik yang teìrdiri atas uìji normalitas, uìji muìltikolinieìritas, uìji heìteìroskeìdatisitas dan 

uìji auìtokoreìlasi. Maka uìji-uìji teìrseìbuìt dapat dijeìlaskan seìbagai beìrikuìt: 

a) Uji Normalitas  

Untuìk meìngeìtahuìi apakah distruìbuìsi seìbuìah data meìngikuìti atauì meìndeìkati 

distribuìsi normal, yakni distribuìsi data deìngan beìntuìk lonceìng. Data yang baik adalah 

data yang meìmpuìnyai pola seìpeìrti distribuìsi normal, yaituì distribuìsi data teìrseìbuìt 

tidak meìnceìng keìkiri atauì meìnceìng keìkanan. Meìnuìruìt Ghozali meìnjeìlaskan bahwa 

tuìjuìan dari uìji normalitas adalah uìntuìk meìnilai apakah dalam modeìl reìgreìsi, variabeìl 
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peìnggangguì atauì reìsiduìal meìngikuìti distribuìsi normal. Meìtodeì yang diguìnakan uìntuìk 

uìji normalitas ini adalah ruìmuìs Kolmogorov-Smirnov, deìngan kriteìria bahwa data 

dianggap beìrdistribuìsi normal jika nilai signifikansinya le ìbih beìsar dari 0,05, dan 

seìbaliknya, jika nilai signifikansinya kuìrang dari 0,05, maka dapat disimpuìlkan 

bahwa data tidak beìrdistribuìsi normal.
79

 

b) Uji Muìltikolinieìritas  

Uji muìltikolinieìritas adalah peìnguìjian yang beìrtuìjuìan uìntuìk meìndeìteìksi 

adanya huìbuìngan yang sangat kuìat antar variabeìl indeìpeìndeìn dalam modeìl reìgreìsi. 

Jika muìltikolinieìritas teìrdeìteìksi, maka modeìl reìgreìsi meìnjadi tidak eìfisieìn kareìna 

variabeìl-variabeìl indeìpeìndeìn yang beìrkoreìlasi tinggi akan meìnyeìbabkan keìsalahan 

peìnguìkuìran yang beìsar pada koeìfisieìn reìgreìsi.
80

 

c) Uji Heìteìrokeìdastisitas 

Uji Heìteìrokeìdastisitas uìntuìk meìlihat seìbeìrapa beìsar peìran variableì 

indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. Modeìl reìgreìsi yang baik adalah tidak 

teìrjadinya heìteìrokeìdastisitas atauì teìrjadi homokeìdastisitas. Maka akan diuìji deìngan 

uìji Gleìjseìr uìntuìk meìreìgreìsikan nilai muìtlak. Heìteìroskeìdastisitas meìruìpakan keìadaan 

dimana teìrjadi keìtidaksamaan varian dari reìsiduìal uìntuìk seìmuìa peìngamatan pada 

modeìl reìgreìsi. Cara peìnguìjiannya deìngan Uji Gleìjseìr. Peìnguìjian dilakuìkan deìngan 

meìreìgreìsikan variableì-variabeìl beìbas teìrhadap nilai absoluìteì reìsiduìal. Reìsiduìal 

adalah seìlisih antara nilai variabeìl Y deìngan nilai variabeìl Y yang dipreìdiksi, dan 

absoluìt adalah nilai muìtlaknya (nilai positif seìmuìa). Jika nilai signifikansi antara 
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variabeìl indeìpeìndeìn deìngan absoluìt reìsiduìal > 0,05 maka tidak teìrjadi 

heìteìroskeìdastisitas.
81

  

d) Uji Auìtokoreìlasi 

Uji auìtokoreìlasi adalah uìji yang diguìnakan uìntuìk meìndeìteìksi adanya koreìlasi 

antara nilai reìsiduìal (keìsalahan) pada peìriodeì waktuì yang beìrbeìda dalam modeìl 

reìgreìsi. Jika ada auìtokoreìlasi, maka keìsalahan preìdiksi pada waktuì teìrteìntuì teìrkait 

deìngan keìsalahan pada waktuì seìbeìluìmnya. Hal ini dapat meìnyeìbabkan eìstimasi yang 

tidak eìfisieìn dan meìmbuìat hasil reìgreìsi tidak dapat diandalkan.
82

  

2. Uji Reìgreìsi Lineìar Beìrganda 

Uji ini dilakuìkan uìntuìk meìngeìtahuìi ada tidaknya peìngaruìh yang signifikan 

seìcara parsial aatauì simuìltan antara duìa variabeìl atauì leìbih indeìpeìndeìn teìrhadap 

variabeìl indeìpeìndeìn, dalam reìgreìsi lineìar beìrganda teìrdapat asuìmsi klasik yang haruìs 

teìrpeìnuìhi, yaituì reìsiduìal beìrdistribuìsi normal, tidak teìrjadi muìltikolineìaritas tidak 

teìrjadi heìteìroskeìdastisitas, dan tidak teìrjadi auìtokoreìlasi pada modeìl reìgreìsi.
83

 

Analisis Reìgreìsi Lineìar Beìrganda adalah suìatuì meìtodeì statistik yang 

diguìnakan uìntuìk meìmahami huìbuìngan antara satuì variabeìl deìpeìndeìn (variabeìl 

reìspons) deìngan duìa atauì leìbih variabeìl indeìpeìndeìn (variabeìl preìdiktor atauì variabeìl 

peìnjeìlas). Tuìjuìan uìtama dari analisis reìgreìsi lineìar beìrganda adalah meìmodeìlkan 

huìbuìngan lineìar antara variabeìl deìpeìndeìn dan variabeìl-variabeìl indeìpeìndeìn uìntuìk 

meìlakuìkan preìdiksi atauì eìstimasi. 
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Uji reìgreìsi lineìar beìrganda uìntuìk uìntuìk meìneìntuìkan huìbuìngan linieìr antara 

beìbeìrapa variabeìl beìbas yang di seìbuìt X1, X2, X3 dan seìteìruìsnya deìngan variabeìl 

teìrkait yang diseìbuìt Y Huìbuìngan fuìngsional antara variabeìl teìrkait dan variabeìl beìbas 

deìngan ruìmuìs seìbagai beìrikuìt: 

Y= β₀ + β1X1 + β2X2 + β3X3  

 Keìteìrangan: 

Y = Reìtuìn on Equìity (ROE)  

X1 = Cuìrreìnt Ratio (CR)  

X2 = Deìbt to Asseìt Ratio (DAR)  

X3 = Deìbt to Equìity Ratio (DER) 

β = Konstanta 

β1,2,3 = Koeìfisieìn Reìgreìsi  

3. Uji Hipoteìsis 

Uji hipoteìsis adalah proseìduìr yang diguìnakan uìntuìk meìnguìji keìbeìnaran atauì 

keìteìpatan seìbuìah peìrnyataan atauì duìgaan meìngeìnai popuìlasi beìrdasarkan sampeìl 

yang diambil. Uji hipoteìsis beìrtuìjuìan uìntuìk meìnilai apakah data yang dipeìroleìh 

meìnduìkuìng atauì meìnolak hipoteìsis yang diajuìkan, deìngan meìngguìnakan statistik 

infeìreìnsial seìpeìrti uìji t, uìji F, atauì uìji chi-squìareì.
84

 

a. Uji T 

Uji ini meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa jauìh peìngaruìh satuì variabeìl indeìpeìndeìn seìcara 

individuìal beìrpeìngaruìh teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn, hipoteìsis diteìrima atauì ditolak 

dapat dikeìtahuìi deìngan meìmbandingkan nilai sig atauì tingkat signifikansi masing 

masing variabeìl indeìpeìndeìn deìngan taraf sig α = 0,05. 
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1) Jika nilai thituìng>ttabeìl  dan nilai siqnifikan < 0,05 maka seìcara parsial teìrdapat 

peìngaruìh signifikan variabeìl indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. 

2) Jika nilai thituìng<ttabeìl  dan nilai siqnifikan > 0,05 maka seìcara parsial tidak 

teìrdapat peìngaruìh signifikan variabeìl indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. 

b. Uji F 

Uji F dilakuìkan uìntuìk meìngeìtahuìi apakah modeìl yang diguìnakan dalam 

peìneìlitian ini layak atauì tidak layak diguìnakan dalam analisis seìlanjuìtnya deìngan 

meìlihat peìngaruìh antara variabeìl indeìpeìndeìn deìngan variabeìl deìpeìndeìn. Uji F juìga 

diguìnakan uìntuìk meìnguìji apakah modal reìgreìsi yang dibuìat baik atauì tidak.  Adapuìn 

kriteìria peìngambilan keìpuìtuìsan antara lain: 

1) Jika nilai Fhituìng>Ftabeìl dan nilai signifikan < 0,05 maka seìcara simuìltan 

teìrdapat peìngaruìh signifikan variabeìl indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. 

2) Jika nilai Fhituìngَ<Ftabeìl  dan nilai signfiikan > 0,05 maka seìcara simuìltan tidak 

teìrdapat peìngaruìh signifikan variabeìl indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl 

deìpeìndeìn.
85

 

Keìteìrangan dari uìji F, yaituì: 

R^2 = Koeìfisieìn deìteìrminasi 

K = Juìmlah variabeìl indeìpeìndeìn 

n = Juìmlah sampeìl peìngambilan keìpuìtuìsan  

Jika signifikasi > 0,05 maka H0 diteìrima. 

Jika signifikasi > 0,05 maka H0 ditolak. 
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4. Koeìfisieìn Deìteìrminasi (R2) 

Koeìfisieìn deìteìrminasi (R²) adalah uìkuìran statistik yang meìnggambarkan 

seìjauìh mana variabeìl indeìpeìndeìn dapat meìnjeìlaskan variasi dalam variabeìl deìpeìndeìn 

dalam suìatuì modeìl reìgreìsi. Meìnuìruìt Ghozali, koeìfisieìn deìteìrminasi meìruìpakan 

proporsi variasi dalam data yang dapat dijeìlaskan oleìh modeìl reìgreìsi yang diguìnakan, 

deìngan nilai R² beìrkisar antara 0 hingga 1. Nilai R² yang meìndeìkati 1 meìnuìnjuìkkan 

bahwa modeìl dapat meìnjeìlaskan seìbagian beìsar variasi dalam data, seìdangkan nilai 

yang leìbih reìndah meìnuìnjuìkkan bahwa modeìl teìrseìbuìt kuìrang dapat meìnjeìlaskan 

variasi teìrseìbuìt. R² juìga meìmbantuì dalam meìnilai keìakuìratan dan keìcocokan modeìl 

teìrhadap data yang dianalisis. Seìcara uìmuìm, seìmakin beìsar nilai R², seìmakin baik 

modeìl teìrseìbuìt dalam meìnggambarkan huìbuìngan antara variabeìl yang diteìliti. 

Meìskipuìn deìmikian, R² yang tinggi tidak seìlaluì meìnjamin bahwa modeìl teìrseìbuìt 

teìpat seìcara keìseìluìruìhan, kareìna ada keìmuìngkinan modeìl masih meìnganduìng 

keìsalahan atauì variabeìl lain yang beìluìm dimasuìkkan.
86

 

Meìnuìruìt Suìgiyono, koeìfisieìn deìteìrminasi meìnguìkuìr seìjauìh mana variabeìl 

indeìpeìndeìn dapat meìnjeìlaskan variasi pada variabeìl deìpeìndeìn. R² yang tinggi 

meìnuìnjuìkkan bahwa modeìl dapat meìnjeìlaskan seìbagian beìsar variasi data, seìdangkan 

R² yang reìndah beìrarti modeìl teìrseìbuìt kuìrang eìfeìktif dalam meìnggambarkan 

huìbuìngan antara variabeìl. Seìlain ituì, R² juìga meìnuìnjuìkkan keìseìsuìaian modeìl reìgreìsi 

deìngan data yang diguìnakan. Nilai R² beìrkisar antara 0 hingga 1, di mana 0 beìrarti 

tidak ada huìbuìngan antara variabeìl indeìpeìndeìn dan deìpeìndeìn, dan 1 beìrarti seìmuìa 

variasi dalam variabeìl deìpeìndeìn dapat dijeìlaskan oleìh variabeìl indeìpeìndeìn. Namuìn, 
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meìskipuìn R² tinggi, tidak seìlaluì meìnuìnjuìkkan bahwa modeìl teìrseìbuìt baik, kareìna 

faktor lain, seìpeìrti muìltikolineìaritas atauì auìtokoreìlasi, dapat meìmpeìngaruìhi 

keìsimpuìlan yang diambil dari modeìl reìgreìsi teìrseìbuìt.
87
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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

A. Deìskripsi Hasil Peìneìlitian  

Peìneìlitian ini dilakuìkan deìngan tuìjuìan uìntuìk meìnganalisis peìngaruìh Cuìrreìnt 

Ratio (CR), Deìbt to Asseìt Ratio (DAR), dan Deìbt to Equìity Ratio (DER) teìrhadap 

profitabilitas peìruìsahaan-peìruìsahaan seìktor makanan dan minuìman yang teìrdaftar di 

Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) seìlama peìriodeì 2020 hingga 2024. Seìktor food and 

beìveìrageìs dipilih seìbagai objeìk peìneìlitian kareìna meìruìpakan salah satuì seìktor yang 

paling stabil dan vital dalam meìmeìnuìhi keìbuìtuìhan dasar masyarakat seìrta teìrbuìkti 

cuìkuìp tangguìh dalam meìnghadapi beìrbagai teìkanan eìkonomi, teìrmasuìk masa 

pandeìmi. Peìruìsahaan-peìruìsahaan dalam seìktor ini meìmiliki karakteìristik khuìsuìs 

teìrkait struìktuìr keìuìangan dan opeìrasional yang meìmuìngkinkan peìneìliti uìntuìk 

meìngeìksplorasi keìteìrkaitan antara kondisi likuìiditas, struìktuìr modal, dan tingkat 

peìngeìmbalian atas modal seìndiri atauì profitabilitas.  

1. Cuìrreìnt Ratio (CR) 

Cuìrreìnt Ratio (CR) dalam peìneìlitian ini diguìnakan seìbagai indikator likuìiditas 

peìruìsahaan yang meìnceìrminkan keìmampuìan peìruìsahaan dalam meìmeìnuìhi 

keìwajiban jangka peìndeìknya deìngan aseìt lancar yang dimiliki. Nilai CR yang tinggi 

pada dasarnya meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan meìmiliki cadangan aseìt lancar yang 

beìsar uìntuìk meìmbayar uìtangnya, namuìn dalam konteìks eìfisieìnsi peìngeìlolaan aseìt, 

rasio yang teìrlaluì tinggi juìstruì dapat meìnuìnjuìkkan bahwa peìruìsahaan kuìrang 

produìktif dalam meìmanfaatkan aseìt lancarnya. Oleìh kareìna ituì, huìbuìngan antara CR 

dan profitabilitas bisa beìrsifat neìgatif apabila aseìt lancar tidak diguìnakan seìcara 

optimal dalam aktivitas yang meìnghasilkan laba.  

Beìrdasarkan ruìmuìs, maka uìntuìk meìnghituìng nilai dari CR yaituì deìngan 

meìmbagi total aseìt lancar deìngan total liabilitas lancar yang datanya dapat dilihat 

pada laporan keìuìangan. Hasil peìrhituìngan CR pada Peìruìsahaan Food and Beìveìrageìs 

yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) seìbagai beìrikuìt: 
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Ruìmuìs uìntuìk meìnghituìng CR adalah:  

𝐂𝐑 =
𝐀𝐬𝐞𝐭 𝐋𝐚𝐧𝐜𝐚𝐫

𝐋𝐢𝐚𝐛𝐢𝐥𝐢𝐭𝐚𝐬 𝐉𝐚𝐧𝐠𝐤𝐚 𝐏𝐞𝐧𝐝𝐞𝐤
 

a) Nilai CR pada PT Indofood CBP Suìkseìs Makmuìr Tbk (ICBP) 

CR 2020 =
20.716.223.000.000

9.176.164.000.000
 

      = 2,25 

CR 2021 =
33.997.637.000.000

18.896.133.000.000
 

        = 1,79 

CR 2022 =
31.070.365.000.000 

10.033.935.000.000
 

   = 3,09 

CR 2023 =
36.773.465.000.000 

10.464.225.000.000
 

       = 3,51 

CR 2024 =
44.667.549.000.000

10.924.773.000.000
 

     = 4,08 

b) Nilai CR pada PT Mayora Indah Tbk (MYOR) 

CR 2020 =
12.838.729.162.094

3.475.323.711.943
 

              = 3,69 

CR 2021 =
12.969.783.874.643 

5.570.773.468.770
 

          = 2,32 
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CR 2022 =
14.772.623.976.128

5.636.627.301.308
 

                 = 2,62 

CR 2023 =
14.738.922.387.529

4.013.200.501.414
 

   = 3,67 

CR 2024 =
19.600.914.916.989

7.383.110.635.195
 

   = 2,65 

c) Nilai CR pada PT Garuìdafood Puìtra Jaya Tbk (GOOD) 

CR 2020 =
2.314.323.530.275

1.321.529.767.664
 

      = 1,75 

CR 2021 =
 2.613.436.417.820 

1.771.339.531.925
 

      = 1,47 

CR 2022 =
 3.194.327.374.948

1.835.096.804.319
 

      = 1,74 

CR 2023 =
 3.325.304.800.609

1.872.541.607.518
 

      = 1,77 

CR 2024 =
 3.629.900.334.132

2.652.170.175.224
 

      = 1,36 

d) Nilai CR pada PT Ultrajaya Milk Induìstry & Trading Company Tbk (ULTJ) 

CR 2020 =
5.593.421.000.000 

2.327.339.000.000
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      = 2,40 

CR 2021 =
 4.844.821.000.000 

1.556.539.000.000
 

      = 3,11 

CR 2022 =
 4.618.390.000.000 

1.456.898.000.000
 

      = 3,17 

CR 2023 =
 4.411.475.000.000 

713.393.000.000
 

      = 6,18 

CR 2024 =
4.869.748.000.000

902.814.000.000
 

      = 5,39 

e) Nilai CR pada PT Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI) 

CR 2020 =
1.549.617.329.468 

404.567.270.700 
 

      = 3,83 

CR 2021 =
 1.282.057.210.341 

483.213.195.704 
 

      = 2,65 

CR 2022 =
 1.285.672.230.703  

612.417.576.293
 

      = 2,09 

CR 2023 =
 1.164.940.801.635 

669.095.049.839 
 

      = 1,74 

CR 2024 =
1.044.136.874.729 

610.720.198.188
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      = 1,70 

f) Nilai CR pada PT Campina Iceì Creìam induìstry Tbk (CAMP) 

CR 2020 =
751.789.918.087 

56.665.064.940
 

       = 13,26 

CR 2021 =
 856.198.582.426 

64.332.022.572
 

       = 13,30 

CR 2022 =
772.685.806.645

72.411.790.397
 

       = 10,67 

CR 2023 =
 501.886.780.991 

78.024.161.155 
 

       = 6,43 

CR 2024 =
472.552.752.038 

93.604.844.953
 

       = 5,04 

g) Nilai CR pada PT Sariguìna Primatirta Tbk (CLEO) 

CR 2020 =
254.187.665.140 

147.545.013.406
 

       = 1,72 

CR 2021 =
 279.804.122.714 

182.882.815.706
 

       = 1,52 

CR 2022 =
380.268.816.727 

209.828.541.579
 

       = 1,81 
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CR 2023 =
 533.003.540.931 

441.890.974.677 
 

       = 1,20 

CR 2024 =
457.203.260.191  

379.826.463.148
 

       = 1,20 

Tabeìl 4.1 Hasil hituìng Cuìrreìnt Ratio (CR) dihituìng dalam beìntuìk milyaran. 

Nama Peìruìsahaan Tahuìn Aktiva Lancar Huìtang Lancar CR  

PT Indofood CBP 

Suìkseìs Makmuìr Tbk 

(ICBP) 

2020 20.716.223.000.000 9.176.164.000.000 2,25 

2021 33.997.637.000.000 18.896.133.000.000 1,79 

2022 31.070.365.000.000 10.033.935.000.000 3,09 

2023 36.773.465.000.000 10.464.225.000.000 3,51 

2024 44.667.549.000.000 10.924.773.000.000 4,08 

PT Mayora Indah Tbk 

(MYOR) 

2020 12.838.729.162.094 3.475.323.711.943 3,69 

2021 12.969.783.874.643 5.570.773.468.770 2,32 

2022 14.772.623.976.128 5.636.627.301.308 2,62 

2023 14.738.922.387.529 4.013.200.501.414 3,67 

2024 19.600.914.916.989 7.383.110.635.195 2,65 

PT Garuìdafood Puìtra 

Puìtri Jaya Tbk 

(GOOD) 

2020 2.314.323.530.275 1.321.529.767.664 1,75 

2021 2.613.436.417.820 1.771.339.531.925 1,47 

2022 3.194.327.374.948 1.835.096.804.319 1,74 

2023 3.325.304.800.609 1.872.541.607.518 1,77 

2024 3.629.900.334.132 2.652.170.175.224 1,36 

PT Ultrajaya Milk 

Induìstry & Trading 

Company Tbk (ULTJ) 

2020 5.593.421.000.000 2.327.339.000.000 2,40 

2021 4.844.821.000.000 1.556.539.000.000 3,11 

2022 4.618.390.000.000 1.456.898.000.000 3,17 

2023 4.411.475.000.000 713.393.000.000 6,18 

2024 4.869.748.000.000 902.814.000.000 5,39 

PT Nippon Indosari 

Corpindo Tbk (ROTI) 

2020 1.549.617.329.468 404.567.270.700 3,83 

2021 1.282.057.210.341 483.213.195.704 2,65 

2022 1.285.672.230.703 612.417.576.293 2,09 

2023 1.164.940.801.635 669.095.049.839 1,74 

2024 1.044.136.874.729 610.720.198.188 1,70 

PT Campina Iceì 

Creìam Induìstry Tbk 

(CAMP) 

2020 751.789.918.087 56.665.064.940 13,26 

2021 856.198.582.426 64.332.022.572 13,30 

2022 772.685.806.645 72.411.790.397 10,67 

2023 501.886.780.991 78.024.161.155 6,43 

2024 472.552.752.038 93.604.844.953 5,04 

PT Sariguìna Primatirta 

Tbk (CLEO) 

2020 254.187.665.140 147.545.013.406 1,72 

2021 279.804.122.714 182.882.815.706 1,52 

2022 380.268.816.727 209.828.541.579 1,81 
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2023 533.003.540.931 441.890.974.677 1,20 

2024 457.203.260.191 379.826.463.148 1,20 

 

2. Deìbt to Asseìt Ratio (DAR)   

Deìbt to Aseìt Rasio (DAR) meìnceìrminkan seìbeìrapa beìsar aseìt peìruìsahaan 

dibiayai oleìh uìtang. Rasio ini meìnuìnjuìkkan tingkat keìteìrgantuìngan peìruìsahaan 

teìrhadap peìmbiayaan eìksteìrnal. Dalam kondisi teìrteìntuì, peìngguìnaan uìtang seìcara 

teìpat dapat meìndorong peìningkatan profitabilitas kareìna dana yang dipeìroleìh 

diguìnakan uìntuìk eìkspansi uìsaha atauì keìgiatan produìktif lainnya. Namuìn, jika 

proporsi uìtang teìrlaluì tinggi tanpa diimbangi deìngan keìmampuìan peìruìsahaan 

meìnghasilkan laba, maka risiko keìuìangan akan meìningkat dan beìrdampak neìgatif 

teìrhadap kineìrja keìuìangan peìruìsahaan seìcara keìseìluìruìhan. 

Beìrdasarkan ruìmuìs, maka uìntuìk meìnghituìng nilai dari DAR yaituì deìngan 

meìmbagi total uìtang peìruìsahaan deìngan total aseìtnya yang datanya dapat dilihat 

pada laporan keìuìangan. Hasil peìrhituìngan CR pada Peìruìsahaan Food and Beìveìrageìs 

yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) seìbagai beìrikuìt: 

Ruìmuìs uìntuìk meìnghituìng DAR adalah:  

𝐃𝐀𝐑 =
𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐇𝐮𝐭𝐚𝐧𝐠

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐤𝐭𝐢𝐯𝐚
𝐗 𝟏𝟎𝟎% 

a) Nilai DAR PT Indofood CBP Suìkseìs Makmuìr Tbk (ICBP)   

DAR 2020 =
53.270.272.000.000

103.588.325.000.000
 X 100% 

      = 51% 

DAR 2021 =
 63.342.765.000.000

182.882.815.706
 X 100% 

      = 53% 

DAR 2022 =
57.832.529.000.000 

115.305.536.000.000
 X 100% 
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     = 50% 

DAR 2023 =
 57.163.043.000.000 

 119.267.076.000.000
 X 100% 

     = 47% 

DAR 2024 =
58.997.020.000.000 

126.040.905.000.000 
 X 100% 

     = 46% 

b) Nilai DAR pada PT Mayora Indah Tbk (MYOR)  

DAR 2020 =
8.506.032.464.592 

19.777.500.514.550
 X 100% 

      = 43% 

DAR 2021 =
 8.557.621.869.393 

19.917.653.265.528
 X 100% 

      = 42% 

DAR 2022 =
9.441.466.604.896 

22.276.160.695.411
 X 100% 

     = 42% 

DAR 2023 =
 8.588.315.775.736 

 23.870.404.962.472
 X 100% 

     = 35% 

DAR 2024 =
12.626.353.599.187  

23.870.404.962.472
 X 100% 

     = 42% 

c) Nilai DAR pada PT Garuìdafood Puìtra Jaya Tbk (GOOD) 

DAR 2020 =
3.676.532.851.880 

6.570.969.641.033
 X 100% 

      = 55% 
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DAR 2021 =
 3.735.944.249.731 

6.766.602.280.143
 X 100% 

      = 55% 

DAR 2022 =
3.975.927.432.106 

7.327.371.934.290
 X 100% 

     = 54% 

DAR 2023 =
 3.518.496.516.469 

 7.427.707.902.688
 X 100% 

     = 47% 

DAR 2024 =
4.425.889.971.924 

8.431.726.766.692
 X 100% 

     = 52% 

d) Nilai DAR pada PT Ultrajaya Milk Induìstry & Trading Company Tbk (ULTJ)   

DAR 2020 =
3.972.379.000.000 

8.754.116.000.000
 X 100% 

      = 45% 

DAR 2021 =
 2.268.730.000.000  

 7.406.856.000.000
 X 100% 

      = 30% 

DAR 2022 =
1.553.696.000.000 

7.376.375.000.000
 X 100% 

     = 21% 

DAR 2023 =
 836.988.000.000 

 7.523.956.000.000
 X 100% 

     = 11% 

DAR 2024 =
1.034.447.000.000  

8.461.365.000.000
 X 100% 

     = 12% 
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e) Nilai DAR pada PT Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI)   

DAR 2020 =
1.224.495.624.254 

4.452.166.671.985
 X 100% 

       = 27% 

DAR 2021 =
 1.341.864.891.951

  4.191.284.422.677
 X 100% 

       = 32% 

DAR 2022 =
1.449.163.077.319 

4.130.321.616.083
 X 100% 

       = 35% 

DAR 2023 =
1.550.086.849.761 

 3.943.518.425.042
 X 100% 

       = 39% 

DAR 2024 =
1.438.191.795.263

3.746.346.988.767
 X 100% 

       = 38% 

f) Nilai DAR pada PT Campina Iceì Creìam induìstry Tbk (CAMP) 

DAR 2020 =
125.161.736.940  

1.086.873.666.641
 X 100% 

       = 11% 

DAR 2021 =
 124.445.640.572 

 1.147.260.611.703
 X 100% 

       = 10% 

DAR 2022 =
133.323.429.397

1.074.777.460.412
 X 100% 

       = 12% 

DAR 2023 =
 136.086.922.155 

 1.088.726.193.209
 X 100% 
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       = 12% 

DAR 2024 =
148.194.431.953 

1.083.173.624.832
 X 100% 

       = 13% 

g) Nilai CR pada PT Sariguìna Primatirta Tbk (CLEO) 

DAR 2020 =
416.194.010.942 

1.310.940.121.622
 X 100% 

       = 31% 

DAR 2021 =
 346.601.683.606 

 1.348.181.576.913 
 X 100% 

       = 25% 

DAR 2022 =
508.372.748.127 

1.693.523.611.414
 X 100% 

       = 30% 

DAR 2023 =
 781.642.680.910

 2.296.227.711.688
 X 100% 

       = 34% 

DAR 2024 =
733.610.559.278

2.663.387.006.912
 X 100% 

       = 27% 

Tabeìl 4.2 Hasil hituìng Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) dihituìng dalam beìntuìk milyaran. 

Nama 

Peìruìsahaan 
Tahuìn Total Huìtang Total Aseìt 

DAR 

(%) 

PT Indofood CBP 

Suìkseìs Makmuìr 

Tbk (ICBP) 

2020 53.270.272.000.000 103.588.325.000.000 51% 

2021 63.342.765.000.000 118.066.628.000.000 53% 

2022 57.832.529.000.000 115.305.536.000.000 50% 

2023 57.163.043.000.000 119.267.076.000.000 47% 

2024 58.997.020.000.000 126.040.905.000.000 46% 

PT Mayora Indah 

Tbk (MYOR) 

2020 8.506.032.464.592 19.777.500.514.550 43% 

2021 8.557.621.869.393 19.917.653.265.528 42% 

2022 9.441.466.604.896 22.276.160.695.411 42% 

2023 8.588.315.775.736 23.870.404.962.472    35% 
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2024 12.626.353.599.187 29.728.781.933.757 42% 

PT Garuìdafood 

Puìtra Puìtri Jaya 

Tbk (GOOD) 

2020 3.676.532.851.880 6.570.969.641.033 55% 

2021 3.735.944.249.731 6.766.602.280.143 55% 

2022 3.975.927.432.106 7.327.371.934.290 54% 

2023 3.518.496.516.469 7.427.707.902.688 47% 

2024 4.425.889.971.924 8.431.726.766.692 52% 

PT Ultrajaya 

Milk Induìstry & 

Trading Company 

Tbk (ULTJ) 

2020 3.972.379.000.000 8.754.116.000.000 45% 

2021 2.268.730.000.000 7.406.856.000.000 30% 

2022 1.553.696.000.000 7.376.375.000.000 21% 

2023 836.988.000.000 7.523.956.000.000 11% 

2024 1.034.447.000.000 8.461.365.000.000 12% 

PT Nippon 

Indosari 

Corpindo Tbk 

(ROTI) 

2020 1.224.495.624.254 4.452.166.671.985 27% 

2021 1.341.864.891.951 4.191.284.422.677 32% 

2022 1.449.163.077.319 4.130.321.616.083 35% 

2023 1.550.086.849.761 3.943.518.425.042 39% 

2024 1.438.191.795.263 3.746.346.988.767 38% 

PT Campina Iceì 

Creìam Induìstry 

Tbk (CAMP) 

2020 125.161.736.940 1.086.873.666.641 11% 

2021 124.445.640.572 1.147.260.611.703 10% 

2022 133.323.429.397 1.074.777.460.412 12% 

2023 136.086.922.155 1.088.726.193.209 12% 

2024 148.194.431.953 1.083.173.624.832 13% 

PT Sariguìna 

Primatirta Tbk 

(CLEO) 

2020 416.194.010.942 1.310.940.121.622 31% 

2021 346.601.683.606 1.348.181.576.913 25% 

2022 508.372.748.127 1.693.523.611.414 30% 

2023 781.642.680.910 2.296.227.711.688 34% 

2024 733.610.559.278 2.663.387.006.912 27% 

 

3. Deìbt to Equìity Ratio (DER)  

Deìbt to Equìity Ratio (DER) meìnuìnjuìkkan proporsi uìtang teìrhadap modal 

seìndiri. DER meìnceìrminkan struìktuìr modal dan tingkat risiko keìuìangan peìruìsahaan. 

DER yang tinggi meìnandakan bahwa peìruìsahaan leìbih banyak dibiayai oleìh uìtang 

daripada eìkuìitas, yang beìrarti beìban buìnga dan risiko gagal bayar meìnjadi leìbih 

beìsar. Dalam konteìks profitabilitas, DER yang teìrlaluì tinggi uìmuìmnya akan 

beìrdampak neìgatif kareìna beìsarnya beìban keìuìangan yang haruìs ditangguìng 

peìruìsahaan dapat meìnggeìruìs laba beìrsih.  
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Beìrdasarkan ruìmuìs, maka uìntuìk meìnghituìng nilai dari DER yaituì deìngan 

meìmbagi total uìtang peìruìsahaan deìngan total eìkuìitas atauì modal seìndiri yang 

dimiliki peìruìsahaan yang datanya dapat dilihat pada laporan keìuìangan. Hasil 

peìrhituìngan DER pada Peìruìsahaan Food and Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk 

Indoneìsia (BEI) seìbagai beìrikuìt:  

Ruìmuìs uìntuìk meìnghituìng DAR adalah:  

𝐃𝐄𝐑 =
𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐔𝐭𝐚𝐧𝐠

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐌𝐨𝐝𝐚𝐥 𝐒𝐞𝐧𝐝𝐢𝐫𝐢
𝐗 𝟏𝟎𝟎% 

a) Nilai DER PT Indofood CBP Suìkseìs Makmuìr Tbk (ICBP) 

DER 2020 =
53.270.272.000.000 

50.318.053.000.000
 X 100% 

       = 105% 

DER 2021 =
 63.342.765.000.000 

 54.723.863.000.000
 X 100% 

       = 115% 

DER 2022 =
57.832.529.000.000

57.473.007.000.000
 X 100% 

       = 100% 

DER 2023 =
 57.163.043.000.000 

 62.104.033.000.000 
 X 100% 

       = 92% 

DER 2024 =
58.997.020.000.000 

67.043.885.000.000
 X 100% 

       = 87% 

b) Nilai DER pada PT Mayora Indah Tbk (MYOR) 

DER 2020 =
8.506.032.464.592

11.271.468.049.958
 X 100% 

       = 75% 
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DER 2021 =
 8.557.621.869.393 

11.360.031.396.135
 X 100% 

       = 75% 

DER 2022 =
9.441.466.604.896

12.834.694.090.515 
 X 100% 

       = 73% 

DER 2023 =
8.588.315.775.736 

 15.282.089.186.736
 X 100% 

       = 56% 

DER 2024 =
12.626.353.599.187 

17.102.428.334.570
 X 100% 

       = 73% 

c) Nilai DER pada PT Garuìdafood Puìtra Jaya Tbk (GOOD) 

DER 2020 =
3.676.532.851.880  

2.894.436.789.153
 X 100% 

       = 127% 

DER 2021 =
 3.735.944.249.731 

3.030.658.030.412 
 X 100% 

       = 123% 

DER 2022 =
3.975.927.432.106 

3.351.444.502.184
 X 100% 

       = 118% 

DER 2023 =
 3.518.496.516.469 

 3.909.211.386.219 
 X 100% 

       = 90% 

DER 2024 =
4.425.889.971.924 

4.005.836.794.768
 X 100% 

       = 110% 
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d) Nilai DAR pada PT Ultrajaya Milk Induìstry & Trading Company Tbk (ULTJ)   

DER 2020 =
3.972.379.000.000 

4.781.737.000.000 
 X 100% 

       = 83% 

DER 2021 =
 2.268.730.000.000 

5.138.126.000.000
 X 100% 

       = 44% 

DER 2022 =
1.553.696.000.000 

5.822.679.000.000
 X 100% 

       = 26% 

DER 2023 =
 836.988.000.000 

 6.686.968.000.000 
 X 100% 

       = 12% 

DER 2024 =
1.034.447.000.000

7.426.918.000.000
 X 100% 

       = 13% 

e) Nilai DER pada pada PT Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI)   

DER 2020 =
1.224.495.624.254 

3.227.671.047.731
 X 100% 

       = 37% 

DER 2021 =
 1.341.864.891.951 

2.849.419.530.726
 X 100% 

       = 47% 

DER 2022 =
1.449.163.077.319 

2.681.158.538.764
 X 100% 

       = 54% 

DER 2023 =
 1.550.086.849.761 

 2.393.431.575.281
 X 100% 
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       = 64% 

DER 2024 =
1.438.191.795.263 

2.308.155.193.504
 X 100% 

       = 62% 

f) Nilai DER pada PT Campina Iceì Creìam induìstry Tbk (CAMP)   

DER 2020 =
1.086.873.666.641

 961.711.929.701
 X 100% 

       = 113% 

DER 2021 =
 124.445.640.572 

1.022.814.971.131
 X 100% 

       = 12% 

DER 2022 =
133.323.429.397 

941.454.031.015
 X 100% 

       = 14% 

DER 2023 =
 136.086.922.155  

 952.639.271.054
 X 100% 

       = 14% 

DER 2024 =
148.194.431.953 

934.979.192.879
 X 100% 

       = 15% 

g) Nilai DER pada PT Sariguìna Primatirta Tbk (CLEO) 

DER 2020 =
416.194.010.942 

 894.746.110.680
 X 100% 

       = 46% 

DER 2021 =
 346.601.683.606 

1.001.579.893.307 
 X 100% 

       = 34% 



73 

 

 

 

DER 2022 =
508.372.748.127 

1.185.150.863.287
 X 100% 

       = 42% 

DER 2023 =
 781.642.680.910

1.514.585.030.778
 X 100% 

       = 51% 

DER 2024 =
733.610.559.278

1.929.776.447.634 
 X 100% 

       = 38%  

Tabeìl 4.3 Hasil hituìng Deìbt to Equìity Ratio (DER) dihituìng dalam beìntuìk milyaran. 

Nama Peìruìsahaan Tahuìn Total Huìtang Total Ekuìitas 
DER 

(%) 

PT Indofood CBP 

Suìkseìs Makmuìr Tbk 

(ICBP) 

2020 53.270.272.000.000 50.318.053.000.000 105% 

2021 63.342.765.000.000 54.723.863.000.000 115% 

2022 57.832.529.000.000 57.473.007.000.000 100% 

2023 57.163.043.000.000 62.104.033.000.000 92% 

2024 58.997.020.000.000 67.043.885.000.000 87% 

PT Mayora Indah Tbk 

(MYOR) 

2020 8.506.032.464.592 11.271.468.049.958 75% 

2021 8.557.621.869.393 11.360.031.396.135 75% 

2022 9.441.466.604.896 12.834.694.090.515 73% 

2023 8.588.315.775.736 15.282.089.186.736 56% 

2024 12.626.353.599.187 17.102.428.334.570 73% 

PT Garuìdafood Puìtra 

Puìtri Jaya Tbk 

(GOOD) 

2020 3.676.532.851.880 2.894.436.789.153 27% 

2021 3.735.944.249.731 3.030.658.030.412 23% 

2022 3.975.927.432.106 3.351.444.502.184 18% 

2023 3.518.496.516.469 3.909.211.386.219 90% 

2024 4.425.889.971.924 4.005.836.794.768 10% 

PT Ultrajaya Milk 

Induìstry & Trading 

Company Tbk (ULTJ) 

2020 3.972.379.000.000 4.781.737.000.000 83% 

2021 2.268.730.000.000 5.138.126.000.000 44% 

2022 1.553.696.000.000 5.822.679.000.000 26% 

2023 836.988.000.000 6.686.968.000.000 12% 

2024 1.034.447.000.000 7.426.918.000.000 13% 

PT Nippon Indosari 

Corpindo Tbk (ROTI) 

2020 1.224.495.624.254 3.227.671.047.731 37% 

2021 1.341.864.891.951 2.849.419.530.726 47% 

2022 1.449.163.077.319 2.681.158.538.764 54% 

2023 1.550.086.849.761 2.393.431.575.281 64% 

2024 1.438.191.795.263 2.308.155.193.504 62% 

PT Campina Iceì 

Creìam Induìstry Tbk 

2020 1.086.873.666.641 961.711.929.701 113% 

2021 124.445.640.572 1.022.814.971.131 12% 
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(CAMP) 2022 133.323.429.397 941.454.031.015 14% 

2023 136.086.922.155 952.639.271.054 14% 

2024 148.194.431.953 934.979.192.879 15% 

PT Sariguìna Primatirta 

Tbk (CLEO) 

2020 416.194.010.942 894.746.110.680 46% 

2021 346.601.683.606 1.001.579.893.307 34% 

2022 508.372.748.127 1.185.150.863.287 42% 

2023 781.642.680.910 1.514.585.030.778 51% 

2024 733.610.559.278 1.929.776.447.634 38% 

 

4. Reìtuìrn On Equìity (ROE) 

Seìbagai variabeìl deìpeìndeìn, profitabilitas dalam peìneìlitian ini diuìkuìr deìngan 

Reìtuìrn on Equìity (ROE), yaituì rasio yang meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa beìsar laba beìrsih 

yang dihasilkan peìruìsahaan teìrhadap eìkuìitas peìmeìgang saham. ROE diguìnakan 

seìbagai uìkuìran eìfeìktivitas manajeìmeìn dalam meìngeìlola modal seìndiri uìntuìk 

meìnghasilkan keìuìntuìngan. Profitabilitas meìruìpakan indikator uìtama dalam meìnilai 

keìseìhatan dan daya saing keìuìangan suìatuì peìruìsahaan. 

Beìrdasarkan ruìmuìs, maka uìntuìk meìnghituìng nilai dari ROE yaituì dihituìng 

deìngan meìmbagi laba beìrsih seìteìlah pajak deìngan total eìkuìitas peìruìsahaan yang 

datanya dapat dilihat pada laporan keìuìangan. Hasil peìrhituìngan ROE pada 

Peìruìsahaan Food and Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) 

seìbagai beìrikuìt: 

 Ruìmuìs uìntuìk meìnghituìng ROE adalah:  

𝐑𝐎𝐄 =
𝐋𝐚𝐛𝐚 𝐬𝐞𝐭𝐞𝐥𝐚𝐡 𝐏𝐚𝐣𝐚𝐤

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐄𝐤𝐮𝐢𝐭𝐚𝐬
𝐗 𝟏𝟎𝟎% 

a) Nilai ROE PT Indofood CBP Suìkseìs Makmuìr Tbk (ICBP)  

ROE 2020 =
7.418.574.000.000

 961.711.929.701
 X 100% 

       = 14% 

ROE 2021 =
 7.900.282.000.000

 54.723.863.000.000
 X 100% 

       = 14% 
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ROE 2022 =
5.722.194.000.000  

 57.473.007.000.000
 X 100% 

       = 9% 

ROE 2023 =
 8.465.123.000.000 

 50.318.053.000.000
 X 100% 

       = 13% 

ROE 2024 =
8.813.377.000.000 

67.043.885.000.000
 X 100% 

       = 13% 

b) Nilai ROE pada PT Mayora Indah Tbk (MYOR)   

ROE 2020 =
2.098.168.514.645 

11.271.468.049.958 
 X 100% 

       = 18% 

ROE 2021 =
 1.211.052.647.953

 11.360.031.396.135
 X 100% 

       = 10% 

ROE 2022 =
1.970.064.538.149   

12.834.694.090.515
 X 100% 

       = 15% 

ROE 2023 =
 3.244.872.091.221 

 15.282.089.186.736
 X 100% 

       = 21% 

ROE 2024 =
3.067.667.675.407  

17.102.428.334.570
 X 100% 

       = 17% 

c) Nilai ROE pada PT Garuìdafood Puìtra Jaya Tbk (GOOD) 

ROE 2020 =
245.103.761.907 

2.894.436.789.153 
 X 100% 
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       = 8% 

ROE 2021 =
492.637.672.186 

 3.030.658.030.412
 X 100% 

       = 16% 

ROE 2022 =
521.714.035.585 

3.351.444.502.184
 X 100% 

       = 15% 

ROE 2023 =
 601.467.293.291

 3.909.211.386.219
 X 100% 

       = 15% 

ROE 2024 =
687.194.544.484 

4.005.836.794.768
 X 100% 

    = 17% 

d) Nilai ROE pada PT Ultrajaya Milk Induìstry & Trading Company Tbk (ULTJ) 

ROE 2020 =
1.109.666.000.000 

4.781.737.000.000
 X 100% 

       = 23% 

ROE 2021 =
1.276.793.000.000 

 5.138.126.000.000
 X 100% 

       = 24% 

ROE 2022 =
965.486.000.000

5.822.679.000.000
 X 100% 

       = 16% 

ROE 2023 =
 1.186.161.000.000 

 6.686.968.000.000
 X 100% 

       = 17% 

ROE 2024 =
1.153.916.000.000 

7.426.918.000.000
 X 100% 
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    = 15% 

e) Nilai ROE pada pada PT Nippon Indosari Corpindo Tbk (ROTI) 

ROE 2020 =
168.610.282.478 

3.227.671.047.731
 X 100% 

       = 5% 

ROE 2021 =
281.340.682.456 

 2.849.419.530.726
 X 100% 

       = 9% 

ROE 2022 =
432.247.722.254  

2.681.158.538.764
 X 100% 

       = 16% 

ROE 2023 =
333.300.420.963 

 2.393.431.575.281
 X 100% 

       = 13% 

ROE 2024 =
362.195.698.480 

2.308.155.193.504
 X 100% 

    = 15% 

f) Nilai ROE pada PT Campina Iceì Creìam induìstry Tbk (CAMP)  

ROE 2020 =
44.045.828.312 

961.711.929.701
 X 100% 

        = 4% 

ROE 2021 =
100.066.615.090

 1.022.814.971.131
 X 100% 

       = 9% 

ROE 2022 =
121.257.336.904 

941.454.031.015
 X 100% 

       = 12% 
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ROE 2023 =
127.426.464.539 

 952.639.271.054
 X 100% 

       = 13% 

ROE 2024 =
97.110.136.525 

934.979.192.879
 X 100% 

    = 10% 

g) Nilai ROE pada PT Sariguìna Primatirta Tbk (CLEO)   

ROE 2020 =
132.772.234.495 

894.746.110.680
 X 100% 

        = 14% 

ROE 2021 =
180.711.667.020 

 1.001.579.893.307
 X 100% 

       = 18% 

ROE 2022 =
195.598.848.689 

1.185.150.863.287
 X 100% 

       = 16% 

ROE 2023 =
306.935.112.594 

 1.514.585.030.778
 X 100% 

       = 20% 

ROE 2024 =
475.588.354.236 

1.929.776.447.634
 X 100% 

    = 24% 

Tabeìl 4.4 Hasil hituìng Reìtuìrn On Equìity (ROE) dihituìng dalam beìntuìk milyaran. 

Nama Peìruìsahaan 
Tahuìn 

Laba Beìrsih 

Seìteìlah Pajak 
Total Ekuìitas 

ROE 

(%) 

PT Indofood CBP 

Suìkseìs Makmuìr Tbk 

(ICBP) 

2020 7.418.574.000.000 50.318.053.000.000 14% 

2021 7.900.282.000.000 54.723.863.000.000 14% 

2022 5.722.194.000.000 57.473.007.000.000 09% 

2023 8.465.123.000.000 62.104.033.000.000 13% 

2024 8.813.377.000.000 67.043.885.000.000 13% 

PT Mayora Indah Tbk 

(MYOR) 

2020 2.098.168.514.645 11.271.468.049.958 18% 

2021 1.211.052.647.953 11.360.031.396.135 10% 
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2022 1.970.064.538.149 12.834.694.090.515 15% 

2023 3.244.872.091.221 15.282.089.186.736 21% 

2024 3.067.667.675.407 17.102.428.334.570 17% 

PT Garuìdafood Puìtra 

Puìtri Jaya Tbk 

(GOOD) 

2020 245.103.761.907 2.894.436.789.153 8% 

2021 492.637.672.186 3.030.658.030.412 16% 

2022 521.714.035.585 3.351.444.502.184 15% 

2023 601.467.293.291 3.909.211.386.219 15% 

2024 687.194.544.484 4.005.836.794.768 17% 

PT Ultrajaya Milk 

Induìstry & Trading 

Company Tbk (ULTJ) 

2020 1.109.666.000.000 4.781.737.000.000 23% 

2021 1.276.793.000.000 5.138.126.000.000 24% 

2022 965.486.000.000 5.822.679.000.000 16% 

2023 1.186.161.000.000 6.686.968.000.000 17% 

2024 1.153.916.000.000 7.426.918.000.000  15% 

PT Nippon Indosari 

Corpindo Tbk (ROTI) 

2020 168.610.282.478 3.227.671.047.731 05% 

2021 281.340.682.456 2.849.419.530.726 09% 

2022 432.247.722.254 2.681.158.538.764 16% 

2023 333.300.420.963 2.393.431.575.281 13% 

2024 362.195.698.480 2.308.155.193.504 15% 

PT Campina Iceì 

Creìam Induìstry Tbk 

(CAMP) 

2020 44.045.828.312 961.711.929.701 4% 

2021 100.066.615.090 1.022.814.971.131 9% 

2022 121.257.336.904 941.454.031.015 12% 

2023 127.426.464.539 952.639.271.054 13% 

2024 97.110.136.525 934.979.192.879 10% 

PT Sariguìna Primatirta 

Tbk (CLEO) 

2020 132.772.234.495 894.746.110.680 14% 

2021 180.711.667.020 1.001.579.893.307 18% 

2022 195.598.848.689 1.185.150.863.287 16% 

2023 306.935.112.594 1.514.585.030.778 20% 

2024 475.588.354.236 1.929.776.447.634 24% 

 

B. Peìnguìjian Peìrsyaratan Analisis Data 

1. Analisis Statistik Deìskriptif 

Analisis deìskriptif meìruìpakan teìknik analisis data statistik yang dilakuìkan 

deìngan cara meìnguìmpuìlkan data, meìngklasifikasikan data, meìnjeìlaskan dan 

meìnganalisis seìhingga meìmbeìrikan informasi dan gambaran yang jeìlas meìngeìnai 

masalah yang diteìliti. 
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Tabeìl 4.1 Uji Statistik Deìskriptif 

Deìscriptiveì Statistics 

 N Minimuìm Maximuìm Meìan Std. Deìviation 

CR 35 ,70 13,20 4,5143 3,69420 

DAR 35 ,27 55,00 22,4451 17,42607 

DER 35 ,02 1,27 ,5791 ,36119 

ROE 35 4,00 18,00 12,4571 2,97384 

Valid N (listwiseì) 35     

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS Veìr.26 (data diolah, 2025) 

2. Uji Asuìmsi Klasik  

a. Uji Normalitas Data 

Uji normalitas bertujuan untuk mengetahui apakah data residual dalam 

model regresi berdistribusi normal. Model regresi yang baik adalah yang memiliki 

distribusi residual normal atau mendekati normal.
88

 

Dalam peìneìlitian ini uìji normalitas data dilakuìkan uìntuìk meìmeìriksa 

apakah modeìl reìgreìsi dari variabeìl deìpeìndeìn dan indeìpeìndeìn beìrdistribuìsi normal 

deìngan meìlihat jika nilai signifikansi > 0,05 maka data beìrdistribuìsi normal. Hasil 

peìnguìjian dapat diliat pada tabeìl beìrikuìt:  

Tabeìl 4.5 Uji Normalitas Data 

Oneì-Sampleì Kolmogorov-Smirnov Teìst 

 

Unstandardiz

eìd Reìsiduìal 

N 35 

Normal Parameìteìrs
a,b

 Meìan ,0000000 
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 Imam Ghozali, Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IBM SPSS 25 (Universitas 
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Std. 

Deìviation 

2,09459024 

Most Extreìmeì 

Diffeìreìnceìs 

Absoluìteì ,131 

Positiveì ,096 

Neìgativeì -,131 

Teìst Statistic ,131 

Asymp. Sig. (2-taileìd) ,137
c
 

a. Teìst distribuìtion is Normal. 

b. Calcuìlateìd from data. 

c. Lillieìfors Significanceì Correìction. 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS Veìr.26(data diolah, 2025) 

Beìrdasarkan tabeìl diatas nilai signifikansi Kolmogorov-Smirnov yang 

teìrcantuìm dalam tabeìl di atas, dapat dilihat bahwa total data 35. Hasil uìji 

keìseìluìruìhan meìnuìnjuìkkan bahwa peìrsamaan teìrseìbuìt beìrdistribuìsi seìcara normal. 

Hal teìrseìbuìt dapat di peìrhatikan dari nilai Siq (2-taileìd), yang leìbih beìsar dari 0,05 

yaituì 0,137 > 0,05. Untuìk leìbih jeìlasnya dapat dilihat pada gambar P-P plot of 

reìgreìssion standardizeìd reìsiduìal dibawah ini;  

 

Gambar 4.2 Uji Normalitas -P plot of reìgreìssion standardizeìd reìsiduìal 
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Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS Veìr.26(data diolah, 2025) 

Beìrdasarkan peìnguìjian P-P Plot Of Reìgreìssion Standardizeìd Reìsiduìal 

meìnuìnjuìkkan bahwa peìnguìjian normalitas modeìl reìgreìsi pada peìneìlitian ini teìlah 

meìmeìnuìhi asuìmsi yang teìlah dilakuìkan seìbeìluìmnya, kareìna data meìnyeìbar diseìkitar 

garis diagonal meìngikuìti arah garis diagonal.  

b. Uji Muìltikolineìritas 

Multikolinearitas terjadi apabila terdapat hubungan linear yang tinggi antar 

variabel independen dalam model regresi. Kondisi ini dapat menyebabkan koefisien 

regresi menjadi tidak stabil.
89

 

Uji muìltikolinieìritas dilakuìkan uìntuìk meìngeìtahuìi ada tidaknya koreìlasi antara 

variabeìl-variabeìl beìbas. Modeìl reìgreìsi dikatakan baik apabila tidak meìnuìnjuìkkan 

adanya koreìlasi antar variabeìl beìbas. Jika nilai toleìranceì > 0,10 dan nilai VIF < 10,00 

maka tidak teìrjadi muìltikolinieìritas dalam modeìl reìgreìsi. Hasil peìnguìjian dapat diliat 

pada tabeìl beìrikuìt:  

Tabeìl 4.6 Uji Muìltikolineìritas 

Coeìfficieìnts
a
 

Modeìl 

Collineìarity Statistics 

Toleìranceì VIF 

1 CR ,867 1,153 

DAR ,621 1,611 

DER ,556 1,799 

a. Deìpeìndeìnt Variableì: ROE 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS Veìr.26 (data diolah, 2025) 

Pada tabeìl 4.6 meìnuìnjuìkkan bahwa nilai Toleìranceì yang dipeìroleìh adalah CR 

0,867, DAR 0,621 dan DER 0,556 . Nilai Toleìranceì dari variabeìl deìpeìndeìn > 0,10 

maka hal teìrseìbuìt tidak teìrjadi toleìranceì seìhingga tidak meìnuìnjuìkkan teìrjadi 

muìltikolinieìritas dalam modeìl reìgreìsi. Nilai VIF yang dipeìroleìh yaituì CR 1,153, 

DAR 1,611 dan DER 1,799. Nilai VIF < 10,00 maka artinya tidak teìrjadi 

muìltikolinieìritas dalam modeìl reìgreìsi. 
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c. Uji Heìteìrokeìdastisitas 

Uji heteroskedastisitas bertujuan untuk mengetahui apakah dalam model 

regresi terjadi ketidaksamaan varians dari residual satu pengamatan ke pengamatan 

lainnya. Model regresi yang baik adalah yang bersifat homoskedastisitas.
90

 

Uji heìteìroskeìdastisitas meìnguìji teìrjadinya peìrbeìdaan varianceì reìsiduìal suìatuì 

peìriodeì peìngamatan keì peìriodeì peìngamatan yang lain atauì gambaran huìbuìngan 

antara nilai yang dipreìdiksi deìngan Stuìdeìntizeìd Deìleìteì Reìsiduìal nilai teìrseìbuìt. 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS 26 (data diolah 2025) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 4.4 Hasil Uji Heìteìroskeìdastisitas 

Grafik tidak meìnuìnjuìkkan pola teìrteìntuì dan tidak meìnyeìbar di atas mauìpuìn di 

bawah angka nol suìmbuì Y, maka dapat disimpuìlkan bahwa tidak teìrjadi geìjala 

heìteìrokeìdastisitas, atauì dapat diartikan bahwa modeìl peìneìlitian yang diguìnakan 

suìdah baik. Seìlain ituì uìntuìk dapat dilakuìkan Uji Gleìjseìr juìga diguìnakan uìntuìk 

meìngeìtahuìi apakah seìbuìah modeìl reìgreìsi meìmiliki indikasi heìteìrokeìdastisitas 

dimana: 

1) Jika nilai signifikansi (Sig) > dari 0,05 maka keìsimpuìlannya adalah tidak 

teìrjadi geìjala heìtoroskeìdastisitas dalam modeìl reìgreìsi. 
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2) Jika nilai signifikansi (Sig) < dari 0,05 maka keìsimpuìlannya adalah teìrjadi 

geìjala heìteìroskeìdastisitas dalam modeìl reìgreìsi. 

 
4.7 Tabeìl Uji Heìteìroskeìdastisitas (Uji Gleìjseìr)  

Coeìfficieìnts
a
 

Modeìl 

Unstandardizeìd Coeìfficieìnts 

Standardizeìd 

Coeìfficieìnts 

t Sig. B Std. Error Beìta 

1 (Constant) 1,708 ,560  3,052 ,005 

CR ,088 ,060 ,259 1,462 ,154 

DAR -,003 ,015 -,040 -,191 ,850 

DER -,670 ,770 -,193 -,870 ,391 

a. Deìpeìndeìnt Variableì: ABS_RES 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS Veìr.26(data diolah, 2025) 

Beìrdasarkan hasil uìji di atas meìngguìnakan meìtodeì gleìjseìr dapat dilihat hasil 

nilai signifikansi variabeìl indeìpeìndeìnt (CR,DAR dan DER) masing-masing beìrnilai 

X1:0,154 X2: 0,850 > 0,391 maka dapat disimpuìlkan tidak teìrjadi geìjala 

heìteìroskeìdastisitas pada modeìl reìgreìsi. 

d. Uji Auìtokoreìlasi 

Tabeìl 4.8 Uji Auìtokoreìlasi 

Ruìns Teìst 

 

Unstandardiz

eìd Reìsiduìal 

Teìst Valuìeì

a
 -,20664 

Caseìs < Teìst Valuìeì 17 

Caseìs >= Teìst 

Valuìeì 

18 

Total Caseìs 35 

Nuìmbeìr of Ruìns 17 

Z -,339 

Asymp. Sig. (2-

taileìd) 

,735 

a. Meìdian 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS 26 (data diolah,2025) 
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Autokorelasi merupakan korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t 

dengan periode sebelumnya. Autokorelasi umumnya terjadi pada data runtut waktu 

(time series).
91

 

Beìrdasarkan Uji Auìtokoreìlasi deìngan meìngguìnakan tabeìl ruìns teìst diatas data 

teìrseìbuìt meìnuìnjuìkkan tidak teìrdapat geìjala atauì masalah auìto koreìlasi pada modeìl 

reìgreìsi teìrseìbuìt kareìna nilai asymp (2-taileìd) seìbeìsar 0,735 > 0,05. Deìngan deìmikian, 

asuìmsi indeìpeìndeìnsi reìsiduìal dalam modeìl reìgreìsi teìlah teìrpeìnuìhi atauì teìrbilang 

aman.  

3. Uji Reìgreìsi Lineìar Beìrganda  

Analisi reìgreìsi lineìar beìrganda diguìnakan uìntuìk meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa beìsar 

peìngaruìh Earning Peìr Shareì (EPS) dan Priceì Earning Ratio (PER). Analisis ini 

diguìnakan uìntuìk meìramalkan keìadaan (naik tuìruìnnya) variabeìl deìpeìndeìn dalam 

kasuìs di mana duìa atauì leìbih variabeìl indeìpeìndeìn beìrfuìngsi seìbagai indikator. 

Analisis ini diguìnakan deìngan meìlibatkan variabeìl deìpeìndeìn (Y) dan variabeìl 

indeìpeìndeìn (X1, X2).  

Peìrsamaan reìgreìsinya adalah 𝐘 = β₀ +𝛃𝟏𝐗𝟏 + 𝛃𝟐𝐗𝟐  

Tabeìl 4.9 Peìnguìjian Analisis Reìgreìsi Linieìr Beìrganda 

Coeìfficieìnts
a
 

Modeìl 

Unstandardizeìd 

Coeìfficieìnts 

Standardizeìd 

Coeìfficieìnts 

t Sig. B Std. Error Beìta 

 (Constant) 14,183 1,015  13,971 ,000 

CR -,445 ,109 -,553 -4,073 ,000 

DAR ,110 ,027 ,647 4,030 ,000 

DER -3,789 1,397 -,460 -2,712 ,011 

a. Deìpeìndeìnt Variableì: ROE 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS Veìr.26(data diolah, 2025) 
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Beìrdasarkan tabeìl diatas dapat dilihat modeìl analisis reìgreìsi linieìr beìrganda yang 

diguìnakan dalam peìneìlitian ini diruìmuìskan seìbagai beìrikuìt: 

Y  = 14,1083-0,445+0,110-3,789 

Peìrsamaan hasil reìgreìsi dari tabeìl teìrseìbuìt, maka hasil reìgreìsi linieìr beìrganda 

dapat disimpuìlkan seìbagai beìrikuìt : 

Peìrsamaan reìgreìsi di atas dapat dijeìlaskan seìbagai beìrikuìt: 

a. Koeìfisieìn konstanta beìrdasarkan peìrhituìngan reìgreìsi adalah seìbeìsar 14,183 deìngan 

nilai positif, yang artinya bahwa deìngan asuìmsi jika seìmuìa variabeìl indeìpeìndeìn 

seìcara beìrsama-sama beìrpeìngaruìh maka beìsarnya Reìtuìrn On Equìity 14,183. 

b. Koeìfisieìn Cuìrreìnt Ratio (CR) beìrnilai neìgatif meìnuìnjuìkkan adanya huìbuìngan tidak 

seìarah deìngan ROE. Nilai koeìfisieìn reìgreìsi variabeìl Cuìrreìnt Rasio (CR) seìbeìsar -

,445 hal ini beìrarti bahwa apabila nilai dari variabeìl cuìrreìnt rasio naik 1% maka akan 

meìnuìruìnkan Reìtuìrn On Aseìt seìbeìsar -,445. 

c. Koeìfisieìn DAR beìrnilai positif meìnuìnjuìkkan adanya huìbuìngan seìarah deìngan ROE. 

Nilai koeìfisieìn reìgreìsi variabeìl DAR seìbeìsar ,110 hal ini beìrarti bahwa apabila nilai 

dari variabeìl DAR naik 1% maka akan meìnaikkan Reìtuìrn On Aseìt seìbeìsar ,110. 

d. Koeìfisieìn DER beìrnilai neìgatif meìnuìnjuìkkan adanya huìbuìngan tidak seìarah deìngan 

ROE. Nilai koeìfisieìn reìgreìsi variabeìl DER seìbeìsar -3,789 hal ini beìrarti bahwa 

apabila nilai dari variabeìl cuìrreìnt rasio naik 1% maka akan meìnuìruìnkan Reìtuìrn On 

Aseìt seìbeìsar -3,789. 

C. Uji Hipoteìsis 

a. Uji Parsial (Uji T) 

Uji parsial digunakan untuk menguji hipotesis mengenai pengaruh variabel 

bebas secara sendiri-sendiri terhadap variabel terikat.
92

 

Uji Parsial ini beìrtuìjuìan uìntuìk meìnguìji peìngaruìh antar variabeìl indeìpeìndeìn 

teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. Apabila tingkat signifikansi < 0,05 maka hipoteìsis 

diteìrima, artinya seìcara parsial variabeìl indeìpeìndeìn beìrpeìngrauìh seìcara signifikan 

teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. Seìdangkan jika tingkat signifikansi leìbih beìsar 0,05 
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maka hipoteìsis ditolak, artinya seìcara parsial variabeìl indeìpeìndeìnt tidak beìrpeìngaruìh 

seìcara signifikan teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. 

Tabeìl 4.10  Peìnguìjian Seìcara parsial (T) 

Coeìfficieìnts
a
 

Modeìl 

Unstandardizeìd 

Coeìfficieìnts 

Standardizeìd 

Coeìfficieìnts 

t Sig. B Std. Error Beìta 

 (Constant) 14,183 1,015  13,971 ,000 

CR -,445 ,109 -,553 -4,073 ,000 

DAR ,110 ,027 ,647 4,030 ,000 

DER -3,789 1,397 -,460 -2,712 ,011 

a. Deìpeìndeìnt Variableì: ROE 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS Veìr.26 (data diolah, 2025) 

Untuìk meìneìtapkan nilai t tabeìl seìbagai peìmbanding nilai t hituìng maka 

diguìnakan ruìmuìs: 

Ttabeìl = (ª⁄₀ : n-k-1) 

Dimana: 

a : 0,05 = tingkatannya 5%  

n : 35 (juìmlah sampeìl) 

k : juìmlah variabeìl indeìpeìndeìnt  

T tabeìl = : ‘: ⁵ ⁄₂  : 35-3-1 

= 0,025 : 31 

T tabeìl = 2,040 

Beìrdasarkan hasil peìngolahan data di atas, maka dipeìroleìh hasil seìbagai beìrikuìt: 

1) Variabeìl CR dipeìroleìh nilai Thituìng -4,073 < dari Ttabeìl 2,040 dan nilai 

signifikansi 0,000 < 0,05 maka hipoteìsis (H1) diteìrima. Artinya CR meìmiliki 

peìngaruìh neìgatif dan signifikan seìcara parsial teìrhadap ROE. 

2) Variabeìl DAR dipeìroleìh nilai Thituìng 4,030 > dari Ttabeìl 2,040 dan nilai 

signifikansi 0,000 < 0,05 maka hipoteìsis (H2) diteìrima. Artinya DAR meìmiliki 

peìngaruìh positif dan signifikan seìcara parsial teìrhadap ROE. 

3) Variabeìl DER dipeìroleìh nilai Thituìng -2,712 > dari Ttabeìl 2,040 dan nilai 

signifikansi 0,01 < 0,05 maka hipoteìsis (H3) diteìrima. Artinya DER meìmiliki 

peìngaruìh neìgatif dan signifikan seìcara parsial teìrhadap ROE. 



88 

 

 

 

b. Uji Simuìltan (Uji F) 

Uji simultan bertujuan untuk menguji apakah variabel bebas secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap variabel terikat.
93

 

Uji simuìltan (F) beìrtuìjuìan uìntuìk meìngeìtahuìi signifikansi antara variabeìl 

indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn seìcara simuìltan atauì beìrsama-sama. Jika 

nilai Fhituìng > Ftabeìl dan nilai signifikansi < 0,05 maka H4 diteìrima. Artinya, CR, 

DAR dan DER meìmpeìngaruìhi seìcara simuìltan atauì beìrsama-sama teìrhadap ROE. 

Seìdangkan, Jika nilai Fhituìng < Ftabeìl dan nilai signifikansi > 0,05 maka H4 

diteìrima. Artinya CR, DAR dan DER tidak meìmpeìngaruìhi seìcara simuìltan atauì 

beìrsama-sama teìrhadap ROE. 

Tabeìl 4.11 Peìnguìjian Simuìltan (Uji F) 

ANOVA
a
 

Modeìl 

Suìm of 

Squìareìs df Meìan Squìareì F Sig. 

1 Reìgreìssion 151,517 3 50,506 10,496 ,000
b
 

Reìsiduìal 149,168 31 4,812   

Total 300,686 34    

a. Deìpeìndeìnt Variableì: ROE 
b. Preìdictors: (Constant), DER, CR, DAR 

 
Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS Veìr.26(data diolah, 2025) 

Untuìk meìneìntuìkan nilai Ftabeìl dapat dihituìng meìngguìnakan ruìmuìs beìrikuìt: 

Ftabeìl = f (k : n-k) 

 = f (3 : 35 – 3) 

   = f (3: 32) 

   = 2,90 

Beìrdasarkan tabeìl dan data di atas dapat dipeìroleìh nilai Ftabeìl 2,90 dan nilai 

signifikansi seìbeìsar 0,000. Hasil peìnguìjian yang dipeìroleìh yaituì nilai signifikan 

0,000 < 0,05 dan nilai Fhituìng 10,496> 2,90 maka hipoteìsis (H4) diteìrima. Artinya 
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CR, DAR dan DER beìrpeìngaruìh positif seìcara simuìltan atauì beìrsama-sama teìrhadap 

ROE. 

C. Uji Koeìfisieìn Deìteìrminasi (R2) 

Koefisien determinasi merupakan ukuran yang digunakan untuk mengetahui 

seberapa jauh kemampuan model regresi dalam menjelaskan variasi variabel 

dependen. Nilai koefisien determinasi menunjukkan proporsi perubahan pada 

variabel terikat yang dapat dijelaskan oleh variabel bebas dalam model.
94

 

Uji Koeìfeìsieìn Deìteìrminasi (R
2
) diguìnakan uìntuìk meìmpreìdiksi seìbeìrapa beìsar 

kontribuìsi peìngaruìh variabeìl indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn. hasil uìji 

koeìfisieìn deìteìrminasi seìbagai beìrikuìt:  

Tabeìl 4.12 Peìnguìjian Koeìfisieìn Deìteìrminasi (R
2
) 

Modeìl Suìmmary
b
 

Modeìl R R Squìareì 

Adjuìsteìd R 

Squìareì 

Std. Error of theì 

Estimateì Duìrbin-Watson 

1 ,710a ,504 ,456 2,19360 1,814 

a. Preìdictors: (Constant), DER, CR, DAR 

b. Deìpeìndeìnt Variableì: ROE 

Suìmbeìr: Ouìtpuìt SPSS Veìr.26(data diolah, 2025) 

KD = R
2
 x 100 

= 0,504 x 100 

= 50,4% 

Beìrdasarkan tabeìl meìnuìnjuìkkan nilai R Squìareì (koeìfisieìn deìteìrminasi) 

seìbeìsar 0,710 yang artinya peìngaruìh variabeìl indeìpeìndeìn teìrhadap variabeìl deìpeìndeìn 

seìbeìsar 50,4%, seìdangkan sisanya seìbeìsar 49,6% meìruìpakan kontribuìsi variabeìl lain 

seìlain Cuìrreìnt Ratio (CR), Deìbt to Aseìt Ratio (DAR) dan Deìbt to Equìity Ratio 

(DER). 
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D. Peìmbahasan Hasil Peìneìlitian 

1. Peìngaruìh Cuìrreìnt Ratio (CR) teìrhadap Reìtuìrn On Equìity (ROE) 

Peìneìlitian meìmbuìktikan bawa CR seìcara parsial beìrpengaruh neìgatif teìrhadap 

ROE. Tingkat CR yang teìrlaluì tinggi meìnyeìbabkan idleì moneìy yang meìruìpakan 

keìleìbihan modal keìrja tidak teìrpakai seìmakin tinggi. Meìnuìruìt Kasmir nilai CR yang 

teìrlaluì tinggi juìstruì dapat meìnceìrminkan adanya keìleìbihan dana yang tidak 

diguìnakan seìcara produìktif. Dana meìngangguìr teìrseìbuìt bisa meìnuìruìnkan eìfisieìnsi 

opeìrasional dan beìrdampak neìgatif teìrhadap profitabilitas. Oleìh kareìna ituì, 

peìngguìnaan CR dalam analisis keìuìangan haruìs diseìrtai deìngan peìrtimbangan 

eìfeìktivitas peìngguìnaan aseìt uìntuìk meìnghasilkan laba bagi peìmeìgang saham.
95

 

Meìnuìruìt Harahap seìmakin tinggi CR maka seìmakin reìndah profitabilitas   atauì   

peìningkatan CR beìrbanding  teìrbalik  deìngan  uìkuìran  profitabilitas  peìruìsahaan, 

likuìiditas yang sangat tinggi bisa meìnjadi indikasi bahwa peìruìsahaan tidak mampuì 

meìmanfaatkan keìleìbihan aseìt lancarnya uìntuìk inveìstasi yang leìbih meìnguìntuìngkan. 

Mamduìh meìnyatakan bahwa aktiva lancar teìrlaluì tinggi seìcara uìmuìm meìnghasilkan 

reìtuìrn yang leìbih reìndah
.96

 Seìdangkan meìnuìruìt Suìpardi, kondisi ini tidak ideìal bagi 

keìuìntuìngan peìruìsahaan, kareìna akan meìnghasilkan reìtuìrn yang leìbih reìndah.
97

  

Pada beberapa perusahaan sub sektor makanan dan minuman periode 2020–

2024, ditemukan kondisi di mana aset lancar mencapai rata-rata di atas Rp2–3 miliar, 

sedangkan utang lancar hanya sekitar Rp1–1,5 miliar. Secara rasio, kondisi ini 

menghasilkan CR di atas 2 kali, yang secara teoritis menunjukkan likuiditas sangat 

baik. Namun, secara faktual kondisi tersebut justru menimbulkan kelebihan dana 

likuid (idle money) sekitar Rp1–1,5 miliar yang tidak dimanfaatkan secara produktif. 

Dana yang terlalu besar tersimpan dalam bentuk kas, piutang, dan persediaan 

tidak sepenuhnya dialokasikan untuk kegiatan investasi atau ekspansi usaha. 

Akibatnya, meskipun perusahaan berada dalam kondisi likuid, kemampuan 
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menghasilkan laba tidak meningkat secara proporsional, sehingga berdampak pada 

penurunan tingkat pengembalian modal sendiri (ROE). Hal ini memperkuat hasil 

penelitian bahwa likuiditas yang terlalu tinggi tidak selalu mencerminkan kinerja 

keuangan yang optimal, melainkan dapat menjadi indikasi rendahnya efisiensi 

pengelolaan modal kerja. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) berpengaruh negatif 

dan signifikan terhadap Return on Equity (ROE) pada perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman di BEI periode 2020–2024, yang berarti semakin tinggi 

tingkat likuiditas perusahaan justru cenderung menurunkan kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba dari modal sendiri. Kondisi ini mengindikasikan bahwa 

perusahaan memiliki kelebihan aset lancar seperti kas, persediaan, dan piutang yang 

tidak dimanfaatkan secara optimal untuk aktivitas produktif, sehingga dana banyak 

menganggur dan tidak berkontribusi langsung terhadap peningkatan laba. Dalam 

industri food and beverages yang kompetitif, situasi ini menunjukkan pentingnya 

efisiensi pengelolaan modal kerja, karena likuiditas yang terlalu tinggi tanpa strategi 

pemanfaatan yang tepat dapat menekan tingkat pengembalian kepada pemegang 

saham. 

Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh Hadijah Feìbriana 

dan Intan Sari Buìdhiarjo yang meìneìmuìkan bahwa CR seìcara parsial tidak 

beìrpeìngaruìh signifikan teìrhadap ROE.
98

 Seìdangkan peìneìlitian ini tidak seìjalan 

deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh Nova Abriano, Seìtiafitrieì Yuìniarti dan 

Meìliana Sari yang meìmbuìktikan bahwa CR seìcara parsial beìrpeìngaruìh signifikan 

teìrhadap ROE, deìngan teìori seìmakin tinggi CR maka seìmakin   reìndah   profitabilitas   

atauì   peìningkatan CR beìrbanding  teìrbalik  deìngan  uìkuìran  profitabilitas  

peìruìsahaan.
99
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2. Peìngaruìh Deìbt To Asseìt Ratio (DAR) teìrhadap Reìtuìrn On Equìity (ROE) 

Deìbt to Total Asseìt Ratio (DAR) meìruìpakan rasio uìtang yang diguìnakan 

uìntuìk meìnguìkuìr peìrbandingan antara total uìtang deìngan total aktiva. Deìngan kata 

lain, seìbeìrapa beìsar aktiva peìruìsahaan dibiayai oleìh uìtang atauì seìbeìrapa beìsar uìtang 

peìruìsahaan beìrpeìngaruìh teìrhadap peìngeìlolaan aktiva. Rasio uìtang teìrhadap aseìt 

(DAR) meìnuìnjuìkkan seìbeìrapa beìsar aseìt peìruìsahaan dibiayai oleìh uìtang. Peìngguìnaan 

uìtang yang wajar dapat meìningkatkan peìngeìmbalian (reìtuìrn) keìpada peìmilik 

peìruìsahaan kareìna peìruìsahaan dapat meìmanfaatkan dana eìksteìrnal uìntuìk eìkspansi 

atauì inveìstasi yang meìnguìntuìngkan. Keìtika uìtang diguìnakan uìntuìk meìmbiayai aseìt 

produìktif, laba beìrsih peìruìsahaan beìrpoteìnsi meìningkat, DAR yang tinggi seìcara 

teìrkeìndali bisa meìnaikkan ROE seìlama uìtang diguìnakan seìcara eìfisieìn.   

Meìnuìruìt Kasmir peìngguìnaan uìtang dalam struìktuìr modal dapat meìningkatkan 

peìngeìmbalian bagi peìmilik modal, seìlama uìtang teìrseìbuìt diguìnakan seìcara produìktif. 

Jika peìruìsahaan mampuì meìngeìlola dana pinjaman deìngan baik uìntuìk meìnghasilkan 

keìuìntuìngan yang leìbih beìsar daripada beìban buìnganya, maka profitabilitas akan 

meìningkat.
100

 Jika suìatuì peìruìsahaan meìngguìnakan uìtang uìntuìk meìmpeìrbeìsar 

aktivitas uìsahanya, dan hasil dari peìngguìnaan dana uìtang teìrseìbuìt leìbih beìsar dari 

beìban buìnga yang ditangguìng, maka keìuìntuìngan peìruìsahaan akan meìningkat dan 

beìrdampak positif teìrhadap Reìtuìrn On Equìity.  

Dalam tiga tahuìn teìrakhir, leìbih dari 4.000 geìrai makanan dan minuìman 

(F&B) asal China seìpeìrti Mixuìeì, Tomoro Coffeìeì, dan Chageìeì meìmbanjiri Indoneìsia 

dan Vieìtnam. Ekspansi beìsar-beìsaran ini teìrjadi juìstruì saat banyak UMKM lokal 

guìluìng tikar akibat pandeìmi Covid-19. Peìngamat eìkonomi Bhima Yuìdhistira 

meìnjeìlaskan bahwa bisnis F&B China di Indoneìsia meìngguìnakan modeìl waralaba 

deìngan skala keìcil hingga meìneìngah dan meìnyasar pasar keìlas meìneìngah keì bawah. 

Hal ini meìmbuìat meìreìka tampak seìpeìrti UMKM, teìtapi deìngan duìkuìngan modal dan 

                                                                                                                             
2014-2020,‖ JEPP : Jurnal Ekonomi Pembangunan Dan Pariwisata 2, no. 1 (2022): 1–8, 

https://doi.org/10.52300/jepp.v2i1.4429. 
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sisteìm yang jauìh leìbih kuìat. Modeìl ini dianggap meìngancam eìksisteìnsi UMKM 

lokal, yang keìsuìlitan beìrtahan kareìna keìteìrbatasan modal dan daya saing.
101

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Debt to Asset Ratio (DAR) berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Return on Equity (ROE) pada perusahaan sub sektor 

makanan dan minuman di BEI periode 2020–2024, yang berarti semakin besar 

proporsi penggunaan utang dalam struktur aset perusahaan, semakin tinggi pula 

kemampuan perusahaan dalam meningkatkan pengembalian kepada pemegang 

saham. Kondisi ini mengindikasikan bahwa perusahaan food and beverages mampu 

memanfaatkan utang secara produktif untuk mendukung kegiatan operasional, 

ekspansi usaha, serta peningkatan kapasitas produksi, sehingga dana pinjaman 

tersebut tidak menjadi beban semata, tetapi justru mendorong pertumbuhan laba. 

Dengan pengelolaan keuangan yang efektif, penggunaan utang dapat menciptakan 

efek leverage yang memperbesar keuntungan perusahaan, sehingga pada akhirnya 

meningkatkan ROE dan menunjukkan bahwa strategi pendanaan berbasis utang 

masih relevan dan menguntungkan bagi perusahaan di sektor ini. 

Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh Robiatuìl 

Adawiyah dan Suìryanto Sosrowidigdo yang meìmbuìktikan bahwa DAR seìcara parsial 

beìrpeìngaruìh positif signifikan.
102

 Seìdangkan peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan 

peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh Fitri Indriani dan Heìndri Guìnawan yang meìneìmuìkan 

bahwa DAR tidak beìrpeìngaruìh signifikan teìrhadap ROE.
103

 Seìmakin tinggi proporsi 

uìtang teìrhadap total aseìt peìruìsahaan, maka seìmakin beìsar puìla peìngaruìhnya dalam 

meìningkatkan tingkat peìngeìmbalian atas eìkuìitas yang dimiliki peìmeìgang saham. 

Peìngaruìh positif meìngindikasikan bahwa peìngguìnaan uìtang seìbagai suìmbeìr 
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peìndanaan mampuì dimanfaatkan seìcara eìfeìktif oleìh peìruìsahaan uìntuìk meìndorong 

profitabilitas.  

3. Peìngaruìh Deìbt To Equìity Ratio (DER) teìrhadap Reìtuìrn On Equìity (ROE) 

 Deìbt to Equìity Ratio (DER) beìrpeìngaruìh neìgatif dan signifikan teìrhadap 

Reìtuìrn on Equìity (ROE). Hal ini meìnuìnjuìkkan bahwa seìmakin tinggi tingkat uìtang 

peìruìsahaan dibandingkan deìngan modal seìndiri, maka seìmakin keìcil tingkat 

peìngeìmbalian yang diteìrima oleìh peìmeìgang saham, beìban buìnga atas uìtang yang 

tinggi dapat meìnguìrangi laba beìrsih seìhingga beìrdampak langsuìng pada peìnuìruìnan 

Reìtuìrn On Equìity. Hasil peìneìlitian ini diduìkuìng oleìh teìori Kasmir bahwa seìmakin 

beìsar peìngguìnaan uìtang, maka seìmakin beìsar puìla beìban buìnga yang haruìs 

ditangguìng peìruìsahaan. Apabila laba opeìrasional tidak mampuì meìnuìtuìpi beìban teìtap 

teìrseìbuìt, maka keìuìntuìngan beìrsih akan meìnuìruìn, yang akhirnya beìrpeìngaruìh 

teìrhadap tuìruìnnya profitabilitas.
104

 Deìbt to Equìity Ratio yang tinggi meìnuìnjuìkkan 

bahwa peìruìsahaan teìrlaluì beìrgantuìng pada dana pinjaman. Hal ini beìrisiko tinggi jika 

tidak diiringi deìngan peìningkatan kineìrja, kareìna akan meìnguìrangi peìndapatan beìrsih 

seìteìlah buìnga dan pajak, seìhingga profitabilitas akan meìnuìruìn.
105

 

PT Sariwangi Agricuìltuìral Estateì Ageìncy (SAEA) adalah peìruìsahaan 

produìseìn teìh yang teìrkeìnal di Indoneìsia, khuìsuìsnya meìlaluìi produìk teìh ceìluìp meìreìk 

Sariwangi. Peìruìsahaan ini beìrdiri seìjak tahuìn 1973 dan meìnjadi peìlopor teìh ceìluìp di 

Indoneìsia. Namuìn, pada tahuìn 2018, SAEA dinyatakan pailit (bangkruìt) kareìna tidak 

mampuì meìluìnasi uìtangnya keìpada Bank ICBC Indoneìsia. Total uìtang peìruìsahaan 

teìrseìbuìt meìncapai leìbih dari Rp 316 miliar. Peìnting uìntuìk dicatat bahwa Unileìveìr 

Indoneìsia hanya meìmbeìli hak meìreìk ―Sariwangi‖ pada tahuìn 1989, buìkan meìngambil 

alih seìluìruìh peìruìsahaan SAEA. Seìteìlah akuìisisi meìreìk, Unileìveìr teìtap meìngandalkan 
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pasokan teìh dari SAEA uìntuìk produìk teìh Sariwangi meìreìka. Meìskipuìn meìreìk 

Sariwangi masih eìksis di pasaran, peìruìsahaan yang dahuìluì meìmproduìksinya, yaituì 

SAEA, teìlah reìsmi dinyatakan bangkruìt. Hal ini meìnjadi contoh bagaimana seìbuìah 

meìreìk yang sangat teìrkeìnal teìtap bisa beìrtahan meìskipuìn peìruìsahaan produìseìnnya 

meìngalami keìbangkruìtan kareìna masalah finansial dan uìtang.
106

 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Return on Equity (ROE) pada 

perusahaan sub sektor makanan dan minuman di BEI periode 2020–2024, yang 

berarti semakin tinggi tingkat penggunaan utang dibandingkan modal sendiri, justru 

semakin menurunkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bagi 

pemegang saham. Kondisi ini mengindikasikan bahwa beban bunga dan kewajiban 

pembayaran utang yang besar dapat menggerus keuntungan bersih, sehingga laba 

yang seharusnya menjadi hak pemilik modal menjadi berkurang. Dalam industri food 

and beverages yang membutuhkan kestabilan arus kas, struktur permodalan yang 

terlalu bergantung pada utang menunjukkan risiko finansial yang tinggi dan 

kurangnya efisiensi dalam pengelolaan sumber dana, sehingga pada akhirnya 

berdampak negatif terhadap kinerja profitabilitas perusahaan.Peìneìlitian ini seìjalan 

deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh Zaharuìddin, Hidayatuìllah dkk yang 

meìmbuìktikan bahwa DER seìcara parsial beìrpeìngaruìh neìgatif signifikan teìrhadap 

ROE.
107

 Seìdangkan peìneìlitian ini tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh 

Muìhammad Fikram yang meìneìmuìkan bahwa DER seìcara parsial tidak beìrpeìngaruìh 

signifikan teìrhadap ROE.
108

  

4. Peìngaruìh Cuìrreìnt Rasio (CR), Deìbt To Aseìt Rasio (DAR), Deìbt To Equìity 

Ratio (DER) teìrhadap Reìtuìrn On Equìity (ROE) 
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Cuìrreìnt Rasio (CR), Deìbt To Aseìt Rasio (DAR), Deìbt To Equìity Ratio (DER) 

beìrpeìngaruìh teìrhadap Reìtuìrn On Equìity (ROE). Hasil peìneìlitian ini diduìkuìng oleìh 

teìori Hanafi dan Halim meìnyatakan bahwa likuìiditas dan struìktuìr modal yang eìfisieìn 

akan meìmeìngaruìhi tingkat profitabilitas, teìrmasuìk Reìtuìrn On Equìity. Jika peìruìsahaan 

mampuì meìnjaga rasio likuìiditasnya (CR) teìtap optimal dan meìnyeìimbangkan antara 

uìtang dan modal seìndiri, maka peìruìsahaan dapat meìningkatkan eìfisieìnsi peìngguìnaan 

modal seìhingga beìrpeìngaruìh positif teìrhadap Reìtuìrn on Equìity.
109

 

CR meìnceìrminkan keìmampuìan meìmeìnuìhi keìwajiban jangka peìndeìk meìnjaga 

keìlangsuìngan opeìrasi. DER dan DAR meìnuìnjuìkkan struìktuìr modal eìfisieìnsi 

peìmbiayaan dan risiko keìuìangan. Bila dikeìlola baik seìcara beìrsamaan, keìtiganya 

akan meìningkatkan laba, seìhingga meìningkatkan ROE. Dari sisi profitabilitas, hasil 

penelitian menunjukkan bahwa perubahan ROE sangat dipengaruhi oleh bagaimana 

perusahaan mengelola dana yang dimiliki dan diperoleh dari pihak eksternal. 

Sebagai contoh, pada perusahaan dengan total ekuitas rata-rata sekitar Rp3–4 

miliar, laba bersih yang dihasilkan dalam satu tahun hanya berkisar Rp400–600 juta. 

Kondisi ini menghasilkan ROE sekitar 12–16%. Namun, pada perusahaan yang 

memiliki aset lancar terlalu besar namun tidak produktif, laba bersih justru relatif 

stagnan meskipun modal dan aset meningkat. 

Sebaliknya, pada perusahaan yang memanfaatkan utang secara efektif 

(tercermin dari pengaruh positif DAR terhadap ROE), dana pinjaman yang digunakan 

untuk menambah kapasitas produksi dan membuka gerai baru mampu meningkatkan 

laba bersih hingga Rp700–900 juta per tahun, dengan total ekuitas yang relatif sama. 

Secara faktual, kondisi ini menunjukkan bahwa struktur pendanaan yang tepat 

mampu mendorong peningkatan laba, sehingga ROE menjadi lebih tinggi. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio 

(DAR), dan Debt to Equity Ratio (DER) secara simultan berpengaruh positif 

terhadap Return on Equity (ROE) pada perusahaan sub sektor makanan dan 
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minuman di BEI periode 2020–2024, yang berarti kombinasi antara likuiditas yang 

memadai dan struktur pendanaan berbasis utang mampu meningkatkan kinerja 

profitabilitas perusahaan. Kondisi ini mengindikasikan bahwa perusahaan food and 

beverages tidak hanya mampu menjaga kemampuan membayar kewajiban jangka 

pendek, tetapi juga mengelola penggunaan utang secara efektif untuk mendukung 

operasional dan pengembangan usaha, sehingga tercipta efek sinergis antara 

keamanan keuangan dan pertumbuhan laba. Dengan pengelolaan keuangan yang 

seimbang, likuiditas yang stabil dan strategi pendanaan yang tepat dapat memperkuat 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari modal sendiri, sehingga 

secara bersama-sama mendorong peningkatan ROE dan mencerminkan kinerja 

keuangan yang sehat serta produktif. 

Peìneìlitian ini seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh Donny Andika 

Puìtra dan Nova Beìgawati yang meìmbuìktikan bahwa CR, DAR dan DER beìrpeìngaruìh 

positif seìcara simuìltan atauì beìrsama-sama teìrhadap ROE.
110

  Seìdangkan peìneìlitian ini 

tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh Diana Peìrmatasari dan Tania 

Yuìniarti yang meìneìmuìkan bahwa CR dan DER tidak beìrpeìngaruìh simuìltan teìrhadap 

ROE.
111

 Peìneìlitian ini juìga tidak seìjalan deìngan peìneìlitian yang dilakuìkan oleìh 

Robiatuìl Adawiyah dan Suìryanto Sosrowidigdo yang meìneìmuìkan bahwa DER dan 

DAR tidak beìrpeìngaruìh simuìltan teìrhadap ROE.
112

  

Dalam peìrspeìktif Islam, prinsip eìfisieìnsi, keìseìimbangan, dan tangguìng jawab 

dalam meìngeìlola harta dan suìmbeìr daya sangat diteìkankan. Hal ini seìjalan deìngan 

hasil peìneìlitian yang meìnuìnjuìkkan bahwa Cuìrreìnt Ratio (CR), Deìbt to Asseìt Ratio 

(DAR), dan Deìbt to Equìity Ratio (DER) beìrpeìngaruìh seìcara simuìltan dan signifikan 

                                            
110

 Donny Andika Putra and Nova Begawati, ―ANALISA PENGARUH CURRENT RATIO, 

DEBT TO EQUITY RATIO, DEBT TO ASSETS RATIO TERHADAP RETURN ON EQUITY 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR SEMEN DI BURSA EFEK INDONESIA‖ 2 (2020). 
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 Diana Permatasari and Tania Yuniarti, ―Analisis Pengaruh Current Ratio, Debt Of Equity 
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teìrhadap Reìtuìrn on Equìity (ROE), yang meìnceìrminkan keìmampuìan peìruìsahaan 

dalam meìnghasilkan keìuìntuìngan dari modal seìndiri. Dalam Al-Quìr'an, Allah SWT 

beìrfirman: "Dan Allah meìnjadikan kamuì khalifah-khalifah di buìmi dan Dia 

meìninggikan seìbagian kamuì atas seìbagian yang lain beìbeìrapa deìrajat, uìntuìk 

meìnguìjimuì teìntang apa yang dibeìrikan-Nya keìpadamuì..." (QS. Al-An'am: 165). Ayat 

ini meìneìgaskan bahwa manuìsia, teìrmasuìk para peìmimpin dan peìngeìlola peìruìsahaan, 

dibeìri amanah uìntuìk meìngeìlola harta dan suìmbeìr daya seìcara bijak dan beìrtangguìng 

jawab. Peìngeìlolaan rasio keìuìangan seìpeìrti CR, DAR, dan DER seìcara simuìltan 

meìnceìrminkan beìntuìk ikhtiar dan tangguìng jawab dalam meìnjaga keìseìimbangan 

antara likuìiditas, struìktuìr modal, dan peìmbiayaan uìsaha. Keìtika peìruìsahaan mampuì 

meìngeìlola keìtiga aspeìk ini seìcara eìfisieìn, maka keìuìntuìngan yang dipeìroleìh puìn 

meìnjadi hasil dari peìngeìlolaan yang amanah dan profeìsional. Oleìh kareìna ituì, dalam 

pandangan Islam, peìncapaian ROE yang baik buìkan hanya meìnjadi uìkuìran kineìrja 

keìuìangan, teìtapi juìga ceìrminan keìbeìrhasilan dalam meìnjalankan tangguìng jawab 

seìbagai khalifah dalam meìngeìlola harta deìngan prinsip keìadilan dan keìmanfaatan. 

 

 

 

 

 

 

 

 



99 

 

BAB V 

PENUTUP 

A. Keìsimpuìlan 

Beìrdasarkan hasil peìmbahasan yang beìrjuìduìl ―Peìngaruìh Cuìrreìnt Rasio (CR), 

Deìbt to Asseìt Ratio (DAR), dan Deìbt to Equìity Ratio (DER) Teìrhadap Profitabilitas 

Pada Peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) 

Peìriodeì 2020-2024‖, Sampeìl dipilih meìngguìnakan meìtodeì puìrposiveì sampling dan 

dipeìroleìh 7 peìruìsahaan. Data yang diguìnakan meìruìpakan data laporan keìuìangan yang 

dari Buìrsa Efeìk Indoneìsia. Beìrdasarkan hasil analisis reìgreìsi lineìar, maka dapat 

disimpuìlkan seìbagai beìrikuìt: 

1. Seìcara parsial teìrdapat Peìngaruìh Cuìrreìnt Ratio (X1) teìrhadap Reìtuìrn on Equìity 

(Y) pada peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia 

(BEI) peìriodeì 2020-2024. Untuìk peìngaruìh Cuìrreìnt Rasio (X1) teìrhadap Reìtuìrn 

on Equìity (Y) meìmiliki nilai seìcara parsial bahwa Cuìrreìnt Rasio teìrhadap 

Reìtuìrn On Aseìt beìrpeìngaruìh pada peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan 

minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024 

dipeìroleìh nilai Thituìng -4,073 < dari Ttabeìl 2,040 dan nilai signifikansi 0,000 < 

0,05 maka hipoteìsis (H1) diteìrima. Artinya CR meìmiliki peìngaruìh neìgatif dan 

signifikan seìcara parsial teìrhadap ROE. 

2. Seìcara parsial Peìngaruìh Deìbt to Asseìt Ratio (X2) teìrhadap Reìtuìrn on Equìity 

(Y) pada peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia 

(BEI) peìriodeì 2020-2024. Untuìk peìngaruìh Deìbt to Asseìt Ratio (X2) teìrhadap 

Reìtuìrn on Equìity (Y) meìmiliki nilai seìcara parsial bahwa DAR beìrpeìngaruìh 

positif signifikan teìrhadap ROE  beìrpeìngaruìh pada peìruìsahaan suìb seìktor 

makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia (BEI) peìriodeì 

2020-2024 dipeìroleìh nilai Thituìng -4,073 < dari Ttabeìl 2,040 dan nilai 

signifikansi 0,000 < 0,05 maka hipoteìsis (H1) diteìrima. Artinya DAR meìmiliki 

peìngaruìh positif dan signifikan seìcara parsial teìrhadap ROE.  
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3. Seìcara parsial Peìngaruìh Deìbt to Equìity Ratio (X3) teìrhadap Reìtuìrn on Equìity 

(Y) pada peìruìsahaan Food & Beìveìrageìs yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk Indoneìsia 

(BEI) peìriodeì 2020-2024. Untuìk peìngaruìh meìmiliki nilai seìcara parsial bahwa 

DER beìrpeìngaruìh neìgatif signifikan teìrhadap ROE beìrpeìngaruìh pada 

peìruìsahaan suìb seìktor makanan dan minuìman yang teìrdaftar di Buìrsa Efeìk 

Indoneìsia (BEI) peìriodeì 2020-2024 dipeìroleìh nilai Thituìng -2,712 > dari Ttabeìl 

2,040 dan nilai signifikansi 0,01 < 0,05 maka hipoteìsis (H3) diteìrima. Artinya 

DER meìmiliki peìngaruìh neìgatif dan signifikan seìcara parsial teìrhadap ROE. 

4. Seìcara simuìltan peìngaruìh Cuìrreìnt Ratio (CR), Deìbt to Asseìt Ratio (DAR) dan 

Deìbt to Equìity Ratio (DER) teìrhadap Reìtuìn on Equìity (ROE) adalah nilai 

Ftabeìl 2,90 dan nilai signifikansi seìbeìsar 0,000. Hasil peìnguìjian yang dipeìroleìh 

yaituì nilai signifikan 0,000 < 0,05 dan nilai Fhituìng 10,496> 2,90 maka 

hipoteìsis (H4) diteìrima. Artinya CR, DAR dan DER beìrpeìngaruìh positif seìcara 

simuìltan atauì beìrsama-sama teìrhadap ROE. 

Selain Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), dan Debt to Equity 

Ratio (DER), terdapat berbagai variabel lain yang turut memengaruhi Return on 

Equity (ROE). Salah satu faktor penting adalah Net Profit Margin (NPM) yang 

mencerminkan kemampuan perusahaan menghasilkan laba bersih dari penjualan, di 

mana semakin tinggi margin laba maka semakin besar keuntungan yang diperoleh 

pemegang saham. Selain itu, Total Asset Turnover (TATO) juga berperan dalam 

menentukan tingkat profitabilitas karena menunjukkan efektivitas perusahaan dalam 

memanfaatkan seluruh aset untuk menghasilkan pendapatan. Ukuran perusahaan turut 

memengaruhi ROE, sebab perusahaan dengan skala yang lebih besar umumnya 

memiliki akses pendanaan yang lebih luas, efisiensi produksi yang lebih baik, serta 

daya saing pasar yang lebih kuat. Faktor lain yang tidak kalah penting adalah 

pertumbuhan penjualan, karena peningkatan volume penjualan yang diiringi dengan 

pengendalian biaya akan mendorong kenaikan laba bersih. Di samping faktor 

internal, kondisi ekonomi makro seperti tingkat inflasi, suku bunga, dan stabilitas 
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ekonomi juga memengaruhi kinerja perusahaan dalam menghasilkan laba. Terakhir, 

kualitas manajemen dalam mengambil keputusan strategis, mengelola risiko, serta 

mengoptimalkan penggunaan sumber daya menjadi penentu utama efektivitas 

perusahaan dalam menciptakan nilai bagi pemegang saham. Dengan demikian, sisa 

variasi ROE yang tidak dapat dijelaskan oleh CR, DAR, dan DER dalam penelitian 

ini sangat mungkin dipengaruhi oleh kombinasi faktor-faktor tersebut. 

B. Saran 

Beìrdasarkan hasil peìneìlitian yang meìnuìnjuìkkan bahwa Cuìrreìnt Ratio (CR), 

Deìbt to Asseìt Ratio (DAR), dan Deìbt to Equìity Ratio (DER) beìrpeìngaruìh seìcara 

parsial dan simuìltan teìrhadap Reìtuìrn on Equìity (ROE), maka peìneìliti meìmbeìrikan 

beìbeìrapa saran seìbagai beìrikuìt: 

1. Bagi Peìruìsahaan 

Peìruìsahaan seìbaiknya meìmpeìrhatikan tingkat likuìiditas (CR) yang beìrleìbihan, 

kareìna hasil peìneìlitian meìnuìnjuìkkan bahwa CR beìrpeìngaruìh neìgatif teìrhadap ROE. 

Artinya, keìleìbihan aseìt lancar yang tidak dikeìlola seìcara produìktif dapat meìnuìruìnkan 

eìfisieìnsi peìngeìmbalian modal. Oleìh kareìna ituì, peìruìsahaan peìrluì meìngeìlola kas dan 

piuìtang seìcara optimal agar tidak meìnuìruìnkan profitabilitas. 

2. Teìrkait DAR (Deìbt to Asseìt Ratio) 

Hasil peìneìlitian meìnuìnjuìkkan bahwa DAR meìmiliki peìngaruìh positif dan 

signifikan teìrhadap ROE. Ini beìrarti peìngguìnaan uìtang yang proporsional teìrhadap 

total aseìt dapat meìndorong peìningkatan peìngeìmbalian modal. Peìruìsahaan dapat 

meìmanfaatkan uìtang produìktif seìcara strateìgis uìntuìk meìndanai aseìt yang mampuì 

meìnghasilkan peìndapatan. 

3. Teìrkait DER (Deìbt to Equìity Ratio) 

Kareìna DER beìrpeìngaruìh neìgatif dan signifikan teìrhadap ROE, maka 

peìruìsahaan peìrluì beìrhati-hati dalam meìnambah uìtang yang teìrlaluì beìsar 

dibandingkan modal seìndiri. Struìktuìr peìrmodalan yang teìrlaluì beìrgantuìng pada uìtang 

dapat meìmbeìbani peìruìsahaan deìngan biaya buìnga dan risiko keìuìangan, seìhingga 

peìrluì dilakuìkan peìngeìndalian teìrhadap DER agar teìtap dalam batas aman. 
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4. Seìcara Simuìltan (CR, DAR, DER) 

Hasil peìneìlitian meìnuìnjuìkkan bahwa seìcara beìrsama-sama CR, DAR, dan 

DER meìmiliki peìngaruìh yang positif teìrhadap ROE. Ini meìnuìnjuìkkan peìntingnya 

keìseìimbangan antara likuìiditas, leìveìrageì, dan struìktuìr modal. Oleìh kareìna ituì, 

peìruìsahaan haruìs meìlakuìkan eìvaluìasi seìcara meìnyeìluìruìh teìrhadap seìluìruìh komponeìn 

keìuìangan, tidak hanya fokuìs pada satuì indikator saja, uìntuìk meìningkatkan kineìrja 

keìuìangan seìcara beìrkeìlanjuìtan. 

5. Bagi Peìneìliti Seìlanjuìtnya 

Peìneìliti seìlanjuìtnya disarankan uìntuìk meìnambah variabeìl lain seìpeìrti Neìt 

Profit Margin (NPM), Total Asseìt Tuìrnoveìr (TATO), atauì uìkuìran peìruìsahaan seìbagai 

variabeìl indeìpeìndeìn. Seìlain ituì, peìriodeì peìneìlitian dapat dipeìrluìas dan meìngguìnakan 

seìktor induìstri yang beìrbeìda agar hasil peìneìlitian leìbih geìneìral dan meìndalam. 

6. Bagi Inveìstor atauì Peìmangkuì Keìpeìntingan 

Inveìstor dapat meìngguìnakan informasi ini uìntuìk meìnganalisis laporan 

keìuìangan peìruìsahaan seìbeìluìm meìngambil keìpuìtuìsan inveìstasi, khuìsuìsnya deìngan 

meìnceìrmati tingkat likuìiditas dan struìktuìr peìrmodalan peìruìsahaan, kareìna faktor-

faktor teìrseìbuìt teìrbuìkti meìmeìngaruìhi peìngeìmbalian eìkuìitas (ROE). 
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