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ABSTRAK

Retno Angreni Analisis Kinerja Keuangan Dalam Meningkatkan Harga
Sahamn Pada Perbankan Syariah yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. (Dibimbing
oleh Damirah dan Sri Wahyuni Nur)

Orientasi laba mendorong perusahaan dalam memikirkan strategi untuk
memperoleh laba yang besar mengingat keberlangsungan dan perkembangan
perusahaan. Semakin besar laba perusahaan semakin baik kinerja keuangan perusahaan
tersebut sehingga akan menjadi daya tarik investor untuk berinvestasi yang akan
berdampak bagi harga saham. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah
kenaikan dan penurunan ROA, ROE, NPM, dan GPM berdampak terhadap kenaikan
dan penurunan Harga saham.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dan Jenis Penelitian
kuantitatif deskriptif. Sampel dalam penelitian ini adalah laporan keuangan pada 4
perusahaan perbankan syariah yaitu PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk., PT. Bank
Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk., PT. Bank Syariah Indonesia Tbk., dan PT.
Bank Aladin Syariah Tbk., yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan perbankan syariah
yang terdaftar di bursa efek indonesia ditinjau dari rasio profitabilitas antaralain nilai
Return On Asset (ROA) dikategorikan sangat baik, nilai Return On Equity (ROE)
dikategorikan cukup baik, nilai Net Profit Margin (NPM) dikategorikan baik dan nilai
Gross Profit Margin (GPM) dikategorikan sangat baik. Dari hasil kinerja keuangan
tersebut terdapat kenaikan dan penurunan pada setiap rasio. Maka Kenaikan dan
penurunan Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin
(NPM), dan Gross Profit Margin (GPM) memberikan dampak terhadap kenaikan dan
penurunan harga saham pada Perbankan Syariah yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Penelitian ini memberikan informasi terbaru dari penelitian-penelitian
terdahulu terkait pertimbangan investasi yang akan dilakukan investor berdasarkan
harga saham dengan meninjau kinerja keuangan perbankan syariah di BEI
menggunakan rasio profitabilitas.

Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE),
Net Profit Margin (NPM), Gross Profit Margin (GPM), Harga saham
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BAB |
PENDAHULUAN
A. Latar Belakang

Orientasi laba mendorong perusahaan untuk selalu memikirkan strategi dan
cara untuk memperolen laba yang besar mengingat keberlangsungan dan
perkembangan perusahaan. Perusahaan harus dapat mengantisipasi resiko yang akan
muncul dan menilai situasinya dengan mengelola informasi dengan benar. Perusahaan
harus memiliki tujuan yang jelas salah satu tujuan perusahaan yaitu untuk mencapai
keuntungan maksimal dan ingin memakmurkan pemilik perusahaan atau para pemilik
saham. Selain keuntungan, aspek Kkinerja perusahaan juga penting karena laba yang
besar bukan merupakan bukti bahwa bisnis telah beroperasi secara efisien. Secara
umun Kinerja keuangan diukur untuk mengetahui efektivitas dan efesiensi suatu
perusahaan dalam memperolenh sumber dana dan mengelola sumber dana
operasionalnya agar memperoleh keuntungan.!

Keberhasilan manajemen perusahaan dapat diliat dari kemampuan perusahaan
dalam memenuhi kewaibannya. Informasi terkait hasil keuangan diperlukan untuk
menilai kemungkinan perubahan dana yang dapat dikelola di masa depan dalam
meramalkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan arus kas dari sumber daya
yang ada dan berguna dalam mempertimbangkan efisiensi perusahaan dalam
menggunakan sumber daya tambahan.?

Kinerja keuangan perusahaan biasanya diukur menggunakan analisis rasio
keuangan yang meliputi likuiditas, solvabilitas, efektivitas, dan profitabilitas.® Kinerja

perusahaan merupakan suatu faktor penting untuk memperoleh informasi apakah

'Agung Anggoro Seto, “Analisis Kinerja Keuangan Terhadap Kinerja Saham Dengan
Profitabilitas Sebagai Variabel Intervening Pada Badan Usaha Milik Negera (Bumn) Di Bursa Efek
Indonesia,” Eqien-Jurnal Ekonomi Dan Bisnis 9, no. 1 (2022).

?Iftitah Lyssa’adah and Ahmad Budiman, “Analisis Perbedaan Kinerja Keuangan Sebelum Dan
Sesudah Merger Dan Akuisisi Pada Perusahaan Sektor Keuangan,” Jurnal Al-Igtishad 18, no. 1 (2022).

3Melissa Olivia Tanor, Harijanto Sabijono, and Stanley Kho Walandouw, “Analisis Laporan
Keuangan Dalam Mengukur Kinerja Keuangan Pada Pt. Bank Artha Graha Internasional, Tbk,” Jurnal
EMBA: Jurnal Riset Ekonomi, Manajemen, Bisnis Dan Akuntansi 3, no. 3 (2015).



perusahaan sudah mengalami perkembangan atau belum atau justru
mengalamipenurunan, oleh karena itu, sebuah perusahaan memiliki tanggung jawab
dalam menyusun perencanaan mengenai bagaimana cara memaksimalkan nilai
perusahaan sehingga perusahaan dapat tetap dipercaya dan diminati oleh para
pemegang saham.

Penelitian yang dilakukan oleh Subani, hasil penelitiannya cukup baik pada
rasio cakupan kas terhadap bunga kinerja keuangan, sedangkan pada rasio keuangan
terhadap hutang lancar kurang baik karena rasionya cukup rendah per tahunnya yang
membuat perusahaan kurang baik dalam membayar hutang arus kas yang berasal dari
aktivitas normal perusahaan. Hal ini sama dengan penelitian yang dilakukan oleh Tirta
et al, hasil penelitiannya menunjukkan bahwa kinerja keuangan yang diukur dengan
rasio likuiditas dapat dinilai tidak baik, diukur dengan rasio solvabilitas dinilai baik,
diukur dengan rasio aktivitas dinilai kurang baik, dan diukur dengan rasio profitabilitas
dinilai cukup baik.*

Peran perbankan dalam dunia modern saat ini sebagai penggerak perekonomian
nasional sangat besar. Bank memiliki kemampuan untuk mengontrol jumlah dan
pergerakan uang yang beredar. Lembaga perbankan berperan sangat penting sebagai
perantara dalam pelaksanaan kebijakan moneter karena dapat ngontrol jumlah dan
pergerakan uang yang beredar. °> Hampir semua sektor yang terkait dengan berbagai
kegiatan keuangan selalu membutuhkan jasa perbankan. Bank menjadi salah satu
lembaga yang dibutuhkan sekarang dan di masa mendatang, Peran perbankan sangat
mempengaruhi aktivitas perekonomian negara dapat dikatakan bahwa bank merupakan
urat nadi perekonomian negara dengan kemajuan suatu bank di suatu negara juga dapat

dijadikan ukuran kemajuan negara tersebut. Semakin maju suatu negara maka semakin

4 Tirta Febrian Meliana et al, “Analisis Laporan Keuangan Dalam Mengukur Kinerja Keuangan
PT. Kimia Farma (Persero) Thk Periode 2018-2020,” JIMAT (Jurnal Iimiah Mahasiswa Akuntansi)
Undiksha 13, no. 02 (2022): 718-27.

SH Bachtiar Simatupang, “Peranan Perbankan Dalam Meningkatkan Perekonomian Indonesia,”
JRAM (Jurnal Riset Akuntansi Multiparadigma) 6, no. 2 (2019).



besar peran perbankan dalam penyelenggaraan negara. Dapat diartikan bahwasannya
pemerintah dan masyarakat semakin membutuhkan keberadaan dunia perbankan.

Perbankan syariah di Indonesia telah mengalami perkembangan signifikan
dalam beberapa dekade terakhir dengan prinsip operasional yang berlandaskan syariah
Islam, bank-bank syariah menawarkan produk keuangan yang bebas dari unsur riba
(bunga), gharar (ketidakpastian), dan maysir (spekulasi). Perbankan syariah bertujuan
untuk mempromosikan keadilan dan kesejahteraan ekonomi melalui pembagian risiko
dan keuntungan secara adil antara bank dan nasabah.®

Perkembangan Perbankan Syariah di Indonesia yang semakin besar sehingga
ikut mendorong perkembangan prinsip syariah di pasar modal. Di Bursa Efek
Indonesia saat ini tercatat setidaknya ada empat emiten perbankan syariah yang telah
mencatatkan sahamnya di Bursa Efek. Keempat bank tersebut adalah:

Tabel 1. 1 Perbankan Syariah yang terdaftar di Bursa Efek indonesia

No. Nama Emiten Kode Saham
1. | PT. Bank Panin Dubai Syariah Thk. PNBS
2. | PT.Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk. BTPS
3. | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. BRIS
4. | PT. Bank Aladin Syariah Tbk. BANK

Sumber: Website Bursa Efek Indonesia 2024
Pasar modal di Indonesia memainkan peran penting dalam kegiatan
ekonomikarena pasar modal dapat menjadi salah satu sumber pendanaan yang mampu
menyediakan modal jangka panjang dan tanpa batas.” Pasar modal merupakan salah
satu lembaga intermediasi keuangan penting dalam perekonomian kontemporer suatu

negara dan memainkan peran penting dalam meningkatkan efektivitas sistem

6Ahmad, K. Islamic Finance in Indonesia: Past, Present, and Future. Journal of Islamic
Banking and Finance, 2017, 34(2), h. 123-135

"Ardiansyah Japlani Istiqomah, Febriyanto, "Analisis Pengaruh Earning Per Share (EPS),
Return on Equity (ROE) Dan Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Return Saham Perusahaan-
Perusahaan Pada Jakarta Islamic Index (JII) Periode Tahun 2016 —2018", vol 1, No 1 (2020), h.85.



keuangan. Pasar modal berkembang pesat di Indonesia, salah satu pasar modal yang
ada Indonesia yaitu Bursa Efek Indonesia.

Bursa Efek Indonesia atau Stock Exchange merupakan pihak yang
menyelenggarakan dan menyediakan sarana untuk mempertemukan penawaran jual
dan beli efek oleh pihak-pihak dengan tujuan memperdangangan efek.Jumlah saham
yang ditransaksikan dan volume perdagangan saham meningkat setiap tahun di Bursa
Efek Indonesia (BEI). Hal ini didukung oleh pemerintah, yang telah memberi investor
banyak kesempatan dan mempermudah mereka untuk menginvestasikan modal
mereka. Bagi perekonomian suatu negara pasar modal berperan penting sebagai sarana
pendanaan perusahaan yang membutuhkan modal dari masyarakat (investor). Melalui
pasar modal dana yang diinvestasikan masyarakat akan digunakan perusahaan untuk
melakukan ekspansi, pengembangan usaha dan lain sebagainya.®

Melakukan kegiatan investasi di pasar modal dalam bentuk saham, perubahan
harga saham menjadi perhatian penting bagi investor, selain dari kondisi dan
perekonomian perusahaan tersebut. Harga pasar saham merupakan ukuran indeks
prestasi perusahaan, yaitu seberapa jauh manajemen telah berhasil mengelola
perusahaan. Harga saham selalu mengalami perubahan. Ada beberapa kondisi dan
situasi yang menentukan suatu saham mengalami fluktuasi yaitu Faktor mikro dan
makro ekonomi, kebijakan perusahaan, perubahan kebijakan ekspansi, pergantian
direksi tiba-tiba, kasus tindak pidana di pengadilan, penurunan kinerja perusahaan,
risiko sitematis, dan pengaruh psikologi pasar dapat mempengaruhi kondisi teknikal
jual beli saham.

Harga saham terbentuk melalui mekanisme permintaan dan penawaran di pasar
modal. Saham yang mengalami kelebihan permintaan, maka harga saham tersebut

cenderung naik, sebaliknya jika suatu saham kelebihan penawaran maka harga saham

8Tswandi Sukartaatmadja, Soei Khim, dan Maulvi Novia Lestari, “Faktor-faktor Yang
Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan Studi Kasus Pada Sub Sektor Perkebunan Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020,” Jurnal limiah Manjemen Kesatuan 11, no. 1 (2023).



cenderung turun.® Penurunan harga saham ini dapat mempengaruhi turunnya nilai pasar
dari perusahaan tersebut, karena investor kekurangan minat untuk berinvestasi

ternadap perusahaan tersebut setelah melihat kondisi keuangan perusahaan yang

menurun.
Pertumbuhan Harga Saham Bank Syariah
di Bursa Efek Indonesia
Sepanjang tahun 2023 Berjalan
BRIS
I 30,23
BANK
424 N
PNBS
-9,52 I
BTPS
-27,6 h
-40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40

Return mtd (%)

Gambar 1. 1 Pertumbuhan Harga Saham Bank Syariah di Bursa Efek Indonesia
Sumber: Bursa Efek Indonesia, dihimpun oleh Datalndonesia.id

Hasil pantauan Datalndonesia.id, sepanjang tahun 2023 berjalan, hanya saham
BRIS yang terpantau mencatat kinerja positif. Tercatata saham BRIS menguat 30,23%
menuju level 1.680 perlembar saham dibandingkan dengan akhir 2022 yang berada di
posisi 1.290 perlembar saham. Jika dilihat dari harga IPO-nya yang berada di level 510
perlembar saham, saham BRIS telah meleset 229,41% year to dead. Bank Syariah
Indonesia merupakan konsolidasi antara tiga bank syariah besar di Indonesia yaitu
Bank BNI Syariah, Bank Syariah Mandiri, dan Bank BRI Syariah yang melantai di
bursa sejak 9 Mei 2018 yang dahulu masih menjadi milik Bank BRI Syariah.

%Stevi Valentine, “Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham Perusahaan yang
Terdaftar di LQ45,” Skripsi (Batam: Universitas Internasional Batam, 2019), hlm. 11



Saham emiten bank syariah selanjutnya yaitu saham yang IPO pada 1 Februari
2021 dengan kode saham BANK. Saham BANK terpantau mencatatkan koreksi paling
tipis diantara tiga emiten saham bank syariah yang melaju di zona merah. Sepanjang
tahun berjalan 2023, Saham BANK melemah 4,24% vyear to dead ke level 1.355
perlembar saham. Namun demikian, jika dibandingkan dengan harga IPO di level 103,
saham BANK meroket 1.215,53%.

Saham lainnya yaitu saham PNBS yang turun 9,52% year to dead ke level 57
perlembar saham. Jika dibandingkan dengan harga IPO-nya yang sebesar 100, maka
saham PNBS juga melemah 43%. Saham PNBS mulai diperdagangkan di Bursa pada
15 Januari 2014. Bank syariah lainnya, yakni BTPS sepanjang tahun 2023 berjalan
tercatat menjadi emiten bank syariah yang paling tertekan dengan jatuh 27,6% year to
dead ke level 2.790 perlembar saham. Namun jika dibandingkan dengan harga IPO-
nya yang dilevel 975, saham BTPS masih meleset 107,18%. Tercatat saham BTPS
mulai melantai bursa sejak 8 Mei 2018.

Penelitian yang dilakukan oleh Mahmud, Lamusu & Ahill, dengan hasil
peningkatan investor tidak berpengaruh signifikan terhadap jumlah transaksi saham di
galeri investasi bursa efek Indonesiadikarenakan adanya kecenderungan skeptis
investor karena keuntungan (agio saham) dari transaksi saham yang kecil.*°

Data di atas menunjukkan bahwa masalah utama adalah penurunan signifikan
pada saham bank syariah sepanjang tahun 2023, terutama pada saham BTPS yang
menunjukkan tekanan terbesar, meskipun beberapa saham masih menunjukkan
peningkatan sejak IPO. Maka dari itu peneliti tertarik untuk meneliti apa yang
menyebabkan harga saham ketiga perusahaan itu rendah dan saham peerusahaan
BRISS tinggi dengan melihat kinerja keuangan perusahaan menggunakan analisis rasio

profitabilitas.

©Joice Mahmud, Agus Salim Lamusu, dan Wiaran K. Ahill, “Pengaruh Peningkatan Investor
Terhadapjumlah Transaksi Saham (Studi Kasus di Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia Universitas
Muhammadiyah Gorontalo),” AKADEMIKA 11, no. 2 (2022).



Kinerja keuangan yang baik merupakan indikator penting bagi bank syariah
untuk menunjukkan kemampuan manajemen keuangan mereka, mengoptimalkan
pemanfaatan dana, dan memberikan return yang diharapkan oleh investor. Untuk
mengetahui kinerja keuangan yang baik dapat diukur melalui analisis Fundamental
perusahaan melalui analisis Rasio Keuangan. Analisis rasio keuangan yang digunakan
dalam penelitian ini yaitu Return on Assets, Return on Equity, Gross Profit Margin,
dan Net Profit Margin.

Return on Assets adalah indikator yang mengukur kemampuan bank dalam
menghasilkan keuntungan dari aset yang dimilikinya. ROA yang tinggi menunjukkan
efisiensi manajemen dalam memanfaatkan aset untuk menciptakan profitabilitas.
Return On Equity mengukur kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan
dari modal yang tersedia oleh karena itu, ROE ini juga disebut sebagai rentabilitas
modal sendiri. ROE mencerminkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan yang tinggi bagi pemegang saham.!* Gross Profit Margin menunjukkan
berapa persen keuntungan yang diperoleh dari penjualan produk tersebut dan Net Profit
Margin, menunjukkan tingkat laba bersih yang diperoleh usaha (setelah dikurangi
biaya-biaya) atau menunjukkan seberapa baik perusahaan mengelola kegiatan
usahanya.?

Penelitian ini penting karena memberikan wawasan yang lebih mendalam
mengenai bagaimana kinerja keuangan bank syariah ketika mengalami penurunan dan
peningkatan apakah mempengaruhi penurunan dan meningkatan harga saham di pasar
modal. Penelitian ini juga dapat memberikan informasi terbaru dari penelitian-
penelitian terdahulu kepada investor terkait kinerja keuangan berdasarkan rasio
profitabilitas yang dapat membatu investor dalam pertimbangan investasi, semakin

banyak investor yang berinvestasi maka semakin tinggi harga saham suatu perusahaan.

11 A Hamid M, Measuring the Efficiency of Islamic Banks: A Study of Indonesia. Journal of
Islamic Financial Studies, 2018, 24(3), h.67-89.

12 Hantono, Konsep Analisis Laporan Keuangan Dengan Pendekatan Rasio Dan SPSS
(Yogyakarta: Penerbit Deepublish, 2018). HIm. 9.



Pemahaman ini tidak hanya penting bagi investor yang ingin membuat keputusan

investasi yang tepat, tetapi juga bagi manajemen bank yang perlu mengelola kinerja

keuangan mereka dengan efektif.

Melihat permasalahan tersebut peneliti tertarik untuk meneliti kinerja keuangan

pada perusahaan Perbankan Syariah yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang

dengan judul penelitian: “Analisis Kinerja Keuangan Dalam Meningkatkan Harga

Saham Perbankan Syariah yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian pada latar belakang masalah diatas, maka peneliti

merumusakan suatu masalah dalam penelitian ini yaitu:

1.

Apakah kenaikan dan penurunan ROA (Return on Assets) dapat meningkatkan
harga saham perbankan syariah di BEI?
Apakah kenaikan dan penurunan ROE (Return on Equity) dapat meningkatkan
harga saham perbankan syariah di BEI?
Apakah kenaikan dan penurunan NPM (Net Profit Margin) dapat meningkatkan
harga saham perbankan syariah di BEI?
Apakah kenaikan dan penurunan GPM (Gross Profit Margin) dapat

meningkatkan harga saham perbankan syariah di BEI?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan dengan rumusan masalah yang telah ditetapkan peneliti maka

dapat di simpulkan tujuan dari penelitian ini yaitu:

1.

Menganalisis kenaikan atau penurunan ROA (Return on Assets) dalam
meningkatkan harga saham Perbankan Syariah di BEI
Menganalisis kenaikan atau penurunan ROE (Return on Equity) dalam
meningkatkan harga saham Perbankan Syariah di BEI
Menganalisis kenaikan atau penurunan NPM (Net Profit Margin) dalam

meningkatkan harga saham Perbankan Syariah di BEI



4.

Menganalisis kenaikan atau penurunan GPM (Gross Profit Margin) dalam
meningkatkan harga saham Perbankan Syariah di BEI

D. Manfaat Penelitian

1. Manfaat Teoritis

Manfaat teoritis penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran sampai

seberapa jauh faktor-faktor Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE),Net

Profit Margin (NPM), dan Gross Profit Margin (GPM) mempengaruhi perubahan

harga saham perbankan syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
2. Manfaat Praktis

1)

2)

3)

Bagi peneliti

Penelitian ini diharapkan mampu menambah wawasan, pengetahuan, dan
keterampilan peneliti pada bidang keuangan khususnya mengenai penilaian
harga saham.
Bagi mahasiswa

Penelitian ini diharapkan dapat memberi masukan dalam meningkatkan
perannya untuk memenuhi kebutuhan pemakai informasi dalam ataua saat akan
melakukan suatu keputusan investasi.
Bagi masyarakat

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan untuk

masyarakat yang berminat mempelajari lebih jauh tentang pengetahuan bidang

pasar modal.



BAB |1
TINJAUAN PUSTAKA

A. Tinjauan Penelitian Relevan

Penelitian ini mengarah pada penelitian sebelumnya yang dijadikan acuan
dalam fokus penelitian yang dilakukan peneliti. Tinjauan penelitian terdahulu
bertujuan untuk mengetahui persamaan dan perbedaan tempat ataupun permasalahan
yang diteliti sehingga bisa digambarkan perbedaan yang mendasar dari penelitian yang
akan dilakuakan dengan penelitian sebelumnya.

Pertama, penelitian yang dilakukan oleh Galuh Puspitaningrum dan Fanny
Septina “Analisis Kinerja Keuangan dan Harga Saham LQ45 pada Periode Sebelum
dan Selama Pandemi COVID-19” dengan hasil penelitian menunjukkan bahwa
terdapat adanya perbedaan yang signifikan pada kinerja keuangan sebelum dan selama
COVID-19 berdasarkan ROA dan NPM sedangkan kinerja keuangan sebelum dan
selama COVID-19 berdasarkan GPM tidak terlihat adanya perbedaan yang signifikan.
Harga saham sebelum dan selama pandemi COVID-19 membuktikan bahwa terdapat
perbedaan yang signifikan.*3

Persamaan antara penelitian ini dengan penelitian Galuh Puspitaningrum dan
Fanny Septina terletak pada objek penelitian yaitu Analisis kinerja keuangan yang
terdiri atas ROA, ROE, NPM, dan GPM. Perbedaan pada penelitian tersebut dengan
penelitian yang akan dilakukan yaitu (1)Penelitian tersebut meneliti kinerja keuangan
dalam meningkatkan harga saham pasca setelah covid-19 (2)penelitian tersebut
mengukur tiga rasio profitabilitas sedangkan penelitian ini mengukur rasio
profitabilitas yang terdiri dari: Return on Assets, Return on Equity, Gross Profit Margin
, dan Net Profit Margin.

13Galuh Puspitaningrum dan Fanny Septina “Analisis Kinerja Keuangan dan Harga Saham
LQ45 pada Periode Sebelum dan Selama Pandemi COVID-19” Jurnal Ekonomi & Manajemen
Universitas Bina Sarana Informatika\VVolume 20 No. 2 September 2022.

10
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Kedua, penelitian yang dilakukan oleh Aminar Sutra Dewi dkk dengan judul
penelitian “Analisis Kinerja Keuangan Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Harga
Saham Perusahaan Dalam Indeks LQ45 Di BEI Dengan Regresi Data Panel”, dengan
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, ukuran perusahaan juga tidak berpengaruh yang signifikan
terhadap harga saham.*

Persamaan antara penelitian ini dengan penelitian Aminar Sutra Dewi,
Zusmawati, Nola Hasrina Lova terletak pada objek penelitian yaitu Analisis kinerja
keuangan Adapun perbedaan yang pertama, terletak pada tempat penelitian yang
dimana pada penelitian ini berlokasikan di perusahaan perbankan syariah yang
terdaftar di bursa efek, sedangkan pada penelitian terdahulu berlokasikan di Perusahaan
Dalam Indeks LQ45 Di BEI. Kedua, terletak pada periode penelitian yang dimana
penelitian ini pada periode 2021-2023 dan penelitian terdahulu periode 2012-2016.

Ketiga, penelitian yang dilakukan oleh Januar Eko Prasetio Ario Danan jaya
dengan judul penelitian “ANALISIS KINERJA KEUANGAN DAN HARGA
SAHAM PERBANKAN DI INDONESIA”, dengan Hasil penelitian menunjukkan
bahwa tidak terdapat perbedaan pada Loan to Deposit Rasio, Return on Asset, Return
on Equity, Beban Operasional terhadap Pendapatan Rasio Operasional Capital
Adequacy Ratio dan harga saham antara Perbankan Pemerintah, Perbankan Nasional,
dan Perbankan Asing.t®

Persamaan antara penelitian ini dengan Januar Eko Prasetio Ario Dananjaya
terletak pada objek penelitian yaitu Analisis kinerja keuangan. Adapun perbedaan yang
pertama pada periode penelitian yang dimana penelitian ini pada periode 2021-2023
dan penelitian terdahulu periode 2004-2007, kedua dalam penelitian ini rasio yang

14 Aminar Sutra Dewi, Zusmawati, Nola Hasrina Lova dengan judul penelitian “Analisis
Kinerja Keuangan Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Harga Saham Perusahaan Dalam Indeks LQ45 Di
BEI Dengan Regresi Data Panel” Jurnal Pundi, Vol. 02, No. 02, Juli 2018

Januar Eko Prasetio Ario Dananjaya “ANALISIS KINERJA KEUANGAN DAN HARGA
SAHAM PERBANKAN DI INDONESIA” Jurnal Keuangan dan Perbankan, Vol. 12, No. 3 September
2008,
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digunakan vyaitu rasio profitabilitas yang terdiri dari: ROA, ROE, NPM dan GPM.
Sedangkan pada penelitian terdahulu menggunakan rasio LDR, ROE, ROA, BOPO.

Keempat, penelitian yang dilakukan Sri Wahyuni Nur dengan judul penelitian
“Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan Jasa Hotel, Restoran, dan Pariwisata yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Sebelum dan Selama Pandemi COVID-19”. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan jasa hotel, restoran, dan
pariwisata yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebelum pandemi covid-19 ditinjau
dari rasio likuiditas, solvabilitas dapat dikatakan “Baik”. Sedangkan jika ditinjau dari
rasio profitabilitas dan rasio pasar kinerja keuangan perusahaan dapat dikatakan “Tidak
Baik”. Kinerja keuangan perusahaan jasa hotel, restoran, dan pariwisata yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia selama pandemi covid-19 ditinjau dari rasio likuiditas dan
solvabilitas dapat dikatakan “Baik”. Sedangkan jika ditinjau dari rasio profitabilitas
dan rasio pasar kinerja keuangan perusahaan dapat dikatakan “Tidak Baik”.1®

Persamaan antara penelitian ini dengan penelitian Sri Wahyuni Nur terletak
pada objek penelitian yaitu Analisis kinerja keuangan. Perbedaan pada penelitian
tersebut dengan penelitian yang akan dilakukan yaitu (1)Penelitian tersebut meneliti
rentang waktu sebelum dan sesudah covid-19 (2)penelitian tersebut mengukur Current
Ratio, Debt To Equity Ratio, Return On Equity dan Price Earning Ratio sedangkan
penelitian ini mengukur rasio profitabilitas yang terdiri dari: Return on Assets, Return
on Equity, Gross Profit Margin , dan Net Profit Margin.

Kelima, penelitian yang dilakukan oleh Sri Diana dkk dengan judul penelitian
“ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERBANKAN SYARIAH INDONESIA
PADAMASA PANDEMI COVID-19”, dengan Hasil penelitian ini menunjukkan
adanya fluktuasi perubahan di dalamnilai kinerja selama pandemi COVID-19. Kinerja
bank melaluirasio profitabilitas menunjukkan bahwa bank syariah ada yang tergolong

efisien dan ada pula yang tergolong mengalami penurunan kinerja. Pada rasio likuiditas

16 Sri Wahyuni Nur “Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan Jasa Hotel, Restoran, dan

Pariwisata yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Sebelum dan Selama Pandemi COVID-19” Jurnal
Distribusi, Vol. 11, No. 1, Maret 2023.
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rata-rata bank mengalami penurunan komponen cash rasio dengan penurunan terendah
terjadi pada BRI Syariah yang mengalami penurunan 50,9%. Rasio solvabilitas
perbankan secara umum menunjukkan kinerja yang baik.’

Persamaan antara penelitian ini dengan penelitian Sri Diana dkk terletak pada
objek penelitian yaitu Analisis Kinerja keuangan dan lokasi penelitiannya pada
perusahaan perbankang syariah. Adapun perbedaan yaitu dalam penelitian ini rasio
yang digunakan yaitu rasio profitabilitas yang terdiri dari: ROA, ROE, GPM dan NPM.
Sedangkan pada penelitian terdahulu menggunakan rasio liquiditas dan rasio

solvabilitas.

B. Tinjauan Teori
1. Kinerja Keuangan

Menurut Martono, kinerja keuangan suatu perusahaan sangat bermanfaat bagi
berbagai pihak (stake holders) seperti investor, kreditur, analis, konsultan keuangan,
pialang, pemerintah, dan pihak manajemen sendiri. Laporan keuangan berupa neraca
dan laporan laba rugi dari suatu perusahaan, bila disusun secara baik dan akurat dapat
memberikan gambaran keadaan yang nyata mengenai hasil atau prestasi yang telah
dicapai oleh suatu perusahaan selama kurun waktu tertentu. Keadaan inilah yang akan
digunakan untuk menilai kinerja perusahaan.'® Menurut Faisal kinerja keuangan adalah
suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh mana suatu perusahaan telah
melaksanakan dengan menggunakan aturan aturan pelaksanaan keuangan secara baik
dan benar.’® Sedangkan menurut Sutrisno, kinerja keuangan perusahaan merupakan

prestasi yang telah dicapai oleh perusahaan pada periode tertentu yang mencerminkan

17 Sri Diana dkk dengan judul penelitian “ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERBANKAN
SYARIAH INDONESIA PADAMASA PANDEMI COVID-19” Jurnal Riset Akuntansi dan Bisnis
Indonesia Vol.1, No.1, Juli 2021.

18 D.Agus Martono dan Harjito, Manajemen Keuangan, Edisi 5 (Yogyakarta: Penerbit Eko,
2005). HIim. 37.

19 Faisal, Ahmad, Rande Samben, dan Salmah Pattisahusiwa. “Analisis Kinerja Keuangan.”
Kinerja 14.1 (2017): 6-15.
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tingkat kesehatan perusahaan tersebut.?’ Berdasarkan ketiga pendapat para ahli di atas

kinerja keuangan merupakan pencapaian perusahaan dalam melaksanakan manajemen

yang baik dan menilai sejauh mana perusahaan mengelola kegiatan keuangan sehingga

mencapai hasil yang telah ditentukan sebelumnya.

Tujuan pengukuran hasil keuangan perusahaan adalah untuk melihat

perkembangan hasil keuangan perusahaan dan faktor-faktor yang menyebabkan hasil

ekonomi perusahaan naik atau turun. Ada beberapa tujuan penilaian kinerja keuangan

perusahaan yaitu sebagai berikut:?*

Menentukan tingkat profitabilitas. Mengetahui hal tersebut, dapat
menunjukkan kesanggupan perusahaan dalam menghasilkan laba dalam jangka
waktu tertentu.

Menentukan tingkat likuiditas. Mengetahui hal ini dapat mengindikasikan
kemampuan perusahaan untuk menerima kewajiban finansial yang harus segera
dipenuhi, atau kemampuan perusahaan dalam mengelola keuangannya saat
ditagih.

Menentukan tingkat solvabilitas. Mengetahui hal ini bisa mengindikasikan
kesanggupan perusahaan untuk memenuhi kewajiban keuangannya jika terjadi
likuidasi, baik kewajiban keuangan jangka pendek maupun jangka panjang.
Menentukan tingkat stabilitas perusahaan. Mengetahui hal ini dapat
menunjukkan kesanggupan perusahaan untuk menjalankan bisnisnya secara
stabil, yang diukur dengan mempertimbangkan kemampuan perusahaan untuk
membayar biaya bunga atas hutangnya, termasuk pelunasan modal hutang tepat
waktu, dan kesanggupan membayar dividen secara teratur pada pemegang
saham tanpa hambatan atau krisis keuangan.

208Sutrisno, Manajemen Keuangan Teori, Konsep Dan Aplikasi, 8th ed. (Yogyakarta: Penerbit

Ekonisia, 2009). HIm. 53

21 Francis Hutabarat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan (Banten: Indonesia: Desanta

Muliavisitama, 2020). HIm. 2.
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2. Rasio Keuangan
Rasio keuangan adalah suatu kegiatan yang membandingkan angka-angka
dalam laporan keuangan dengan cara membagi satu angka dengan angka lainnya.
Indicator keuangan digunakan untuk menilai posisi keuangan dan kinerja perusahaan.
Hasil dari rasio keuangan ini menunjukkan kesehatan perusahaan yang bersangkutan.
Perbandingan dapat dilakukan antara satu komponen dengan komponen dalam satu
laporan keuangan. Kemudian angka dalam satu periode maupun beberapa periode.?
Analisis rasio keuangan dapat diklasifikasikan kedalam enam aspek rasio
keuangan, yaitu rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio aktivitas, rasio proitabilitas,
rasio pertumbuhan dan rasio nilai perusahaan.?
1) Rasio Likuiditas
Rasio likuiditas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Apabila perusahaan
ditagih, perushaan akan mampu memenuhi utang tersebut terutama utang yang
sudah jatuh tempo.*
Jenis-jenis Rasio Likuiditas, yaitu:
(@) Rasio Lancar (Current Ratio)

I Aktiva Lancar
Current Ratio = x 100
Hutang Lancar

Rasio ini menunjukkan sejauh mana aktiva lancar menutupi kewajiban-
kewajiban lancar. Semakin besar perbandingan aktiva lancar dengan
hutang lancar semakin tinggi kemampuan perusahaan menutupi kewajiban

jangka pendeknya.?®

22 Hansen dan Mowen, Manajemen Biaya, Buku Il, Terjemahan benyamin Molan. (Jakarta:
Salemba Empat, 2001).

Z3Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, Edisi Pertama (Jakarta: Kencana Prenada Media
Group, 2010), h.110.

24Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: PT Raja Grafindo Persada, 2016), h.129-130.

%Sofyan Safari Harahap, Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan, Edisi 1 (Jakarta: Raja
Grafindo Persada,2007), h.301.



16

(b) Rasio Cepat (Quick Ratio)

) ] Aktiva Lancar Hutang Lancar
Quick Ratio = — X 100
Kewajiban Lancar

rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam membayar
kewajiban atau utang lancar (utang jangka pendek) dengan aktiva lancar
tanpa memperhitungkan nilai persediaan.?

(c) Rasio Kas (Cash Ratio)

Setara Kas
Cast Ratio = — X 100
Kewajiban Lancar

Rasio ini digunakan sebagai alat untuk mengukur seberapa besar uang kas
yang tersedia untuk membayar utang.
2) Rasio Solvabilitas
Rasio solvabilitas merupakan rasio yang digunakan dalam mengukur

kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban sejauh mana aktiva
perusahaan dibiayai dengan utang. Dalam artian seberapa besar beban utang
yang ditanggung perusahaan dibandingkan dengan aktivanya.

Menurut kasmir jenis-jenis rasio solvabilitas, antara lain:?’
(a) Debt to Asset Ratio (debt ratio)

) Total Utang
Debt to Asset Ratio = ——  x 100
Total Aset

Rasio ini menunjukkan seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh
hutang atau seberapa besar hutang perusahaan berpengaruh terhadap

pengelolaan aktiva.

%6Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, Edisi Pertama,(Jakarta: Kencana Prenada Media
Group, 2010), h.111.

2"Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, Edisi Pertama, (Jakarta: Kencana Prenada Media
Group), h.112-113.
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(b) Debt to Equity Ratio

Debt to Equity Ratio = 22tV 104
¢ 0 Bquity ratto " Total ekuitas

Rasio yang digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Dengan kata
lain rasio ini untuk mengetahui setiap jumlah modal sendiri yang dijadikan

untuk jaminan utang.

(c) Long Term Debt to Equity (LTDtER)

Hutang Jangka Panjang
LTDtER = x 100
Jumlah Ekuitas

Rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat utang jangka panjang
dengan modal sendiri.

(d) Times Interest Earned

Laba Sebelum Bunga/Pajak y

Time Interest Earned = 100

Beban Bunga
Rasio ini digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam

membayar biaya bunga.

(e) Fixed Charge Coverage

Ebit + Biaya Bunga + Kewajiban Sewa
LTDtER = - - x 100
Biaya Bunga + Kewajiban Sewa

Rasio Fixed Charge Coverage atau lingkup biaya tetap merupakan
rasio yang menyerupai Rasio Times Interest Earned. Yang membedakan
apabila suatu perusahaan memproleh utang jangka panjang atau menyewa
aktiva berdasarkan kontrak sewa. Dengan kata lain biaya bunga ditambah

kewajiban sewa tahunan atau jangka panjang.
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3) Rasio Aktivitas
Rasio aktivitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
efektifitas perusahaan dalam menggunakan aktiva yang dimilikinya (perputaran
aktiva). Dengan kata lain rasio ini digunakan untuk mengukur tingak efesiensi
pemanfaatan sumber daya perusahaan yang meliputi di bidang penjualan,
persediaan, penangihann piutang. Perputaran aktiva mulai dari kas dibelikan
persedian untuk diolah menjadi produk kemudian dijual dan pada akhirnya
kembali menjadi kas, perputaran tersebut mencerminkan aktivitas perusahaan.
Jenis-jenis rasio aktivitas antara lain: 28
(@) Perputaran Piutang

) Penjualan Perusahaan
Perputaran Piutang = Rt GG P X 100

Perhitungan yang digunakan untuk mencari tahu efisiensi perusahaan
dalam mengumpulkan kebijakan kredit dan piutangnya.
(b) Perputaran Persediaan

“ Penjualan Perusahaan
Perputaran Persediaan = - X 100
Total Aktiva Tetap

Perputaran persediaan merupakan rasio yang digunakan demi mencari tahu

efisiensi perusahaan ketika mengatur persediaan.

(c) Fixet Asset Turn Over

) Penjualan Perusahaan
Fixet Asset Turn Over = - X 100
Total Aktiva Tetap

Rasio yang digunakan untuk mengetahui efktivitas perusahaan
dalam memanfaatkan aset tetap miliknya

(d) Total Asset Turn Over

2Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, Edisi Pertama, (Jakarta: Kencana Prenada Media
Group), h.113-114.
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Penjualan Perusahaan
Total Asset Turn Over = - X 100
Total Aktiva

Rasio ini digunakan untuk mengukur penggunaan semua aktiva

perusahaan dan mengukur berapa umlah penjualan yang diperoleh dari

tiapa rupiah aktiva.

4) Rasio Profitabilitas

Rasio keuangan yang digunakan untuk menilai kinerja keuangan dalam
penelitian ini yaitu menggunakan rasio profitabilitas. Menurut Rudianto,?® “Rasio
Profitabilitas adalah ukuran penilaian kinerja perusahaan yang menunjukkan hasil
akhir dari sejumlah kebijakan dan keputusan yang diambil manajemen perusahaan.”
Menurut Fahmi,*® “Rasio Profitabilitas adalah rasio mengukur efektivitas manajemen
secara keseluruhan yang ditujukan oleh besar kecilnya tingkat keuntungan yang
diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan maupun investor”.

Hasil dari beberapa pengertian di atas, dapat menjelaskan bahwa rasio
profitabilitas adalah rasio yang digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan
dalam memperooleh keuntungan pada tingkat penjualan, asset, dan modal. Rasio
profitabilitas memiliki tujuan dan manfaat, tidak hanya bagi pihak pemilik usaha atau
manajemen saja, tetapi juga bagi pihak di luar perusahaan, terutama pihak-pihak yang
memiliki hubungan atau kepentingan dengan perusahaan. Menurut Fahmi, “jenis-jenis
rasio profitabilitas yang digunakan dalam praktek untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba terdiri dari 4 (empat) yaitu Return On Asset
(ROA), Return On Equity (ROE), Gross Profit Margin (GPM), dan Net Profit Margin
(NPM)”.

1) Return On Asset (ROA)

29 Rudianto, Akuntansi Manajemen Informasi Untuk Pengambilan Keputusan Strategis,
(Jakarta: Erlangga, 2019), hal. 191
30 Irham Fahmi. Analisis Laporan Keuangan. (Bandung: Alfabeta 2017). hal. 135
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ROA merupakan rasio keuangan perusahaan yang berhubungan dengan
profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan
atau laba pada tingkat pendapatan, asset dan modal saham tertentu.®* . Rasio
Return On Asset ini sering dipakai manajemen untuk mengukur Kinerja
keuangan perusahaan dan menilai kinerja operasional dalam memanfaatkan
sumber daya yang dimiliki perusahaan, disamping perlu mempertimbangkan
masalah pembiayaan terhadap aktiva tersebut. Dengan rumus berikut:

Laba Sebelum Pajak
Return On Asset = : x 100
Total Aktiva

Ross, Westerfield, dan Jaffe menjelaskan bahwa ROA yang meningkat
dapat meningkatkan harga saham perusahaan karena menunjukkan bahwa
perusahaan semakin efisien dalam mengelola asetnya untuk menghasilkan laba.
Investor melihat peningkatan ROA sebagai indikasi bahwa perusahaan
memiliki prospek keuangan yang baik dan dapat menghasilkan keuntungan

yang lebih tinggi di masa depan.®2

2) Return On Equity (ROE)

Menggambarkan sejaun mana kemampuan perusahaan menghasilkan
laba yang bias diperoleh pemegang saham.®* Dalam perhitungannya. Semakin
tinggi return on equity, semakin efektif dan efisien manajemen suatu perusahaan
sehingga semakin tinggi pula kinerja maka semakin tinggi laba yang diperoleh
perusahaan. Tingkat return on equity yang tinggi mengindikasikan bahwa perusahaan
mampu memperoleh tingkat laba yang tinggi dibandingkan dengan tingkat ekuitasnya.
ROE dihitung dengan membagi laba bersih sesudah pajak dengan modal
sendiri. Dengan rumus berikut:

Laba Bersih

Return On Equity = “Ehuitas x 100

31 Munawir, Analisis Laporan Keuangan. (Yogyakarta: Liberty, 2007). hal. 89

32 Ross, Westerfield, dan Jaffe “Corporate Finance, 2013

3 Eduardus dan Tandelilin, Analisis Investasi dan Manajemen Portofolio, (Edisi
Pertama:Yogyakart,2001). hal. 240
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Eugene Fama dan Kenneth French menjelaskan bahwa ROE yang tinggi
berhubungan dengan kinerja yang baik dan lebih tinggi kemungkinan bagi
investor untuk menilai perusahaan tersebut sebagai investasi yang baik, yang
akan meningkatkan permintaan dan harga saham. Sebaliknya, penurunan ROE
dapat menurunkan nilai saham karena pasar akan menganggap perusahaan
tersebut kurang efisien.>*

3) Net Profit Margin (NPM)

Rasio yang digunakan untuk menunjukkan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan keuntungan bersih setelah dipotong pajak.* Hubungan
antara laba bersih dan penjualan bersih manunjukkan kemampuan manajemen
dalam menjalankan perusahaan secara cukup berhasil untuk menyisakan
margin tertentu sebagai kompensasi yang wajar bagi pemilik yang telah
menyediakan modalnya untuk suatu risiko. Para investor pasar modal perlu
mengetahui kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Dengan
mengetahui hal tersebut investor dapat menilai apakah perusahaan itu profitable

atau tidak.%¢

P N o Laba Bersih -
et Profit Margin = Pendapatan Operasional

Merton Miller dan Franco Modigliani menyatakan bahwa net profit
margin perusahaan dapat mengalami perubahan, pasar akan segera merespon

perubahan ini, yang akan tercermin dalam harga saham.®’

4) Gross Profit Margin (GPM)

% Eugene Fama dan Kenneth French, Teori Portofolio dan Model Aset Capital, 1992

35 Alexandri dan Moh Benny, Manajemen Keuangan Bisnis. Cetakan Kesatu (Bandung:
Alfabeta, 2008). hal. 200

%6 Agus Sartono, Manajemen Keuangan Teori Dan Aplikasi, Edisi 4 (Yogyakarta: BPFE, 2010).
h. 113.

$"Merton Miller dan Franco Modigliani “Teori Struktur Modal”, 1961
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GPM merupakan margin laba kotor, menunjukkan hubungan anatara
penjualan dan beban pokok penjualan, yang digunakan untuk menilai suatu
kemampuan di dalam perusahaan untuk mengendalikan biaya operasi atau
biaya persediaan barang ataupun meneruskan kenaikan harga melalui dari

penjualan kepada konsumen.®

Laba Kotor (EBIT) o

100
Penjualan

Gross Profit Margin =

Joel Greenblatt yang menyatakan bahwa investor harus memfokuskan
perhatian pada profit margin yang tinggi dan stabil sebagai tanda perusahaan
yang dapat memberikan returnyang tinggi dalam jangka panjang. GPM yang
baik mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki kemampuan untuk
mempertahankan profitabilitas, yang sangat dihargai oleh investor. *°

5) Return On Sales (ROS)

Return On Sales merupakan rasio yang menunjukkan tingkat

keuntungan perusahaan setelah pembayaran variabel produksi.

Laba Sebelum Pajak dan Bunga
Return On Sales = ) X 100%
Penjualan

6) Return On Investment (ROI)
Return On Investment merupakan rasio untuk mengukur kemampuan
suatu organisasi secara keseluruhan untuk menghasilkan keuntungan dari total
aktiva yang dimilikinya.

Laba Atas Investasi- Investasi Awal
ROI = = X 100%
Investasi

Analisis rasio keuangan yang digunakan yaitu rasio profitabilitas yang mengacu
pada kriteria penilaian menurut Bank Indonesia (SE Bl No. 10/46/Dint. 2008) yang

% Irham Fahmi. Analisis Laporan Keuangan. (Bandung: Alfabeta 2018). hal. 80
39Joel Greenblatt, strategi investasi Magic Formula, 2006
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terdiri dari: Return on Assets (ROA), Return on Equity (ROE), Net Profit Margin

(NPM), dan Gross Profit Margin (NPM). Berikut ini penjabarannya:

Tabel 2.1 Kriteria Penilaian Return On Assets (ROA)

Kriteria Penilaian Keterangan
ROA > 1,450% Sangat baik
1,215% < ROA < 1,450% Baik

0,999 % <ROA < 1,215% Cukup Baik
0,765% < ROA <0,999% Kurang Baik
ROA £0,765% Lemah

Sumber: www.bi.go.id

Tabel 2.2 Kriteria Penilaian Return On Equity (ROE)

Kriteria Penilaian Keterangan
ROE > 23% Sangat baik

18% < ROE <23% Baik

13% < ROE < 18% Cukup baik

8% <ROE <13% Kurang baik
ROE < 8% Lemah

Sumber: www.bi.go.id

Tabel 2.3 Kriteria Penilaian Net Profit Margin (NPM)

Kriteria Penilaian Keterangan
NPM > 100% Sangat baik

81% < NPM < 100% Baik

66% < ROE < 81% Cukup baik

51% < ROE < 66% Kurang baik
ROE < 51% Lemah

Sumber: www.bi.go.id

Tabel 2.4 Kriteria Penilaian Gross Profit Margin (GPM)

Kriteria Penilaian

Keterangan



http://www.bi.go.id/
http://www.bi.go.id/
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GPM > 30% Sangat baik
25% < GPM < 30% Baik

20 % < GPM <25 % Cukup Baik
20 % <GPM <10 % Kurang Baik
GPM <20 % Lemah

Sumber: www.bi.go.id

3. Analisis Laporan Keuangan

Laporan keuangan merupakan catatan informasi terkait keuangan suatu
perusahaan dalam satu periode atau tertentu yang dapat digunakan oleh pemilik
perusahaan tersebut, investor, karyawan, atau pihak yang membutuhkannya untuk
memberikan gambaran tentang kinerja keuangan suatu perusahaan.

Menurut Kasmir, analisis laporan keuangan adalah penyusunan laporan
keuangan berdasarkan data yang relevan, serta dilakukan dengan prosedur akuntansi
dan penilaian yang benar sehingga akan terlihat kondisi keuangan perusahaan yang
sesungguhnya.®® Sedangkan menurut Sofyan Safari dan Harahap, laporan keuangan
adalah media untuk menilai prestasi dan kondisi ekonomis perusahaan, hasil usahan
perusahaan dalam satu periode, arus dana (kas) pada periode tertentu.*!

Menurut Irham Fahmi tujuan analisis laporan keuangan untuk memberikan
informasi keuangan yang mencakup perubahan dari unsur-unsur laporan keuangan
yang ditujukan kepada pihak-pihak lain yang berkepentingan dalam menilai kinerja

keuangan terhadap perusahaan disamping pihak manajemen perusahaan.*?

Menurut kasmir terdapat 5 jenis laporan keuangan, di antaranya:*

40Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada, 2012). HIm. 23
41Sofyan Safari Harahap, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: RajaGrafindo Persada, 2009),
h.105.

“Irham Fahmi, Analisis Laporan Keuangan (Bandung: Alfabeta, 2013), h.26.

43Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, (Jakarta: Kencana Prenada Media Group, 2010),
h.67.
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1) Laporan Laba Rugi
Laporan laba rugi merupakan laporan yang berisi tentang
pengahasilan yang diperoleh oleh suatu perusahaan dikurangi beban-beban
dalam periode tertentu.
2) Laporan Neraca
Laporan neraca adalah laporan yang berisi tentang kondisi keuangan
suatu perusahaan yang meliputi aktiva (harta), kewajiban (utang) dan
Equitas (modal perusahaan) pada periode tertentu.
3) Laporan Perubahan Modal
Laporan perubahan modal berisi tentang seberapa banyak modal
awal dan pertambahan atau berkurangnya modal dalam periode tertantu, hal
tesebut terjadi karna adanya laba dan rugi.
4) Laporan Arus Kas
Laporan arus kas digunakan untuk memahami arus masuk dan
keluarnya uang.Arus kas masuk dapat Kita lihat dari hasil operasional,
pendanaan, dan pinjaman. Sementara itu, arus kas keluar dapat kita lihat dari
berapa banyak biaya operasional dan investasi yang perusahaan lakukan.
5) Catatan Atas Laporan Keuangan
Catatan atas laporan keuangan berisi info tambahan mengenai
kondisi perusahaan, termasuk memaparkan penyimpangan atau anggapan

inkonsisten di dalamnya.

Pencatatan dan membukukan (laporan keuangan) merupakan perintah allah

dalam flrmannya yaitu Q.S. AL- Baqarah 282
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Terjemahnya :

“Hai orang-orang yang beriman, apabila kamu bermu‘amalah tidak secara tunai
untuk waktu yang ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya. Dan hendaklah
seorang penulis di antara kamu menuliskannya dengan benar. Dan janganlah
penulis enggan menuliskannya sebagaimana Allah mengajarkannya, meka
hendaklah ia menulis, dan hendaklah orang yang berhutang itu mengimlakkan
(apa yang akan ditulis itu), dan hendaklah ia bertakwa kepada Allah Tuhannya,
dan janganlah ia mengurangi sedikitpun daripada hutangnya.”
a. Tafsir

Hai orang-orang yang beriman, jika kalian memiliki utang (tidak secara
tunai) dalam jangka waktu tertentu, maka waktunya harus jelas.Catat waktunya
untuk melindungi hak masing-masing dan menghindari perselisihan.Orang
yang adil harus mencatat.Dan janganlah petugas pencatat itu enggan
menuliskannya sebagai ungkapan rasa syukur atas ilmu yang diajarkan-Nya.
Hendaklah ia mencatat utang tersebut sesuai dengan pengakuan pihak yang
berutang, takut kepada Allah dan tidak mengurangi jumlah utangnya.Janganlah
bosan-bosan mencatat segala persoalan dari yang kecil sampai yang besar
selama dilakukan secara tidak tunai.Sebab yang demikian itu lebih adil
menurut syariat Allah, lebih kuat bukti kebenaran persaksiannya dan lebih
dekat kepada penghilangan keraguan di antara kalian.** Pencatatan harus
dilakukan dengan semestinya sesuai dengan aturan atau ajaran yang telah
diperintahkan oleh Allah swt sebagaimana berbuat jujur dan tidak dan tidak

ada yang curang.

4. Lembaga Keuangan Syariah
Lembaga keuangan berperan dalam menyediakan fasilitas jasa-jasa di bidang

keuangan. Menurut Iswardono di dalam Budiono lembaga keuangan di maksudkan

4Kementrian Agama, ‘Tasir Q.S Al-Baqgarah: 282’ <https:/tafsirq.com/2-al-bagarah/ayat-
282#tafsir-quraish-shihab>.
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sebagai perantara pihak-pihak yang mempunyai kelebihan dana (surplus of found)
dengan pihak-pihak yang kekurangan dan memerlukan dana (lack of found). Menurut
Faried di dalam Budiono lembaga keuangan merupakan suatu lembaga yang membantu
melancarkan pertukaran barang dan jasa dan menyalurkan tabungan ke investasi.*®
Sedangkan menurut Kasmir di dalam Budiono mendefinisikan lembaga keuangan
adalah setiap perusahaan yang bergerak dalam bidang keuangan, menghimpun dana,
menyalurkan dana, atau kedua-duanya. Artinya bahwa kegiatan utama yang di lakukan
oleh lembaga keuangan selalu berkaitan dengan bidang keuangan, apakah kegiatan
hanya menghimpun dana atau hanya menyalurkan dana.

Menurut Zulkifli lembaga keuangan syariah merupakan sebuah lembaga
keuangan yang prinsip operasinya berdasarkan pada prinsip-prinsip syari'ah Islamiah.
Operasional lembaga keuangan Islam harus menghindar dari riba, gharar dan maisir.
Hal- hal terssebut sangat diharamkan dan sudah diterangkan dalam Al- Quran dan Al-
Hadist.*® Lembaga Keuangan Syariah (LKS) menurut Dewan Syariah Nasional (DSN)
adalah lembaga keuangan yang mengeluarkan produk keuangan syariah dan yang
mendapat izin operasional sebagai Lembaga Keuangan Syariah. Definisi ini
menegaskan bahwa sesuatu LKS harus memenuhi dua unsur, yaitu unsur kesesuaian

dengan syariah islam dan unsur legalitas operasi sebagai lembaga keuangan.

Prinsip-prinsip yang diterapkan dalam operasional lembaga keuangan syariah
sebagai berikut:*’
1) Keadilan, yakni berbagi keuntungan atas dasar penjualan riil sesuai kontribusi

dan resiko masing-masing pihak;

45Zulkifli Rushi, Lembaga Keuangan Syariah, Pekanbaru Riau: Pusat Kajian Pendidikan
Islam FAI UIR 2015.

47Zulkifli Rusbi, Lembaga Keuangan Syariah, Pekanbaru Riau: Pusat Kajian Pendidikan
Islam FAI UIR 2015, hal-2.
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2) Kemitraan, yang berarti posisi nasabah investor (penyimpan dana), dan
pengguna dana, serta lembaga keuangan itu sendiri, sejajar sebagai mitra usaha
yang saling bersinergi untuk memperoleh keuntungan;

3) Transparansi, lembaga keuangan Syariah akan memberikan laporan keuangan
secara terbuka dan berkesinambungan agar nasabah investor dapat mengetahui
kondisi dananya;

4) Universal, yang artinya tidak membedakan suku, agama, ras, dan golongan

dalam masyarakat sesuai dengan prinsip Islam sebagai rahmatan lil alamin.

Lembaga Keuangan Syariah, dalam setiap transaksi tidak mengenal bunga, baik
dalam menghimpun tabungan investasi masyarakat ataupun dalam pembiayaan bagi
dunia usaha yang membutuhkannya. Penghapusan bunga akan menghilangkan sumber
ketidakadilan antara penyedia dana dan pengusaha. Keuntungan total pada modal akan
dibagi di antara kedua pihak menurut keadilan. Pihak penyedia dana tidak akan dijamin

dengan laju keuntungan di depan meskipun bisnis itu ternyata tidak menguntungkan.

5. Harga Saham

Surat-surat berharga yang diperdagangkan di pasar modal, saham biasa
(common stock) merupakan Surat berharga yang paling dikenal masyarakat. Diantara
Emiten (perusahaan yang menerbitkan Surat berharga), saham biasanya juga
merupakan yang paling banyak digunakan untuk menarik Dana dari masyarakat.
Bahkan banyak perusahaan yang menerbitkan Surat berharga, memilih menerbitkan
saham, yang digunakan untuk menarik dana dari masyarakat. Jadi, saham sangat
menarik, baik bagi sisi investor, maupun sisi emiten. Secara sederhana saham dapat
didefinisikan sebagai tanda penyertaan atau kepemilikan seseorang atau badan dalam
suatu perusahaan.*®

Saham merupakan surat berharga yang mempresentasikan penyertaan modal ke

dalam suatu perusahaan. Sementara dalam prinsip syariah, penyertaan modal dilakukan

“8 Rivai, Veithzal, Bank dan Financial Institution Management (Jakarta: PT. Raja Grafindo
Persada, 2007), hal. 983
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pada perusahaan-perusahaan yang tidak melanggar prinsip-prinsip syariah, seperti
bidang perjudian, riba, memproduksi barang yang diharamkan seperti bir, dan lain-lain.

Harga saham dapat didefinisikan sebagai harga pasar, harga pasar merupakan
harga yang paling mudah ditentukan, karena harga pasar adalah harga suatu saham
pada pasar yang sedang berlangsung. Sedangkan harga saham merupakan harga
penutupan pasar saham selama periode pengamatan untuk setiap jenis saham yang
dijadikan sampel dan pergerakannya selalu diamati oleh para investor.

Menurut Hartono, Harga Saham adalah harga suatu saham yang terjadi di pasar
bursa pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh
permintaan (demand) dan penawaran (supply) saham yang bersangkutan di pasar
modal.*®

Harga saham merupakan salah satu indicator pengelolaan perusahaan,
keberhasilan dalam menghasilkan keuntungan memberikan kepuasan bagi investor.
Harga saham yang tinggi memberikan keuntungan berupa capital gain dan citra yang
baik terhadap perusahaan sehingga mempermudah manajemen dalam mendapatkan

dana dari luar perusahaan.

Jenis-jenis harga saham menurut Widoatmodjo,>® adalah sebagai berikut:

1) Harga nominal merupakan nilai yang ditetapkan oleh emiten untuk menilai
setiap lembar saham yang dikeluarkan.

2) Harga perdana merupakan harga sebelum harga tersebut dicatat di bursa efek.

3) Harga pasar adalah harga jual dari satu investor ke investor lain.

4) Harga pembukaan adalah harga yang diminta penjual dari pembeli pada saat
jam bursa dibuka.

5) Harga penutupan merupakan harga yang diminta oleh penjual dari pembeli saat

akhir pembukaan.

4% Jogiyono Hartono, Teori Portofolio dan Analisis Investasi di Pasar Modal Indonesia,
(Yogyakarta: BPFE, 2008), hal. 167

0Sawidji Widoatmodjo, Cara Sehar Investasi di Pasar Modal, Pengetahuan Dasar,
(Yogyakarta: Liberty, 2001), hal. 45
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6) Harga tertinggi adalah harga yang dimiliki harga yang paling tinggi pada bursa.
7) Harga terendah merupakan harga yang paling rendah pada satu hari bursa.
8) Harga rata-rata merupakan rata-rata harga yang tercatat pada transaksi harian,

bulanan, atau tahunan.

Menurut Alwi,>! faktor-faktor yang mempengaruhi fluktuasi harga saham dapat
berasal dari internal maupun eksternal:
1) Faktor Internal

a) Pengumuman tentang pemasaran, produksi, penjualan seperti iklan,
perincian kontrak, perubahan harga, penarikan produk baru, laporan
produksi, laporan keamanan produk dan laporan penjualan.

b) Pengumuman pembiayaan (financing announcements),  seperti
pengumuman yang berhubungan dengan ekuitas dan hutang.

¢) Pengumuman investasi (investment announcements), seperti memperluas
pabrik, mengembangkan penelitian dan menutup bisnis lain.

d) Pengumuman tenaga kerja (labour announcements), seperti negosiasi baru,
kontrak baru, pemogokan dan banyak lagi.

e) Pengumuman laporan keuangan perusahaan, seperti perkiraan laba sebelum
akhir tahun fiscal dan setelah akhir tahun fiscal, Laba Per Saham (EPS),
Deviden Per Saham (DPS), rasio penghasil harga, margin laba bersih, laba
aset, laba atas aset (ROA), dan lainnya.

2) Faktor Eksternal

a) Pengumuman dari pemerintah seperti perubahan suku bunga pada tabungan

dan deposito, nilai tukar mata uang asing, inflasi, dan berbagai peraturan

ekonomi dan deregulasi yang dikeluarkan oleh pemerintah.

Sl Iskandar Z. Alawi, Pasar Modal Teori dan Aplikasi (Jakarta: Yayasan Pancur Siwah:
Adinasri, 2003), hal. 87.
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b) Pengumuman hukum (legal announcements), seperti tuntutan karyawan
untuk perusahaan atau manajer dan tuntutan perusahaan terhadap manajer.
¢) Pengumuman industri sekuritas (securities announcement), seperti laporan
pertemuan tahunan, perdagangan orang dalam, volume atau harga saham

perdagangan, pembatasan atau penundaan perdagangan.

Menurut Husnan, terdapat juga faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham
terdiri dari:>?
a) Faktor Fundamental
Faktor harga saham yang dipengaruhi oleh keadaan ekonomi, industry,
dan perusahaan yang menerbitkan saham tersebut, seperti Return On Asset
(ROA), Return On Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM) serta lainnya.
Faktor ini berhubungan dengan kemampuan perusahaan untuk menciptakan
keuntungan di masa depan bagi pemegang saham.
b) Faktor Teknikal
Faktor harga saham yang dipengaruhi oleh pergerakan harga jual saham
yang berdasarkan pada data-data mengenai harga histori yang terjadi pada pasar
saham, dalam penerapan faktor ini dengan membeli dan menjual saham yang

menggunakan grafik histori pergerakan saham.

Faktor internal dan eksternal serta faktor fundamental dan teknikal pada
dasarnya memiliki maksud dan tujuan yang sama, namun memiliki perbedaan

dalam istilahnya.

C. Kerangka Pikir

Sugiyono mengatakan bahwa kerangka berpikir merupakan model konseptual

tentang bagaimana teori berhubungan dengan berbagai faktor yang telah diidentifikasi

sebagai masalah yang penting. Dalam penelitian ini, dapat dilihat pada gambar sebagai
berikut:

52 Suad Husnan, Dasar-Dasar Teori, hal. 338
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BAB Il
METODE PENELITIAN

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian
1. Pendekatan Penelitian

Pendekatan penelitian yang digunakan pada penelitian ini adalah pendekatan
kuantitatif. Penelitian kuantitatif adalah “suatu proses menemukan pengetahuan yang
digunakan untuk meneliti populasi atau sampel tertentu, dengan teknik pengumpulan
sampel pada umumnya dilakukan secara random”.%

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif karena objek yang akan
diteliti diwujudkan dalam bentuk angka dan dianalisis berdasarkan analisis statistik
yang bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan apakah dapat meningkatkan harga
saham pada perbankan syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Jenis Penelitian

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini tergolong penelitian
kuantitatif deskriptif. Menggunakan jenis penelitian deskriptif yang bersifat kuantitatif
karena penelitian ini berkaitan dengan objek penelitian yaitu pada perusahaan dengan
kurun waktu tertentu dengan mengumpulkan data dan informasi yang berkaitan dengan
perusahaan dan disesuaikan dengan tujuan penelitian.

Informasi yang diperoleh, selanjutnya dilengkapi dengan perubahan dari penulis
sendiri, pelaksanaan metode-metode deskriptif tidak terbatas hanya pada pengumpulan
data, tetapi meliputi analisis dan interpretasi tentang arti data tersebut. Penelitian
deskriptif ini merupakan penyidikan yang menuturkan dan menafsirkan data yang ada.
B. Lokasi dan Waktu Penelitian

Lokasi penelitian ini dilakukan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) Cabang

Makassar yang terletak di JI. A. P. Pettarani No. 9, Kelurahan Sinri Jala, Kecamatan

53 Sugiyono, Metode Penelitian Bisnis, (Bandung: Alfabeta, 2007), hal 14.
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Panakkukang. Adapun waktu yang digunakan peneliti untuk melakukan penelitian

yaitu kurang lebih dua bulan lamanya sesuai kebutuhan peneliti.

C. Populasi dan Sampel
a. Populasi

Menurut Sugiyono, populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas objek
atau subjek yang mempunyai kualitas dan karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh
peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik suatu kesimpulan.> Pendapat diatas
menjadi salah satu acuan bagi penulis untuk menentukan populasi. Populasi dalam
penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang tergolong dalam sektor perbankan
syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan data tahunan periode 2021-
2023, sebagaimana yang tersaji dalam table berikut ini:

Tabel 3.1 Populasi Penelitian

No. Nama Emiten Kode Saham
1. | PT. Bank Panin Dubai Syariah Thk. PNBS

2. | PT.Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk. | BTPS

3. | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. BRIS

4. | PT. Bank Aladin Syariah Thbk. BANK

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2024
b. Sampel
Sampel merupakan bagian dari populasi yang ingin diteliti oleh peneliti. Menurut
Sugiyono, “Sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh
populasi tersebut”.> Dalam teknik pengambilan sampel ini penulis menggunakan
teknik Sampling Jenuh. Sugiyono menjelaskan bahwa: “Sampling Jenuh adalah teknik
penentuan sampel bila semua anggota populasi digunakan sebagai sampel, hal ini

sering dilakukan bila jumlah populasi relative kecil, kurang dari 30 atau penelitian yang

% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D. (Bandung: Alfabeta, 2011),
hal. 80

% Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D. (Bandung: Alfabeta, 2011),
hal. 81
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membuat generalisasi dengan kesalahan yang sangat kecil”.%® Dari pengertian diatas
agar memudahkan penelitian, peneliti menetapkan kriteria atau pertimbangan tertentu
terhadap obyek yang akan diteliti. Adapun kriteria sampel yang akan digunakan dalam
penelitian ini yaitu:
1. Perusahaan perbankan syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan
tidak delisting dari BEI selama periode 2021-2023.
2. Perusahaan perbankan syariah yang mem-publish laporan keuangan selama
periode 2021-2023.
3. Perusahaan perbankan syariah yang mempunyai data lengkap terkait beberapa
variabel yang telah ditentukan.
Sampel dalam penelitian ini adalah laporan keuangan pada 4 perusahaan
perbankan syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang telah memenuhi ketiga

kriteria diatas.

D. Teknik Pengumpulan dan Pengolahan Data
Metode atau teknik pengumpulan data adalah bagian instrumen pengumpulan
data yang menentukan berhasil atau tidaknya suatu penelitian.®” Adapun teknik
pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Dokumentasi
Penelitian ini menggunakan teknik dokumentasi dengan cara mencari dan
mengumpulkan informasi dalam mengumpulkan data yang berkaitan dengan
variabel kajian yang sesuai variabel meliputi catatan, transkip, buku, surat kabar, dan
banyak sebagainya. Teknik dokumentasi ini bertujuan untuk memperoleh data
Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit Margin (NPM), dan
Gross Profit Margin (GPM). Perusahaan Perbankan Syariah yang terdaftar pada

%6 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D. (Bandung: Alfabeta, 2012),
hal. 126
57 Sugiyono, Metodologi Penelitian Kombinasi. (Bandung: Alfabeta, 2016), hal. 123.
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Bursa Efek Indonesia (BEI). Data yang diperoleh bersumber dari website resmi
Bursa Efek Indonesia (BEI) berupa laporan keuangan tahunan periode 2021-2023.
2. Studi Pustaka

Studi pustaka merupakan kajian yang bertujuan untuk memperoleh beberapa
informasi dari buku-buku, literature, jurnal serta majalah, dan lainnya, digunakan
untuk memperoleh landasan teori berhubungan atas masalah dan tujuan dari
penelitian. Serta memberikan beberapa informasi laporan keuangan yang diperoleh
melalui penelitian dari variabel terukur secara jelas. Penelitian ini dilakukan dengan

meneliti dan memilah sumber kepustakaan dalam mendapatkan data yang logis.

E. Definisi Operasional VVariabel
Definisi Operasional Variabel adalah segala sesuatu yang ditunjukkan oleh
peneliti untuk dipelajari sedemikian rupa sehingga diperoleh informasi darinya dan
kemudian ditarik kesimpulan.>® Definisi dari operasional variabel yang digunakan pada
penelitian inimenggunakan analisis rasio profitabilitas yang dijelaskan sebagai berikut:
1. Return On Asset (ROA)

Reutrn on asset merupakan rasio yang menunjukkan hasil (return) atas
jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan. Dengan kata lain Rasio ini
digunakan untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan atas keseluruhan
dana yang ditanamkan dalam aktivitas yang digunakan untuk aktivitas operasi
perusahaan dengan tujuan menghasilkan laba yang berasal dari aktivitas
investor.

Dengan menggunakan rasio ini, dapat menghitung jumlah keuntungan

yang diperoleh dari dana yang tertanam dalam total aset.

%8 Sugiyono, Metodelogi Penulisan Kuantitatif Dan Kualitatif Dan R&D (Bandung:Alfabeta
2019). Him. 221.
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2. Return On Equity (ROE)

Kemampuan suatu perusahaan dengan modal sendiri untuk
menghasilkan laba setelah pajak yang dikenal sebagai hasil dari Return on
Equity (ROE). ROE sangat penting karena dapat menunjukkan perusahaan
yang baik.

Rasio ini dapat digunakan untuk menghitung jumlah keuntungan
bersih yang akan diperoleh dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total
ekuitas.

3. Net Profit Margin (NPM)

Net Profit Margin merupakan rasio untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih setelah pajak dari kegiatan
operasional pokok.

4. Gross Profit Margin (GPM)
Rasio ini digunakan untuk menunjukkan hubungan antara penjualan dan
beban pokok penjualan, yang digunakan untuk menilai suatu kemampuan di
dalam perusahaan untuk mengendalikan biaya operasi atau biaya persediaan
barang ataupun meneruskan kenaikan harga melalui dari penjualan kepada

nasabah.

F. Instrument Penelitian

Instrumen penelitian yang dipakai dalam penelitian ini adalah dokumentasi.
Dalam dokumentasi peneliti berusaha mendapatkan data yang berisi tentang laporan
keuangan bank serta data-data lain yang tertuang dalam suatu dokumen dengan
menggunakan teknik dokumentasi. Pedoman dokumentasi ini merupakan daftar
kebutuhan data yang diperlukan untuk tujuan penelitian yang fungsinya untuk

memudahkan peneliti dalam mempelajari dokumen yang ada dalam bank.
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G. Teknik Analisis Data

Teknik analisis yang digunakan adalah analisis deskriptif kuantitatif yaitu cara
analisis dengan mendeskripsikan atau menggambarkan data akurat dan aktual yang
telah diperoleh dari laporan keuangan perusahaan untuk diambil suatu kesimpulan
sebagai alternatif pemecahan masalah tanpa melakukan perhitungan statistik dan
pengajuan hipotesis. Adapun teknik analisis datanya dengan menghitung dan
menganalisis data dari laporan keuangan perusahaan menggunakan rasio keuangan.

1. Pengumpulan Data
Pengumpulan data adalah metode yang digunakan untuk

mengumpulkan bahan nyata yang digunakan dalam penelitian. Teknik ini perlu

langkah yang strategis dan sistematis guna mendapatkan data valid dan sesuai

dengan kenyataan. Dalam penelitian ini pengumpulan data dilakukan dengan

cara melalukan riset terkait laporan keuangan pada perusahaan perbankan

syariah yang terdaftar di BEI kemudian melakukan dokumentasi terhadap

laporan keuangan tersebut dan berlanjut ke tahapan analisis laporang keuangan

yang menggunakan analisis rasio keuangan

2. Analisis Rasio Keuangan
Analisis rasio keuangan yang digunakan yaitu rasio profitabilitas yang

mengacu pada Kkriteria penilaian menurut Bank Indonesia (SE Bl No.

10/46/Dint. 2008) yang terdiri dari: Return on Assets (ROA), Return on Equity

(ROE), Net Profit Margin (NPM), dan Gross Profit Margin (GPM). Berikut ini

penjabarannya:



Tabel 3.2 Kriteria Penilaian Return On Assets (ROA)

Kriteria Penilaian Keterangan
ROA > 1,450% Sangat baik

1,215% <ROA < 1,450% Baik

0,999 % < ROA <1,215% Cukup Baik

0,765% < ROA <0,999% Kurang Baik
ROA £0,765% Lemah

Sumber: www.bi.go.id

Tabel 3.3 Kriteria Penilaian Return On Equity (ROE)

Kriteria Penilaian Keterangan
ROE > 23% Sangat baik

18% < ROE < 23% Baik

13% < ROE < 18% Cukup baik

8% <ROE <13% Kurang baik
ROE < 8% Lemah

Sumber: www.bi.go.id

Tabel 3.4 Kriteria Penilaian Net Profit Margin (NPM)

Kriteria Penilaian Keterangan
NPM > 100% Sangat baik

81% < NPM < 100% Baik

66% < ROE < 81% Cukup baik

51% < ROE < 66% Kurang baik
ROE < 51% Lemah

Sumber: www.bi.go.id
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Tabel 3.5 Kriteria Penilaian Gross Profit Margin (GPM)

Kriteria Penilaian Keterangan
GPM > 30% Sangat baik
25% < GPM < 30% Baik

20 % <GPM <25 % Cukup Baik
20 % <GPM <10 % Kurang Baik
GPM <20 % Lemah

Sumber: www.bi.go.id
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BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Deskripsi Hasil Penelitian
Bank syariah yang terdaftar di bursa efek Indonesia yaitu PT. Bank Panin Dubai
Syariah Tbk Bank ini merupakan hasil penggabungan antara Bank Panin Syariah dan
Dubai Islamic Bank pada tahun 2016. Sebelumnya, bank ini bernama Bank Harfa yang
didirikan pada tahun 1972 di Malang. Kedua PT. Bank Tabungan Pensiunan Nasional
Syariah Tbk adalah salah satu bank syariah di Indonesia yang dimiliki oleh Bank
BTPN. ketiga PT. Bank Syariah Indonesia Tbhk adalah hasil merger dari tiga bank
BUMN Syariah, yaitu BNI Syariah, BRI Syariah, dan Mandiri Syariah, yang resmi
bergabung pada 1 Februari 2021, dan yang terakhir PT. Bank Aladin Syariah Thk
adalah bank digital syariah pertama di Indonesia yang diluncurkan pada tahun 2022
oleh PT Bank Aladin Syariah Tbk.
a. Kinerja Keuangan Bank Syariah yang Terdaftar di BEl Tahun 2021-2023
Diukur Dengan Rasio Profitabilitas
Kinerja keuangan adalah analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh
mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan aturan aturan
pelaksanaan keuangan secara baik dan benar. Salah satu rasio yang digunakan
dalam mengukur kinerja keuangan yaitu rasio profitabilitas. Rasio profitabilitas
adalah rasio yang digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam
memperooleh keuntungan pada tingkat penjualan, asset, dan modal. Dalam
penelitian ini rasio profitabilitas yang digunakan yaitu Return on Assets (ROA),
Return on Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM).
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1. Return on Assets (ROA)
Return on Assets merupakan rasio keuangan perusahaan yang
berhubungan dengan profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan
menghasilkan keuntungan atau laba pada tingkat pendapatan, asset dan modal

saham tertentu.>®

Laba Sebelum Pajak
Return On Asset = - X
Total Aktiva

» PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk.

818.324.428 "
14.426.004.879
=57%

248.169.423
14.791.738.012
=1,7%

248.312.263
17.343.246.865

=1,4%
» PT.Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk.
1.877.473
18.543.856
=10,1%
2.282.394
21.161.976
=10,7%
1.379.894
21.435.366
=6,4%

100

ROA 2021 = 100

ROA 2022 = 100

ROA 2023 = 100

ROA 2021 = 100

ROA 2022 =

100

ROA 2023 = 100

59 Munawir, Analisis Laporan Keuangan. (Yogyakarta: Liberty, 2007). hal. 89



» PT. Bank Syariah Indonesia Tbk.

4,062.208 o
265.289.081
=1,5%

5.656.208
305.727.438
=1,8%

7.589.202
353.624.124 3

=2,1%
> PT. Bank Aladin Syariah Tbk.

121.275
2173.162
=5,5%

264913
4.733.401
=5,6%

226.738
7.092.120
=3,1%

ROA 2021 =

ROA 2022 =

ROA 2023 =

ROA 2021 =

ROA 2022 =

ROA 2023 =

100

100

100

100

100

100
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Tabel 4.1 Nilai Return On Asset (ROA) tahun 2021-2023 pada perusahaan

perbankan syariah di BEI

PT. Bank PT.Bank
) PT. Bank PT. Bank
Panin Tabungan ) )
) ) Syariah Aladin
No | Tahun Dubai Pensiunan ) )
_ ) Indonesia Syariah
Syariah Nasional
) Thk. Thk.
Tbk. Syariah Tbk.
1. 2021 5,7% 10,1% 1,5% 5,5%
2. 2022 1,7% 10,7% 1,8% 5,6%
8. 2023 1,4% 6,4% 2,1% 3,1%
Jumlah 8,8% 27,2% 5,4% 14,2%
Rata-Rata 2,9% 9,1% 1,8% 4,7%
Kriteria ) _ ) )
Sangat Baik | Sangat Baik | Sangat Baik | Sangat Baik
Pengukran

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2024

Pada Bank Panin Dubai Syariah nilai ROA yang diperoleh pada tahun

2021 sebesar 5,7% kemudian pada tahun 2022 mengalami penurunan drastis
menjadi 1,7% pada tahun 2023 teradi penurunan lagi menjadi 1,4% jumlah
keseluruhan nilai ROA Bank Panin Dubai Syariah selama 3 tahun yaitu 8,8%
dengan nilai rata-rata sebesar 2,9 dikategorikan sangat baik. Naik turunnya nilai
ROA dapat memberikan dampak terhadap kinerja keuangan Bank Panin Dubai
Syariah

Pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah nilai ROA yang
diperoleh pada tahun 2021 sebesar 10,1% kemudian pada tahun 2022
meningkat menjadi 10,7% dan pada tahun 2023 turun drastis menjadi 6,4%.
Jumlah keseluruhan nilai ROA yang dihasilkan oleh Bank Tabungan Pensiunan

Nasional Syariah yaitu 27,2% dengan nilai rata-rata 9,1% dikategorikan sangat
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baik. Naik turunnya nilai ROA dapat memberikan dampak terhadap kinerja
keuangan dan manajemen Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah.

Nilai ROA Bank Syariah Indonesia yang diperoleh meningakat dari
tahun ketahunnya yang dimana tahun 2021 sebesar 1,5% menjadi 1,8%
kemudian menjadi 2,1%. Jumlah keseluruhan nilai ROA yang dihasilkan oleh
Bank Syariah Indonesia yaitu 5,5% dengan nilai rata-rata 1,8% dikategorikan
sangat baik. Naik turunnya nilai ROA dapat memberikan dampak terhadap
kinerja keuangan Bank Syariah Indonesia.

Nilai ROA yang dipeoleh Bank Aladin Syariah pada tahun 2021 dan
2023 mengalami peningkatan yaitu 5,5% menjadi 5,6% dan pada tahun 2023
turun menjadi 3,1%. Jumlah keseluruhan nilai ROA yang dihasilkan oleh Bank
Aladin Syariah yaitu 14,2% dengan nilai rata-rata 4,7% dikategorikan sangat
baik. Naik turunnya nilai ROA dapat memberikan dampak terhadap kinerja
keuangan Bank Aladin Syariah.

2. Return on Equity (ROE)

Return on equity (ROE) atau rentabilitas modal sendiri merupakan rasio
yang mengukur laba bersih setelah pajak dengan equitas yang dimiliki. Rasio
ini menunjukkan persentase yang diperoleh pendapatan bersih bila diukur dari
ekuitas pemilik. Semakin tinggi ROE, semakin bagus.®® ROE dihitung dengan
membagi laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. Dengan rumus
berikut:

] Laba Bersih
Return On Equity = “Ekuitas x 100

80Sofyan Safari Harahap, Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan, Edisi 1 (Jakarta: Raja
Grafindo Persada,2007), h.305..
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Hasil perhitungan ROE pada pada perushaan perbankan syariah di BEI

sebagai berikut:

» PT. Bank Panin Dubai Syariah Thk.
818.112.377
2.301.944.837 "
= 35,5%
250.531.592
2.505.404.019 |
— 10%
244.690.465
2.788.522.923
— 8.7%

ROE 2021 =

100

ROE 2022 = 100

ROE 2023 =

100

» PT.Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk.

1.465.005 9
7.094.900

= 20,6%
1.779.580
8.407.995
— 21,2
1.080.588
8.777.133
—12,3%
» PT. Bank Syariah Indonesia Tbk.
3.028.205
25.013.934
—12,1%
4.260.182
33.505.610
—12,7%

ROE 2021 = 100

ROE 2022 =

100

ROE 2023 = 100

ROE 2021 = 100

ROE 2022 = 100
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ROE 2023 = D703743 x 100
38.739.121
= 14,7 %
» PT. Bank Aladin Syariah Tbk.
ROE 2021 = 121275 x 100
1.046.327
=11,5%
ROE 2022 = w x 100
3.143.276
=8,4%
ROE 2023 = 226738 100
3.085.242
=73%

Tabel 4.2 Nilai Return On Equity (ROE) tahun 2021-2023 pada

perusahaan perbankan syariah di BEI

PT. Bank PT.Bank
| PT. Bank PT. Bank
Panin Tabungan ) _
) ] Syariah Aladin
No | Tahun Dubai Pensiunan . )
] ) Indonesia Syariah
Syariah Nasional
) Thk. Thk.
Tbk. Syariah Tbk.
1. 2021 35,5% 20,6% 12,1% 11,5%
2. 2022 9,9% 21,2% 12,7% 8,4%
&, 2023 8,7% 12,3% 14,7% 7,3%
Jumlah 54,1% 54,1% 39,5% 27,2%
Rata-Rata 18,0% 18,0% 13,1% 9,0%
Kriteria ) _ ) _
Baik Baik Cukup Baik | Kurang Baik
Pengukuran

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2024
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Pada Bank Panin Dubai Syariah nilai ROE yang diperoleh pada tahun
2021 sebesar 35,5% kemudian pada tahun 2022 menjadi 10% pada tahun 2023
berkisar 8,7%. Jumlah keseluruhan nilai ROE Bank Panin Dubai Syariah
selama 3 tahun yaitu 54,1% dengan nilai rata-rata sebesar 18,0 dikategorikan
baik. Kenaikan dan penurunan nilai ROE dapat memberikan dampak terhadap
kinerja keuangan sehingga dapat menjadi bahan penilaian jika ingin
berinvestasi di Bank Panin Dubai Syariah.

Nilai ROE yang diperoleh Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah
mengalami peningatan yaitu pada tahun sebesar 20,6% menjadi 21,2% pada
tahun 2022 kemudian pada tahun 2023 menurun 12,3%. Jumlah keseluruhan
nilai ROE diperoleh Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah selama 3
tahun yaitu 54,1% dengan nilai rata-rata sebesar 18,0% dikategorikan baik.
Kenaikan dan penurunan nilai ROE dapat memberikan dampak terhadap
kinerja keuangan sehingga dapat menjadi bahan penilaian jika ingin
berinvestasi di Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah.

Nilai ROE yang diperoleh Bank Syariah Indonesia mengalami
peningkatan yaitu pada tahun 2021 sebesar 12,1% naik menjadi 12,7%
kemudian pada tahun 2023 menjadi 14,7%. Jumlah keseluruhan nilai ROE
diperoleh Bank Syariah Indonesia selama 3 tahun yaitu 39,5% dengan nilai
rata-rata sebesar 13,1% dikategorikan cukup baik. Kenaikan dan penurunan
nilai ROE dapat memberikan dampak terhadap kinerja keuangan sehingga
dapat menjadi bahan penilaian jika ingin berinvestasi di Bank Syariah
Indonesia.

Nilai ROE pada Bank Aladin Syariah pada tahun 2021 sebesar 11,5%
pada tahun 2022 sebesar 8,4% dan pada tahun 2023 sebesar 7,3%. Jumlah
keseluruhan nilai ROE diperoleh Bank Aladin Syariah selama 3 tahun yaitu
27,2% dengan nilai rata-rata sebesar 9,0% dikategorikan kurang baik. Kenaikan
dan penurunan nilai ROE dapat memberikan dampak terhadap Kkinerja
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keuangan sehingga dapat menjadi bahan penilaian jika ingin berinvestasi di
Bank Aladin Syariah.

Net Profit Margin (NPM)

Salah satu perhitungan yang digunakan untuk menghitung margin laba
atas pendapatan adalah rasio ini. Net Profit Margin merupakan rasio untuk
mengukur kemampuan bank dalam menghasilkan net income ditinjau dari
sudut operasi pokoknya. Dimana dapat diketahui bahwa semakin tinggi nilai
NPM maka semakin sehat suatu perusahan. Sebaliknya, apabila semakin rendah
nilai NPM maka semakin tidak sehat Perusahaan perbankan tersebut dilihat dari
manajemennya. Dapat dihitung dengan rumus berikut:

NeOEE Laba Bersih B o
et Profit Margin = Pendapatan Operasional

Dengan nilai Net Profit Margin yang lebih besar, perusahaan lebih baik
dalam mengendalikan biaya untuk menghasilkan laba. Berikut ini perhitungan
Net Profit Margin (NPM) pada perbankan syariah yang teraftar di BEI.

» PT. Bank Panin Dubai Syariah Thk
818.112.377 ™
818.946.670
=99,89%
250.531.592
553849323 x 100
= 98,69%
244.690.465
237.941.895
=102,83%

NPM 2021 = 100
NPM 2022 =
NPM 2023 =

100

» PT.Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Thk



NPM 2021 = 1.465.005 x 100
~1.880.030

=7792%
NPM 2022 = M x 100
2.280.452
= 78,03%
NPM 2023 = M x 100
1.379.069

= 78,35%
» PT. Bank Syariah Indonesia Thk

NPM 2021 = 3.028.205 x 100
"~ 4.006.165

= 75,58%
NPM 2022 = m x 100
5.506.269
=77,36%
NPM 2023 = 5703—743 X 100
7.401.628

= 77,06%
» PT. Bank Aladin Syariah Tbk

NPM 2021 = L 278 x 100
"~ 122.895

= 98,68%
NPM 2021 = iadtuia x 100
264.359
=100,20%
NPM 2021 = 226378 x 100
243.141
=93,25%
Tabel 4.3 Nilai Net Profit Margin (NPM) tahun 2021-2023 pada perusahaan
perbankan syariah di BEI
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PT. Bank PT.Bank
) PT. Bank PT. Bank
Panin Tabungan ) )
) ) Syariah Aladin
No | Tahun Dubai Pensiunan ) )
) ) Indonesia Syariah
Syariah Nasional
_ Thk. Thk.
Thbk. Syariah Tbk.
1. 2021 99,89% 77,92% 75,58% 98,68%
2. 2022 98,69% 78,03% 77,36% 100,20%
3. 2023 102,83% 78,35% 77,06% 93,25%
Jumlah 301,41% 234,3% 230% 292,13%
Rata-Rata 100,47% 78,1% 76,66% 97,37%
Kriteria ) ) ) )
Sangat Baik | Cukup Baik | Cukup Baik | Baik
Pengukuran

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2024

Pada Bank Panin Dubai Syariah nilai NPM yang diperoleh pada tahun
2021 sebesar 99,89% kemudian pada tahun 2022 mengalami penurunan
menjadi 98,69% pada tahun 2023 naik menjadi 102,83%. Jumlah keseluruhan
nilai NPM Bank Panin Dubai Syariah selama 3 tahun yaitu 301,41% dengan
nilai rata-rata sebesar 100,47% dikategorikan sangat baik. Kenaikan dan
penurunan nilai NPM dapat memberikan dampak terhadap kinerja keuangan
dan manajemen perusahaan.

Pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah nilai NPM yang
diperoleh pada tahun 2021 sebesar 77,92% kemudian pada tahun 2022
meningkat menjadi 78,03% dan pada tahun 2023 menjadi 78,35%. Jumlah
keseluruhan nilai NPM Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah selama 3
tahun yaitu 234,3% dengan nilai rata-rata sebesar 78,1% dikategorikan cukup
baik. Kenaikan dan penurunan nilai NPM dapat memberikan dampak terhadap

kinerja keuangan dan manajemen perusahaan.
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Nilai NPM Bank Syariah Indonesia pada tahun 2021 sebesar 75,58%
meningat menjadi 77,36% dan pada tahun 2023 menjadi 77,06%. Jumlah
keseluruhan nilai NPM Bank Syariah Indonesia selama 3 tahun yaitu 230%
dengan nilai rata-rata sebesar 76,66% dikategorikan cukup baik. Kenaikan dan
penurunan nilai NPM dapat memberikan dampak terhadap kinerja keuangan
dan manajemen perusahaan.

Nilai NPM yang dipeoleh Bank Aladin Syariah pada tahun 2021 dan
2022 mengalami peningkatan yaitu 98,68% menjadi 100,20% dan pada tahun
2023 turun menjadi 93,25%. Jumlah keseluruhan nilai NPM Bank Aladin
Syariah selama 3 tahun yaitu 292,13% dengan nilai rata-rata sebesar 97,37%
dikategorikan baik. Kenaikan dan penurunan nilai NPM dapat memberikan
dampak terhadap kinerja keuangan dan manajemen perusahaan.

4. Gross Profit Margin (GPM)

Gross Profit Margin (GPM) merupakan margin laba kotor, yang
digunakan untuk menilai suatu kemampuan di dalam perusahaan untuk
mengendalikan biaya operasi atau biaya persediaan barang ataupun
meneruskan kenaikan harga melalui dari penjualan kepada konsumen. Dapat

dihitung dengan rumus berikut:

' . Laba Kotor (EBIT)
Gross Profit Margin = - X 100
Penjualan

Berikut ini perhitungan Gross Profit Margin (GPM) pada perbankan
syariah yang teraftar di BEI.

»  PT. Bank Panin Dubai Syariah Thk

GPM 2021 = 818.946.670 x 100
379.188.858
= 215,97%
CPM 2022 — 253.849.323 100

546.285.094
= 46.46%



237.941.895
GPM 20223 = 270.082.648 x 100
=50,61%
» PT.Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tbk
GPM 2021 = M x 100
4.279.210
= 43,93%
GPM 2022 = M x 100
5.029.350
=45,34%
GPM 2023R = w x 100
5.259.749
= 26,21%
» PT. Bank Syariah Indonesia Thk
GPM 2021 = M X 100
13.429.625
=29,83%
GPM 2022 = M x 100
15.590.696
= 35,31%
GPM 2023 = M X 100
16.258.575
=45,52%
» PT. Bank Aladin Syariah Tbk
122.895
GPM 2021 = 35708 x 100
= 344,16%
264.359
GPM 2022 = 7773 x 100
= 457,58%
GPM 2023 = w x 100
213.455

=113,90%
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Tabel 4.4 Nilai Gross Profit Margin (GPM) tahun 2021-2023 pada
perusahaan perbankan syariah di BEI

PT. Bank PT.Bank
) PT. Bank
Panin Tabungan ) PT. Bank
) ) Syariah )
No | Tahun Dubai Pensiunan ) Aladin
) ) Indonesia )
Syariah Nasional Thk Syariah Tbk.
Thk. Syariah Tbk. '
1. 2021 215,97% 43,93% 29,83% 344,16%
2. 2022 46,46% 45,34% 35,31% 457,58%
8. 2023 50,61% 26,21% 45,52% 113,90%
Jumlah 313,04% 115,48% 110,66% 915,64%
Rata-Rata 104,34% 38,49% 36,88% 305,21%
Kriteria ) _ ) )
Sangat Baik | Sangat Baik | Sangat Baik | Sangat Baik
Pengukuran

Sumber: Data diolah oleh penulis, 2024
Pada Bank Panin Dubai Syariah nilai GPM yangdiperoleh pada tahun
2021 sebesar 215,97% kemudian pada tahun 2022 mengalami penurunan
menjadi 46,46% pada tahun 2023 naik menjadi 50,61% Jumlah keseluruhan
nilai GPM Bank Panin Dubai Syariah selama 3 tahun yaitu 313,04% dengan
nilai rata-rata sebesar 104,34% dikategorikan sangat baik. Kenaikan dan
penurunan nilai GPM diakibatkan oleh pendapatan atau penjualan yang

dihasilkan Bank Panin Dubai Syariah.

Pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah nilai GPM yang
diperoleh pada tahun 2021 sebesar 43,93% kemudian pada tahun 2022
meningkat menjadi 45,34% dan pada tahun 2023 turun menjadi 26,21%.
Jumlah keseluruhan nilai GPM Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah
selama 3 tahun vyaitu 115,48% dengan nilai rata-rata sebesar 38,4%
dikategorikan sangat baik. Kenaikan dan penurunan nilai GPM diakibatkan
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oleh pendapatan atau penjualan yang dihasilkan Tabungan Pensiunan Nasional
Syariah

Nilai GPM Bank Syariah Indonesia pada tahun 2021 sebesar 29,83%
meningkat menjadi 35,31% dan pada tahun 2023 menjadi 45,52%. Jumlah
keseluruhan nilai GPM Bank Syariah Indonesia selama 3 tahun yaitu 110,66%
dengan nilai rata-rata sebesar 36,88% dikategorikan sangat baik. Kenaikan dan
penurunan nilai GPM diakibatkan oleh pendapatan atau penjualan yang
dihasilkan Bank Syariah Indonesia.

Nilai GPM yang dipeoleh Bank Aladin Syariah pada tahun 2021 dan
2022 mengalami peningkatan yaitu 344,16% menjadi 457,58% dan pada tahun
2023 turun menjadi 113,90%. Jumlah keseluruhan nilai GPM Bank Aladin
Syariah selama 3 tahun yaitu 915,64% dengan nilai rata-rata sebesar 305,21%
dikategorikan sangat baik. Kenaikan dan penurunan nilai GPM diakibatkan

oleh pendapatan atau penjualan yang dihasilkan Bank Aladin Syariah.

b. Harga saham Pebankan Syariah yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021-2023

Harga Saham adalah harga suatu saham yang terjadi di pasar bursa pada

saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh permintaan

(demand) dan penawaran (supply) saham yang bersangkutan di pasar modal.5!

Tabel 45 Harga Saham Perbankan Syariah di Bursa Efek Indonesia
Periode 2021-2023

Harga Saham
No Nama Perusahaan
2021 | 2022 | 2023
1. | PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk. 87 65 54

81 Jogiyono Hartono, Teori Portofolio dan Analisis Investasi di Pasar Modal Indonesia,
(Yogyakarta: BPFE, 2008), hal. 167
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2. | PT.Bank Tabungan Pensiunan Nasional
) 3.700 | 2.750 | 1.690
Syariah Thbk.
3. | PT. Bank Syariah Indonesia Tbk. 1.800 | 1.270 | 1.740
4. | PT. Bank Aladin Syariah Thk. 2.380 | 1.390 | 1.105

Sumber: Bursa Efek Indonesia

Tabel di atas menunjukkan bahwa harga sama dari bank panin dubai mengalami
penurunan dari tahun ketahunnya yaitu pada tahun 2021 berada di angka 87 kemudian
turun menjadi 65 dan pada tahun 2023 sebesar 54. Harga saham bank tabungan
pensiunan nasional syariah juga mengalami penurunan yaitu 3.700 turun menjadi 2.750
dan pada tahun 2023 turun drastis diangka 1.690. Harga saham bank syariah indonesia
pada tahun 2021 berada diangka 1.800 kemudian turun diangka 1.270 dan pada tahun
2023 naik menjadi 1.740. Harga Saham bank aladin syariah pada tahun 2021-2023
mengalami penurunan yaitu dati angka 2.380 turun menjadi 1.390 dan 1.105.
B. Pembahasan Hasil Penelitian

Penelitian ini bersifat kuantitatif dimana daya yang dihasilkan akan berbentuk
angka. Untuk mengetahui kinerja keuangan bank syariah yang terdaftar di BEI
dilakukan analisis dengan menggunakan rasio profitabilitas. Penulisan ini memiliki
tuuan untuk mengetahui apakah kenaikan Return On Asset (ROA), Retun On Equty
(ROE), Net Profit Margin (NPM), Gross Proft Margin (GPM) memiliki dampak pada
harga saham.

Perhitungan dalam laporan keuangan yang peneliti lakukan sesuai dengan
laporan keuangan yang telah disajikan oleh Perbankan Syariah yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia pada tahum 2021-2023 yang telah sesuai pada ayatyang tertulis islam
sebagaimana penerapkan sistem pencatatan sejak rasulullah saw yang ditekankan pada
kebenaran, keadilan dan kejujuran sebagaimana firman Allah swt terdapat pada Q. S
Al-Bagarah :282



57

E o e o £ T — @ ~
6N AL s il AL A LIRS, ””“\33\5\\&‘@m@u
L..S - L W aﬁ . P ) -~ - " oo

° o ©

) P
w g o0 & o P @ C

wnsd o 10/\§/(&// 1.#:‘.,!/"/ n oS,o~x\S°}S,o& -

. ‘% - /#’ L < - - . ol

Terjemahnya :

[} - Q
w o

3 -~

0~
20

“Hai orang-orang yang beriman, apabila kamu bermu‘amalah tidak secara tunai
untuk waktu yang ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya. Dan hendaklah
seorang penulis di antara kamu menuliskannya dengan benar. Dan janganlah
penulis enggan menuliskannya sebagaimana Allah mengajarkannya, meka
hendaklah ia menulis, dan hendaklah orang yang berhutang itu mengimlakkan
(apa yang akan ditulis itu), dan hendaklah ia bertakwa kepada Allah Tuhannya,
dan janganlah ia mengurangi sedikitpun daripada hutangnya.”

Ayat Al-Qur'an di atas dengan hasil penelitian yang telah dilakukan oleh
peneliti adalah sebagaimana dalam pencatatan laporan keuangan perusahaan harus
dituliskan sesuai dengan perolehan yang dihasilkan perusahaan tanpa melebih-lebihkan
dan jujur dalam pencatatan sehingga penulis melakukan perhitungan tanpa adanya
merubah data awal dari laporan keuangan perusahaan. Jika didalam laporan keuangan
tertulis Rp12.000.000 maka ditulis Rp12.000.000.

a. Peningkatan dan Penurunan Return On Asset pada Peningkatan Dan
Penurunan Harga Saham Perbankan Syariah yang Terdaftar di BEI
Return On Asset adalah kemampuan perusahaan dalam menggasilkan
laba atas aset yang dimiliki. ROA yang baik menunjukkan semakin efektif
perusahaan dalam menggunakan total aktiva. Maka, semakin tinggi Hasil
pengembalian yang aset yang menunjukkan bahwa jumlah laba bersih yang
dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total aset lebih tinggi dan
sebaliknya.
Kenaikan dan penurunan nilai ROA pada Bank Panin Dubai Syariah
biasanya disebabkan oleh peningkatan laba bersih, pengelolaan aset yang lebih
efektif, atau peningkatan penjualan yang dihasilkan dari penggunaan aset yang

lebih efektif. Di samping itu penurunan ROA biasanya disebabkan oleh
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penurunan laba bersih, peningkatan aset yang tidak menghasilkan laba yang
sebanding, atau penurunan efisiensi operasional. Nilai rata-rata ROA pada Bank
Panin Dubai Syariah sebesar 2,9 digategori sangat baik. Angka tersebut
menunjukkan bahwa kemampuan Bank Panin Dubai Syariah dalam
menghasilkan laba atas aset sangat baik dan memiliki manajemen yang baik,
kontrol biaya yang efektif, dan kemampuan untuk mempertahankan
pertumbuhan laba meskipun dengan aset yang terbatas.

Kenaikan dan penurunan nilai ROA pada Bank Tabungan Pensiunan
Nasional Syariah disebabkan oleh peningkatan laba bersih, pengelolaan aset yang
lebih efektif dan penurunan nilai ROA pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional
Syariah diakibatkan adanya penurunn laba yang diperoleh dan jumlah aset
meningkat. Dari hasil nilai ROA yang didapatkan maka dapat diliat nilai rata-
rata ROA pada pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah yaitu 9,1
dikategorikan sangat baik. Angka tersebut menunjukkan bahwa kemampuan
Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah dalam menghasilkan laba atas aset
sangat baik dan memiliki manajemen yang baik, kontrol biaya yang efektif, dan
kemampuan untuk mempertahankan pertumbuhan laba meskipun dengan aset
yang terbatas.

Pada Bank Syariah Indonesia tidak mengalami penurunan nilai ROA
justru mengalami peningkatan nilai ROA yang menandakan bahwa bank syariah
indonesia mampu menghasilkan laba bersih dengan aset yang efektif. Nilai rata-
rata yang diperoleh yaitu 1,8% yang dikategorikan sangat baik. pengukuran
Return On Asset pada tahun 2021 berkisar 1,5% dikategorikan sangat baik,
Angka tersebut menunjukkan bahwa kemampuan Bank Syariah Indonesia dalam
menghasilkan laba atas aset sangat baik.

Kenaikan dan penurunan nilai ROA pada Bank Aladin Syariah Indonesia
disebabkan oleh peningkatan laba bersih, pengelolaan aset yang lebih efektif dan
penurunan nilai ROA diakibatkan adanya penurunn laba yang diperoleh dan

jumlah aset meningkat. Nilai rata-rata yang diperoleh yaitu 4,7 dikategorikan
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sangat baik. Angka tersebut menunjukkan bahwa kemampuan Bank Aladin
Syariah dalam menghasilkan laba atas aset sangat baik.

Keempat bank syariah diatas menunjukkan kriteria pengukuran sangat
baik meskipun pada setiap tahunnya ada perusahaan yang memperoleh nilai ROA
yang naik turun. Peningkatan ROA menunjukkan bahwa perusahaan semakin
efisien dalam menggunakan aset untuk menghasilkan keuntungan. Hal ini dapat
disebabkan oleh peningkatan penjualan, pengurangan biaya, atau perbaikan
dalam manajemen aset begitupun sebaliknya. Hal tersbut menjadi sinyal positif
mengenai Kinerja keuangan perusahaan yang dapat menjadi daya tarik bagi
investor untuk berinvestasi. Semakin banyak investor yang berinvestasi makan
akan memicu kenaikan harga saham pada suatu perusahaan.

Hasil penelitian ini sejalan dengan pendapat Ross, Westerfield, dan Jaffe
menjelaskan bahwa ROA yang meningkat dapat meningkatkan harga saham
perusahaan karena menunjukkan bahwa perusahaan semakin efisien dalam
mengelola asetnya untuk menghasilkan laba. Investor melihat peningkatan ROA
sebagai indikasi bahwa perusahaan memiliki prospek keuangan yang baik dan
dapat menghasilkan keuntungan yang lebih tinggi di masa depan.®? Maka dari itu
dapat disimpulkan bahwa kenaikan dan penurunan Return On Asset memberikan
dampak terhadap kenaikan dan penurunan harga saham pada Perbankan Syariah
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Semakin tinggi nilai ROA maka semakin
tinggi pula harga saham begitupun sebalaiknya semakin rendah Nilai ROA maka

semakin rendah pula harga saham.

. Peningkatan dan Penurunan Return On Equity (ROE) pada Peningkatan

Dan Penurunan Harga Saham Perbankan Syariah yang Terdaftar di BEI
Return On Equity merupakan kemampuan perusahaan dalam

memperoleh laba atas ekuitasnya. Rata-rata nilai ROE Bank Panin Dubai syariah

yaitu 18,0% dikategorikan baik. Nilai ROE Bank Panin Dubai syariah mengalami

62 Ross, Westerfield, dan Jaffe “Corporate Finance, 2013
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penurun dari tahun sebelumnya diakibatkan jumlah laba yang diperoleh menurun
dan nilai ekuitas meningkat, meskipun menurun tetapi nilai ROE Bank Panin
Dubai syariah berada di kategori baik. Nilai ROE yang terus menurun akan
memberikan dampak pada harga saham Bank Panin Dubai Syariah.

Pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah niali ROA yang
dihasilkan mengalami penurunan dan peningkatan. Penurunan ROE seringkali
disebabkan oleh penurunan laba bersih, pengelolaan aset dan ekuitas yang tidak
efisien, dan peningkatan utang yang tidak terkendali. Sebaliknya, Peningkatan
ROE dapat terjadi karena peningkatan laba bersih, pengelolaan ekuitas yang
efisien, dan pengelolaan utang yang lebih baik. Rata-rata nilai ROE yang
dihasilkan yaitu 18,0% dikategorikan baik.

Pada Bank Syariah Indonesia nilai ROE yang dihasilkan meningkat
setiap tahunnya yang menandakan bahwa bahwa laba bersih yang dihasilkan BSI
dari ekuitas yang ditanamkan semakin tinggi. Sehingga menghasilkan lebih
banyak keuntungan dengan modal yang lebih kecil dari pemegang saham. rata-
rata nilai ROE yang dihasilkan yaitu 13,1 dikategorikan cukup baik. Dapat diliat
persentase nilai ROEnya meningkat setiap tahunnya meskipun masih jauh dari
kriteria pengukuran sangat baik tetapi hal tersebut menandakan bahwa Bank
Syariah Indonesia efisien dalam menggunakan ekuitas untuk menghasilkan laba.

Pada Bank Aladin Syariah nilai ROE yang diperoleh menurun pada 3
periode. Hal tersebut terjadi karena Bank Aladin Syariah kurang efisien dalam
menghasilkan laba dari ekuitas yang ada. Penurunan nilai ROE ini juga dapat
disebabkan oleh penurunan laba, peningkatan biaya, atau pengelolaan aset yang
buruk. Rata-rata nilai ROEnya sebesar 9,0% dikategorikan kurang baik. Hal ini
menandakan bahwa Bank Aladin Syariah belum efisien dalam menghasilkan laba
dengan equitas karena nilai ROE yang diperoleh menurun dari tahun ketahun dan
jauh dari kriteria pengukuran sangat baik sehingga akan mempengaruhi harga

saham.
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Peningkatan dan penurunan Return on Equity (ROE) berhubungan erat
dengan perubahan harga saham perusahaan, karena keduanya mencerminkan
kinerja finansial dan efisiensi operasional perusahaan. ROE yang tinggi biasanya
dianggap sebagai indikasi kinerja yang baik, sementara penurunan ROE dapat
menjadi sinyal adanya masalah dalam manajemen dan profitabilitas. Peningkatan
ROE umumnya dianggap positif oleh investor karena menunjukkan bahwa
perusahaan semakin efisien dalam menggunakan ekuitas untuk menghasilkan
laba. Hal ini dapat meningkatkan kepercayaan investor terhadap prospek
perusahaan, yang mendorong permintaan saham dan bisa meningkatkan harga
saham.

Hasil penelitian ini sejalan dengan pendapat Eugene Fama dan Kenneth
French menjelaskan bahwa ROE yang tinggi berhubungan dengan kinerja yang
baik dan lebih tinggi kemungkinan bagi investor untuk menilai perusahaan
tersebut sebagai investasi yang baik, yang akan meningkatkan permintaan dan
harga saham. Sebaliknya, penurunan ROE dapat menurunkan nilai saham karena

pasar akan menganggap perusahaan tersebut kurang efisien.%

Peningkatan dan Penurunan Net Profit Margin (NPM) pada Peningkatan
Dan Penurunan Harga Saham Perbankan Syariah yang Terdaftar di BEI
Net Profit Margin adalah kemampuan perusahaan untuk memperoleh
laba atas pendapatannya. Pada Bank Panin Dubai Syariah nilai NPM mengalami
peningkatan dan penurunan. Peningkatan menunjukkan bahwa Bank Panin
Dubai Syariah mampu menghasilkan laba yang besar dari pendapatan yang
diperoleh, sementara penurunan NPM menunjukkan bahwa sebagian besar
pendapatan digunakan untuk biaya dan beban lainnya. Rata-rata nilai NPM Bank
Panin Dubai Syariah yaitu 100,47% dikategorikan sangat baik. Hal ini
menandakan bahwa Bank Panin Dubai Syariah efisien dalam menghasilkan laba

dari pendapatan yang diperoleh.

83 Eugene Fama dan Kenneth French, Teori Portofolio dan Model Aset Capital, 1992
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Pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah nilai NPM yang
dihasilkan juga mengalami peningkatan dan penurunan. Peningkatan menunjukkan
bahwa Bank Panin Dubai Syariah mampu menghasilkan laba yang besar dari
pendapatan yang diperoleh, sementara penurunan NPM menunjukkan bahwa
sebagian besar pendapatan digunakan untuk biaya dan beban lainnya. Rata-rata
nilai NPM Tabungan Pensiunan Nasional Syariah yaitu 78,1% dikategorikan
cukup baik.

Pada Bank Syariah Indonesia nilai NPM yang diperolen mengalami
peningkatan dan penurunan. Peningkatan NPM mengindikasikan bahwa Bank
Syariah Indonesia lebih efisien dalam menghasilkan laba dari setiap unit
pendapatan. Dan untuk Penurunan NPM menandakan bahwa Bank Syariah
Indonesia kurang efisien dalam menghasilkan laba dari pendapatan yang
diperoleh. Ini bisa disebabkan oleh kenaikan biaya, penurunan harga jual produk,
atau masalah manajerial. Rata-rata nilai NPM yang diperoleh yaitu 76,66%
dikategorikan cukup baik.

Pada Bank Aladin Syariah nilai NPM yang diperoleh mengalami
peningkatan dan penurunan. Peningkatan NPM mengindikasikan bahwa Bank
Aladin Syariah lebih efisien dalam menghasilkan laba dari setiap unit
pendapatan. Dan untuk Penurunan NPM menandakan bahwa Bank Aladin
Syariah kurang efisien dalam menghasilkan laba dari pendapatan yang diperoleh.
Rata-rata nilai NPM yang dihasilkan yaitu 97,37% dikategorikan baik.

Kenaikan NPM sering kali mencerminkan peningkatan dalam
profitabilitas dikarenakan menggambarkan seberapa efisien suatu perusahaan
dalam menghasilkan keuntungan dari pendapatan yang diperoleh, hal tersebut
menjadikan perusahaan lebih menarik bagi investor dan memberi sinyal positif
bagi investor untuk berinvestasi. Hal ini bisa mendorong harga saham naik,
karena profitabilitas yang lebih tinggi berarti potensi distribusi dividen yang lebih

besar dan kemungkinan pengembalian investasi yang lebih baik. Begitupun
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sebaliknya, Penurunan NPM bisa menunjukkan bahwa perusahaan menghadapi
tantangan dalam mengendalikan biaya atau mengalami penurunan dalam
pendapatan. Hal ini bisa membuat investor khawatir tentang kemampuan
perusahaan untuk mempertahankan profitabilitas di masa depan, yang berpotensi
menurunkan harga saham.

Penelitian ini sejalan dengan teori Merton Miller dan Franco Modigliani
menyatakan bahwa dalam pasar yang efisien, semua informasi tentang
perusahaan tercermin dalam harga saham. Artinya, jika net profit margin
perusahaan mengalami perubahan, pasar akan segera merespon perubahan ini,

yang akan tercermin dalam harga saham.%*

. Peningkatan dan Penurunan Gross Profit Margin (GPM) pada Peningkatan
Dan Penurunan Harga Saham Perbankan Syariah yang Terdaftar di BEI

Gross Profit Margin (GPM) merupakan margin laba kotor, yang
digunakan untuk menilai suatu kemampuan di dalam perusahaan untuk
mengendalikan biaya operasi atau biaya persediaan barang ataupun meneruskan
kenaikan harga melalui dari penjualan kepada konsumen.

Pada Bank Panin Dubai Syariah nilai GPM yang diperoleh mengalami
penurunan dan peningkatan. Peningkatan GPM teradi akibat Bank Panin Dubai
Syariah lebih efisien dalam menghasilkan keuntungan dari pendapatan yang
dihasilkan, sedangkan untuk penurunan GPM biasa terjadi apabila adanya
peningkatan biaya operasional dan pemaran harga jual yang rendah sehingga
pendapatan yang dihasilkan berkurang. Rata-rata nilai GPM yang diperoleh
sebesar 104,34% dikategorikan sangat baik. GPM yang baik menunjukkan

bahwa kesehatan keuangan dan efisiensi operasional perusahaan bank panin

®4Merton Miller dan Franco Modigliani “Teori Struktur Modal”, 1961
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sangat baik sehingga menghasilkan keuntungan yang lebih besar dari pendapatan
penjualannya.

Pada Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah nilai GPM yang
diperoleh mengalami penurunan dan peningkatan. Peningkatan GPM teradi
akibat Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah lebih efisien dalam
menghasilkan keuntungan dari pendapatan yang dihasilkan, sedangkan untuk
penurunan GPM biasa terjadi apabila adanya peningkatan biaya operasional dan
pemaran harga jual yang rendah sehingga pendapatan yang dihasilkan berkurang.
Rata-rata nilai GPM yang diperoleh sebesar 38,49% dikategorikan sangat baik.

Pada Bank Syariah Indonesia nilai GPM yang diperoleh terus mengalami
peningkatan dan tidak mengalami penurunan yang menandakan bahwa Bank
Syariah Indonesia lebih efisien dalam menghasilkan keuntungan dari pendapatan
yang dihasilkan. Rata-rata nilai GPM yang diperoleh yaitu 36,88% dikategorikan
sangat baik. GPM yang sangat baik menunjukkan bahwa kesehatan keuangan
dan efisiensi operasional perusahaan Bank Syariah indonesia sangat baik
sehingga menghasilkan keuntungan yang lebih besar dari pendapatan
penjualannya.

Pada Bank Aladin Syariah nilai GPM yang diperoleh mengalami
penurunan dan peningkatan. Peningkatan GPM teradi akibat Bank Aladin
Syariah lebih efisien dalam menghasilkan keuntungan dari pendapatan yang
dihasilkan, sedangkan untuk penurunan GPM biasa terjadi apabila adanya
peningkatan biaya operasional dan pemaran harga jual yang rendah sehingga
pendapatan yang dihasilkan berkurang. Rata-rata nilai GPM yang diperoleh
sebesar 305,21% dikategorikan sangat baik. Nilai GPM yang terlalu tinggi dapat
menimbulkn dampak negatif salah satunya Potensi Penurunan Harga Jual
(Overpricing).

Kenaikan dan penurunan Gross Profit Margin memang dapat berdampak
pada harga saham perusahaan, perubahan dalam GPM seringkali mempengaruhi

persepsi investor terhadap kinerja masa depan perusahaan, yang pada gilirannya
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bisa berdampak pada harga saham. Kenaikan GPM menunjukkan bahwa
perusahaan lebih efisien dalam menghasilkan keuntungan dari pendapatannya.
Hal ini biasanya dilihat sebagai sinyal positif oleh investor, karena menunjukkan
bahwa perusahaan mampu mengelola biaya produksinya dengan lebih baik.
Sedangkan Penurunan GPM mengindikasikan bahwa perusahaan mengalami
kesulitan dalam mempertahankan margin keuntungan, baik karena biaya
produksi yang lebih tinggi, harga jual yang lebih rendah, atau perubahan lain
dalam model bisnisnya. Maka dari itu kenaikan dan penurunan GPM dapat
memberikan dampak positif dan negatif terhadap harga saham pada Perbankan
Syariah di BELI.

Penelitian ini sejalan dengan pendapat Joel Greenblatt yang menyatakan
bahwa investor harus memfokuskan perhatian pada profit margin yang tinggi dan
stabil sebagai tanda perusahaan yang dapat memberikan returnyang tinggi dalam
jangka panjang. GPM yang baik mengindikasikan bahwa perusahaan memiliki
kemampuan untuk mempertahankan profitabilitas, yang sangat dihargai oleh

investor. 5°

Harga Saham Perbankan Syariah yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021- 2023

Harga saham merupakan harga yang tercatat dipasar untuk satu lembar
saham suatu perusahaan. Harga ini dipengarui oleh beberapa faktor yaitu kondisi
kinerja keuangan perusahaan, kondisi ekonomi, dan sentimen pasar. Harga
saham bisa saja naik atau turun tergantung pada faktor-faktor tersebut dan
tergantung pada permintaan dan penawaran pasar.

Tabel 4.5 menunjukkan harga saham pada perbankan syariah di BEI
periode 2021-2023 yang dimana Bank Panin Dubai Syariah harga sahamnya
mengalami penurunan selama 3 tahun hal dikarenakan kondisi kinerja keuangan

bank panin juga terjadi penurunan meskipun berada dikategori sangat baik tapi

%5Joel Greenblatt, strategi investasi Magic Formula, 2006
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tergolong dalam penurunan laba maka berdampak pada pertimbangan investor
jika ingin berinvestasi. Kurangnya investor yang berinvestasi maka harga saham
mengalami penurunan yang diakibatkan permintaan dan penawaran di pasar
bursa menurun.

Harga saham Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah juga
mengalami penurunan selama 3 tahun hal dikarenakan kondisi kinerja keuangan
bank BTPNS mengalami penurunan dan peningatan tetapi dari semua aspek rasio
keuanga kebayakan menurun setiap tahunnya dan meskipun kinerja keuangan
BTPNS berada dikaegori baik tapi tergolong dalam penurunan laba maka
berdampak pada pertimbangan investor jika ingin berinvestasi. Kurangnya
investor yang berinvestasi maka harga saham mengalami penurunan yang
diakibatkan permintaan dan penawaran di pasar bursa menurun.

Harga saham pada Bank Syariah Indonesia pada tahun 2021 dan 2022
mengalami penurunan kemudian pada tahun 2023 mengalami peningkatan hal
ini terjadi dikarenakan pada satu periode terjadi kenaikan laba yang dimana Jika
perusahaan melaporkan kenaikan laba bersih yang signifikan, hal ini biasanya
dianggap positif oleh investor. Keuntungan yang meningkat menunjukkan bahwa
perusahaan mampu menghasilkan pendapatan lebih besar atau mengurangi biaya,
yang dapat memicu kenaikan harga saham, sedangkan satu periode terjadi
penurunan laba Jika laba bersih turun, investor mungkin khawatir bahwa
perusahaan tidak bisa mengelola biaya atau pendapatannya dengan baik, yang
dapat menyebabkan harga saham turun.

Harga saham pada Bank Aladin Syariah mengalami penurunan selama 3
tahun hal dikarenakan kondisi kinerja keuangan bank panin juga terjadi
penurunan meskipun berada dikategori baik tapi tergolong dalam penurunan laba
maka berdampak pada pertimbangan investor jika ingin berinvestasi. Kurangnya
investor yang berinvestasi maka harga saham mengalami penurunan yang

diakibatkan permintaan dan penawaran di pasar bursa menurun.
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Harga saham perbankan syariah yang terdaftar di bursa efek rata-rata
mengalami penurunan dari tahun ketahun, hanya bank syariah Indonesia yang
mengalami peningkatan harga saham. Hal ini menandakan bahwa BSI mampu
mengolah dan mengatur manajemen, pendapatan serta laba yang dihasilkan
meskipun jumlahnya sedikit tapi dari tahun ketahunnya stabil dan bertambah
sehingga dapat menarik bagi investor dan menjadi sinyal positif untuk
berinvestasi. Semakin banyak investor yang beinvestasi maka akan memicu

peningkatan harga saham.



BAB V
PENUTUP
A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang dilakukan dapat diambil
beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1. Peningkatan Return On Asset (ROA) dapat menunjukkan kinerja yang baik dan
efektif sehingga dapat memicu kenaikan harga saham, sementara penurunan
Return On Asset (ROA) dapat menurunkan harga saham karena menunjukkan
masalah dalam efisiensi operasional. Kenaikan dan penurunan Return On Asset
memberikan dampak terhadap kenaikan dan penurunan harga saham pada Bank
Syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Peningkatan Return on Equity (ROE) umumnya akan menyebabkan kenaikan
harga saham, karena ini menunjukkan bahwa perusahaan semakin efisien dan
menguntungkan, yang meningkatkan daya tarik bagi investor. Sebaliknya,
penurunan Return on Equity (ROE) menandakan bahwa perusahaan mengalami
penurunan efisiensi atau profitabilitas, yang dapat menyebabkan penurunan
harga saham, karena investor khawatir tentang prospek keuangan perusahaan di
masa depan. Maka dari itu peningkatan dan penurunan ROE berdampak pada
kenaikan dan penurunan harga saham.

3. Peningkatan Net Profit Margin sering kali mencerminkan peningkatan dalam
profitabilitas dikarenakan menggambarkan seberapa efisien suatu perusahaan
dalam menghasilkan keuntungan dari pendapatan yang diperoleh dan
menandakan manajemen suatu perusahaan berjalan baik, hal tersebut
menjadikan perusahaan lebih menarik bagi investor dan memberi sinyal positif
bagi investor untuk berinvestasi. Hal ini bisa mendorong harga saham naik
begitupun sebaliknya. Maka dari itu peningkatan dan penurunan NPM

berdampak pada kenaikan dan penurunan harga saham.
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4. Peningkatan Gross Profit Margin (GPM) dapat memberikan dampak positif
pada harga saham pada perbankan syariah yang terdaftar di BEI karena
menunjukkan profitabilitas yang sehat dan potensi pertumbuhan yang stabil.
Sebaliknya, penurunan GPM sering kali berdampak negatif terhadap harga
saham, karena dapat menunjukkan penurunan efisiensi dan profitabilitas yang

berisiko.

B. Saran

Berdasarkan hasil analisis, pembahasan serta menarik kesimpulan pada
penelitian ini, maka beberapa saran yang dapat penulis bagikan dari hasil penelitian ini
adalah, sebagai berikut:

1. Bagi investor yang dimaksud akan berinvestasi dalam bentuk saham sebaiknya
memperhatikan rasio yang akan digunakan dalam menganalisa kinerja suatu
perusahaan. Penelitian menyarankan memperhatikan ROA, ROE, NPM, dan
GPM dalam laporan keuangan perusahaan sebagai bahan pertimbangan
sebelum beinvestasi. Berdasarkan penelitian ini kenaikan dan penurunan ROA,
ROE, NPM, GPM berdampak terhadap kenaikan dan penurunan Haga Saham.

2. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk memasukkan atau menambahkan
variabel-variabel baru yang belum dianalisis, sehingga hasil dari penelitian
selanjutnya dapat lebih baik dari penelitian yang telah dilakukan ini.
Disarankan pada penelitian berikutnya menambah dan mengganti lokasi

penelitian, sehingga hasil yang didapatkan lebih relevan.
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1. Laporan Keuangan PT. Bank Panin Dubai Syariah Tbk Tahun 2021-2023

[4220000] Statement of financial position presented using order of liquidity -

Financial and Sharia Industry

Laporan posisi

Statement of financial

keuangan position
3 2021 3 2020
Aset Assets
Kas 16,619,892 18,198,389 Cash
Giro pada bank indonesia 285,380,029 234,965,472 Current accounts with bank
Indonesia
Giro pada bank lain Current accounts with other
banks
Giro pada bank lain pihak 4,518,364 4,485,877 Current accounts with other
ketiga banks third parties
Giro pada bank lain pihak 2,519 442 9,956,395 Current accounts with other
berelasi banks related parties
Penempatan pada bank Placements with bank
indonesia dan bank lain Indonesia and other banks
Penempatan pada bank 1,400,000,000 910,054,000 Placements with bank
indonesia dan bank lain Indonesia and other banks
pihak ketiga third parties
Efek-efek yang Marketable securities
diperdagangkan
Efek-efek yang 3,662,196,072 576,245,494 Marketable securities third
diperdagangkan pihak parties
ketiga
Cadangan kerugian (15,907,634 ) (15,907,634 ) Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for marketable
efek-efek yang securities
diperdagangkan
Piutang murabahah Murabahah receivables
Piutang murabahah pihak 78,745,257 225,464,456 Murabahah receivables
ketiga third parties
Piutang murabahah pihak 3,742,971 4,044,695 Murabahah receivables
berelasi related parties
Cadangan kerugian (1,649,227 ) (10,606,322 ) Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for murabahah
piutang murabahah receivables
Piutang ijarah ljarah receivables
Piutang ijarah pihak ketiga 6,239,393 1,693,642 ljarah receivables third
parties
Cadangan kerugian (2,302,468 ) (188,584 )  Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for ijarah receivables
piutang ijarah
Pembiayaan mudharabah Mudharabah financing
Pembiayaan mudharabah 250,222,988 336,257,794 Mudharabah financing third
pihak ketiga parties
Cadangan kerugian (2,502,230 ) (25,439,120 )  Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for mudharabah
pembiayaan mudharabah financing
Pembiayaan musyarakah Musyarakah financing
Pembiayaan musyarakah 7,536,936,773 7,878,746,311 Musyarakah financing third
pihak ketiga parties
Pembiayaan musyarakah 816,967 1,871,321 Musyarakah financing
pihak berelasi related parties
Cadangan kerugian (109,077,317 ) (202,325,486 ) Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for musyarakah
pembiayaan musyarakah financing
Biaya dibayar dimuka 22,113,350 10,658,085 Prepaid expenses
Jaminan 3,486,080 3,480,670 Guarantees
Aset pajak tangguhan 2,741,093 5,617,219 Deferred tax assets
Aset takberwujud selain 470,365 2,881,933 Intangible assets other than
goodwill goodwill
Aset ijarah 509,288,937 397,720,593 ljarah assets
Aset tetap 194,096,150 198,947,537 Property and equipment
Agunan yang diambil alih 493,541,370 677,516,196 Foreclosed assets
Aset pengampunan pajak 1,016,416 1,016,416 Tax amnesty assets
Aset lainnya 82,751,846 56,826,844 Other assets
Jumlah aset 14,426,004 879 11,302,082,193 Total assets

VII



Efek yang diterbitkan
bank
Investasi mudharabah
antar bank
Jumlah dana syirkah
temporer
Ekuitas
Ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Saham biasa
Tambahan modal
disetor
Komponen ekuitas
lainnya
Saldo laba (akumulasi
kerugian)
Saldo laba yang
telah ditentukan
penggunaanya
Cadangan umum
dan wajib
Saldo laba yang
belum ditentukan
penggunaannya
Jumlah ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Jumlah ekuitas
Jumlah liabilitas, dana syirkah
temporer dan ekuitas

4,270,000,000

11,396,862,808

3,881,364,132
(9,306,313)

11,737,657

26,382,010

(1,608,232,649 )

2,301,944,837

2,301,944,837
14,426,004,879

VIl

Bank securities issued

200,000,000 Interbank mudharabah
investments
Total temporary syirkah
funds
Equity
Equity attributable to
equity owners of parent
entity
3,881,364,132 Common stocks
(9,306,313 ) Additional paid-in capital

7,585,497,251

8,296,194 Other components of

equity

Retained earnings

(deficit)
Appropriated
retained earnings
26,382,010 General and
legal reserves

Unappropriated

retained earnings

(791,082,591 )

3,115,653,432 Total equity attributable
to equity owners of

parent entity
3,115,653,432 Total equity
11,302,082,193 Total liabilities, temporary
syirkah funds and equity



[4312000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugi dan
penghasilan
komprehensif lain

Pendapatan dan beban
operasional
Pendapatan pengelolaan dana
oleh bank sebagai mudharib
Hak pihak ketiga atas bagi
hasil dana syirkah temporer
Pendapatan operasional
lainnya
Penerimaan kembali aset
yang telah dihapusbukukan
Pendapatan operasional
lainnya
Pemulihan penyisihan
kerugian penurunan nilai
Pemulihan penyisihan
kerugian penurunan nilai
aset keuangan
Pemulihan penyisihan
kerugian penurunan nilai
aset keuangan - piutang
pembiayaan konsumen
Pembentukan kerugian
penurunan nilai
Pembentukan penyisihan
kerugian penurunan nilai
aset produktif
Beban operasional lainnya
Beban umum dan
administrasi
Beban sewa,
pemeliharaan, dan
perbaikan
Beban operasional
lainnya
Jumlah laba operasional
Pendapatan dan beban bukan
operasional
Pendapatan bukan operasional
Jumlah laba (rugi) sebelum pajak
penghasilan
Pendapatan (beban) pajak
Jumlah laba (rugi) dari operasi
yang dilanjutkan
Jumlah laba (rugi)
Pendapatan komprehensif
lainnya, setelah pajak
Pendapatan komprehensif
lainnya yang tidak akan
direklasifikasi ke laba rugi,

729,971,176

(350,787,318

21,661,186

34,319,018

11,116,318

(1,057,024,553 )

(176,162,702 )

(19,076,377

(12,963,418
(818,946,670
622,242
(818,324,428

212,051
(818,112,377)

(818,112,377)

715,082,040

Statement of profit or
loss and other
comprehensive
income

Operating income and
expenses
Revenue from fund
management as mudharib

(591,221,428 ) Third parties share on return of

temporary syirkah funds
Other operating income

66,765,212 Revenue from recovery of

written-off assets

26,832,267 Other operating income

7,592,366

103,257,633

(107,453,248 )

(179,329,891)

(19,483,359 )

Recovery of impairment loss

Recovery of impairment
loss of financial assets

Recovery of impairment
loss of financial assets
consumer financing
receivables
Allowances for impairment
losses
Allowances for impairment
losses on earnings assets

Other operating expenses
General and administrative
expenses

Rent, maintenance and
improvement expenses

(16,902,007 ) Other operating expenses

5,139,585
1,429,973
6,569,558

(6,441,442 )
128,116

128,116

Total profit from operation
Non-operating income and
expense

Non-operating income
Total profit (loss) before tax

Tax benefit (expenses)

Total profit (loss) from continuing
operations

Total profit (loss)

Other comprehensive income,
after tax

Other comprehensive
income that will not be
reclassified to profit or loss,




[4220000] Statement of financial position presented using order of liquidity -

Financial and Sharia Industry

Laporan posisi keuangan
31 December 2022 31 December 2021
Kas

Giro pada bank lain

16,619,892

Giro pada bank lain pihak

Statement of financial position

Assets
Cash
Current accounts with other
banks

Current accounts with

ketiga 3,888,472 4,518,354 other banks third parties
Giro pada bank lain pihak Current accounts with
berelZ:i 5 5.866,746 2,519,442 other banks related parties
N | e
diperdagangkan
Efek-efek yang Marketable securities third
diperdagangkan pihak 2,502.170,452 3,662,196,072 parties
ketiga
Cadangan k:ruglan Allowance for impairment
nurunan nilai losses for marketable
2'eak-efsk yang B (15,907,634) securities
diperdagangkan 1
Piutang murabahah [0 Murabahah receivabies
Piutang murabahah pihak Murabahah receivables
ka“sng L 110,457,508 78,745,257 o
Piutang murabahah pihak 37 Murabahah
ok g 5156377 a7a29m1 Mirogise
Cadangan kerugian Allowance for impairment
penurunan nilai pada (1,022,657 ) (1,649,227 ) losses for murabahah
piutang murabahah ~ receivables
Piutang jarah T i
Pi ak keti [ receivables third
e Ptk ketiga 5183236 B K e
Piutang ijarah pihak 0 ljarah receivables related
‘berelasi ~ paties
Cadangan kerugian Allowanice for impairment
penurunan nilai pada (5,183.236) (2,302,468 ) losses for ijarah
utang ijaral receivables
0| Mudharabah financing
Mudharabah financin
Pihakketiga i Gt T Pa'ﬂﬁg .
Cadangan kerugian Allowance for impairment
penurunan nilai pada (9,426,212) (2,502,230 ) losses for mudharabah
_pembiayaan mudharabah - financing
Pembiayaan musyarakah [ 1| Musyarakah financing
Pembiayaan musyarakah Musyarakah financing
pihalk ksnga B! 8,836,880,414 753936778 “Shird pamg |
Pembiayaan musyarakah Musyarakah financin
pinak berciasi i) steger N ed paries
Cadangan kerugian Allowance for impairment
penurunan nilai pada (228,254,214 (109,077,317 ) losses for musyarakah
pembiayaan musyarakah . financing
Aset keuangan lainnya 77463177 68,493,867 Other financial assets
Biaya dibayar dimuka 40.803.425 22,113,350 Prepaid expenses
Jaminan | . 3522991 Guarantees
Aset pajak tangguhan 18,564,704 Delerred tax assels
Asat takberwujud selain Intangible assets other than
goodwill goodwill
Asetijarah . ljarah assets
Aset tetap Property, plant, and
equipment
~ Asethak guna S| Right of use assets
peng: Tax ly assels
Agunan yang diambil alih F assets
Aset lainnya Other assets
Jumiah aset Total assets
Liabilitas, dana syirkah Liabilities, temporary syirkah
temporer dan ekuitas funds and equity
Liabilitas Liabilities
Liabilitas segera Obligations due
9 2,883,690 2,836,092 :f“ oot
i hasil yang belum Undistributed profit
e e yaa 16,353,812 10,686,172 bl
Simpanan nasabah Customers deposits
Giro wadiah Wadiah demand
deposits
Giro wadiah pihak Wadiah demand
ketiga 251,241,603 195,577,584 deposits third
parties
Giro wadiah pihak Wadiah demand
berelasi 14,109,385 2,531,925 deposits related

nariae



Efek yang diterbitkan
bank

Investasi mudharabah

1,100,000,000

4,270,000,000

Jumlah liabilitas, dana
syirkah temporer dan

Bank securities issued

Interbank mudharabah

Total liabilities, temporary
syirkah funds and equity

antar bank investments
Jumlah dana syirkah Total temporary syirkah
temporer funds
Ekuitas Equity
Ekuitas yang Equity attributable to
diatribusikan kepada equity owners of parent
pemilik entitas induk entity
Saham biasa 3,881,364,132 3,881,364,132 Common stocks
Tambahan modal Additional paid-in
disetor (9,306,313 (9,306,313 ’;apital
Il;ti):sgnen ekuitas (35,649,282 ) 11,737,657 Other compone:;z i?;
Saldo laba ‘ Retained earnings
(akumulasi kerugian) (deficit)
Saldo laba yang Appropriated
telah ditentukan retained earnings
penggunaanya
Cadangan Rt At A ARSNAn General and
umum dan waijib 2 a2t I HOReEE legal reserves
Saldo laba yang - Unappropriated
belum ditentukan (1,357,386,528 ) (1,608,232,649) retained earnings
penggunaannya
Jumlah ekuitas yang Total equity
diatribusikan kepada attributable to equity
pemilik entitas induk owners of parent
entity
Jumlah ekuitas Total equity

ekuitas

Xl



[4312000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain
31 December 29_22

A

31 December 2021
Pendapatan dan beban
operasional

Pendapatan pengelolaan

dana oleh bank sebagai 942,495,602 729,971,176
mudharib
Hak pihak ketiga atas bagi (396,210,508 ) (350,787,318 )

hasil dana syirkah temporer
Pendapatan dari
pembiayaan

Pendapatan dari

pembiayaan konsumen Shosuikor S
Pendapatan operasional L |
lainnya . .

Penerimaan kembali aset

yang telah 59,013,285 21,661,186

dihapusbukukan

Pendapatan operasional

lainny:’ pe 4,244,796 1,605,483
Pemulihan penyisihan v .
kerugian penurunan nilai

Pemulihan penyisihan

kerugian penurunan nilai 35,204,603 11,116,318

aset keuangan - piutang
pembiayaan konsumen
Pembentukan kerugian
penurunan nilai
Pembentukan penyisihan
kerugian penurunan nilai
aset produktif
Beban operasional lainnya | |

Beban umum dan
administrasi (231,092,611 )
Beban sewa,
pemeliharaan, dan
perbaikan
Beban operasional
lainnya
Jumlah laba operasional |
Pendapatan dan beban bukan
operasional
Pendapatan bukan
operasional -
Beban bukan operasional
Jumlah laba (rugi) sebelum |
pajak penghasilan |
Pendapatan (beban) pajak
Jumlah |aba (rugi) dari operasi
yang dilanjutkan
Jumlah laba (rugi)
Pendapatan komprehensif
lainnya, setelah pajak

(170,247,522 )

(184,011,331)

(7,221,566 ) (11,227,750 )

(16,896,813 )

(12,963,418 )

618,653,638
(624,333,538 )

657,812,174
(657,189,932

\
212,051

2,362,169

Xl

Statement of profit or loss and other
comprehensive income

Operating income and
expenses
Revenue from fund
management as mudharib

Third parties share on return

of temporary syirkah funds
Financing income

Revenue from consumer

financing
Other operating income

Revenue from recovery of

written-off assets

Other operating income

Recovery of impairment
loss
Recovery of impairment
loss of financial assets
consumer financing
receivables

Allowances for impairment

losses

Atlowances for impairment
(1,057,024,551 ) losses on earnings assets

~ Other operating expenses

General and
administrative expenses

Rent, maintenance and
improvement expenses

Other operating
eXpRns
Total profit from operation
Non-operating income and
expense
Non-operating income

Non-operating expenses
Total profit (loss) before tax

Tax benefit (expenses)
Total profit (loss) from
continuing operations

Total profit (loss)

Other comprehensive income,

after tax



using order of liquidity - Financial and Sharia Industry
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[4312000) Statement of profit or loss and other

Laporan [aba rugi dan penghasilan komprehensif lain

Laporaniata nsg canpenchaskin somgrebaratlain
Fercapaan can bobn cperadonal
burga

Ssban burgs
‘Parcapatan pergetiasn Garaoieh bark sbaal muchars
Hakpihak heiga at2a bags hash cina 34ah temparer
Poncipaan aiwraca

income, p of tax, by nature - Financial and Sharia industry
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2. Laporan Keuangan Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah Tahun 2021-

2023

[4220000] Statement of financial position presented using order of liquidity -

Financial and Sharia Industry

Laporan posisi

Statement of financial

keuangan position
31 December 2021 31 December 2020
Aset Assets
Kas 861,989 1,109,974 Cash
Dana yang dibatasi 0 0 Restricted funds
penggunaannya
Giro pada bank indonesia 415,438 378,471 Current accounts with bank
Indonesia
Giro pada bank lain Current accounts with other
banks
Giro pada bank lain pihak 1,050 2,496 Current accounts with other
ketiga banks third parties
Giro pada bank lain pihak 5,332 25,225 Current accounts with other
berelasi banks related parties
Cadangan kerugian (0) (0) Allowance for impairment
penurunan nilai pada giro losses for current accounts
pada bank lain with other bank
Penempatan pada bank Placements with bank
indonesia dan bank lain Indonesia and other banks
Penempatan pada bank 654,000 2,600,851 Placements with bank
indonesia dan bank lain Indonesia and other banks
pihak ketiga third parties
Efek-efek yang Marketable securities
diperdagangkan
Efek-efek yang 5,971,592 2,803,239 Marketable securities third
diperdagangkan pihak parties
ketiga
Piutang murabahah Murabahah receivables
Piutang murabahah pihak 10,433,091 9,514,196 Murabahah receivables
ketiga third parties
Piutang murabahah pihak 0 0 Murabahah receivables
berelasi related parties
Cadangan kerugian (699,156 ) (849,396) Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for murabahah
piutang murabahah receivables
Pinjaman qardh Qardh funds
Pinjaman qardh pihak 106 355  Qardh funds third parties
ketiga
Pinjaman qardh pihak 0 0 Qardh funds related parties
berelasi
Cadangan kerugian (6) (11) Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for qardh funds
pinjaman qardh
Pembiayaan musyarakah Musyarakah financing
Pembiayaan musyarakah 10,272 8,315 Musyarakah financing third
pihak ketiga parties
Pembiayaan musyarakah 0 0 Musyarakah financing
pihak berelasi related parties
Cadangan kerugian (103) (83) Ailowance for impairment
penurunan nilai pada losses for musyarakah
pembiayaan musyarakah financing
Biaya dibayar dimuka 39,903 34,909 Prepaid expenses
Jaminan 0 0 Guarantees
Pajak dibayar dimuka 0 0 Prepaid taxes
Klaim atas pengembalian 0 0 Claims for tax refund
pajak
Aset pajak tangguhan 154,560 196,487 Deferred tax assets
Aset takberwujud selain 129,492 102,308 Intangible assets other than
goodwill goodwill
Properti investasi 0 0 Investment properties
Aset ijarah 0 0 ljarah assets
Aset tetap 376,934 332,116 Property and equipment
Agunan yang diambil alih 0 0 Foreclosed assets
Aset pengampunan pajak 0 0 Tax amnesty assets
Aset lainnya 189,362 175,553 Other assets
Jumiah aset 18,543,856 16,435,005 Total assets

XVI



Bank
Deposito berjangka
mudharabah

Jumilah dana syirkah
temporer

Ekuitas

Ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Saham biasa
Saham preferen
Tambahan modal
disetor
Saham tresuri
Uang muka setoran
modal
Opsi saham
Cadangan revaluasi
Cadangan selisih kurs
penjabaran

Cadangan perubahan
nilai wajar aset
keuangan tersedia
untuk dijual

Cadangan keuntungan
(kerugian) investasi
pada instrumen ekuitas

Cadangan pembayaran
berbasis saham
Cadangan lindung nilai
arus kas
Cadangan pengukuran
kembali program
imbalan pasti
Saldo laba (akumulasi
kerugian)
Saldo laba yang
telah ditentukan
penggunaanya

Cadangan umum

dan wajib
Cadangan
khusus
Saldo laba yang
belum ditentukan
penggunaannya
Jumlah ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Proforma ekuitas
Kepentingan
non-pengendali
Jumlah ekuitas

Jumiah liabilitas, dana syirkah
temporer dan ekuitas

8,905,903

770,370
0
846,440

(8,941)
0

0
5,239
0

88

20,916
0

29,022

85,000
0

5,346,566
7,094,700

0
200

7,094,900
18,543,856

XVII

7,923,366

770,370
0

Bank
Mudharabah time
deposits
Total temporary syirkah
funds

Equity

Equity attributable to
equity owners of parent
entity
Common stocks
Preferred stocks

846,440 Additional paid-in capital

(9,763)
0

0

5,239
0

62

20,916
0

24,771

65,000
0

4,155,714

5,878,749

0
0

5,878,749
16,435,005

Treasury stocks
Advances in capital
stock

Stock options
Revaluation reserves
Reserve of exchange
differences on
translation

Reserve for changes in
fair value of
available-for-sale
financial assets
Reserve of gains
(losses) from
investments in equity
instruments

Reserve of share-based

payments

Reserve of cash flow

hedges

Reserve of

remeasurements of

defined benefit plans

Retained earnings

(deficit)
Appropriated
retained earnings

General and
legal reserves

Specific reserves

Unappropriated
retained earnings

Total equity attributable
to equity owners of
parent entity
Proforma equity
Non-controlling interests

Total equity

Total liabilities, temporary
syirkah funds and equity



[4312000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugi dan
penghasilan
komprehensif lain

Pendapatan dan beban
operasional

31 December 2021

Statement of profit or
loss and other
comprehensive
income

31 December 2020

Operating income and
expenses

Pendapatan pengelolaan dana 4,673,842 4,037,474 Revenue from fund
oleh bank sebagai mudharib management as mudharib
Hak pihak ketiga atas bagi (394,632) (497,511 ) Third parties share on return of
hasil dana syirkah temporer temporary syirkah funds
Pendapatan operasional Other operating income
lainnya
Penerimaan kembali aset 17,331 11,734 Revenue from recovery of
yang telah dihapusbukukan written-off assets
Keuntungan (kerugian) 0 0 Gains (losses) on changes
selisih kurs mata uang in foreign exchange rates
asing
Keuntungan (kerugian) 0 0 Gains (losses) on disposal
pelepasan aset tetap of property and equipment
Keuntungan (kerugian) 0 0 Gains (losses) on disposal
pelepasan agunan yang of foreclosed assets
diambil alih
Pendapatan operasional 5,001 10,367 Other operating income
lainnya
Pembentukan kerugian Allowances for impairment
penurunan nilai losses
Pembentukan penyisihan (728,220) (850,392 ) Allowances for impairment
kerugian penurunan nilai losses on earnings assets
aset produktif
Beban operasional lainnya Other operating expenses
Beban umum dan (1,566,363 ) (1,475,746 ) General and administrative
administrasi expenses
Beban penjualan (0) (0) Selling expenses
Beban sewa, (92,274) (74,323) Rent, maintenance and
pemeliharaan, dan improvement expenses
perbaikan
Beban provisi dan komisi (0) (0) Other fees and
CommISSIONS expenses
Beban operasional (34,655 ) (41,963 ) Other operating expenses
lainnya
Jumlah laba operasional 1,880,030 1,119,640 Total profit from operation
Pendapatan dan beban bukan Non-operating income and
operasional expense
Pendapatan bukan operasional 3,641 6,519 Non-operating income
Beban bukan operasional (6,198) (1,863) Non-operating expenses
Bagian atas laba (rugi) entitas 0 0 Share of profit (loss) of
asosiasi yang dicatat dengan associates accounted for using
menggunakan metode ekuitas equity method
Bagian atas laba (rugi) entitas 0 0 Share of profit (loss) of joint
ventura bersama yang dicatat ventures accounted for using
menggunakan metode ekuitas equity method
Jumlah laba (rugi) sebelum pajak 1,877,473 1,124,296 Total profit (loss) before tax
penghasilan
Pendapatan (beban) pajak (412,468 ) (269,682) Tax benefit (expenses)
Jumlah laba (rugi) dari operasi 1,465,005 854,614 Total profit (loss) from continuing
yang dilanjutkan operations
Laba (rugi) dari operasi yang 0 0 Profit (loss) from discontinued
dihentikan operations
Jumilah laba (rugi) 1,465,005 854,614 Total profit (loss)
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Piutang lainnya
Piutang lainnya pihak
ketiga
Piutang lainnya pihak
berelasi
Cadangan kerugian
penurunan nilai pada
piutang lainnya

Aset keuangan lainnya

Obligasi pemerintah

Aset tidak lancar atau

kelompok lepasan

diklasifikasikan sebagai
dimiliki untuk dijual

Aset tidak lancar atau

kelompok lepasan

diklasifikasikan sebagai

dimiliki untuk didistribusikan

kepada pemilik

Uang muka

Biaya dibayar dimuka
Jaminan

Pajak dibayar dimuka
Klaim atas pengembalian
pajak

Aset pajak tangguhan

Investasi yang dicatat dengan

menggunakan metode
ekuitas

Investasi pada ventura
bersama dan entitas
asosiasi

Investasi pada entitas
ventura bersama

Investasi pada entitas
asosiasi

Aset reasuransi
Aset imbalan pasca kerja

Goodwill

Aset takberwujud selain
goodwill

Properti investasi

Aset ijarah

Aset tetap

Aset hak guna
Aset pengampunan pajak
Agunan yang diambil alih
Aset lainnya
Jumlah aset
Liabilitas, dana syirkah
temporer dan ekuitas
Liabilitas
Liabilitas segera

Bagi hasil yang belum
dibagikan

203,717

o

o

o

(=)

53,141
0
0

0
160,622

o

o

S| oNjopho

170,612

o

0
243,237

135,530
0
0
117,683

o 2etem
[
v

38,428

18,996

XIX

0

0

(0)

165,525

154,560

o

o

SRoliol ©

129,492

0
0

237,469

139,465
0

0
23,837

23,223

13,757

Other receivables
Other receivables third
parties
Other receivables related
parties
Allowance for impairment
losses for other
receivables
Other financial assets
Government bonds
Non-current assets or
disposal groups classified as
held-for-sale

Non-current assets or
disposal groups classified as
held-for-distribution to owners

Advances

Prepaid expenses
Guarantees

Prepaid taxes
Claims for tax refund

Deferred tax assets

Investments accounted for
using equity method

Investments in joint
ventures and associates

Investments in joint
ventures

Investments in associates

Reinsurance assets

Post-employment benefit
assets

Goodwill
Intangible assets other than
goodwill
Investment properties
ljarah assets
Property, plant, and
equipment
Right of use assets
Tax amnesty assets
Foreclosed assets
Other assets
Total assets
Liabilities, temporary syirkah
funds and equity
Liabilities
Obligations due
immediately

Undistributed profit
sharing



Tabungan
mudharabah (ummat)
Deposito berjangka
mudharabah
Efek yang diterbitkan
bank

Investasi mudharabah
antar bank
Sukuk mudharabah
Sukuk mudharabah
subordinasi
Jumlah dana syirkah
temporer
Jumlah akumulasi dana
tabarru

0 account
Mudharabah saving
deposits (ummat)

0 Mudharabah time
deposits

0 Interbank n_\udharabah
investments

0 Mudharabah sukuk
0 Subordinated
mudharabah sukuk

Total temporary syirkah
funds

Total accumulated tabarru's
funds

Ekuitas Equity
Ekuitas yang Equlty y attributable to
diatribusikan kepada equity owners of parent
pemilik entitas induk ntity

Saham biasa ~ Common stacks
Saham preferen 0 Preferred stocks
Tambahan modal Additional paid-in
disetor 846,440 capital
Saham treasuri (8,941) Treasury stocks
Uang muka setoran 0 0 Advances in capital
modal ~ stock
Opsi saham 0 0 Stock options
Penjabaran laporan 0 0 Translation adjustment
C: 5,239 5,239
Cadangan selisih kurs Reserve of exchange
penjabaran 0 differences on
. translation
Cadangan perubahan Reserve for changes in
nilai wajar aset fair value of fair value
keuangan nilai wajar 63 88 through other
melalui pendapatan comprehensive income
komprehensif lainnya financial assets
Cadangan keuntungan Reserve of gains
(kerugian) investasi 0 0 (losses) from
pada instrumen ekuitas investments in equity
instruments
Cadangan Reserve of
pembayaran berbasis 0 20,916 share-based payments
saham
Cadangan lindung nilai 0 0 Reserve of cash flow
arus kas hedges
Cadangan pengukuran Reserve of
kembali program 33,617 29,022 remeasurements of
imbalan pasti - defined benefit plans
Cadangan lainnya 0 0 Other reserves
Selisih Transaksi Difference Due to
Perubahan Ekuitas 0 0 Changes of Equity in
Entitas Anak/Asosiasi gsuawlAssocigE :
Komponen ekuitas 20,91 6 Other components of
lainnya equity
Saldo laba Retained earnings
(akumulasi kerugian) (deficit)
Saldo laba yang Appropriated
telah ditentukan retained earnings
ipenggunaanya’
Cadangan General and
umum dan wajib 105,000 L 009 legal reserves
Cadangan 0 0 Specific
khusus reserves
Saldo laba yang Unappropriated
belum ditentukan 6,630,483 5,346,566 retained earnings
penggunaannya
Jumlah ekuitas yang Total equity
diatribusikan kepada attributable to equity
pemilik entitas induk owners of parent
entity
Proforma ekuitas 0 0 Proforma equity
Kepentingan Non-controlling interests
non-pengendali B0E0 200
Jumlah ekuitas | Total equity

Jumlah liabilitas, dana Total liabilities, temporary

syirkah temporer dan syirkah funds and equity

ekuitas

XX



[4312000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain

Statement of profit or loss and other

comprehensive income

31 December 2022 31 December 2021
Pendapatan dan beban Operating income and
operasional expenses
Pendapatan bunga 0 0 Interest income
Beban bunga (0) (0) Interest expenses
Pendapatan pengelolaan Revenue from fund
dana oleh bank sebagai 5,373,790 4,673,842 management as mudharib
mudharib
Hak pihak ketiga atas bagi (344,440 (394,632) Third parties share on return

hasil dana syirkah temporer
Pendapatan operasional
lainnya
Penerimaan kembali aset
yang telah
dihapusbukukan
Keuntungan (kerugian)
selisih kurs mata uang
asing
Keuntungan (kerugian) o
pelepasan aset tetap
Keuntungan (kerugian)
pelepasan agunan yang 0
diambil alih
Pendapatan operasional
lainnya
Pembentukan kerugian
penurunan nilai
Pembentukan penyisihan
kerugian penurunan nilai
aset produktif
Beban operasional lainnya

.~ |g
Beban umum dan

administrasi (1.716,806 )

Beban penjualan (0)
Beban sewa,
pemeliharaan, dan
perbaikan

Beban provisi dan komisi

51,358

3,828

10,460
v

R

(945,052 )

(87,028 )

(0)
Beban operasional
lainnya

Jumlah laba operasional

(65,658 )

|
ﬁendapatan dan beban bukan ‘
operasional

Pendapatan bukan

of temporary syirkah funds
Other operating income

Revenue from recovery of
17,331 written-off assets
Gains (losses) on changes
0 in foreign exchange rates

Gains (losses) on disposal
of property and equipment
Gains (losses) on disposal
0 of foreclosed assets

5,001 Other operating income

Allowances for impairment
~ losses
Allowances for impairment
(728,220 ) losses on earnings assets

_ Other operating expenses
General and
(1,566 2080 administrative expenses
(0) Selling expenses
Rent, maintenance and
(92,274) improvement expenses
Other fees and
commissions expenses
Other operating
expenses
Total profit from operation
Non-operating income and
expense
Non-operating income

(0)

(34,655)

operasional 4157 p:641
Beban bukan operasional (2215) (6,198) Non-operating expenses
Bagian atas laba (rugi) entitas Share of profit (loss) of
asosiasi yang dicatat dengan 0 0 assodgtes acopumed for
menggunakan metode using equity method
ekuitas
Bagian atas laba (rugi) entitas Share of profit (loss) of joint
ventura bersama yang dicatat 0 o Vventures accounted for using
menggunakan metode equity method
ekuitas
Jumlah laba (rugi) sebelum Total profit (loss) before tax
pajak penghasilan
Pendapatan (beban) pajak (502,814 ) (412,468 ) Tax benefit (expenses)
Jumlah laba (rugi) dari operasi Total profit (loss) from
yang dilanjutkan continuing operations
Laba (rugi) dari operasi yang 0 0 Profit (loss) from discontinued

dihentikan
Jumlah laba (rugi)

XXI
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Total profit (loss)
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ketiga
Cadangan kerugian
penurunan nilai pada
piutang istishna

Piutang ijarah
Piutang ijarah pihak ketiga

Cadangan kerugian
penurunan nilai pada
piutang ijarah
Pinjaman qardh
Pinjaman gardh pihak
ketiga
Pinjaman gardh pihak
berelasi
Cadangan kerugian
penurunan nilai pada
pinjaman gardh
Pembiayaan mudharabah
Pembiayaan mudharabah
pihak ketiga
Pembiayaan mudharabah
pihak berelasi
Cadangan kerugian
penurunan nilai pada
pembiayaan mudharabah
Pembiayaan musyarakah
Pembiayaan musyarakah
pihak ketiga
Pembiayaan musyarakah
pihak berelasi
Cadangan kerugian
penurunan nilai pada
pembiayaan musyarakah
Biaya dibayar dimuka
Jaminan
Pajak dibayar dimuka
Aset pajak tangguhan
Aset ijarah
Aset tetap
Agunan yang diambil alih
Aset lainnya
Jumlah aset

Liabilitas, dana syirkah
temporer dan ekuitas

Liabilitas
Liabilitas segera

Bagi hasil yang belum

dibagikan

Simpanan nasabah
Giro wadiah

Giro wadiah pihak
ketiga

Giro wadiah pihak
berelasi

Tabungan wadiah
Tabungan wadiah

(3)

101,570

(98,800 )

8,133,403
1,285,828

(337,831)

1,154,595
473,842

(36,123)

37,198,108
20,356,328
(3,651,313)
483,399
45,624

0

1,445,324
901,565
4,055,953
875,376

304,036
265,289,081

608,554

158,478

21,076,310

1,335,304

34,826,660

XXV

(30)

39,167

(15,250)

6,963,070
2,317,785

(226,482)

1,460,923
1,210,059

(72,195)

35,725,705
17,622,828

(2,452,358

506,357
25,844
12,308

1,109,281
1,509,461
3,397,075

986,833

92,939
239,581,524

989,362

170,010

28,428,916

2,393,697

3. Laporan Keuangan PT. Bank Syariah Indonesia Tahun 2021-2023

parties
Allowance for impairment
losses for istishna
receivables

ljarah receivables
ljarah receivables third
parties
Allowance for impairment

losses for ijarah receivables

Qardh funds
Qardh funds third parties

Qardh funds related parties

Allowance for impairment
losses for gardh funds

Mudharabah financing
Mudharabah financing third
parties
Mudharabah financing
related parties
Allowance for impairment
losses for mudharabah
financing

Musyarakah financing
Musyarakah financing third
parties
Musyarakah financing
related parties
Allowance for impairment
losses for musyarakah
financing

Prepaid expenses

Guarantees

Prepaid taxes

Deferred tax assets

ljarah assets

Property and equipment

Foreclosed assets

Other assets

Total assets

Liabilities, temporary syirkah
funds and equity

Liabilities
Obligations due
immediately
Undistributed profit sharing

Customers Deposits

Wadiah demand

deposits
Wadiah demand
deposits third parties
Wadiah demand
deposits related
parties

Wadiah savings

29,561,910 Wadiah savings third



pihak ketiga parties
Tabungan wadiah 9,616 19,060 Wadiah savings
pihak berelasi related parties
Simpanan dari bank lain 115,938 806,560 Other banks deposits
Liabilitas akseptasi 161,495 295,337 Acceptance payables
Estimasi kerugian 17,194 20,323 Estimated losses on
komitmen dan kontinjensi commitments and
contingencies
Utang pajak 504,078 537,514 Taxes payable
Liabilitas lainnya 2,236,358 1,908,921 Other liabilities
Kewajiban imbalan pasca 836,491 908,751 post-employment benefit
kerja obligations
Jumlah liabilitas 61,886,476 66,040,361 Total liabilities
Dana syirkah temporer Temporary syirkah funds
Bukan bank Non-banks
Giro mudharabah Mudharabah current
account
Giro mudharabah 9,088,719 2,159,998 Mudharabah current
pihak ketiga account third parties
Giro berjangka 4,192,600 3,187,886 Mudharabah current
mudharabah pihak account related
berelasi parties
Tabungan Mudharabah saving
mudharabah deposits
Tabungan 64,246,067 58,322,260 Mudharabah saving
mudharabah pihak deposits third parties
ketiga
Tabungan 292,300 163,134 Mudharabah saving
mudharabah pihak deposits related
berelasi parties
Deposito berjangka Mudharabah time
mudharabah deposits
Deposito berjangka 91,291,168 72,732,982  Mudharabah time
mudharabah pihak deposits third parties
ketiga
Deposito berjangka 6,892,587 12,936,314 Mudharabah time
mudharabah pihak deposits related
berelasi parties
Bank Bank
Giro mudharabah 37,308 22,568 Mudharabah current
account
Tabungan mudharabah 564,124 523,540 Mudharabah saving
(ummat) deposits (ummat)
Deposito berjangka 408,798 374,336 Mudharabah time
mudharabah deposits
Efek yang diterbitkan Bank securities issued
bank
Sukuk mudharabah 1,375,000 1,375,000 Subordinated
subordinasi mudharabah sukuk
Jumlah dana syirkah 178,388,671 151,798,018 Total temporary syirkah
temporer funds
Ekuitas Equity
Ekuitas yang Equity attributable to
diatribusikan kepada equity owners of parent
pemilik entitas induk entity
Saham biasa 20,564,654 3,142,019 Common stocks
Tambahan modal (6,366,776 ) 0 Additional paid-in capital
disetor
Opsi saham 0 0 Stock options
Cadangan revaluasi 444,530 395,725 Revaluation reserves
Cadangan perubahan 22263 0 Reserve for changes in
nilai wajar aset fair value of
keuangan tersedia available-for-sale
untuk dijual financial assets
Cadangan pengukuran 140,271 53,998 Reserve of
kembali program remeasurements of
imbalan pasti defined benefit plans
Komponen ekuitas 0 10,903,586  Other components of
lainnya equity
Saldo laba (akumulasi Retained earnings
kerugian) (deficit)
Saldo laba yang Appropriated
telah ditentukan retained earnings
penggunaanya
Cadangan umum 779,036 597,804 General and
dan wajib legal reserves
Saldo laba yang 9,429,956 6,650,013 Unappropriated
belum ditentukan retained earnings
penggunaannya
Jumlah ekuitas yang 25,013,934 21,743,145 Total equity attributable
diatribusikan kepada to equity owners of
pemilik entitas induk parent entity
Jumlah ekuitas 25,013,934 21,743,145 Total equity
Jumlah liabilitas, dana syirkah 265,289,081 239,581,524 Total liabilities, temporary

temporer dan ekuitas

XXVI
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[4312000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugi dan
penghasilan
komprehensif lain

Pendapatan dan beban
operasional
Pendapatan pengelolaan dana
oleh bank sebagai mudharib
Hak pihak ketiga atas bagi
hasil dana syirkah temporer
Pendapatan operasional
lainnya
Pendapatan provisi dan
komisi dari transaksi
lainnya selain kredit
Penerimaan kembali aset
yang telah dihapusbukukan
Keuntungan (kerugian)
selisih kurs mata uang
asing
Pendapatan operasional
lainnya
Pembentukan kerugian
penurunan nilai
Pembentukan penyisihan
kerugian penurunan nilai
aset produktif
Pembentukan penyisihan
kerugian penurunan nilai
aset non-produktif
Pembalikan (beban) estimasi
kerugian komitmen dan
kontijensi

Beban operasional lainnya
Beban umum dan
administrasi
Beban operasional
lainnya

Jumlah laba operasional
Pendapatan dan beban bukan
operasional

Pendapatan bukan operasional

Beban bukan operasional

Jumlah laba (rugi) sebelum pajak
penghasilan

Pendapatan (beban) pajak
Jumlah laba (rugi) dari operasi
yang dilanjutkan

Jumlah laba (rugi)

Pendapatan komprehensif
lainnya, setelah pajak

Pendapatan komprehensif

17,808,432

(4,378,807 )

61,074

762,536

40,198

2,148,438

(3,644,417 )

89,995

3,173

(3,970,211)
(4,914,246 )

4,006,165

698
(46,339 )
3,960,524

(932,319)
3,028,205

3,028,205

XXVII

Statement of profit or
loss and other
comprehensive
income

Operating income and
expenses
Revenue from fund
management as mudharib

16,929,592

(5,004,254 ) Third parties share on return of

temporary syirkah funds
Other operating income

Provisions and
commissions income from
transactions other than loan
540,173 Revenue from recovery of
written-off assets

75,402 Gains (losses) on changes
in foreign exchange rates

71,870

2,089,256 Other operating income

Allowances for impairment
losses

(3,605,079 ) Allowances for impairment

losses on earnings assets

(14,555) Allowances for impairment
losses on non-earnings
assets
Reversal (expense) of
estimated losses on
commitments and
contingencies

Other operating expenses

(812)

(3,463,591 ) General and administrative

expenses

(4,565,838 ) Other operating expenses

3,052,164 Total profit from operation
Non-operating income and
expense
600 Non-operating income
(47,567 ) Non-operating expenses
3,005,197 Total profit (loss) before tax
(817,548) Tax benefit (expenses)

2,187,649 Total profit (loss) from continuing
operations

Total profit (loss)

Other comprehensive income,
after tax

Other comprehensive

2,187,649



Cadangan kerugian (1) (3) Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for istishna
piutang istishna receivables
Piutang ijarah i sl ljarah receivables
Piutang ijarah pihak keti ljarah receivables third
g fjarah p 93 13,278 w1570 it
Cadangan kerugian Allowance for impairment
penurunan nilai pada (11.625) (98,800 ) losses for ijarah
piutang ijarah receivables
Pinjaman qardh (| [E—1 Qardh funds
Pinjaman qardh pihak Qardh funds third parties
v m;g oan Sarip 8,000,432 8,133,403 P
Pinjaman qardh pihak Qardh funds related
RS pi 1,701,477 1,285,828 v
Cadangan kerugian Allowance for impairment
penurunan nilai pada (834,59 ) (337.831) losses for gardh funds
pinjaman qardh
F P Mudnarabah financing
Pambte aan mudharabah Mudharabah financin
pihak kzuga 816,175 dadohosn il
Pembiayaan mudharabah g Mudharabah financin
pihak bérgxﬁi 225,222 178312 related parﬁ&g
Cadangan kerugian Allowance for impairment
penurunan nilai pada (39,440) (36,123) losses for mudharabah
pembiayaan mudharabah financing
Pembiayaan musyarakah | | Musyarakah financing
Pembiayaan musyarakah A 4 Musyarakah financing
sl | 40,707 303 ™
Pembiayaan mu rakah 21,882,918 Musyarakah
~ pihak be K i “® ' related parties
Cadangan kerugian Allowance for impairment
penurunan nilai pada (4,139,565 ) (3,651.313) losses for musyarakah
__ pembiayaan musyarakah _ = financing
_ Biaya dibayar dimuka 759,473 483,399 Prepaid exp
Jaminan 54,226 51864 Guarantees
~ Pajak dlba_ynr dl il 0 B0 Prepaid taxes
_ Aset pajak tangguhan 1,675,103 1,445,324 Deferred tax assets
_ Asetijarah 1,484,573 901,565 ljarah assets
Aset e Pro , plant, and
| o8 5,014,409 3,340,648 ) pary e%‘f‘ ek
) 640,289 Right of use assets
) 859,007 F d assets
_ Aset lainnya 694,759 Other assets
Jumiahaset i Total assets
Llabllltas. dana syirkah Llablllﬂes temporary syirkah
temporer dan ekuitas funds and equity
i Llabllnas Liabilities
Liabilitas segera : v Obligations due
| i 1,008,502 608554 et
i hasil yang belum Undistributed
i gi:gg ikan e goeire shg
) Simpanan nasabah Customers deposits
Giro wadiah Wadiah demand
} deposi i
Glro wadiah pihak Wadiah demand
ketiga 19,387,696 19,756,951 deposits third
B parties
Giro wadiah pihak Wadiah demand

XXVIII



Equity

Deposito berjangka 274,412 408,798 Mudharabah time
mudharabah deposits
Efek yang diterbitkan Bank securities issued

bank
Sukuk mudharabah Subordinated
subordinasi 1,875,000 1,875,000 mudharabah sukuk
Jumlah dana syirkah | Total temporary syirkah
temporer | \ funds
Ekuitas a
Ekuitas yang | Equity attributable to
diatribusikan kepada equity owners of parent
pemilik entitas induk L entity
Saham biasa 23,064,630 20,564,654 Common stocks
Tambahan modal Additional paid-in
disetor (8,929,100') (6,366,776 ) capital
Opsi saham 0 0 Stock options
Cadangan revaluasi 444,530 444,530 Revaluation reserves
Cadangan perubahan Reserve for changes in
nilai wajar aset fair value of fair value
keuangan nilai wajar (55,477 ) 22,263 through other
melalui pendapatan comprehensive income
komprehensif lainnya financial assets
Cadangan pengukuran Reserve of
kembali program 268,904 140,271 remeasurements of
imbalan pasti defined benefit plans
Komponen ekuitas 0 0 Other components of
~ lainnya _equity
Saldo laba LI Retained earnings
(akumulasi kerugian) L (deficit)
Saldo laba yang ,l r Appropriated
telah ditentukan retained earnings
penggunaanya [
Cadangan 1.384.677 779,036 General and
umum dan wajib leweod Y legal reserves
Saldo laba yang Unappropriated
belum ditentukan 12,327,446 9,429,956 retained earnings
penggunaannya
Jumlah ekuitas yang Total equity
diatribusikan kepada attributable to equity
pemilik entitas induk | owners of parent
| entity
Jumlah ekuitas Total equity

Jum/ah liabilitas, dana
syirkah temporer dan
ekuitas

XXIX

‘ Total liabilities, temporary

syirkah funds and equity



[4312000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugi dan penghasilan Statement of profit or loss and other
komprehensif lain comprehensive income
31 December 2022 31 December 2021
Pendapatan dan beban Operating income and
operasional .‘. expenses
Pendapatan pengelolaan Revenue from fund
dana oleh bank sebagai 19,622,865 17,808,432 management as mudharib

mudharib
Hak pihak ketiga atas bagi (4,032,169 ) (4,378,807 ) Third parties share on return

hasil dana syirkah temporer of temporary syirkah funds

Pendapatan operasional Other operating income
lainnya

Pendapatan provisi dan Provisions and
komisi dari transaksi 61.074 commissions income from

lainnya selain kredit 125,046 transactions other than
- - ) loan
Penerimaan kembali aset Revenue from recovery of
yang telah 1,013,903 762,536 written-off assets
dihapusbukukan
Keuntungan (kerugian) Gains (losses) on changes
selisih kurs mata uang 80,785 40,198 in foreign exchange rates
asing
Pendapatan operasional Other operating income
lainnya 2,481,377 2,148,438
Pembentukan kerugian ‘ Allowances for impairment
penurunan nilai losses
Pembentukan penyisihan Allowances for impairment
kerugian penurunan nilai (3,689,765 ) (3,645,424 ) losses on earnings assets
aset produktif
Pembentukan penyisihan Allowances for impairment
kerugian penurunan nilai (47,749) 91,002 losses on non-earnings
aset non-produktif assets
Pembalikan (beban) estimasi Reversal (expense) of
kerugian komitmen dan estimated losses on
kontijensi fil1.289) e commitments and
L contingencies
Beban operasional lainnya - -l l- - Other operating expenses
Beban umum dan General and
administrasi (#.550:480) (35211) administrative expenses
Beban operasional Other operating
lainnya (5,180,305 ) (4,914,246 ) expenses

Total profit from operation
Non-operating income and

Jumlah |aba operasional \ |
Pendapatan dan beban bukan A
operasional

expense
Pendapatan bukan Non-operating income
operasional EREE 9002

Beban bukan operasional (349) (65,223) Non-operating expenses

Jumlah |aba (rugi) sebelum
pajak penghasilan |
Pendapatan (beban) pajak (1,254,621) (932,319) Tax benefit (expenses)
Jumlah |aba (rugi) dari operasi | Total profit (loss) from
yang dilanjutkan continuing operations
Jumiah |aba (rugi) \_ _ Total profit (loss)
Pendapatan komprehensif Other comprehensive income,

Total profit (loss) before tax

XXX



[4220000] Statement of financial position presented using order of liquidity - Financial and Sharia Industry

Laporan posisi keuangan

Laporan postl keusngan
Aset

Gro pac bark M pirsk keaga
Gro pacs bark M pinsk beselasi
‘Cartsngan kengpan perusuran rila paca g pada barklain

Penermpatan parks Bark Inconesia dan bark lain
‘Porermptan pads Bark Idonesia dan bark (ain phak keAga

Pluang asuarai
‘Puearg asurara pihsk keaga
"Fiutang asurara pihsk berelas)
‘Cacangan kenagan penusuran il pac puang astssnsl
B2 skuisal trgpupan
Deposito packa leraca khing dan perfariran
ekt yang dperdaganghan
‘it yang dperdagangkan phak ketga
ekt yang diperdagangkan pihk bersast

Fieestas pemogang pols pads koriak uritiirked

oy
‘iszel ekspor dn txghan latrya sk kenga
el ekspor dan tothan lateya pihak |

Tagihan skseptasi
Taghen skaeptad pinak heaga
“Taghan aksepas pihak berslast
‘Cadangan kenugan periran rill pad tagihan skseprasi
Tacghan denvant
“Tagghan demat bk kesga
Taihan oot pihak berelasi
Firfaman yarg dbedkan
FArgarman yang dbedkan phsk keag
Pirgiman yang dbetkan pihak berclasi

Flutarg can lermbags Hinng dsn per{ariran
Pusarg rassban

"Piuang sashna pihsk beeslasi
‘Cadsngan kensgpan peruuran rill pads piang istahra.

e
oL e
e et T
Pt partiayan ke ok e

Firjaman quh
FArgarman ach phsk keaga
Firfarman qach ok berelast
‘Catangan keeucpan penusuran il pars pirfarman gath

Pertiayaan mutarsban
‘Fernbiayasn mucharbn pihsk ketga
~Formblayasn muchsbion pihok berelas!

Fombiayasn musyaskan
Pormtiayaan musyakah pihak keaga
‘Pormbiayaan musyarakah pihk berelas)

Cariangan kensian perussran r pad irvezasi v
Taghan rjsk

Taghan arja puang phk kedga

“Taghn arjak pltarg sk beetza)

Auanglaya
‘Futang ey pho kega
Puusang Mrriya pihak berelas)

Cagan kenayan penisran rl s psarg ey
fastkosrgan areya

Grigul pameareah
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[4312000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI components presented net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif fain
Laporan sk rugidan perghasian kemeseharal i
Percsoan et coemicnst
Setmntirga
Ferdsoatan i ot bark sebags muchne
sk i kenga s b P cirn 3y e
el
Percipsan da premt sl
Frem essusmrat

Premi resosesh

Fersikan fperusuran) e33mad liatitas Maim
Kersikan fperusuran) lisbhtas martast pots masa depan

pembayasn Earasksi rassbon

Kertrgan hensian) pelepasan e
Keurturgan fensgan) peiepasan ag.ran yarg damh s
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Famuinan peryaiian kensgan peruran il
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4. Laporan Keuangan PT. Bank Aladin Syariah tahun 2021-2023

[4220000] Statement of financial position presented using order of liquidity -

Financial and Sharia Industry

Laporan posisi

Statement of financial

keuangan position
31D, 2021 31D 2020
Aset Assets
Kas 224 182 Cash
Giro pada bank indonesia 16,354 4,163 Current accounts with bank
Indonesia
Giro pada bank lain Current accounts with other
banks
Giro pada bank lain pihak 2,445 2,038 Current accounts with other
ketiga banks third parties
Cadangan kerugian (24) (20) Allowance for impairment
penurunan nilai pada giro losses for current accounts
pada bank lain with other bank
Penempatan pada bank Placements with bank
indonesia dan bank lain Indonesia and other banks
Penempatan pada bank 1,139,500 49,100 Placements with bank
indonesia dan bank lain Indonesia and other banks
pihak ketiga third parties
Efek-efek yang Marketable securities
diperdagangkan
Efek-efek yang 901,092 608,728 Marketable securities third
diperdagangkan pihak parties
ketiga
Cadangan kerugian (3,068) Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for marketable
efek-efek yang securities
diperdagangkan
Piutang murabahah Murabahah receivables
Piutang murabahah pihak 54 Murabahah receivables
ketiga third parties
Cadangan kerugian (2) Allowance for impairment
penurunan nilai pada losses for murabahah
piutang murabahah receivables
Aset takberwujud selain 5,603 85 Intangible assets other than
goodwith goodwill
Aset tetap 51,114 12,630 Property and equipment
Aset lainnya 59,922 44,439 Other assets
Jumlah aset 2,173,162 721,397 Total assets
Liabilitas, dana syirkah Liabilities, temporary syirkah
temporer dan ekuitas funds and equity
Liabilitas Liabilities
Liabifitas segera 1,003 2 Obligations due
immediately
Simpanan nasabah Customers Deposits
Giro wadiah Wadiah demand
deposits
Giro wadiah pihak ) Wadiah demand
ketiga deposits third parties
Simpanan dari bank lain & Other banks deposits
Utang pajak 3,042 640 Taxes payable
Liabilitas lainnya 84,606 39,310 Other liabilities
Jumlah liabilitas 88,651 39,961 Total liabilities

Dana syirkah temporer

XXXIV

Temporary syirkah funds



Bukan bank
Giro mudharabah

Giro mudharabah
pihak ketiga

Tabungan

mudharabah
Tabungan
mudharabah pihak
ketiga

Deposito berjangka

mudharabah
Deposito berjangka
mudharabah pihak
ketiga

Bank
Giro mudharabah

Deposito berjangka
mudharabah
Jumlah dana syirkah
temporer
Ekuitas
Ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk
Saham biasa
Tambahan modal
disetor
Uang muka setoran
modal
Cadangan perubahan
nilai wajar aset
keuangan tersedia
untuk dijual
Cadangan pengukuran
kembali program
imbalan pasti
Saldo laba (akumulasi
kerugian)
Saldo laba yang
belum ditentukan
penggunaannya
Jumlah ekuitas yang
diatribusikan kepada
pemitik entitas induk
Jumlah ekuitas
Jumlah liabilitas, dana syirkah
temporer dan ekuitas

38,184

1,000,000

1,038,184

1,324,135
10,870

2,684

6,827

1,808

(299,997 )

1,046,327

1,046,327
2,173,162

XXXV

40,062

100

40,162

819,307

689

(178,722)

641,274

641,274
721,397

Non-banks
Mudharabah current
account
Mudharabah current
account third parties
Mudharabah saving
deposits
Mudharabah saving
deposits third parties

Mudharabah time
deposits
Mudharabah time
deposits third parties

Bank
Mudharabah current
account
Mudharabah time
deposits

Total temporary syirkah

funds

Equity

Equity attributable to

equity owners of parent

entity
Common stocks
Additional paid-in capital

Advances in capital
stock
Reserve for changes in
fair value of
available-for-sale
financial assets
Reserve of
remeasurements of
defined benefit plans
Retained earnings
(deficit)
Unappropriated
retained earnings

Total equity attributable
to equity owners of
parent entity
Total equity
Total liabilities, temporary
syirkah funds and equity



[4312000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugi dan
penghasilan
komprehensif lain

Pendapatan dan beban
operasional
Pendapatan pengelolaan dana
oleh bank sebagai mudharib
Hak pihak ketiga atas bagi
hasil dana syirkah temporer
Pendapatan operasional
lainnya
Keuntungan (kerugian)
selisih kurs mata uang
asing
Pendapatan operasional
lainnya
Pemulihan penyisihan
kerugian penurunan nilai
Pemulihan penyisihan
kerugian penurunan nilai
aset keuangan
Pembentukan kerugian
penurunan nilai
Pembentukan penyisihan
kerugian penurunan nilai
aset produktif
Pembalikan (beban) estimasi
kerugian komitmen dan
kontijensi

Beban operasional lainnya
Beban umum dan
administrasi
Beban operasional
lainnya

Jumlah laba operasional
Pendapatan dan beban bukan
operasional

Pendapatan bukan operasional

Jumlah laba (rugi) sebelum pajak
penghasilan

Jumlah laba (rugi) dari operasi
yang dilanjutkan

Jumlah laba (rugi)

Pendapatan komprehensif
lainnya, setelah pajak

Pendapatan komprehensif

lainnya yang tidak akan

direklasifikasi ke laba rugi,
setelah pajak
Pendapatan komprehensif
lainnya atas pengukuran

31 December 2021

36,111

(403 )

158

627

(3,069 )

(45,840 )
(110,479)
(122,895)

1,620
(121,275)
(121,275)

(121,275)

1l k)

XXXVI

Statement of profit or
loss and other
comprehensive
income

31 December 2020

Operating income and

expenses
31,277 Revenue from fund
management as mudharib
(158 ) Third parties share on return of
temporary syirkah funds
Other operating income

(4,438 ) Gains (losses) on changes
in foreign exchange rates

476  Other operating income
Recovery of impairment loss

k474 Recovery of impairment
loss of financial assets

Allowances for impairment
losses
Allowances for impairment
losses on earnings assets

65,138 Reversal (expense) of
estimated losses on
commitments and
contingencies
Other operating expenses
(19,550 ) General and administrative
expenses
(30,386 ) Other operating expenses

42,471 Total profit from operation
Non-operating income and
expense

2,397 Non-operating income
44,868 Total profit (loss) before tax

44,868 Total profit (loss) from continuing
operations
44,868 Total profit (loss)
Other comprehensive income,
after tax
Other comprehensive
income that will not be
reclassified to profit or loss,
after tax
(2,217) Other comprehensive
income for remeasurement



[4220000] Statement of financial position presented using order of liquidity -
Financial and Sharia Industry

Laporan posisi keuangan Statement of financial position

31 December 2022 31 December 2021
Aset Assets
Kas 651 224 Cash
Giro pada bank lain Current accounts with other
_A | banks

Giro pada bank lain pihak
ketiga

Cadangan kerugian
penurunan nilai pada giro (19)

pada bank lain

Efek-efek yang
1,219,816

1,870

diperdagangkan
Efek-efek yang
diperdagangkan pihak
ketiga
Cadangan kerugian
penurunan nilai pada
efek-efek yang
~ diperdagangkan
Piutang murabahah
Piutang murabahah pihak
ketiga
Cadangan kerugian
penurunan nilai pada
~ piutang murabahah
Pinjaman gardh
Pinjaman gardh pihak
ketiga
Cadangan kerugian
penurunan nilai pada
~_pinjaman gardh
Aset takberwujud selain
~goodwill

Aset tetap

(2,754)

e |

826,998

(30,282)
h. ] 4

549,866
(5,066 )

51,538

45177

Aset lainnya 258,153
__Jumiah aset
Liabilitas, dana syirkah
temporer dan ekuitas

Liabilitas
Liabilitas segera 16,392

— s AR M IUE
Giro wadiah

.. . S

Giro wadiah pihak I
ketiga 1
Utang pajak 6,066

Liabilitas lainnya
Jumlah liabilitas
Dana syirkah temporer

89,017

XXXVII

Current accounts with
other banks third parties
Allowance for impairment
(24) losses for current
accounts with other bank
Marketable securities

2,445

Marketable securities third

901,092 parties
Allowance for impairment
(3068) losses for marketable

securities

- Murabaha@@es
Murabahah receivables
third parties
Allowance for impairment
losses for murabahah
receivables

Qardh funds

~ Qardh funds third parties

Allowance for impaifmerit
losses for gardh funds

5,603 Intangible assets other than

goodwill

51,114 Property, plant, and
__equipment

59,922 Other assets

Total assets

Liabilities, temporary syirkah
funds and equity
Liabilities

Obligations due
immediately
Customers deposits
Wadiah demand
deposits
Wadiah demand
deposits third
parties
3,042 Taxes payable
84,606 Other liabilities
Total liabilities
Temporary syirkah funds

1,003




Bukan bank Non-banks
Giro mudharabah Mudharabah current
account

Giro mudharabah Mudharabah
pihak ketiga 0 current account
third parties
Tabungan Mudharabah saving
mudharabah deposits
Tabungan Mudharabah saving
mudharabah pihak 116,306 38,184 deposits third
ketiga parties
Deposito berjangka Mudharabah time
mudharabah deposits
Deposito berjangka Mudharabah time
mudharabah pihak 678,343 1,000,000 deposits third
ketiga fll parties
Bank W e Bank
Giro mudharabah Mudharabah current
account
Deposito berjangka Mudharabah time
mudharabah deposits
Efek yang diterbitkan ‘ ‘ Bank securities issued
bank
Investasi mudharabah AN Interbank mudharabah
antar bank o investments
Jumlah dana syirkah Total temporary syirkah
temporer funds
Ekuitas Equity
Ekuitas yang Equity attributable to
diatribusikan kepada equity owners of parent
pemilik entitas induk entity
Saham biasa | 1,377,051 Common stocks
Tambahan modal Additional paid-in
sotor 964,190 10,870 capital
Uang muka setoran Advances in capital
) | 1,363,862 2,684 M, | o
Cadangan perubahan Reserve for changes in
nilai wajar aset fair value of fair value
keuangan nilai wajar 363 6,827 through other
melalui pendapatan comprehensive income
komprehensif lainnya . financial assets
Cadangan pengukuran Reserve of
kembali program 2720 1,808 remeasurements of
imbalan pasti _defined benefit plans
Saldo laba Retained earnings
(akumulasi kerugian) (deficit)
Saldo laba yang Unappropriated
belum ditentukan (564,910 ) (299,997 ) retained earnings
penggunaannya
Jumlah ekuitas yang Total equity
diatribusikan kepada attributable to equity
pemilik entitas induk owners of parent
entity
Jumliah ekuitas \ Total equity
Jumlah liabilitas, dana Total liabilities, temporary
syirkah temporer dan syirkah funds and equity
ekuitas

XXXVIII



[4312000] Statement of profit or loss and other comprehensive income, OCI
components presented net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugi dan penghasilan Statement of profit or loss and other
komprehensif lain comprehensive income
31 December 2022 31 December 2021
Pendapatan dan beban Operating income and
operasional F expenses
Pendapatan pengelolaan Revenue from fund
dana oleh bank sebagai 81,755 36,111 management as mudharib

mudharib

Hak pihak ketiga atas bagi Third parties share on return

hasil dana syirkah temporer (23,882) (403 ) of temporary syirkah funds
Pendapatan operasional r'_ ‘ Other operating income
lainnya L
Pendapatan investasi 12,365 Investments income
Pendapatan provisi dan Provisions and
kqmisi dari t.ransak.si 7272 oommissior)s income from
lainnya selain kredit ! transactions other than
- ~ loan
Keuntungan (kerugian) Gains (losses) on changes
selisih kurs mata uang 150 158 in foreign exchange rates
o aingl : _ S—
Pendapatan operasional 1 627 Other operating income
__lainnya B
Pembentukan kerugian ‘ ﬂ E Allowances for impairment
~_penurunan nilai L. losses
Pembentukan penyisihan Allowances for impairment
kerugian penurunan nilai (36,777 ) (3,069 ) losses on earnings assets
aset produktif
Beban operasional lainnya | i i - Other operating expenses
Beban umum dan General and
___ administrasi [e8,754) (45840)  agministatve expenses
Beban operasional Other operatin
S pe (218,409 ) (110,479) é;ens e
Jumlah laba operasional __ Total profit from operation
Pendapatan dan beban bukan Non-operating income and
crestons AT o o
Penda;?atan bukan 1620 Non-operating income
_ operasional !
Beban bukan operasional (554 ) Non-operating expenses

Jumlah laba (rugi) sebelum

pajak penghasilan

Jumlah laba (rugi) dari operasi

yang dilanjutkan

Jumlah laba (rugi)

Pendapatan komprehensif

lainnya, setelah pajak
Pendapatan komprehensif

Total profit (loss) before tax

| Total pT&‘iviﬁ(rl'o?s') from
‘ continuing operations
\ Total profit (loss)
Other comprehensive income,
after tax

Other comprehensive

lainnya yang tidak akan income that will not be

direklasifikasi ke laba rugi, reclassified to profit or

setelah pajak loss, after tax
Pendapatan komprehensif Other comprehensive
lainnya atas pengukuran income for
kembali kewajiban 912 1,119 remeasurement of defined
manfaat pasti, setelah benefit obligation, after tax
pajak
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[4220000] Statement of financial position presented using order of liquidity - Financial and Sharia Industry

Laporan posisi keuangan
aporan posia keusrgan
haet

G paca bark Minpihak berslasi

‘Perompatan paca Bank Indonesia darbank [ain

ieselekapor dan tagihan Mreya phak kedga
‘iess ekapor dan tagihan Mreya phak berelasi

gt akaspaal
Taghan skicpead hak keaga
Taghan skieprad hak berclas)
‘Cachingan kerughn peruauran rill pacs taghanaksepras
Tgihan dedvant
Taghan dertvarfpihak ketiga
Taghan eryasfpinak berslas
Fajaman yangabeakan
Firgman yang dibedkarpihak keiga
Andman yarg dlbedkargihak berelasi

Futang darlerbaga kking dn peejarminan
Pitang rasabah
Futarg nasatah pihak keAga
Ausarg nasatsh pinak berelasi
Cacingan keruokn perusuran il pac piusang rasaboh
rmursbara

sang musabata phak eiga
12 mesababa phak eretasi

Pk keos
g pik beretasi
Keruspin percsnan il pacapisang sEhea

‘Caungan Keruughn percnan ikl paca piusangarah.
Pisang pentiayaan koraumen
Rusang pormbityaan konsumen phak keaga
3G permbityaan lonaumen phak beretaal

Feyaman oah
Angman quch pinakiasga
irjaman Gach phak berelasi
‘Cacmngan keeuugan peruanan rill pads piriarman owch

mucharaban

Pertizamn musyamkan
Fermbaryasn masyarakah phak hedoa
Fermbityaan musyarakah phak beaclasi

Tuestad sena

g mka
Baya dbayar dmika
sariran

Faph dbayar dmika
Kaim 235 pengermbalin pojak
/ast pagk mngguhan

Pes1ad pasa vernsm beesma dan eritas asodal
ueatas pac ertasverie beesama.

G wadsh pirsk kedga
G0 wadeh sk berelasi

Sburgan pirsk kedgn
Sburgan pihak berelasi
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Shungan wadish
Sburgin uadan sk keigs
Bburgan wackah pirak berelasi

Copodto bedancka
Coposio beqancka pinck hedoa
Copoato bedangs v berelash

Sinpanan dar bark Minpihak berelasi
Sirparan da bark Minpihak kedgs.
ek yang ajuskiengan (ar uniuk dbelikembali
Uabiitas cesant
Uabikas deeyad! phok ketga
abibas cery i phak bersias)
Uarg asurarai
Uang koasuaral
Uabiltas hepac pomegang pols uritdinked

Pajaman yang diedmapihak kedga
P#jaman yang Ateamapinak berslas|

ek yang cwtian
rang cbgaal
Sk
Ctigas nubordnast
St uarg [ancha merergah
Bokyarg dieitan Mirnya
abilas borrak asusaral
g penssahacn etek
sl
abitas s hortrak
Redsparanatangg.rhan
Uabilts sows perbiayasn
E1mas kerugln kamitmen dan kavir{eral
ban skl
Uang pajak
Uablias pagk ngguhan
abilts pergarmpunan pajak
Uabttas Mreya
Hewaitan imbalarpaca kefa
Firaman aordrast
Payaman suborinas pihsk kedga
Pt{amen suborinas ik berelast
Laviah abilias
Cara syinah emporse
Bukan bark
Gromucharabeh
Gro mucharatan pihak keica
Qo beqangha muctarabeh pifh berelasi
muchaban

daman ehuiras
Levtah labAtas 53 ke temponse an ek

XLI

s

9230
2msae

1512501

2120

a7E1

il
08241

a0es241
702120



[4312000] Statement of profit or loss and other income, OCI net of tax, by nature - Financial and Sharia Industry

Laporan laba rugl dan penghasilan komprehensif lain

Laporantaba g dan penghasilan komprherestlain
Pendaptan don bebn perasional
Pendparanbuga
et tnga

EEE
Hak pihak kesga aeas bags sl dar syickah smparer (121,097

Premi rewasesi

Pendpaton ks asranss
Pendspan bersininvesias
Penerimasn yrah

Pendipatan asurars Larmya

Pendspatan kegiatn perjarnin emish dn peryustan ol
Pendmatan pemblayasn yansskai nasabah
Pendwparan asa biro adkmirisys ol

Pendsparan kegiatn jasa mansjer investsi
Pendapatan kegiatan jasa panasehat ke uangan

Keurmngan (kerugan) porhohon i wifer el
Pendapaan operasicnal lamya

Pendpaanimestau 4070
%

Pendipiman vansssi padagangan
Pendsparan dvide:

Pererimann keebih aset yang theh cfmpustedan
Keuringan (kerugan) sdisih urs mata uang asing (1
Keurmngan (kerugan) peepusan zettetp

Pendmpasan cperasianal lainrya !
Perminan peryisien kesugan penrunm nila

Pernuiten perps
Pemuin

Pemberakan kerugan penurunan rilai

(1485¢)

g (10m)
Betn cperasionsd lanrya
ot umum dan ackiriseas (13n087)
o perfudan
n,-.-..man-n.a-. pertssan
et rawss dn
aa-ap-m- tsnrya (3m0m)
s lats cpasiond (2a141)
Porciyptan dn batin bukan operasiond
Pendpatan bukan cperasional 1640
pesasion

bessam:
it (ru) sebelum pak perchasian (22.73)
Pondapus.n (betan) poak
ot (1) d opesas yang diaryuskan (22.73)
Laba {ru) dr operam yang o
“mian tata ) (226,78
Perdagusan korngrehensd laerya, setedoh pjak
o setciah pak

s teap, et pjak

eloh pjak

204

= kerngs setedah paj 2081
Pendapatan komprahensit lai ey

Keurmngan (kerugan) selfsin kurs perjatiran, sesdah pajek.

‘Pertye susion rekiasificasi selisih kurs perjabaran, sewelah pajak

et an, semelah pjak 1757
i telzh pak

ekt pajak

i, sotedoh pogak

) lind: negen, seselah pajak

‘setelan pajsk

i ke laba s, seselah pajak 1787

Anlah pendspatan komprehensif lannya, setdah pajak aras
o s rugs keengrehereit (22.30)
Laba (ru) yang dagt dsibusican
m:("lil yang dapat diavibusian ke ensis incduk (226,738

Labarug kenpeehnai yang dopas ciribusikan B
K o gt e B (222,30
g kamprehereal yang dapat daibusikan ke kepermingm nor-pengerdli
un-(nqn--m
Labaper sabiomn dusar amitysikan kepirka perili eritas ik
Laba (rug) per saharm dasa i operass yang dlarjuan (18)
pes

Laba () per saheen dksian
Lot {rug) per sateem clusion s operasi ymg dlarfukan
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