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ABSTRAK

ACHMAD RAMADHAN, Analisis Return On Assets, Return On Equity, Current
Ratio Untuk Menilai Kinerja Keuangan Pada Perusahaan PT Panin Financial Tbk Yang
Ada Di BEI Tahun 2019-2023 (dibimbing oleh Ibu Nurfadhilah)

Penelitian ini menganalisis bagaimana kinerja keuangan PT Panin Financial
Tbk dengan menggunakan analisis rasio. Tujuan penelituan ini untuk mengetahui
kinerja keuangan PT Panin Finacial Thk pada periode 2019 hingga 2023 dengan
menggunakan rasio keuangan sebagai dasar penilaian.

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan penelitian
studi kasus (Case Study) dengan jenis penelitian lapangan (Field Research). Analisis
kuantitatif deskriptif dilakukan dengan menggunakan data-data yang bersifat statistik.
Teknik pengunpulan data menggunakan teknik dokumentasi dengan mengambil data
sekunder berupa data laporan keuangan PT Panin Financial Thk periode 2019 hingga
2023. Teknik analisis data menggunakan Return On Assets, Return On Equity, dan
Current Ratio.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT Panin Financial Thk
pada tahun 2019 hingga tahun 2023 dalam keadaan kurang baik dengan melihat dari
nilai Return On Asstes yang turun secara terus menerus kecuali pada tahun 2022 dan
dari nilai Return On Equity mengalami hal yang sama dengan rasio sebelumnya dalam
keadaan kurang baik dimana terus mengalami penurunan dari tahun ke tahun kecuali
pada tahun 2022. Hal ini diakibatkan perusahaan kurang baik dalam mengelola aset
dan modal sendiri untuk mendapatkan laba, namun jika dinilai dengan penilain Surat
Edaran OJK No. 1/SEOJK.05/thn2016 Kinerja perusahaan cukup baik karena berada
diatas kriteria sangat. Selanjutya pada Current Ratio kinerja keuangan PT Panin
Financial Tbk dinilai sangat baik karena perusahaan sangat mampu untuk melunasi
kewajibannya dengan aset yang di miliki dan jika dilihat pada penilaian Surat Edaran
OJK No. 1/SEOJK.05/thn2016 berada pada kriteria sangat sehat sehingga perusahaan
dinilai sangat liquid.

Kata kunci: Kinerja Keuangan, Return On Assets, Return On Equity, Current Ratio
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PEDOMAN TRANSLITERASI

1. Transliteri Arab-Latin

a) Konsonan
Fonem konsonan bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab
dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan
dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lain lagi

dilambangkan dengan huruf dan tanda.

Daftar huruf bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf Latin:

Huruf Arab | Nama Huruf Latin Nama
: Tidak . .
\
Alif dilambangkan Tidak dilambangkan

< Ba B Be

< Ta T Te

& $a g Es (dengan titik di
atas)

z Jim J Je
Ha (dengan titik di

< Ha i bawah)

z Kha Kh Ka dan Ha

2 Dal D De

3 Dhal Dh De dan Ha

J Ra R Er

B Zai Z Zet

XV



o Sin S Es

A Syin Sy Esdan Ye

U Sad S I[Ifzwa(l(rj])engan titik di

U Dad D l[J)aewaf;]j)engan titik di

L Ta T g:wéﬁ;angan titik  di

L Za 7 Eae\tv a(hd)engan titik di

¢ ‘Ain - Koma Terbalik Ke
atas

o Gain G Ge

‘S Fa F Ef

S Qof Q Qi

< Kaf K Ka

J Lam L El

e Mim M Em

J Nun N En

3 Wau \W We

® Ha H Ha

& Hamzah N Apostrof

< Ya Y Ye

Hamzah (+) yang terletak di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi tanda

apa pun. Jika ia terletak di tengah atau di akhir, maka ditulis dengan tanda (’)
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b) Vokal

1) Vokal tunggal (monoftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda atau

harakat, transliterasinya sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
i Fathah A A

) Kasrah I I

i Dammah U U

2) Vokal rangkap (diftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
(s- Fathah dan Ya Ai adani
> Fathah dan Wau Au adanu
Contoh:
a8 kaifa
Jds=: haula
c) Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:
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Harkat dan | Nama Huruf dan Tanda | Nama
Huruf
&/ Fathah dan | A a dan garis di atas
Alif atau Ya
- Kasrah dan | I I dan garis di atas
Ya
¥ Dammah dan | U u dan garis di atas
Wau
Contoh:
&l : Mata
=0 i Rama
Ja : Qila
&34 : Yamitu

d) Ta Marbutah

Transliterasi untuk ta marbutah ada dua:

1. Ta marbutah yang hidup atau mendapat harakat fathah, kasrah, dan dammabh,
transliterasinya adalah [t]

2. Ta marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya adalah

[h.
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Kalau pada kata yang terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta

marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h).

Contoh:
443, : Raudah al-jannah atau Raudatul jannah
Aadéadl 1 Al-madinah al-fadilah atau Al-madinatul fadilah
A : Al-hikmah

e) Syaddah (Tasydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda tasydid (), dalam transliterasi ini dilambangkan dengan

perulangan huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah.
Contoh:

&) @ Rabbana

Wy Najjaina

sl 1 Al-Haqg

&l o Al-Hajj

FEX : Nu’ima

e ‘Aduwwun

XiX



Jika huruf < bertasydid di akhir sebuah kata dan didahului oleh huruf

kasrah (s:), maka ia litransliterasi seperti huruf maddah (i).
Contoh:

0= @ ‘Arabi (bukan ‘Arabiyy atau ‘Araby)

e : “Ali (bukan ‘Alyy atau ‘Aly)

Kata Sandang

Kata sandang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan huruf ¥ (alif
lam ma 'rifah). Dalam pedoman transliterasi ini, kata sandang ditransliterasikan
seperti biasa, al-, baik ketika ia diikuti oleh huruf syamsiah maupun huruf
gamariah. Kata sandang tidak mengikuti bunyi huruf langsung yang
mengikutinya. Kata sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikutinya dan

dihubungkan dengan garis mendatar (-). Contoh:

Sl : al-syamsu (bukan asy-syamsu)
A5 : al-zalzalah (bukan az-zalzalah)
FERA : al-falsafah
A : al-biladu

g) Hamzah

Aturan transliterasi huruf hamzah menjadi apostrof (‘) hanya berlaku bagi
hamzah yang terletak di tengah dan akhir kata. Namun bila hamzah terletak di

awal kata, ia tidak dilambangkan, karena dalam tulisan arab ia berupa alif.

XX



Contoh:

O3B ta  muruna

£ 3 s al-nau’
B : syai'un
&5l : umirtu

h) Kata arab yang lazim digunakan dalam bahasa Indonesia
Kata, istilah atau kalimat Arab yang ditransliterasi adalah kata, istilah atau
kalimat yang belum dibakukan dalam bahasa Indonesia. Kata, istilah atau kalimat
yang sudah lazim dan menjadi bagian dari pembendaharaan bahasa Indonesia,
tidak lagi ditulis menurut cara transliterasi di atas. Misalnya kata Al-Qur’an (dar

Qur’an), Sunnah.

Namun bila kata-kata tersebut menjadi bagian dari satu rangkaian teks

Arab maka mereka harus ditransliterasi secara utuh.
Contoh:

Fi zilal al-qgur’an

Al-sunnah gabl al-tadwin

Al-ibarat bi ‘umum al-1afz la bi khusus al-sabab

i) Lafz al-jalalah (abl)

XXi



)

Kata “Allah” yang didahului partikel seperti huruf jar dan huruf lainnya
atau berkedudukan sebagai mudaf ilahi (frasa nominal), ditransliterasi tanpa

huruf hamzah. Contoh:
A & dinullah Ay billah

Adapun ta marbutah di akhir kata yang disandarkan kepada lafz al-jalalah,

ditransliterasi dengan huruf [t]. Contoh:
HAR3 5 b 2 hum fi rahmatillah

Huruf kapital

Walau sistem tulisan Arab tidak mengenal huruf kapital, dalam transliterasi
ini huruf tersebut digunakan juga berdasarkan kepada pedoman ejaan Bahasa
Indonesia yang berlaku (EYD). Huruf kapital, misalnya, digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri (orang, tempat, bulan) dan huruf pertama pada
permulaan kalimat. Bila nama diri didahului oleh kata sandang (al-), maka yang
ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal
kata sandangnya. Jika terletak pada awal kalimat, maka huruf A dari kata sandang

tersebut menggunakan huruf kapital (Al).
Contoh:
Wa ma Muhammadun illa rasul
Inna awwala baitin wudi’a linnasi lalladhi bi Bakkata mubarakan

Syahru Ramadan al-ladhi unzila fih al-Qur’an

XX1i



Nasir al-Din al-Tusi
Abu Nasr al-Farabi

Jika nama resmi seseorang menggunakan kata Ibnu (anak dari) dan Abu
(bapak dari) sebagai nama kedua terakhirnya, maka kedua nama terakhir itu harus
disebutkan sebagai nama akhir dalam daftar pustaka atau daftar referensi.

Contoh:

Abu al-Walid Muhammad ibnu Rusyd, ditulis menjadi: 1bnu Rusyd, Abu
al-Walid Muhammad (bukan: Rusyd, Abu al-Walid Muhammad Ibnu)

Nasr Hamid Abu Zaid, ditulis menjadi Abu Zaid, Nasr Hamid (bukan:
Zaid, Nasr Hamid Abu)

2. Singkatan

Beberapa singkatan yang di bakukan adalah:

Swt = subhanahu wa ta ‘ala

Saw = sallallahu ‘alaihi wa sallam
a.s = ‘alaihi al-sallam

H = Hijriah

M = Masehi

SM = Sebelum Masehi
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12. = Lahir Tahun

W. = Wafat Tahun

QS./.: 4

QS al-Bagarah/2:187 atau QS lbrahim/..., ayat 4
HR = Hadis Riwayat

Beberapa singkatan dalam bahasa Arab

e =dsdia
g = OSe O
prla = lusedaglll s
b = 4xb
o2 =8l O
&l = 5 AT s T )
d =e»

beberapa singkatan yang digunakan secara khusus dalam teks referensi perlu

dijelaskan kepanjangannya, diantaranya sebagai berikut:

ed. - editor (atau, eds. [kata dari editors] jika lebih dari satu orang editor).
Karena dalam bahasa indonesia kata “editor” berlaku baik untuk satu

atau lebih editor, maka ia bisa saja tetap disingkat ed. (tanpa s).
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etal. : “dan lain-lain” atau “dan kawan-kawan” (singkatan dari et alia).
Ditulis dengan huruf miring. Alternatifnya, digunakan singkatan dkk.

(“dan kawan-kawan”) yang ditulis dengan huruf biasa/tegak.
Cet. : Cetakan. Keterangan frekuensi cetakan buku atau literatur sejenis.

Terj : Terjemahan (oleh). Singkatan ini juga untuk penulisan karya

terjemahan yang tidak menyebutkan nama penerjemahnya.

Vol. : Volume. Dipakai untuk menunjukkan jumlah jilid sebuah buku atau
ensiklopedia dalam bahasa Inggris. Untuk buku-buku berbahasa Arab

biasanya digunakan juz.

No. : Nomor. Digunakan untuk menunjukkan jumlah nomor karya ilmiah berkala
seperti jurnal, majalah, dan sebagainya.
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BABI
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Era globalisasi yang serba cepat dan penuh dengan tantangan, kinerja keuangan
perusahaan menjadi faktor penentu utama dalam menjaga keseimbangan dan
mendorong pertumbuhan ekonomi bagi perusahaan. Pengelolaan keuangan yang
bijaksana tidak hanya menjamin keberlangsungan jangka panjang, tetapi juga
memberikan flektabilitas untuk beradaptasi dengan dinamika perubahan pasar global
yang sangat cepat, seperti perubahan teknologi, aturan, dan pola konsumsi global yang
terus berkembang pesat. Perusahaan yang mempunyai pengelolaan keuangan yang
sehat akan lebih mampu mengidentifikasi dan memanfaatkan peluang di pasar global.

Selain itu, pengelolaan keuangan yang efektif juga memungkinkan perusahaan
untuk mengelola berbagai risiko global yang timbul akibat ketidakstabilan ekonomi,
politik, atau perubahan iklim yang dapat memengaruhi pasar global. Dengan adanya
cadangan finansial yang kuat dan perencanaan yang matang perusahaan dapat lebih
siap menghadapi krisis atau guncangan ekonomi yang bisa datang sewaktu-waktu serta
dapat terus bergerak maju meskipun ada tantangan yang menghadang.*

Setiap perusahaan saat ini berusaha untuk meningkatkan laba perusahaan setiap
tahunnya, karena kelangsungan hidup perusahaan dapat dilihat dari kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih. Besar kecilnya perolehan laba bergantung
pada sistem kinerja manajemen perusahaan.? Laba juga digunakan sebagai alat ukur
pencapaian prestasi sebuah perusahaan, sehingga dapat dijadikan sebagai dasar dalam

pengambilan keputusan investasi dan untuk memprediksi pertumbuhan laba yang akan

! Bakhtiar Tijjang et al., “The Influence of Product Quality and Purchase Decisions on Helmet
LTD’s Brand Image,” 2022, https://doi.org/10.4108/eai.11-10-2021.2319581.

2 Trian Fisman Adisaputra and Fakhruddin Kurnia, “Pengaruh Islamic Social Reporting ( ISR)
Terhadap Kinerja Keuangan Pada Bank Umum Syariah Di Indonesia,” YUME : Journal of Management
4, no. 1(2021): 67-75, https://doi.org/10.37531/yum.v11.76.



datang. Pertumbuhan atau perubahan laba mempunyai hubungan erat dengan kinerja
keuangan di suatu perusahaan, karena laba merupakan suatu indikator untuk
menjelaskan apakah kinerja keuangan suatu perusahaan mengalami peningkatan atau
penurunan, yang akan memberikan dampak pada pengambilan keputusan atas
kebijakan keuangan perusahaan.’

Interprestasi dan analisis laporan keuangan suatu perusahaan, diperlukan adanya
ukuran atau standar tertentu. Ukuran yang sering digunakan dalam analisis keuangan
adalah rasio. Analisis rasio dapat menggambarkan posisi, kondisi maupun hasil kerja
yang telah dicapai. Analisis rasio dapat diklasifikasikan dalam berbagai jenis,
diantaranya yaitu rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio solvabilitas dan rasio
profitabilitas, dengan adanya rasio keuangan ini dapat diketahui tingkat likuiditas,
aktivitas, solvabilitas, dan profitabilitas suatu perusahaan dan dapat memberikan
gambaran perusahaan yang sebenarnya sehingga dapat mengukur Kinerja keuangan
perusahaan.*

Asuransi merupakan perusahaan yang memindahkan risiko yang datang secara
tiba-tiba dari individu ke lembaga penanggung risiko. Perusahaan asuransi mengambil
alih berbagai risiko dari pihak lain sehingga perusahaan asuransi menjadi padat resiko
apabila tidak dikelola dengan baik. Perusahaan asuransi menghimpun dana yang cukup
besar dimana dana tersebut merupakan hasil pengelolaan keuangan dan dana tersebut
digunakan untuk kegiatan operasional perusahaan. Selain untuk kegiatan operasional,
pengelolaan keuangan juga merupakan salah satu fakt or dalam penilaian performa
perusahaan.®

Perusahaan asuransi menjadi salah satu lembaga keuangan non-bank yang
bergerak di bidang jasa keuangan, dimana perusahaan asuransi memberikan manfaat

3 Eko Marwanto, “Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek” 4 (2020): 114-27.

4 Kemas Welly Angga Permana et al., “Analisis Return On Assets (ROA), Return On Equity
(ROE), Net Profit Margin (NPM) Dan Gross Profit Margin Untuk Mengukur Kinerja Keuangan Pada
PT Raje Baginda Jurai Di Palembang,” Jurnal Kajian Ekonomi Dan Bisnis 5, no. 1 (2021): 53-70.

5 Kurniawati Maya Melissa, “‘Analisa Pengukuran Kinerja Kesehatan Keuangan Perusahaan
Asuransi Jiwa Berdasarkan Metode Batas Tingkat Solvabilitas Minimum PT. Asuransi Jiwasraya,””
Jurnal Universitas Gunadarma, 2007.



menghadapi risiko yang terjadi kemudian hari. Perusahaan asuransi memberikan
layanan keuangan yang unik kepada masyarakat dan entitas ekonomi mulai dari
penjaminan risiko bawaan hingga mobilisasi dana melalui premi untuk investasi jangka
panjang. Perusahaan asuransi juga dapat memberikan manfaat ekonomi, keuangan dan
sosial bagi entitas, seperti mencegah kerugian dan mengurangi kekhawatiran.®
Perusahaan asuransi memiliki potensi untuk lebih berkembang lagi di masa yang akan
datang. Potensi perusahaan asuransi yang berkembang di Indonesia disebabkan
kesadaran masyarakat tentang perlunya keamanan terhadap ketidakpastian dan
ketidakberuntungan akan keuangan di masa mendatang.’

Profitabilitas adalah suatu keberhasilan sebuah perusahaan untuk menghasilkan
profit dari hasil yang telah dijalankan pada rentan waktu yang ditentukan. Kebanyakan
kasus kebangkrutan yang dialami perusahaan diakibatkan oleh adanya penggunaan
struktur modal yang tidak semestinya atau kurang efisien dengan kualifikasinya,
adanya pelaporan akuntansi yang kurang tepat, sistem manajemen yang buruk,
profesionalitas yang kurang, dan timbulnya kecurangan pada aspek internal maupun
eksternal perusahaan. Perusahaan dapat memaksimalkan labanya apabila manajer
keuangan mengetahui faktor-faktor yang memiliki pengaruh besar terhadap
profitabilitas. Profitabilitas dapat memberitahukan kemampuan perusahaan dalam
memperoleh laba. Secara umum, apabila angka rasio meningkat dapat memperlihatkan
bahwa perusahaan dalam keadaan profit, dan semakin kecil angka rasio menunjukkan
perusahaan tidak profit. Profitabilitas mempunyai makna terpenting bagi perusahaan
sebab rasio ini menjadi sangat diperlukan ketika dalam melakukan penilaian kapasitas

pada perusahaan.®

® Universitas Muhammadiyah et al., “Analisis Faktor Yang Mempengaruhi Kinerja Keuangan
Perusahaan Perusahaan Asuransi Di Indonesia,” Seminar Nasional LPPM UMMAT 2, no. April (2023):
519-27.

" E Hasanah, R. M., & Siswanto, “Kinerja Keuangan Perusahaan Asuransi.,” Jurnal Riset
Manajemen Sains Indonesia (JRMSI) 1 (2019): 96-124, http://journal.unj.ac.id/unj/index.php/jrmsi.

8 Tuahman Sipayung, Muhammad Khoir Zulfikar, and Wico Jontarudi Tarigan, “Pengaruh
Likuiditas Dan Struktur Modal Terhadap Profitabilitas Perusahaan (Studi Kasus Perusahaan Pabrik



Tingkat profitabilitas suatu perusahaan merupakan aspek penting bagi suatu
perusahaan karena tujuan dari suatu perusahaan adalah menghasilkan laba, perusahaan
dengan tingkat profitabilitas yang tinggi akan menarik perhatian investor karena
memiliki potensi bahwa investasi di perusahan tersebut akan mendapatkan hasil yang
positif.” Salah satu cara untuk mengetahui tingkat profitabilitas suatu perusahaan ialah
dengan menggunakan rasio Return On Assets, Return On Equity dan Current Ratio.
Dengan tingkat laba yang optimal, dana perusahaan akan terjaga dan perusahaan dapat
memenuhi tanggung jawab untuk membayar kewajibannya.

Salah satu rasio yang umumnya digunakan sebagai pengukur kinerja keuangan
perusahaan adalah Return On Assets (ROA) dan Return On Equity (ROE) serta Current
Ratio. Return On Assets (ROA) umumnya digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba karena rasio tersebut mewakili pengembalian
atas aktivitas perusahaan. Semakin tinggi hasil pengembalian atas aset berarti semakin
tinggi pula jumlah laba bersih yang dihasilkan setiap rupiah dana yang tertanam dalam
total aset. Sebaliknya, semakin rendah hasil pengembalian atas aset berarti semakin
rendah pula jumlah laba bersih yang dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam
dalam total aset tersebut.

Selain menggunakan ROA untuk mengukur Kkinerja keuangan juga dapat
menggunakan Return On Equity (ROE). Return On Equity (ROE) atau hasil
pengembalian ekuitas merupakan rasio untuk mengukur laba bersih sesudah pajak
dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukan efisiensi penggunaan modal sendiri.
Semakin tinggi rasio ini maka semakin baik, artinya posisi perusahaan semakin kuat

demikian sebaliknya.!!

Semen Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2018 - 2022),” Jurnal lImiah Accusi 5, no. 2
(2023): 146-55, https://doi.org/10.36985/jia.v5i2.813.

9 Salsabila Eka Sutrisna, Djoni Djatnika, and Setiawan, “Analisis Rasio Likuiditas Terhadap
Profitabilitas Pada Perusahaan-Perusahaan Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Periode 2017-
2022,” Journal of Applied Islamic Economics and Finance 3, no. 3 (2023): 625-39,

10 Hery, Analisis Laporan Keuangan Integrated And Comprehensive Edition. (Grasindo, 2016).

11 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada, 2012).



Current ratio seingkali juga digunakan untuk menilai kinerja keuangan dimana
Current Ratio yang rendah biasanya menunjukkan ada masalah dalam likuiditas.
Sebaliknya jika perusahaan memiliki Current Ratio yang terlalu tinggi juga kurang
bagus karena menunjukkan banyaknya dana yang menganggur yang mengakibatkan
mengurangi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba.!?

PT. Panin Financial Tbk (“Perseroan”) dengan kode saham PNLF pertama kali
didirikan pada tahun 1974 dengan nama PT Asuransi Jiwa Panin Putra, yang kemudian
pada tahun 1998 berubah nama menjadi PT Panin Life Thk. PT Panin Life Tbk adalah
salah satu anggota perusahaan Panin Grup yang bergerak di berbagai sektor jasa
keuangan, yaitu perbankan, asuransi jiwa, asuransi umum, pembiayaan, dan sekuritas.
Selama lebih dari 30 tahun menjalankan roda bisnis di Indonesia. Di tahun 2010 PT
Panin Life Tbk mengubah bidang usahanya menjadi perusahaan yang bergerak di
bidang konsultan bisnis, manajemen, dan administrasi. Untuk meningkatkan kinerja
dan fokus dalam mengembangkan bisnisnya di bidang asuransi jiwa, Portofolio
asuransi jiwa dialihkan ke entitas anaknya, PT Panin Anugrah Life, dan PT Panin Life
Thk mengubah namanya menjadi PT Panin Financial Thk.*3

PT Panin Financial Thk (PNLF) menyampaikan adanya pertumbuhan
pendapatan premi pada kuartal 111-2024. Dalam materi publik ekspose PNLF yang
dikutip dari keterbukaan informasi, pendapatan premi PNLF tercatat senilai Rp 1,69
triliun atau meningkat 6,88% jika dibandingkan dengan periode yang sama tahun
sebelumnya senilai Rp 1,58 triliun.

Direktur Panin Financial Priskila G. Ciahaya menjelaskan, peningkatan
pendapatan premi ini terdiri dari peningkatan premi tunggal yang juga meningkat
sebesar 20,6% secara year on year (YoY) dan peningkatan premi reguler sebesar 4,6%

12 Rendi Wijaya, “Analisis Perkembangan Return On Assets (ROA) Dan Return On Equity
(ROE) Untuk Mengukur Kinerja Keuangan,” Jurnal llmu Manajemen 9, no. 1 (2019): 40,
https://doi.org/10.32502/jimn.v9i1.2115.

13 Firyal Takila Madari, “Pengaruh Stock Price (SP) Dan Net Income (NI) Terhadap Price to
Book Value (PBV) Pada Pt. Panin Financial Thk Yang Terdaftar Di Index Saham Syariah Indonesia
(ISSI),” 2023.


https://pusatdata.kontan.co.id/quote/PNLF

secara YoY. Jika dilihat dari kanal distribusi, peningkatan premi tunggal disebabkan
oleh meningkatnya jalur distribusi melalui agensi yang meningkat sebesar 32,16%
menjadi Rp 196,24 miliar. Adapun, PNLF juga telah menyusun strategi untuk
menyongsong pendapatan. Dari segi sales, meningkatkan kualitas agen, meningkatkan
kualitas petugas banassurance, dan mengaktifkan jaringan & ekosistem mitra.
Kemudian, dari sisi digital, perusahaan akan menggunakan platform pemasaran
terpadu, menghadirkan layanan mandiri pelanggan, dan memperkuat tata kelola
teknologi informasi.'*

PNLF juga akan meningkatkan aplikasi dan portal yang ada untuk pelanggan
serta pembaharuan dan validasi data pelanggan secara berkala. Terakhir, PT Panin
Financial Tbk mau membuat perencanaan dan pengembangan program kepemimpinan.

Berdasarkan keterangan diatas dimana PT Panin Financial Thk. Mendapatkan
peningkatan premi dari tahun ke tahun dan melakukan inovasi dalam strategi baik dari
bidang pemasaran penjualan membuat kinerja perusahaan membaik, namun informasi
ini tidak tentu untuk kita terima karena bisa saja hal yang sebenarnya terjadi belum
tentu seperti yang disampaikan. Maka peneliti tertarik meneliti kinerja keuangan
perusahaan selama 5 tahun periode sehingga dapat peneliti dapat melihat menilai
kinerja keuangan selama periode tersebut baik atau buruk.

Adapun gambaran dalam beberapa elemen yang ada di laporan keuangan
tahunan PT Panin Financial Thk.

Tabel 1.1
Total Asset, Jumlah Liabilitas, dan Laba bersih PT. Panin Financial Tbk

Periode 2019-2023
Tahun Total Asset Jumlah liabilitas Laba/Rugi Bersih

2019 30.289.386 4.394.402 2.147.315

14 Aulia Ivanka Rahmana, “Panin Financial (PNLF) Catat Pertumbuhan Pendapatan Premi Pada
Kuartal 111-2024,” Kontan.Co.Id, 2024, https://keuangan.kontan.co.id/news/panin-financial-pnlf-catat-
pertumbuhan-pendapatan-premi-pada-kuartal-iii-2024.



2020 32.381.721 4.536.463 2.039.328
2021 33.192.581 4.429.768 1.496.356
2022 33.868.608 4.188.819 1.984.849
2023 234.576.028 172.595.086 3.607.334

Sumber : Laporan Keuangan PT Panin Financial Tbk.

Tabel diatas dapat kita lihat bahwa total asset selama 5 tahun mengalami
peningkatan dimana tahun 2019 ke 2020 meningkat sebesar 6,90%, tahun 2021
peningkatan cukup menurun sebesar 2,50%, tahun 2022 peningkatan kembali menurun
sebesar 2,04% dan kemudian tahun 2023 meningkat sangat drastis sebesar 592,15%.
Sementara liabilitas mengalami fluktuasi selama 5 tahun periode tersebut dimana tahun
2019 ke 2020 mengalami kenaikan sebesar 3,23%, namun tahun 2021 mengalami
penurunan sebesar 2,35%, tahun 2022 kembali mengalami penurunan yang cukup
signifikan sebesar 5,43% dan tahun 2023 mengalami peningkatan liabilitas yang sangat
signifikan sebesar 401,30%. Sedangkan pada laba bersih juga mengalami fluktuasi
dimana 2019 ke 2020 mengalami penurunan sebesar 5,02%, pada tahun 2021 kembali
mengalami penurunan yang cukup drastis sebesar 26,67%, tahun 2022 mengalami
peningkatan yang sangat baik sebesar 32,61% dan pada tahun 2023 mengalami

kenaikan yang sangat signifikan sebesar 81,73%.

Berdasarkan latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian terkait kinerja keuangan dengan judul “Analisis Return On Assets, Return
On Equity dan Current Ratio Untuk Menilai Kinerja Keungan Pada Perusahaan PT
Panin Financial Tbk Yang Ada Di Bei Tahun 2019-2023.




B. Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang diatas maka rumusan masalah dalam penelitian ini

yaitu:

1. Bagaimana Kinerja Keuangan PT. Panin Financial Tbk yang Terdaftar di
BEI Periode 2019-2023 dengan menggunakan Return On Assets?

2. Bagaimana Kinerja Keuangan PT. Panin Financial Tbk yang Terdaftar di
BEI Periode 2019-2023 dengan menggunakan Return On Equity?

3. Bagaimana Kinerja Keuangan PT. Panin Financial Thk yang Terdaftar di
BEI Periode 2019-2023 dengan menggunakan Current Ratio?

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas maka tujuan dari penelitian ini adalah:

1. Untuk menganalisis kinerja keuangan PT. Panin Financial Thk yang
Terdaftar di BEI Periode 2019-2023 dengan menggunakan Return On
Assets.

2. Untuk menganalisis kinerja keuangan PT. Panin Financial Thk yang
Terdaftar di BEI Periode 2019-2023 dengan menggunakan Return On
Equity.

3. Untuk menganalisis kinerja keuangan PT. Panin Financial Tbhk yang

Terdaftar di BEI Periode 2019-2023 dengan menggunakan Current Ratio.

D. Manfaat Penelitian
Manfaat dari penelitian ini dapat dijabarkan sebagai berikut
1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini dapat dijadikan referensi dan panduan untuk memperluas
pemahaman dalam bidang kinerja keuangan, khususnya mengenai Return On
Assets, Return On Equity dan Current Ratio. Bagi penulis, penelitian ini
berguna untuk memperdalam pengetahuan teori dan menghubungkan dengan

praktik nyata yang ada.



2. Manfaat Praktis

a. Bagi peneliti, diharapkan dapat menambah pengetahuan serta
pengalaman.

b. Bagi perusahaan, diharapkan dapat dijadikan bahan masukan dan
pedoman perusahaan dalam melakukan tindakan-tindakan dimasa
yang akan dating.

c. Bagi investor, diharapkan dapat dijadikan sumber informasi untuk
mengetahui kinerja keuangan dan sebagai acuan dalam pengambilan
keputusan berinvestasi pada perusahaan.

d. Bagi akademis, diharapkan dapat digunakan sebagai referensi atau
acuan bagi akademisi dalam menguji ulang variable-variabel yang
telah diteliti, serta menjadi pedoman dalam melakukan kegiatan

penelitian yang sejenis.



BAB II
TINJAUAN PUSTAKA

A. Tinjauan Penelitian Relevan

Penelitian terdahulu sangat penting sebagai bahan referensi dalam penelitian ini,
maka disajikan penelitian-penelitian terdahulu yang relevan dengan pokok
permasalahan dalam penelitian yang akan dibahas. Penelitian-penelitian tersebut
diantara :

Penelitian pertama karya dari Erick R. Ch. Worotikan, Rosalina A. M.
Koleangna, Jantje L. Sepeng tahun 2021 dengan judul “Pengaruh Current Ratio, Debt
To Equity, Return On Assets, Dan Return On Equity Terhadap Return Saham Pada
Perusahaan Food And Beverages Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Pada Tahun
2014-2018” yang merupakan mahasiswa program studi manajemen Universitas Sam
Ratulangi Manado. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisa
pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return On Assets dan Return On Equity
terhadap return saham baik secara parsial dan juga secara simultan. Penelitian ini
menggunakan populasi perusahaan Food and Beverages di Bursa Efek Indonesia tahun
2014-2018. Penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif dengan metode
analisis regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukan bahwa Current Ratio,
Debt to Equity Ratio, Return On Assets dan Return On Equity tidak berpengaruh secara
parsial maupun simultan. Sebaiknya untuk perusahaan-perusahaan food and beverages
agar lebih meningkatkan laba dan kinerja perusahaan, sehingga dapat meningkatkan
return saham guna menarik lebih banyak investor untuk berinvestasi. Melihat hasil
pembahasan dan hasil penelitian diatas dapat kita lihat persamaan penelitian tersebut
dengan penelitian penulis memiliki kesamaan pada rasio yang digunakan dimama
keduanya menggunakan rasio Return On Assets, Return On Equity, dan Current Ratio
serta keduanya meneliti di Bursa Efek Indonesia. Namun yang membedakan adalah
tujuan dan objek penelitian dimana penelitian terdahulu meneliti pengaruh rasio

penelitian dengan Return saham dengan meneliti perusahaan makanan dan muniman

10
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sedangkan penulis meneliti pengaruh rasio untuk menilai kinerja keuangan perusahaan
dan melakukan penelitian di perusahaan asuransi.*®

Selanjutnya jika melihat hasil penelitian relevan diatas dimana menggunakan uji
SPSS yang nilai Current Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Return saham,
nilai Return On Assets berpengaruh positif tapi tidak signifikan terhadap return saham,
dan Return On Equity berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap return saham.
Perbedaan hasil penelitian relevan dengan hasil penelitian peneliti dimana hasil yang
mengalami kebalikannya yang menunjukkan nilai Return On Assets dan Return On
Equity dalam keadaan kurang baik karena turun secara menerus dari tahun ke tahun
kecuali pada tahun 2022 dan nilai Current Ratio dalam keadaan sangat baik karena
mempunyai nilai yang tinggi dan perusahaan dinyatakan mampu untuk membayar

kewajiban dengan aset yang di miliki perusahaan.

Penelitian selanjutnya dilakukan oleh Dian Sinar Simamora, Nurlela Silaban,
Tuberta Rosviani Mendrofa, Grace Anastasia Octavia Lumban Toruan dan, Rizki
Sipayung yang merupakan salah satu mahasiswa Universitas HKBP Nonmensen
Fakultas Ekonomi Dan Bisnis dengan judul “Analisis Rasio Keuangan Terhadap
Kinerja Keuangan Pada Pt Adaro Energy Tbk Periode 2018-2022” tahun 2023.
Penelitian ini bertujuan untuk untuk mengetahui analisis rasio keuangan terhadap
kinerja keuangan PT Adaro Energy Tbk. Analisis ini melibatkan Current Ratio (CR),
Debt to Equity Ratio (DER), dan Return on Asset (ROA). Penelitian ini menggunakan
metode penelitian deskriptif kuantitatif. Analisis data deskriptif kuantitatif yang
digunakan bertujuan untuk memberikan gambaran tentang posisi keuangan. Hasil
penelitian yang dilakukan adalah rasio likuiditas PT Adaro Energy Tbk dilihat dari

rata-rata Current Ratio sebesar 188.84 % dalam lima tahun terakhir, yang menunjukkan

15 Brick R Ch Worotikan, Rosalina A M Koleangan, and Jantje L Sepang, “Pengaruh Current
Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), Return on Assets (ROA) Dan Return on Equity (ROE)
Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Food and Beverages Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Pada  Tahun 2014-2018,” Jurnal EMBA 9, no. 3 (2021): 1296-1305,
https://ejournal.unsrat.ac.id/index.php/emba/article/view/35518.
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bahwa rasio likuiditas PT Adaro Energy Tbk kurang baik. Rasio solvabilitas PT Adaro
Energy Tbk juga dilihat dari rata-rata Debt to Equity sebesar 188.84 %. Ini
menunjukkan bahwa rasio keuangan PT Adaro Energy Tbk kurang baik. Menurut rata-
rata Debt to Equity Ratio dalam lima tahun terakhir, rasio solvabilitas PT Adaro Energy
Thbk adalah 144.46%. Ini menunjukkan bahwa rasio utang ke ekuitas PT Adaro Energy
Tbk kurang baik. Dengan Return On Assets rata-rata 11,94% dalam lima tahun terakhir,
PT Adaro Energy Tbk memiliki rasio profitabilitas yang lebih tinggi daripada rata-rata

industri.

Merujuk dari penelitian diatas mempunyai persamaan yang dimana keduanya
meneliti kinerja keuangan pada objek penelitiannya dan mempunyai dua indikator rasio
penelitian yang sama yaitu Return On Assets dan Current Ratio serta melakukan
penelitian pada Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Adapun perbedaan
penelitian diatas dengan penelitian peneliti adalah objek penelitian dan tahun penelitian
dimana penelitian diatas melakukan penelitian pada perusahaan PT Adaro Energy Tbk
yang bergerak di bidang industri dan pertambangan dengan tahun penelitian 2018-2022
sedangkan penelitian penulis meneliti pada perusahaan PT Panin Financial Thk yang

bergerak di bidang asuransi dengan tahun penelitian 2019-2023.1

Selanjutnya jika melihat dari hasil penetian relevan diatas dimana rasio Current
ratio dalam keadaan buruk diawal periode yang berada di bawah standar penilaian yang
diambil yaitu 200% namun pada dua tahun akhir periode penelitian nilai Current Ratio
sudah berada diatas standar rasio, kemudian rasio Return On Assets dalam keadaan
baik walaupun sempat mengalami penurunan yang drastis pada tahun 2020 karena laba
bersih yang mampu dihasilkan hanya Rp 159.000.000 dan naik secara sangat signifikan
pada tahun setelahnya. Perbedaan hasil penelitian relevan dengan penelitian peneliti

dimana mengalami kebalikannya dengan nilai Current Ratio dalam keadaan baik dan

16 Dijan Sinar Simamora et al., “ANALISIS RASIO KEUANGAN TERHADAP KINERJA
KEUANGAN PADA PT ADARO ENERGY Tbk PERIODE 2018-2022,” Jurnal Maneksi 12, no. 3
(2023): 648-55, https://doi.org/10.31959/jm.v12i3.1615.
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berada diatas standar rasio yang diambil dan nilai Return On Assets yang dalam
keadaan kurang baik karena mengalami penurunan beruntun walaupun berada pada

kriteria sangat sehat pada nilai standar rasio.

Penelitian ketiga yang dilakukan Kemas Welly Angga Permana, Roy Saleh,
Nelly, Lia Sari, Sri Sutandi tahun 2021 yang merupakan dosen dari Universitas
Sjakhyakirti. tujuan penulisan adalah untuk mengetahui secara mendalam mengenai
analisis rasio keuangan untuk menilai kinerja keuangan pada PT Raje Baginda Jurai di
Palembang. Metode dalam penelitian ini menggunakan metode analisis kuantitatif.
Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang dikemukakan sebelumnya maka
dapat diambil kesimpulan sebagai berikut: 1) Kinerja keuangan berupa Rasio
Profitabilitas untuk Return on Assets keuangan berada dibawah rata-rata atau dapat
dikatakan mengalami penurunan. Penurunan ini disebabkan karena kecilnya laba yang
didapatkan tidak seimbang dengan asset yang ada. Hal ini dikarenakan perusahaan
kurang mampu menggunakan asset secara efisien. 2) Rasio Profitabilitas untuk Return
on Equity berada dibawah rata-rata standard atau dapat dikatakan mengalami
penurunan. Penurunan ini disebabkan karena rendahnya laba bersih yang dimiliki
perusahaan sedangkan nilai dari modal tinggi. Kecilnya laba yang didapat karena
perusahaan kurang mampu menggunakan modal secara efektif dan efisien dalam
memperoleh laba perusahaan. 3) Rasio Profitabilitas untuk Net Profit Margin berada
pada rata-rata standard atau dapat dikatakan mengalami kenaikan meskipun tidak
signifikan. Hal ini terjadi karena meskipun penjualan terjadi penurunan namun tetap
menghasilkan kenaikan laba yang sedikit, hal ini berarti perusahaan dapat menekan
tingginya biaya-biaya operasional sehingga dengan penjualan yang menurun namun
tetap bisa menghasilkan laba. 4) Rasio Profitabilitas menurut standard kesehatan Bank

Indonesia masih dikatakan sehat. Meskipun beberapa rasio mengalami penurunan yang
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disebabkan belum efisien dan efektif dalam menggunakan dan mengelola asset dan
modal. Namun secara keseluruhan masih dalam keadaan baik.*’

Berdasarkan uraian penelitian diatas terdapat persamaan dengan penelitian yang
mana mempunyai persamaan dimana keduanya menilai kinerja keuangan dengan
metode kuantitatif dan dua indikator rasio yang sama yakni Return On Assets (ROA)
dan Return On Equity (ROE). Namun yang menjadi perbedaan penelitian relevan
dengan penelitian peneliti adalah objek perusahaan penelitian dan tahun penelitian
yang diambil. Objek perusahaan yang diambil adalah PT Raje Baginda Jurai Di
Palembang serta hanya tiga tahun periode (2018-2020) sedangkan penulis meneliti di
PT Panin Financial Tbk yang mengambil lima tahun periode (2019-2023).

Selanjutnya jika melihat dari hasil penetian relevan diatas dimana mengalami
persamaan hasil yang dilihat pada nilai Return On Asset dan nilai Return On Equity
sama sama mengalami penurunan dari tahun ke tahun sehingga perusahaan kurang baik
dalam mengelola aset dan modal sendirinya untuk mendapatkan keuntungan atau laba,
namun yang sedikit menjadi pembeda adalah laba bersih pada penelitian relevan
mengalami kenaikan dari tahun ke tahun namun tidak sesignifikan aset dan modal
sendiri perusahaan sehingga hasilnya perhitungan rasio mengalami penurunan
sedangkan pada penelitian peneliti laba bersih sebelum dan setelah pajak mengalami
penurunan dati tahun ke tahun kecuali pada tahun 2022 sehingga hasil perhitungan nilai
Return On Assets dan Return On Equity mengalami penurunan secara terus menerus.

Penelitian keempat, karya dari Laela Hasmia, lva khoiril mala, Sutantri tahun
2024 dengan judul “Analisis Laporan Keuangan Sebagai Penilaian Kinerja Keuangan
PT Wilmar Cahaya Indonesia TBK” yang merupakan mahasiswa fakultas syariah dan
ekonomi Universitas Islam Tribakti. Tujuan penulisan ini adalah mereka ingin menilai
kinerja keuangan dan mengetahui kondisi keuangan pada PT Wilmar Cahaya Indonesia

TBK yang dapat bermanfaat untuk stakeholder perusahaan. Penulis penelitian ini

17 Permana et al., “Analisis Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit
Margin (NPM) Dan Gross Profit Margin Untuk Mengukur Kinerja Keuangan Pada PT Raje Baginda
Jurai Di Palembang.”
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menggunakan metode kuantitatif untuk mengumpulkan data. Mereka menggunakan
angka untuk mendapatkan data yang sesuai dengan kondisi yang akan diteliti. Sumber
data yang digunakan adalah laporan tahunan PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk dari
tahun 2020 hingga 2022, yang membutuhkan laporan posisi keuangan dan laporan laba
rugi. Hasil penelitian yang dilakukan adalah dalam menilai kinerja keuangan PT
Wilmar Cahaya Indonesia Thk berdasarkan analisis rasio likuiditas dengan
menggunakan rasio lancar dan rasio cepat, diperoleh bahwa nilai rasio lancar dan rasio
cepat tahun 2020 sampai tahun 2022 mengalami kondisi yang sangat baik karena diatas
nilai 1. Kemudian dalam penilaian kinerja keuangan PT Wilmar Cahaya berdasarkan
analasis rasio solvabilitas dengan menggunakan dept to asset (DAR) dan dept to equity
(DER) diperoleh nilai DAR dan DER tahun 2020 sampai dengan tahun 2022 dalam
kategori sangat baik sebab dibawah angka 1. Selanjutnya dalam penilaian kinerja
keuangan PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk berdasarkan analisis rasio profitabilitas
dengan menggunakan rasio return of asset (ROA), return of equity (ROE) dan return
on sales (ROS), diperoleh bahwa nilai ROA, ROE, dan ROS pada tahun 2020 sampai
dengan 2022 mengalami kondisi yang fluktuatif namun masih dalam kategori efesien.®

Melihat penelitian yang ada diatas terdapat persamaan peneliti dengan penelitian
terdahulu yaitu keduanya membahas kinerja keuangan perusahan dengan mempunyai
dua indikator rasio profitabilitas yang sama yakni Return On Assets dan Return On
Equity Sedangkan yang menjadi menjadi perbedaan penelitian relevan dengan
penelitian peneliti adalah objek penelitian yang beda dimana penelitian saudari Laela
Hasmia, Iva khoiril mala, Sutantri meneliti di PT Wilmar Cahaya Indonesia TBK. dan
juga menggunakan rasio solvabilitas adapun peneliti melakukan penelitian di PT Panin
Financial Tbk yang ada di BEI tidak menggunakan rasio solvabilitas.

Selanjutnya jika melihat dari hasil penetian relevan diatas dimana nilai Current

Ratio memiliki persamaan dengan penelitian peneliti karena berada pada dalam

18 Laela Hasmia, Iva khoiril mala, and Sutantri, “Analisis Laporan Keuangan Sebagai Penilaian
Kinerja Keuangan Pt Wilmar Cahaya Indonesia Tbk,” Jurnal Ekonomi, Manajemen Dan Akuntansi 2,
no. 1 (2024): 501-10, http://jurnal.kolibi.org/index.php/neraca.
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keadaan baik karena perusahaan mampu untuk melunasi kewajiban dengan aset yang
dimiliki perusahaan dimana berada diatas standar rasio yang di tentukan, sedangkan
pada nilai Return On Assets dan Return On Equity mengalami perbedaan dimana
penelitian relevan rasio Return On assets dan Return On Equity dalam keadaan baik
karena laba bersih setelah pajak mampu dihasilkan dengan jumlah aset dan modal yang
dimiliki sehingga berada pada angka perhitungan diatas 10% yang dianggap efisien
sedangkan perbedaan penelitian relevan dengan penelitian peneliti nilai Return On
Assets dan nilai Return On Equity yang turun secara terus menerus kecuali pada tahun
2022 karena laba bersih sebelum dan sesudah pajak yang dihasilkan mengalami
penurunan dari tahun ke tahun walaupun jika melihat dari standar penilaian yang
diambil menyatakan nilai Raturn On Assets dan nilai Return On Equity berada pada
kriteria sehat atau baik.

Selanjutnya penelitian kelima karya dari Ade Nahdiatul Hasanah, dan Tri
Wahyuni Sukiyaningsih tahun 2023 merupakan mahasiswa prodi akuntansi D3
Universitas Serang Raya yang berjudul “ Studi Profit Growth: Pengaruh Profitabilitas
Dimoderasi Analisis Pasar Perusahaan Kompas 100”. Tujuan penelitian adalah untuk
menjelaskan pengaruh rasio-rasio pada profitabilitas dan pertumbuhan laba secara
parsial melalui analisis pasar dan model moderasi. Dengan menggunakan teknik
purposive sampling untuk mengumpulkan sampel, populasi penelitian adalah
perusahaan yang terindeks Kompas 100 selama tahun 2020-2022. Sebanyak 41 sampel
perusahaan dianalisis secara statistik. Dalam penelitian terdahulu ini, analisis terdiri
dari statistik deskriptif, pengujian asumsi, dan pengujian hipotesa. Menurut hasil
statistik penelitian ini, NPM berpengaruh terhadap peningkatan keuntungan, ROA
berpengaruh terhadap peningkatan keuntungan, ROE berpengaruh terhadap
peningkatan keuntungan; GPM, ROI, ROS, dan ROCE tidak berpengaruh terhadap
peningkatan keuntungan; dan PER tidak memoderasi pertumbuhan keuntungan secara
keseluruhan. Hasil penelitian ini menguji secara parsial antara GPM, NPM, ROA,
ROE, ROI, ROS dan ROCE terhadap Profit Growth, hanya NPM, ROA dan ROE yang
berpengaruh terhadap Profil Growth. GPM, ROI, ROS dan ROCE tidak memiliki
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pengaruh terhadap Profit Growth. Sedangkan PER tidak memoderasi seluruh ratio
profitabilitas terhadap Profit Growth. Bagi perusahaan (manajer keuangan) perlu
adanya trik pengelolaan biaya produksi dan penetapan harga pokok khusus selain
kemungkinan tingkat likuiditas yang tinggi agar stakeholderdapat dengan mudah
beralih untuk menyatakan kesediaan berinvestasi dalam perusahaan. Perusahaan
terindeks Kompas 100 memiliki keragaman jenis usaha, diharapkan untuk peneliti
selanjutnya agar dapat fokus pada satu satuan jenis. Tahun pengamatan pada penelitian
merupakan tahun ekonomi bangkit dari bencana kesehatan, untuk penelitian
selanjutnya diharapkan dapat dibandingkan dengan tahun sebelum pandemi agar lebih
mengetahui secara dalam pengambilan keputusan manajemen dalam menghadapi
kondisi ekternal.*®

Merujuk dari penelitian diatas dapat dilihat keduanya memiliki persamaan dari
rasio profitabilitas yakni Return On Assets, Return On Equity, dan keduanya
melakukan analisis keuangan untuk mengetahui Kkinerja perusahaan. Adapun
pembedaan penelitian relevan dengan penelitian peneliti ialah dari segi pendekatan dan
objek penelitian yang mana penelitian yang dilakukan oleh kedua mahasiswi
Universitas Serang Raya adalah fokus pendekatan yang luas karena menggunakan
banyak rasio profitabilitas dan rasio likuiditas dan objek penelitian di Kompas 100.
Sedangkan penelitian peneliti hanya satu objek penelitian yang lebih spesifik yakni di
PT Panin Financial Tbk.

Selanjutnya jika melihat dari hasil penetian relevan diatas dimana melakukan uji
SPSS dimana hasil menunjukkan nilai Return On Assets mempengaruhi secara positif
tidak signifikan terhadap Profit Growth artinya jika ada penambahan aset tidak akan
langsung meningkatkan nilai Profit Growth sehingga bergantung pada pengelolaan aset
tersebut dan nilai Return On Equity mempengaruhi secara positif signifikan terhadap

Profit Growth artinya jika ada penambahan ekuitas akan meningkatkan nilai Profit

19 Nahdiatul Ade, Hasanah and Tri Sukiyaningsih, Wahyuni, “Studi Profit Growth: Pengaruh
Profitabilitas Dimodernasi Analisis Pasar Perusahaan Kompas 100” 13, no. 2 (2022): 76-91.
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Growth sedangkan perbedaan penelitian relevan dengan penelitian peneliti ialah nilai
Return On Assets dan nilai Return On Equity dalam keadaan kurang baik sehingga
perlu perhatian yang serius untuk mengelola aset dan modal dengan baik sendiri untuk

mendapatkan keuntungan atau laba.

B. Tinjauan Teori

1. Kinerja keuangan

a. Pengertian Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan perusahaan merupakan prestasi yang telah dicapai oleh
perusahaan pada periode tertentu yang mencerminkan tingkat kesehatan perusahaan
tersebut.?’ Menurut Rudianto, Kinerja Keuangan adalah hasil atau prestasi yang di raih
manajemen perusahaan dalam menjalankan fungsinya dalam mengelola asset
perusahaan secara efektif.?

Kinerja keuangan juga dijadikan sebagai gambaran kondisi keuangan pada suatu
periode tertentu baik menyangkut aspek penghimpunan dana maupun penyaluran dana
yang biasanya di ukur dengan indikator kecukupan modal, likuiditas dan
profitabilitas.?

Kinerja keuangan dapat mengukur seberapa baik suatu perusahaan dalam
mengelola sumber daya keuangannya dan mencapai tujuan finansial yang telah
ditetapkan. Sederhananya, kinerja keuangan menunjukkan kesehatan finansial suatu

entitas dalam jangka waktu tertentu.

b. Tujuan Kinerja Keuangan
Ada beberapa tujuan dari penilaian kinerja keuangan perusahaan yang dapat

ditujukkan sebagai berikut:

20 Sutrisno, Manajemen Keuangan Teori, Konsep Dan Aplikasi (Yogyakarta: Ekonisia, 2009),
h. 53.

21 Rudianto, Akuntansi Manajemen (Jakarta: PT. Gramedia Pustaka Indonesia, 2013), h. 189.

22 Jumingan, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: Jakarta: Bumi Aksara, 2018), h.239.
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1. Untuk menentukan tingkat profitabilitas, dimana perusahaan menunjukkan
kemampuan untuk menghasilkan laba dalam jangka waktu tertentu.

2. Untuk  menentukan tingkat likuiditas, perusahaan  menunjukkan
kemampuannya dalam memenuhi kewajiban keuangan saat di tagih atau yang
akan jatuh tempo.

3. Untuk menentukan tingkat solvabilitas, perusahaan menunjukkan
kemampuannya dalam memenuhi kewajibaan keuangannya jika terjadi
likuidisi, baik kewajiban keuangan jangka panjang maupun jangka pendek.

4. Untuk menentukan tingkat stabilitas perusahaan, ini menunjukkan kemampuan
perusahaan untuk menjalanakan bisnisnya secara stabil, yang di ukur dengan
cara mempertimbangkan kemampuan perusahaan untuk membayar biaya bunga
atas hutangnya, melunasi modal utang tepat waktu, dan kesiapan membayar
dividen secara teratur kepada pemegang saham tanpa hambatan dan krisis
keuangan.?®

2. Analisis Laporan Keuangan
a. Pengertian Analisis Laporan Keuangan

Analisis laporan keuangan adalah penyusunan laporan keuangan yang di
dasari pada data yang relevan dan dilakukan menggunakan prosedur akuntansi
serta penilaian yang benar sehingga memperlihatkan keadaan perusahaan yang
sebenarnya.?*

Analisis laporan keuangan merupakan alat analisis yang digunakan
manajemen keuangan perusahaan yang bersifat menyeluruh dan dapat

dipergunakan untuk mendeteksi atau mengetahui tingkat kesehatan perusahaan,

2 Francis Hutabarat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan (Serang: Desanta Muliavisitama,
2020), h. 3-4.
24 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Depok: PT. Raja Grafindo Persada, 2021), h. 23.
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melalui kondisi arus kas dan kinerja organisasi perusahaan, baik yang sifatnya
parsial maupun Kinerja organisasi secara keseluruhan.?

Analisis laporan keuangan merupakan proses yang dilakukan untuk
melihat bagaimana kondisi keuangan suatu perusahaan, bagaimana pencapaian
keberhasilan perusahaan baik masa lalu, saat ini dan prediksi di masa mendatang
yang akan digunakan sebagai dasar pengambilan keputusan oleh pihak-pihak
yang berkepentingan.

Laporan keuangan merupakan alat yang sangat penting dalam menilai
Kinerja atau prestasi perusahaan. Sebagaimana pencatatan laporan keuangan
yang di syariatkan dalam Islam sebagaimana firman Allah SWT dalam Surah Al-

Bagarah ayat 282 yang berbunyi:
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Terjemahan:

Wahai orang-orang yang beriman, apabila kamu berutang piutang untuk waktu
yang ditentukan, hendaklah kamu mencatatnya. Hendaklah seorang pencatat di
antara kamu menuliskannya dengan benar. Janganlah pencatat menolak untuk
menuliskannya sebagaimana Allah telah mengajar-kan kepadanya. Hendaklah

25 Harmono, MANAJEMEN KEUANGAN Berbasis Balanced Scorecard, Pendekatan Teori,
Kasus Dan Riset Bisnis (Jakarta: Bumi Aksara, 2017), h. 104.
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dia mencatat(-nya) dan orang yang berutang itu mendiktekan(-nya). Hendaklah
dia bertakwa kepada Allah, Tuhannya, dan janganlah dia menguranginya sedikit
pun. Jika yang berutang itu orang yang kurang akalnya, lemah (keadaannya),
atau tidak mampu mendiktekan sendiri, hendaklah walinya mendiktekannya
dengan benar. Mintalah kesaksian dua orang saksi laki-laki di antara kamu. Jika
tidak ada (saksi) dua orang laki-laki, (boleh) seorang laki-laki dan dua orang
perempuan di antara orang-orang yang kamu sukai dari para saksi (yang ada)
sehingga jika salah seorang (saksi perempuan) lupa, yang lain
mengingatkannya. Janganlah saksi-saksi itu menolak apabila dipanggil.
Janganlah kamu bosan mencatatnya sampai batas waktunya, baik (utang itu)
kecil maupun besar. Yang demikian itu lebih adil di sisi Allah, lebih dapat
menguatkan kesaksian, dan lebih mendekatkan kamu pada ketidakraguan,
kecuali jika hal itu merupakan perniagaan tunai yang kamu jalankan di antara
kamu. Maka, tidak ada dosa bagi kamu jika kamu tidak mencatatnya. Ambillah
saksi apabila kamu berjual beli dan janganlah pencatat mempersulit (atau
dipersulit), begitu juga saksi. Jika kamu melakukan (yang demikian),
sesungguhnya hal itu suatu kefasikan padamu. Bertakwalah kepada Allah, Allah
memberikan pengajaran kepadamu dan Allah Maha Mengetahui segala sesuatu.
(QS. Al-Bagarah: 282).2

Ayat tersebut menjelaskan bahwa Allah SWT memerintahkan untuk
mencatat setiap peristiwa sebagai bukti untuk mengkonfirmasi dan mengetahui
peristiwa masa lalu dari setiap transaksi yang dilakukan dengan melindungi diri
dari masalah tak terduga yang mungkin muncul di masa depan. Pelaporan
perhitungan tahunan harus konsisten dengan transaksi yang terjadi, dan tidak
boleh ada penipuan atau manipulasi dalam pelaporan perhitungan tahunan,
sehingga hasil keuangan yang dicapai perusahaan benar-benar mencerminkan
perusahaannya dan tidak menyesatkan investor dan pemangku kepentingan

lainnya.
b. Tujuan dan Manfaat Analisis Laporan Keuangan

Tujuan analisis laporan keuangan merupakan alat yang sangat penting

untuk memperoleh informasi sehubungan dengan posisi keuangan dan hasil-

26 Kementrian Agama Republik Indonesia, Al-Qur’an Dan Terjemahannya: Juz 3 (Surabaya:
Mekar Surabaya, 2008).
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hasil yang berhasil di capai perusahaan yang bersangkutan. Data keuangan
tersebut akan lebih berarti bagi pihak-pihak yang berkepentingan apabila data
tersebut di perbandingkan untuk dua periode atau lebih, dan dianalisa lebih
lanjut sehingga akan dapat diperoleh data yang akan dapat mendukung
keputusan yang akan di ambil.?’

Menurut Hery, tujuan umum dari laporan keuangan adalah sebagai berikut:?

1. Memberikan informasi kepada pihak yang membutuhkan tentang keadaan
suatu in dustri dalam bentuk angka dalam satuan moneter.

2. Memberikan informasi yang bermanfaat terkait bagi pembuat keputusan
bisnis dan ekonomi oleh investor, kreditur, manajemen, pemerintah dan
pengguna lainnya.

3. Menyediakan data tentang posisi keuangan, kinerja, dan perubahan posisi
keuangan suatu industri yang akan membantu sejumlah besar pengguna
dalam membuat keputuasn keuangan.

4. Memberikan informasi terkait posisi keuangan, kinerja perubahan ekuitas,
arus kas dan informasi lainnya.

c. Jenis-jenis Laporan Keuangan
Ada beberapa jenis laporan keuangan meliputi:?°

1. Neraca, yaitu laporan yang menggambarkan posisi keuangan dari suatu
perusahaan yang meliputi aktiva, kewajiban dan ekuitas pada suatu
periode tertentu.

2. Laporan laba rugi, yaitu laporan mengenai pendapatan, beban dan laba

atau rugi suatu perusahaan dalam suatu periode tertentu.

27y, Wiratna Sujarweni, Analisis Laporan Keuangan: Teori, Aplikasi, Dan Hasil Penelitian
(Yogyakarta: Pustaka Baru Press, 2019), h. 37.

2 Hery, Analisis Laporan Keuangan: Integrated And Comprehensive Edition (Jakarta: PT.
Gramedia, 2018), h. 144,

29V, Wiratna Sujarweni, Analisis Laporan Keuangan: Teori, Aplikasi, Dan Hasil Penelitian,
h. 12-13.
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3. Laporan perubahan ekuitas, yaitu laporan yang menyajikan laporan

perubahan modal karena penambahan dan pengurangan dari laba/rugi
dan transaksi pemilik.

Laporan arus kas, yaitu laporan yang menggambarkan penerimaan dan
pengeluaran kas selama satu periode tertentu. Laporan arus kas memberi
gambaran penggunaaan kas pada tiga bagian aktivitas dari sebuah
perusahaan yang berhubungan dengan pemasukan dan pengeluaran kas.
Tiga bagian aktivitas dalam laporan arus kas bagian yaitu kas dari
aktivitas operasi, kas dari aktivitas investasi, dan kas dari aktivitas
pendanaan.

Catatan atas laporan keuangan, yaitu sebuah informasi maupun catatan
tambahan yang ditambahkan untuk memberi penjelasan kepada pembaca
atas laporan keuangan. Catatan atas laporan keuangan memberikan

bantuan penjelasan perhitungan item tertentu dalam laporan keuangan.

d. Jenis Analisis Laporan Keuangan

1.

2.

3.

Analisis Horisontal, yaitu mengadakan perbandingan laporan keuangan
untuk beberapa tahun sehingga akan diketahui perkembangannya.
Analisis Vertikal, laporan keuangan yang di analisis meliputi satu periode
atau satu waktu saja, dengan menguraikan proporsi angka dari masing-
masing pos terhadap total asset pada neraca, total penjualan pada pos laba
rugi, dan total kas keluar masuk pada arus kas.

Analisis Eksternal, analisis yang dilakukan oleh pihak-pihak yang tidak
dapat memperoleh data laporan keuangan secara mendalam mengenai

keuangan suatu perusahaan.
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4. Analisis Internal, analisis yang dilakukan oleh pihak-pihak yang dapat
memperoleh data-data keuangan secara mendalam mengenai keuangan

suatu perusahaan.*®

3. Rasio Keuangan
a. Pengertian Rasio Keuangan
Rasio keuangan adalah fungsi yang membandingkan laporan keuangan
dengan membagi satu angka dengan angka lainnya. Anda dapat membandingkan
komponen dan komponen dari satu laporan keuangan atau laporan keuangan
dengan komponen yang ada. Dalam hal ini, angka pembanding dapat menjadi

indikator dari satu periode atau lebih.!

Rasio keuangan adalah angka yang diperoleh dari hasil perbandingan dari
satu pos laporan keuangan dengan pos lainnya yang mempunyai hubungan yang
relevan dan signifikan (berarti). Misalnya antara utang dan modal, antara kas dan

total aset, antara harga pokok produksi dengan total penjualan dan sebagainya.*

b. Jenis-jenis Rasio Keuangan
Ada beberapa jenis rasio keuangan yang dapat digunakan untuk mengukur
kinerja suatu perusahaan. Masing-masing jenis rasio yang digunakan akan
memberikan arti tertentu tentang posisi yang diinginkan. Berikut jenis-jenis rasio

keuangan, yaitu:*3

1. Rasio Likuiditas
Bagaimana kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka

pendeknya. Kemampuan perusahaan dalam membayar utang apabila di

30V, Wiratna Sujarweni, Analisis Laporan Keuangan: Teori, Aplikasi, Dan Hasil Penelitian
(Yogyakarta: Pustaka Baru Press, 2019), h. 41.

31 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, 1st ed. (Jakarta: Kencana Prenada Media Group,
2010), h. 92.

%2 Sofyan Syafri Harahap, Analisis Kritis Laporan Keuangan (Jakarta: PT. Raja Grafindo
Persada, 2006), h. 297.

33 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, 2010, h. 110-116.
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tagih, terutama utang yang sudah jatuh tempo. Jenis rasio likuiditas yang
dapat digunakan yaitu:

Rasio Lancar atau current ratio, menunjukkan kemampuan perusahaan
untuk membayar utang yang akan jatuh tempo pada saat di tagih secara
keseluruhan.

Rasio Cepat atau Quick Ratio, menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
membayar utang lancar dengan aktiva lancar tanpa menjual persediaan.
Rasio Kas atau Cash Ratio, mengukur seberapa besar kas yang tersedia
untuk membayar utang.

Rasio Perputaran Kas atau Cash Turnover, mengukur bagaimana tingkat
ketersediaan kas untuk membayar utang dan biaya-biaya yang berkaitan
dengan penjualan.

Inventory To Networking Capital, mengukur antara jumlah sediaan yang
ada dengan modal kerja perusahaan, modal kerja yang dimaksud terdiri dari
pengurangan antar aktiva lancar dengan utang lancar.

Rasio Solvabilitas

Mengukur sejauh mana aktiva perusahaan di biayai oleh utang. Jenis-jenis

rasio solvabilitas sebagai berikut:

a) Debt to Assets Ratio, mengukur seberapa besar aktiva perusahaan di biayai

b)

oleh utang atau seberapa besar utang perusahaan berpengaruh terhadap

pengelolaan aktiva.

Debt to Equity Ratio, digunakan untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio

ini untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk

jaminan utang.

Long Term Debt to Equity Ratio, rasio antara utang jangka pajang dengan

modal sendiri. Tujuannya untuk mengukur berapa bagian dari setiap rupiah

modal sendiri yang dijadikan jaminan utang jangka panjang.
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d) Times Interest Earned, bagaimana kemampuan perusahan untuk membayar
biaya bunga.

e) Fixed Charge Coverage, rasio yang menyerupai rasio Times Interest Earned.
Bedanya rasio ini dilakukan apabila perusahaan memperoleh utang jangka
panjang atau menyewa aktiva berdasarkan kontrak sewa.

3. Rasio Aktivitas
Bagaimana perusahaan mengukur efektivitas Perusahaan dalam
mengganakan sumber-sumber daya yang di miliki.®* Untuk mengukur aktivitas
perusahaan digunakan empat rasio berikut:

a) Receivable Turnover (Perputaran Piutang), menggambarkan kualitas
piutang perusahaan (piutang dagang) dan kesuksesan perusahaan dalam
mengumpulkan piutang dagang tersebut.

b) Inventory Turnover (Perputaran Persediaan), mengukur efektivas
manajemen perusahaan dalam mengelola persediaan

c) Receivable Turnover in Days (Perputaran Piutang Harian), mengukur
kemampuan perusahaan dalam mengumpulkan jumlah piutang dalam setiap
jangka waktu tertentu.

d) Total Assets Turnover (Perputaran Aktiva), mengukur perputaran dari semua
aset yang dimiliki perusahaan.

4. Rasio Profitabilitas

Bagaimana kemampuan perusahaan dalam memperoleh keuntungan. Rasio
ini menunjukkan tingkat efisiensi perusahaan. Jenis-jenis rasio untuk mengukur
rasio profitabilitas, yaitu:

a) Gross Profit Margin, menunjukkan laba kotor yang dapat dicapai dari

jumlah penjualan.

34 Fetria Eka Yudiana, Dasar-Dasar Manajemen Keuangan (Yogyakarta: Ombak (Anggota
IKAPI), 2013), h. 77-80.

% Hartono, Konsep Analisis Laporan Keuangan Dengan Pendekatan Rasio Dan SPSS
(‘Yogyakarta: Penerbit Deepublish, 2018), h. 9.
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b) Net Profit Margin, menunjukkan tingkat laba bersih yang diperoleh setelah
dikurangi biaya-biaya.

¢) Return On Invesment, yang menunjukkan tingkat keuntungan perusahaan
dari seluruh investasi yang dilakukan.

d) Return On Assets, yang menunjukkan hasil atas jumlah aktiva yang
digunakan dalam Perusahaan.

e) Return On Equity, yang menunjukkan persentase pengembalian atas modal
yang di keluarkan perusahaan oleh pemilik usaha.

f) Earning Per Share, yang mengukur keberhasilan manajemen dalam
mencapai pengembalian pemegang saham.

g) Return On Sales, Merupakan jenis rasio profitabilitas yang bisa
menampilkan tingkat keuntungan perusahaan setelah pembayaran variabel
produksi.

5. Return On Assets

Return On Assets menunjukkan produktivitas dari seluruh dana
perusahaan, baik modal pinjaman maupun modal sendiri. Semakin kecil (rendah)
rasio ini, semakin kurang baik, demikian pula sebaliknya. Artinya rasio ini
digunakan untuk mengukur efektifitas dari keseluruhan operasi perusahaan.®

Return On Assets merupakan rasio antara laba bersih sebelum pajak
dengan keseluruhan aktiva untuk menghasilkan laba. Rasio ini menunjukkan

berapa besar laba bersih yang diperoleh perusahaan diukur dari nilai aktivanya.®’

3 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan (Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada, 2008). hal 203

37 Dwi Retno Anjasari, Mei Florencia, and Rusdi Hidayat N, “Pengaruh Return on Asset, Return
on Equity, Earning Per Share Terhadap Harga Saham,” Jurnal limiah Manajemen Ubhara 2, no. 2
(2020): 123, https://doi.org/10.31599/jmu.v2i2.774.
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Return On Assets juga salah satu rasio yang digunakan untuk mengukur
kinerja dilihat dari seberapa besar kemampuan perusahaan memberikan
pengembalian atas investasi.®® Rumus Return On Assets ialah sebagai berikut:

Laba Bersih Sebelum Pajak
Total Asset

Return On Asset = X 100%

6. Return On Equity

Return On Equity yaitu kemampuan perusahaan dalam menghasilkan
keuntungan dengan modal sendiri yang dimiliki, sehingga Return On Equity

(ROE) ini ada yang menyebut sebagai rentabilitas modal sendiri.*.

Return On Equity juga salah satu rasio yang untuk mengukur laba bersih
setelah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan efisiensi penggunaan
modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini semakin baik, artinya posisi pemilik
perusahaan semakin kuat, demikian juga sebaliknya.*® Rumus Return On Equity
adalah sebagai berikut:

Laba Bersih Setelah Pajak
Ekuitas

Return On Equity = x 100%

7. Current Ratio

Current Ratio atau rasio lancar merupakan rasio untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang
yang segera jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan. Dengan kata lain,

seberapa banyak asset lancar yang tersedia untuk menutupi kewajiban jangka

38 Sri Suryaningsum and Dyah Ayusulistyaningrum, “Analisis Standar Rata-Rata Profitabilitas
Pada Industri Energi Dan Industri Finansial” 1, no. 2 (2024): 101-13.

39 Rani Kurniasari, “Analisis Return On Assets (ROA) Dan Return On Equity Terhadap Rasio
Permodalan (Capital Adequacy Ratio) Pada PT Bank Sinarmas Tbk,” Jurnal Moneter 4, no. 2 (2017):
150-58.

40 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan (Jakarta: Kencana Prenada Media Group, 2010).
hal 115
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pendek yang segera jatuh tempo. Perhitungam rasio lancar dilakukan dengan cara
membandingkan antara total asset lancar dengan total utang lancar.*!

Current Ratio dapat digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
dalam membayar kewajiban jangka pendeknya dari aktiva lancarnya. Semakin
tinggi angka rasio ini, perusahaan makin liquid, dan sebaliknya, semakin rendah

angka rasio ini, perusahaan semakin tidak liquid. Rumus Current Ratio adalah:

Current Assets ( Aset Lancar)

Current Ratio ( Rasio Lancar ) = x 100%

Current Liabilites ( Utang Lancar )

4. Manajemen Keuangan Syariah.
a. Konsep Manajemen Keuangan Syariah

Pembahasan manajemen keuangan syariah didasarkan pada firman Allah
Ta'ala dalam Al-Qur'an surah Al-Furqgon (25) ayat 67 yang artinya: dan orang-
orang yang apabila membelanjakan (harta), mereka tidak berlebihan, dan tidak
(pula) Kikir, dan adalah (pembelanjaan itu) di tengah-tengah antara yang
demikian. Dari ayat ini menunjukkan bahwa manajemen keuangan syariah suatu
proses pengelolaan keuangan perusahaan secara efektif dan efisien dan
menggunakan aset perusahaan tidak berlebihan. Selain itu, perusahaan dalam
mencari dana dan menggunakan dana dengan cara yang halal sesuai dengan
syariat Islam dan menyimpan kelebihan harta untuk simpanan dana cadangan
untuk menghadapi kesulitan di masa yang akan datang. Sejarah dan latar
belakang manajemen keuangan adalah sudah ada pada zaman Rasulullah Saw.,

pada zaman Rasulullah Saw., pertama kali memperkenalkan konsep manajemen

1 Dwi Fitrianingsih and Yogi Budiansyah, “Pengaruh Current Rasio Dan Debt To Equity Ratio
Terhadap Harga Saham Di Perusahaan Food and Beverage Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2013 - 2017,” Jurnal Riset Akuntansi Terpadu 12, no. 1 (2019): 144-67,
https://doi.org/10.35448/jrat.v12i1.5347.
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keuangan yang tentunya berdasarkan syariah Islam ke umatnya dan juga ke
kepala negara di waktu itu.*2
b. Prinsip Manajemen Keuangan Syariah
Analisis aspek keuangan syariah adalah kegiatan manajerial keuangan
untuk mencapai tujuan usaha dengan menjalankan dan memperhatikan
kesesuaiannya pada prinsip-prinsip syariah berdasarkan Al-Qur'an dan Hadis.
Prinsip manajemen keuangan syariah meliputi berikut:

1. Setiap tindakan yang berhubungan dengan penggunaan uang dimintakan
pertanggungjawabannya. Setiap upaya-upaya dalam memperoleh harta
semestinya memperhatikan cara-cara yang sesuai dengan syariah seperti
investasi modal dan pinjaman perusahaan dengan akad yang yang sesuai
dengan syariat Islam.

2. Bagian harta yang kita dapatkan terdapat hak orang lain. Harta yang
diperoleh digunakan untuk hal-hal yang tidak dilarang/mubah seperti
membeli barang konsumtif, rekreasi, dan sebagainya. Digunakan untuk
hal-hal yang dianjurkan/sunnah seperti infak, wakaf dan sedekah.
Digunakan untuk hal-hal yang diwajibkan seperti zakat.

3. Uang hanya sebagai alat tukar bukan sebagai komoditas atau produk yang
diperdagangkan untuk mendapatkan keuntungan. Dalam hal ini jika
perusahaan menginvestasikan uang juga harus memperhatikan prinsip
"uang sebagai alat tukar bukan sebagai komoditas yang diperdagangkan",
perusahaan mempunyai dana dapat menginvestasikan pada usaha yang
halal sebaliknya perusahaan mempunyai kelebihan dana yang belum
digunakan dapat menginvestasikan pada lembaga intermediasi seperti

bank syariah dan reksadana syariah.

h. 32.

42 Hamdi Agustin, Manajemen Keuangan Syariah (Depok: PT. Raja Grafindo Persada, 2021).
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c. Prinsip Keuangan Syariah
Prinsip manajemen keuangan syariah tidak terlepas dari etika bisnis.
Secara umum prinsip etika bisnis Islam dapat dilihat dari kesatuan ASIFAT
yaitu: Akidah (ketaatan kepada Allah Ta'ala), Shiddig (benar), Fathonah
(cerdas), Amanah (terpercaya) dan Tabligh (komunikatif). Selain itu, tidak
melakukan praktik yang bertentangan dengan syariah. Prinsip etika bisnis
syariah dapat dijelaskan sebagai berikut:

1. Akidah, Dalam kegiatan manjemen keuangan akidah adalah alat bagi
para manajer untuk menjaga perilakunya dalam membuat kebijakan dan
keputusan keuangan perusahaan yang sesuai dengan syariah Islam.
Dengan adanya penyerahan diri kepada Allah Ta'ala maka pelaku bisnis
akan selalu menjaga perbuatannya dari hal-hal yang dilarang oleh
syariah.

2. Manajer keuangan haruslah memiliki sifat shidiq atau jujur. Jujur adalah
kesamaan antara berita yang disampaikan dengan fakta atau fenomena
yang ada. Di samping itu, juga kejujuran dalam berperilaku manajemen
keuangan sesuai dengan yang dipraktikkan Rasulullah Saw. Kejujuran
tersebut dapat terlihat pada Rasulullah Saw. yang merupakan seorang
yang selalu mengutamakan kejujuran dalam berbicara dan
menyampaikan suatu berita.

3. Fathonah, pada umumnya diartikan sebagai kecerdasan, kemahiran atau
penguasaan terhadap bidang tertentu. Fathonah merujuk pada dimensi
mental yang sangat mendasar dan menyeluruh sehingga dapat diartikan
bahwa fathonah merupakan kecerdasan yang mencakup kecerdasan
intelektual, emosional dan terutama spiritual. Seseorang yang memiliki
sikap fathonah tidak saja menguasai bidangnya, tetapi memiliki
keteguhan hati yang kuat.

4. Amanah, Manajer keuangan haruslah memiliki sifat amanah atau benar

yang dapat dipercaya dan bertanggung jawab. Dengan sifat shiddiq
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manajer keuangan akan bertanggung jawab atas segala yang dia lakukan
dalam hal muamalahnya. Bertanggung jawab dengan selalu menjaga
hak-hak manusia dan hak-hak Allah Ta'ala dengan tidak melupakan
kewajiban sebagai manusia sosial dan makhluk ciptaan Allah Ta'ala.

5. Tabligh, Karakteristik pedagang yang baik dalam Islam yang terakhir
yaitu tabligh. Salah satu peranan dari sikap tabligh yang merupakan
salah satu sifat akhlaqul karimah dari Rasulullah Saw. vyaitu
menyampaikan kebenaran melalui suri teladan dan perasaan cinta yang
mendalam. Kemampuan berkomunikasi dalam kata tabligh
menunjukkan proses menyampaikan sesuatu untuk memengaruhi orang

lain melalui perkataan yang baik.

C. Kerangka Pikir

Kerangka pikir adalah suatu tinjauan mengenai apa yang diteliti kemudian di
tuangkan dalam sebuah bagan yang menjadi alur pemikiran penelitian. Pada dasarnya
penelitian ini menggunakan rasio-rasio keuangan seperti yang dilakukan penelitian
terdahulu. Penelitian ini menggunakan Return On Assets (ROA). Return On Equity
(ROE), dan Current Ratio (CR)

Sebagai dasar acuan dalam merumuskan hipotesis, maka di buat suatu kerangka

pikir penelitian ini yang di gambarkan dalam skema sebagai berikut.



Gambar 2.1 Kerangka Fikir

Laporan Keuangan PT. Panin
Financial Tbk 2019 - 2023

Rasio Keuangan

Return On Assets

Return On Equity

Kinerja Keuangan

Current Ratio
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BAB III
METODOLOGI PENELITIAN

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian

Metode penelitian yang digunakan pada penelitian ini adalah metode
kuantitatif, yaitu jenis penelitian yang berfokus pada pengujian teori dengan mengukur
variabel penelitian menggunakan angka dan dianalisis melalui metode statistik,*
dengan menggunakan pendekatan studi kasus (Case Study) karena data yang diperoleh
dan akan dianalisis berasal dari laporan keuangan suatu perusahaan yang telah
dipublikasikan oleh Bursa Efek Indonesia.

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini yaitu jenis penelitian
lapangan (Field Research). Penelitian deskriptif adalah metode penelitian yang
bertujuan untuk menggambarkan suatu fenomena atau gejala secara detail, sistematis,
akurat dan faktual, serta menggambarkan fakta, sifat dan kaitan antar fenomena yang
diteliti tersebut.** Analisis kuantitatif deskriptif dilakukan dengan menggunakan data-
data yang bersifat statistik, dalam penelitian ini data yang akan di analisis adalah data
laporan keuangan PT. Panin Financial Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
yang di ukur dengan rasio Return On Assets, Return On Equity dan Current Ratio untuk
mengetahui kinerja keuangan perusahaan selama 5 tahun terakhir yaitu 2019-2023.

B. Lokasi Dan Waktu Penelitian
1. Tempat

Penelitian dilaksanakan di Bursa Efek Indonesia, kantor perwakilan Bursa
Efek Indonesia yang terletak di JI. A.P. Pettarani No.9, Kelurahan Sinrijala
Kecamatan Panakkukang, Kota Makassar, Sulawesi Selatan. Data penelitian yang
digunakan berasal dari Bursa Efek Indonesia yang menerbitkan laporan keuangan

43 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif Kualtatif Dan R&D, 19th Ed. (Bandung: Alfabeta,
2013).

4 Ajat Rukajat, Pendekatan Penelitian Kuantitatif: Quantitative Research Approach
(Yogyakarta: Deepublish, 2018).h.2

34
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melalui laman website resmi Bursa Efek Indonesia dan laman website resmi PT
Panin Financial Tbk tahun 2019 - 2023

2. Waktu

Waktu yang digunakan peneliti untuk mengumpulkan data pada penelitian

ini yaitu bulan 4 sampai dengan bulan 6.

C. Populasi Dan Sampel
1. Populasi

Populasi yaitu, keseluruhan dari kumpulan elemen yang memiliki
sejumlah karakteristik umum, yang terdiri dari bidang-bidang untuk di teliti.
Dengan demikian, populasi merupakan seluruh kumpulan elemen yang dapat
digunakan untuk membuat beberapa kesimpulan.*® Populasi dalam penelitian
ini yakni PT. Panin Financial Thk yang terdaftar Di Busrsa Efek Indonesia yang
aktif setiap tahunnya menerbitkan laporan keuangan.

2. Sampel

Sampel adalah sebagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki
oleh populasi tersebut, ataupun bagian kecil dari anggota populasi yang diambil
menurut prosedur tertentu sehingga dapat mewakili populasinya.*® Adapun
yang menjadi sampel dalam penelitian ini adalah laporan keuangan PT. Panin
Financial Tbk yang tersusun dalam bentuk tahunan yang terdiri dari neraca dan

laporan laba rugi.

45 Echdar Saban, Metode Penelitian Manajemen Dan Bisnis (Yogyakarta: Ghalia Indonesia,
2017), h. 68.

46 Fausiah Nurlan, Metodologi Penelitian Kuantitatif, 1st ed. (Semarang: CV. Pilar Nusantara,
2019).h. 58
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D. Teknik Pengumpulan dan Pengolahan Data
1. Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data yang akan digunakan dalam penelitian ini adalah
teknik dokumentasi. Teknik dokumentasi adalah satu metode pengumpulan data
dengan melihat atau menganalisis dokumen-dokumen yang dibuat oleh subjek
sendiri atau oleh orang lain. Teknik dokumentasi dapat di artikan sebagai teknik
pengumpulan data melalui bahan-bahan tertulis yang diterbitkan oleh lembaga-
lembaga yang menjadi objek penelitian. Jenis data yang digunakan adalah data
sekunder, data penelitian yang dikumpulkan berupa data laporan keuangan PT.
Panin Financial Tbk periode 2019-2023 yang diperoleh melalui laman website

resmi Bursa Efek Indonesia.
2. Pengelolaan Data

Setelah pengumpulan data dilakukan tahap selanjutnya adalah pengolahan
data. Pengolahan data dilakukan dengan rumus Return On Assets, Return On

Equity dan Current Ratio.

E. Definisi Operasional Variabel
Definisi operasional variabel adalah segala sesuatu yang ditunjukkan oleh
peneliti untuk dipelajari sedemikian rupa sehingga diperoleh informasi dan
kemudian ditarik kesimpulan.*’. Adapun definisi operasional variabel dari

penelitian ini yaitu :

1. Kinerja Keuangan
Kinerja keuangan perusahaan merupakan gambaran keadaan keuangan

PT. Panin Financial Thk yang di analisis dengan alat analisis keuangan,

47 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif Dan R&D (Bandung: Alfabeta, 2019),
221.
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sehingga dapat ditemukan gambaran yang mencerminkan kinerja periode
tertentu tentang baik buruknya keadaaan keuangan PT Panin Financial Tbk.
2. Return On Assets

Return On Assets menunjukkan kembalian atau laba Perusahaan yang
dihasilkan dari aktifitas perusahaan yang digunakan untuk menjalankan
perusahaan. Return On Assets yang dimaksud peneliti pada penelitian ini
yaitu berapa besar laba bersih yang diperoleh perusahaan PT. Panin Financial
Tbk diukur dari nilai aktivanya dengan menggunakan rumus Return On

Assets.

Laba Bersih Sebelum Pajak
Total Aset

Return On Assets = X 100%

Menurut surat edaran Otoritas Jasa Keuangan No.1/SEOJK.05/ tahun
2016 ada kriteria penilaian yang ditentukan dengan 4 tingkat penilaian yakni
dengan sangat sehat, sehat, kurang sehat, dan tidak sehat. Jika hasil
perhitungan menunjukkan angka sama dan diatas nilai, maka Kinerja
perusahaan dapat dikategorikan masuk dalam kriteria yang ada menurut surat
edaran Otoritas Jasa Keuangan tersebut.*®
3. Return On Equity
Return On Equity juga salah satu rasio yang untuk mengukur laba bersih
setelah pajak dengan modal sendiri. Rasio ini menunjukkan efisiensi
penggunaan modal sendiri. Return On Equity yang dimaksud peneliti pada
penelitian ini bagaimana yaitu persentase pengembalian atas modal yang di
keluarkan perusahaan PT. Panin Financial Tbk dengan menggunakan rumus
Return On Equity.

48“SEQJK-TKK-Perusahaan-Pembiayaan,” n.d.,
https://www.ojk.go.id/id/kanal/iknb/regulasi/lembaga-pembiayaan/surat-edaran-
ojk/Documents/SEOJK-TKK-Perusahaan-Pembiayaan.pdf.
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Laba Bersih Setelah Pajak
Ekuitas

Return On Equity = x 100%

Menurut surat edaran Otoritas Jasa Keuangan No.1/SEOJK.05/ tahun
2016 ada kriteria penilaian yang ditentukan dengan 4 tingkat penilaian yakni
dengan sangat sehat, sehat, kurang sehat, dan tidak sehat. Jika hasil
perhitungan menunjukkan angka sama dan diatas nilai, maka Kkinerja
perusahaan dapat dikategorikan masuk dalam kriteria yang ada menurut surat
edaran Otoritas Jasa Keuangan tersebut.*
Current Ratio

Current Ratio Merupakan untuk mengukur likuiditas perusahaan
ditunjukan oleh besar kecilnya aset lancar yaitu aset yang mudah untuk diubah
menjadi kas meliputi, kas, surat berharga, piutang, persediaan. Current Ratio
yang dimaksud peneliti pada penelitian ini yaitu kemampuan perusahaan PT
Panin Financial Tbk dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang
yang segera jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan dengan

menggunakan rumus Current Ratio.

Current Assets ( Aset Lancar)

Current Ratio = x 100%

Current Liabilites ( Utang Lancar )

Menurut surat edaran Otoritas Jasa Keuangan No.1/SEOJK.05/ tahun
2016 ada kriteria penilaian yang ditentukan dengan 4 tingkat penilaian yakni
dengan sangat sehat, sehat, kurang sehat, dan tidak sehat. Jika hasil
perhitungan menunjukkan angka sama dan diatas nilai, maka kinerja
perusahaan dapat dikategorikan masuk dalam kriteria yang ada menurut surat

edaran Otoritas Jasa Keuangan tersebut.>

49 “SEQJK-TKK-Perusahaan-Pembiayaan.”
50 “SEQJK-TKK-Perusahaan-Pembiayaan.”
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F. Instrumen Penelitian

Instrumen penelitian adalah alat bantu yang dapat digunakan pada suatu
penelitian yang dapat digunakan untuk mengetahui berbagai macam informasi,
selanjutnya data tersebut diolah dan disusun secara sistematis. Instrumen
penelitian harus disesuaikan dengan teknik pengumpulan data.>* Adapun
instrumen penelitian yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan skala
ratio. Skala ratio adalah skala pengukuran kuantitatif yang memiliki angka nol
sejati dan interval yang sama antara titik — titik yang berdekatan. Skala ini
memungkinkan untuk melakukan semua operasi matematika pada data, seperti
penjumlahan, pengurangan, perkalian, dan pembagian dari data laporan keuangan
tahunan PT. Panin Financial Tbk yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
2019-2023 yang dihitung menggunakan rumus Return On Assets, Return On
Equity, dan Current Ratio.

G. Teknik Analisis Data

Teknik analisis data yang digunakan adalah deskriptif kuantitatif. Dalam
penelitian kuantitatif, pengolahan dan penyajian data dilakukan terlebih dahulu
kemudian dilakukan perhitungan untuk menginterprestasikan data.>? Data yang di
analisis meliputi laporan keuangan PT. Panin Financial Thk selama 5 periode.
Analisis perhitungan untuk menentukan yaitu Return On Assets dimana rasio yang
digunakan untuk mengukur bagaimana kemampuan dalam memperoleh laba dari
total aktiva yang dimiliki, Return On Equity rasio ini menunjukkan efisiensi

penggunaan modal sendiri, dan Current Ratio ialah rasio lancar merupakan rasio

51 Sulaiman Saat and Sitti Mania, Pengantar Metodologi Penelitian Panduan Bagi Peneliti
Pemula (Gowa: Pusaka Almaida, 2020).
52 Islamul Haq et al., “UNLOCKING THE POTENTIAL OF ‘KALOSARA’: An Extensive Analysis of

Adultery Instances Dispute Resolution in the Tolaki Tribe through the Lens of Al-Ishlah Concept,” Al-
Risalah: Forum Kajian Hukum Dan Sosial Kemasyarakatan 24, no. 1 (2024): 86—100,
https://doi.org/10.30631/alrisalah.v24i1.1488.
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untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka

pendek atau utang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan.

Tabel 3.1
Kriteri penilaian rasio Return On Assets, Return On Equity dan Current Ratio

untuk menilai Kinerja keuangan

no Rasio keuangan kriteria keterangan
ROA > 2% Sangat Sehat
1% < ROA <2% Sehat
1 R >
ST 0% <ROA < 1% Kurang Sehat
ROA <0% Tidak Sehat
ROE > 6% Sangat Sehat
. 3% < ROE < 6% Sehat
2 | Return On Equity 0% < ROE < 3% Kurang Sehat
ROE < 0% Tidak Sehat
CR>150% Sangat Sehat
. 125 < CR < 150% Sehat
S | I R 100% < CR < 125% | Kurang Sehat
CR <100% Tidak Sehat

Sumber : Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/ tahun 2016



BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Hasil Penelitian

Penelitian yang telah dilakukan pada PT Panin Financial Tbk dengan
mengambil data dari laporan keuangan selama tiga tahun terakhir yaitu tahun 2019
sampai tahun 2023. Penilaian kinerja keuangan perusahaan berdasarkan rasio
keuangan dan berpedoman pada standar penilaian. Kinerja keuangan PT Panin
Financial Tbk dianalisis dengan mengambil data dari laporan selama lima tahun
terakhir, yaitu tahun 2019 sampai tahun 2023.5 Data dianalisis dengan berdasarkan
ketiga rasio yang ada pada penelitian ini yaitu Return On Assets, Return On Equity,

dan Current Rasio.

Berdasarkan ketiga rasio tersebut maka diperolehlah data dari PT Panin
Financial Thk yang bersangkutan dengan rumus yang digunakan sejak periode
2019-2023.

Tabel 4.1 Rekapitulasi data rumus Return On Assets pada PT Panin
Financial Thk 2019-2023

Tahun Data Laporan | Laba Bersih Sebelum
- Total Aset
Keuangan Pajak
2019 2.150.531.000.000 30.289.386.000.000
2020 2.042.252.000.000 32.381.721.000.000
2021 1.498.712.000.000 33.192.581.000.000
2022 1.966.861.000.000 33.868.608.000.000
2023 4.405.601.000.000 | 234.576.028.000.000

Sumber : PT Panin Financial Thk

53 Damirah et al., “Internalisasi Konsep Cycle Relation Model Pada Komunitas Agama Lokal Di
Indonesia (Perspektif Sosial, Ekonomi Dan Politik Pada Kepercayaan Towani Tolotong, Aluk Todolo
Dan Ammatoa Di Sulawesi Selatan),” Jurnal Masyarakat Dan Budaya 24, no. 2 (2022): 141-56,
https://doi.org/10.55981/jmb.1486.
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Tabel 4.2 Rekapitulasi data rumus Return On Equity pada PT Panin
Financial Thk 2019-2023

Tahun Data Laporan Laba Bersih Setelah .
Keuangan Pajak Equity
2019 1.975.327.000.000 23.858.273.000.000
2020 1.859.764.000.000 25.688.869.000.000
2021 1.327.813.000.000 26.623.308.000.000
2022 1.798.290.000.000 27.810.143.000.000
2023 1.510.483.000.000 27.860.583.000.000

Sumber : PT Panin Financial Thk

Tabel 4.3 Rekapitulasi data rumus Current Ratio pada PT Panin

Financial Tbk 2019 - 2022

" DAl Aset Lancar Utang Lancar
Keuangan
2019 11.107.914.000.000 | 4.047.113.000.000
2020 8.703.096.000.000 | 3.480.114.000.000
2021 9.247.520.000.000 | 3.630.808.000.000
2022 8.604.664.000.000 | 4.094.564.000.000
2023 3.588.672.000.000 9.243.000.000

Sumber Sumber : PT Panin Fiancial Thk

Kinerja keuangan PT Panin Financial Thk dianalisis dengan menggunakan
data laporan keuangan selama lima tahun terakhir, yaitu dari tahun 2019 hingga tahun
2023. Analisis ini dilakukan dengan menerapkan berbagai rasio keuangan sebagai
alat ukur utama untuk menilai kondisi dan performa keuangan perusahaan secara
menyeluruh.®* Dalam penelitian ini, fokus utama diberikan pada rasio profitabilitas,
yaitu Return On Assets dan Return On Equity. Selain itu, rasio likuiditas yang

digunakan adalah Current Ratio.

>4 Syahriyah Semaun and Darwis, “Pengaruh Strategi Penetapan Harga Terhadap Minat Beli
Konsumen(Analisis Etika Bisnis Islam),” J-HES Jurnal Hukum Ekonomi Syariah 4, no. 1 (2020): 2549—
4872.
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Setelah melakukan analisis maka uraian yang di dapatkan dalam analisis
laporan keuangan dengan menggunakan rasio sebagai alat untuk menganalisis data
dari laporan keuangan PT Panin Financial Tbk periode 2019-2023 :

1. Return On Assets

Return On Assets merupakan pengukuran kemampuan
perusahaan secara keseluruhan didalam menghasilkan keuntungan
dengan jumlah keseluruhan aktiva yang tersedia didalam perusahaan.
Rasio ini merupakan rasio yang menggambarkan hasil atas jumlah
aktiva yang digunakan dalam perusahaan. Rumus Return On Assets
dengan data pada perusahaan PT Panin Financial Tbk dari tahun 2019
sampal tahun 2023 sebagai berikut :

Laba Bersih Sebelum Pajak

Return On Assets = X 100%
Total Aset

Tahun 2019

2.150.531.000.000

Return On Assets = X 100%
30.289.386.000.000

=7,10%

Tahun 2020

2.042.252.000.000

Return On Assets = X 100%
32.381.721.000.000

=6,31%
Tahun 2021

1.498.712.000.000

Return On Assets = X 100%
33.192.581.000.000

=4,52%
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Tahun 2022

1.966.861.000.000
Return On Assets = X 100%
33.868.608.000.000

=5,81%
Tahun 2023

4.405.601.000.000
Return On Assets = X 100%
234.576.028.000.000

=1,88%

Setelah dilakukan perhitungan di atas maka hasil perhitungan tersebut
akan disajikan kedalam tabel berikut :

Tabel 4.4 Data hasil perhitungan Return On Assets pada PT Panin
Financial 2019-2023

Tahun gt Kriteria Keterangan
Assets

2019 7,10% ROA > 2% Sangat Sehat

2020 6,31% ROA > 2% Sangat Sehat

2021 4,52% ROA > 2% Sangat Sehat

2022 5,81% ROA > 2% Sangat Sehat

2023 1,88% 1% < ROA <2% Sehat

Sumber : Data yang diolah

Berdasarkan hasil perhitungan Return On Assets pada PT Panin Financial Thk
pada periode 2019-2023 mengalami fluktuasi namun masih berada di kriteria sangat
sehat pada 4 tahun periode penelitian pertama walaupun pada akhir periode penelitian
mengalami penurunan yang cukup signifikan. Return On Assets terbesar PT Panin
Financial Tbk pada tahun 2019 dengan nilai sebesar 7,10% artinya laba yang diperoleh
perusahaan berdasarkan asetnya ialah 7,10%. Pada tahun 2020 Return On Assets
sebesar 6,31% turun 0,79% jika dilihat dari tahun 2019 artinya laba yang diperoleh
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perusahaan berdasarkan total asetnya ialah 6,31%, pada tahun 2021 Return On Assets
sebesar 4.52% turun 1,79% jika dilihat dari tahun 2020 artinya laba yang diperoleh
perusahaan berdasarkan total asetnya ialah 4,52%, pada tahun 2022 Return On Assets
sebesar 5,81% naik 1,29% jika dilihat dari tahun 2021 artinya laba yang diperoleh
perusahaan berdasarkan total asetnya ialah 5,81%, Namun pada tahun 2023 nilai
Return On Assets sebesar 1,88% turun 3,93% jika dilihat dari tahun 2022 sehingga laba
yang diperoleh berdasarkan asetnya 1,88% sekaligus menjadi Return On Assets

terendah pada 5 tahun periode penelitian.
2. Return On Equity

Rasio ini merupakan rasio untuk mengukur laba bersih sesudah
pajak dengan modal sendiri. Return On Equtiy adalah salah satu rasio
profitabilitas yang menunjukkan laba perusahaan dan digunakan untuk
mengukur efektivitas perusahaan didalam menghasilkan keuntungan
dengan memanfaatkan ekuitas yang dimilikinya. Rumus Return On
Equity dengan data pada perusahaan PT Panin Financial Thk dari
tahun 2019 sampai tahun 2023 sebagai berikut :

Laba Bersih Setelah Pajak

- X 100%
Ekuitas

Return On Equity =

Tahun 2019

) 1.975.327.000.000
Return On Equity = x 100%
23.858.273.000.000

= 8,28%

Tahun 2020

1.859.764.000.000

Return On Equity = = €88.869.000.000 x 100%

=7.24%



46

Tahun 2021

1.327.813.000.000

Return On Equity = 26.623.308.000.000 x 100%

=5,00%

Tahun 2022

1.798.290.000.000

Return On Equity = x 100%
27.810.143.000.000

=6,47%

Tahun 2023

1.510.483.000.000

Return On Equity = 78202330000 K 100%

=5,42%

Tabel 4.5 Data hasil perhitungan Return On Equity pada PT Panin Financial

2019-2023
Tahun Returr_l . Kriteria Keterangan
Equity

2019 8,28% ROE > 6% Sangat Sehat
2020 7,24% ROE > 6% Sangat Sehat
2021 5,00% 3% < ROE < 6% Sehat
2022 6,47% ROE > 6% Sangat Sehat
2023 5,42% 3% < ROE < 6% Sehat

Sumber : Data yang diolah
Berdasarkan hasil perhitungan Return On Equity pada periode 2019-2023
cenderung mengalami fluktuasi. Return On Equity terbesar PT Panin Financial Thk
terdapat pada tahun 2019 yaitu sebesar 8,28% artinya laba yang diperoleh perusahaan
berdasarkan jumlah equitasnya ialah 8,28%. Pada tahun 2020 Return On Equity sebesar
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7,24% turun 1,04% jika dilihat dari tahun 2019 artinya laba yang diperoleh perusahaan
berdasarkan jumlah equitasnya ialah 7,24%, pada tahun 2021 Return On Equity sebesar
5,00% turun 2,24% jika dilihat dari tahun 2020 artinya laba yang diperoleh perusahaan
berdasarkan jumlah equitasnya ialah 5,00%, pada tahun 2022 Return On Equity sebesar
6,47% mengalami kenaikan 1,47% jika dilihat dari tahun 2021 artinya laba yang
diperoleh perusahaan berdasarkan jumlah equitasnya ialah, namun pada tahun 2023
Return On Equity sebesar 5,42% kembali mengalami penurunan sebesar 1,05% jika
dilihat pada tahun 2022. Nilai Return On Equity terendap pada periode penelitian
terjadi pada tahun 2021 sebesar 5,00%. Hal ini disebabkan karena jumlah ekuitas yang
cukup tinggi tapi tidak diiringi dengan kenaikan jumlah laba bersih setelah pajak.

3. Current Ratio

Current Ratio (CR) merupakan salah satu dari rasio liquiditas
yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam hal
melunasi kewajiban-kewajiban jangka pendeknya, dimana dapat
diketahui hingga seberapa jauh sebenarnya jumlah aktiva lancar
perusahaan dapat menjamin utang lancarnya. Semakin tinggi rasio
ini maka akan semakin baik karena hutang-hutang perusahaan
kepada kreditur akan terjamin dan kreditur tidak akan ragu untuk
menanamkan modal pada perusahaan. Rumus Current Ratio dengan
data pada perusahaan PT Panin Financial Tbk dari tahun 2019 sampai
tahun 2023 sebagai berikut :

Current Assets ( Aset Lancar )

x 100%

Current Ratio = ——
Current Liabilites ( Utang Lancar )

Tahun 2019

11.107.914.000.000

Current Ratio = x 100%
4.047.113.000.000

=274,5%
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Tahun 2020

] 8.703.096.000.000
Current Ratio = X 100%
3.480.114.000.000

=250%

Tahun 2021

) 9.247.520.000.000
Current Ratio = X 100%
3.630.808.000.000

= 254,7%

Tahun 2022

) 8.604.664.000.000
Current Ratio = X 100%
4.094.564.000.000

=210,1%

Tahun 2023

) 3.588.672.000.000
Current Ratio = X 100%
9.243.000.000

= 38825,34%

Tabel 4.6 Data hasil perhitungan Current Ratio pada PT Panin Financial 2019-2023

Tahun [Current Ratio Kriteria Keterangan
2019 274,50% CR > 150% Sangat Sehat
2020 250% CR > 150% Sangat Sehat
2021 254,70% CR > 150% Sangat Sehat
2022 210,10% CR > 150% Sangat Sehat
2023 38825.34% CR > 150% Sangat Sehat

Sumber : Data yang diolah
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Berdasarkan hasil perhitungan Current Ratio pada PT Panin Financial Tbk pada
periode 2019-2023 mengalami fluktuasi dari segi besaran hasil yang di dapatkan
namun masih berada di kriteria sangat sehat. Current Ratio terbesar berada pada tahun
2023 sebesar 38825,34% atau berbanding 388,25:1 artinya bahwa setiap Rp. 1 hutang
lancar akan dijamin dengan Rp. 38,825344 aktiva lancar perusahaan Sedangkan yang
terendah pada tahun 2022 sebesar 210,10% atau berbanding 2,1010:1 artinya bahwa
setiap Rp. 1 hutang lancar akan dijamin dengan Rp. 2,1010 aktiva lancar perusahaan.
Pada tahun 2019 Current Ratio sebesar 274,50% atau berbanding 2,7450:1 artinya
bahwa setiap Rp. 1 hutang lancar akan dijamin dengan Rp. 2,7450 aktiva lancar
perusahaan, pada tahun 2020 Current Ratio 250% atau berbanding 2,5000:1
mengalami penurunan sebesar 24,50% jika di lihat dari tahun 2019 artinya bahwa
setiap Rp. 1 hutang lancar akan dijamin dengan Rp. 2,5000 aktiva lancar perusahaan,
Sedangkan pada tahun 2021 Current Ratio sebesar 254,70% atau berbanding 2,5470:
1 naik 4,60% dibanding pada tahun 2020 artinya bahwa setiap Rp. 1 hutang lancar akan
dijamin dengan Rp. 2,5470 aktiva lancar perusahaan, kenailkan nilai yang sangat
drastis terjadi pada tahun 2023 terjadi karena pada tahun tersebut terjadi kenaikan
jumlah aset pada PT Panin Financial Tbk sehingga membuat lonjakan nilai pada aset
lancar yang tidak diiringi dengan kenaikan utang lancar yang signifikan sehingga

menghasilkan nilai sebesar 38825,34%

B. Pembahasan Hasil Penelitian

Kinerja keuangan dapat didefinisikan sebagai pencapaian suatu organisasi atau
perusahaan dalam hal manajemen, operasi, dan tujuan, yang dapat diukur dan
dievaluasi dalam istilah moneter yang terlihat. Status keuangan suatu perusahaan
sebagaimana tercermin dalam laporan keuangan merupakan hal yang paling

diperhatikan oleh para pengguna laporan keuangan.

Analisis rasio merupakan salah satu bentuk evaluasi kesehatan keuangan suatu

perusahaan, oleh karena itu melalui analisis rasio, manajemen perusahaan dapat
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mengetahui status keuangan dari tahun ke tahun. Rasio keuangan adalah indeks yang
melibatkan dua angka akuntansi dan diperoleh dengan membagi satu angka dengan

angka lainnya.>®

Berikut peneliti menggunakan tiga rasio dalam mengukur kinerja keuangan PT
Panin Financial Thk dimana menggunakan rasio Return On Assets, Return On Equity,

dan Current Ratio :
1. Return On Assets

Return On Assets merupakan rasio yang menunjukkan hasil (return) atas
jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan. Return On Assets menunjukkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari aktiva yang digunakan.
Sehingga semakin tinggi nilai Return On Assets maka dapat mencerminkan
Kinerja perusahaan karena nilai aktiva yang ada dikelola dengan baik sehingga
menghasilkan pendapatan yang ideal.>® Rasio ini digunakan untuk mengukur
kemampuan PT Panin Financial Thk dalam menghasilkan pendapatan dengan
dibagikan dengan laba bersih yang di peroleh perusahaan. Standar nilai Return On
Assets dapat dilihat menurut surat edaran Otoritas Jasa Keuangan
No.1/SEOJK.05/ tahun 2016.

Berdasarkan tabel 4.4 menunjukkan bahwa Return On Assets PT. Panin
Financial Tbhk pada tahun 2019 sebesar 7,10% berada pada kriteria sangat sehat.
Hal ini di karenakan tingginya laba bersih sebelum pajak yang diperoleh
perusahaan sebesar Rp 2.150.531.000.000 yang mampu dihasilkan dengan jumlah
aset pada perusahaan yang sebesar 30.289.386.000.000. pada tahun ini laba

pendapatan dan laba dari entitas asosiasi yang di dapatkan perusahaan mampu

%5 Khasmir, Bank Dan Lembaga Keuangan Lainnya (Jakarta: PT. Raja Grafindo Persada, 2012).
h. 104

%6 Kurniasari, “Analisis Return On Assets (ROA) Dan Return On Equity Terhadap Rasio
Permodalan (Capital Adequacy Ratio) Pada PT Bank Sinarmas Tbk.”
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mengimbangi kenaikan kas pada perusahaan, dari hasil angka ini perusahaan
dikatan efisien dalam mengelola asetnya dan dinilai sangat mampu untuk

menghasilkan keuntungan.

Berdasarkan tabel 4.4 menunjukkan bahwa Return On Assets PT. Panin
Financial Tbk pada tahun 2020 sebesar 6,31%. Pada tahun ini terjadi penurunan
dari tahun sebelumnya hal ini disebabkan dengan turunnya laba bersih sebelum
pajak yang hanya sebesar Rp 2.042.252.000.000 sementara pada jumlah aset naik
menjadi Rp 32.381.721.000.000 Sehingga terjadi penurunan. Pada tahun ini laba
pendapatan mengalami penurunan tetapi laba entitas asosiasi mengalami kenaikan
sedangkan aset naik dikarenakan jumlah total investasi mengalami kenaikan
namun hasil investasi menurun menjadi Rp 1.430.419.000.000. Turunnya laba
bersih yang diiringi dengan penurunan pendapatan premi terjadi dan hasil
investasi dikarenakan pada tahun itu terjadi penurunan pendapatan premi yang
disebabkan terbatasnya kegiatan masyarakat pada pandemi Virus COVID-19.
Namun dengan adanya hal tersebut masih dikatakan bahwa kinerja PT Panin
Financial Thk sangat baik yang masuk kriteria sangat sehat. Walaupun dengan
adanya peristiwa tersebut perusahaan masih mampu mengelola perusahaan

dengan baik karena masih berada pada kriteria sangat sehat.

Berdasarkan tabel 4.4 menunjukkan bahwa Return On Assets PT. Panin
Financial Tbk pada tahun 2021 sebesar 4,52% walaupun masih dalam kriteria
sangat sehat. Terjadinya penurunan pada tahun ini disebabkan oleh laba bersih
sebelum pajak yang turun secara signifikan hanya sebesar Rp 1.498.712.000.000
dan jumlah aset yang terus meningkat sebesar Rp 33.192.581.000.000 yang
ditandai dengan naiknya aset lancar perusahaan. Penurunan laba bersih sebelum
pajak diakibatkan oleh laba pendapatan dan laba entitas asosiasi mengalami
penurunan yang cukup signifikan sehingga mempengaruhi laba bersih sebelum
pajak. Penurunan tersebut menandakan perusahaan mengalami kesulitan dalam

mempertahankan Return On Assets yang diakibatkan juga dari turunnya
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pendapatan premi dan meningkatnya beban akuisisi dalan usaha perusahaan PT
Panin Financial Tbk.

Berdasarkan tabel 4.4 menunjukkan bahwa PT. Panin Financial Tbk
berhasil menaikkan Return On Assets pada tahun 2022 sebesar 5,81% berada pada
kriteria sangat sehat. Terjadinya kenaikan yang disebabkan dengan jumlah laba
bersih sebelum pajak yang naik cukup signifikan sebesar Rp 1.966.861.000.000
hal ini diakibatkan laba sebelum entitas asosiasi yang meningkat dari tahun
sebelumnya dan diiringi dengan kembali naiknya laba entitas asosiasi menjadi
sebesar Rp 1.402.558.000.000 tapi kenaikan juga terjadi pada jumlah aset pada
perusahaan sehingga Return On Assets yang dihasilkan tidak meningkat
signifikan. Namun kenaikan pada laba bersih menunjukkan perusahaan telah
mampu menjalankan operasionalnya dengan baik untuk meningkatkan Return On

Assets dan perusahaan mampu menaikkan jumlah asetnya dari tahun ke tahun.

Berdasarkan tabel 4.4 menunjukkan bahwa Return On Assets PT. Panin
Financial Tbk pada tahun 2023 sebesar 1,88% pada kriteria sehat. hal ini
disebabkan kenaikan yang sangat drastis dari jumlah asetnya pada perusahaan
sebesar Rp 234.576.028.000.000 kenaikan tersebut diakibatkan dari peningkatan
semua pos pos aset seperti total investasi, aset tetap, aset tak terwujud dan aset
lainnya namun, diiringi dengan jumlah laba bersih sebelum pajak perusahaan
yang juga mengalami kenaikan yang cukup signifikan sebesar 4.405.601.000.000
dimana walaupun jumlah pendapatan meningkat namun diiringi dengan kenaikan
total klaim dan manfaat, serta beban lain lain. Hal ini tidak dapat mengimbangi
jumlah aset sehingga dengan adanya hal tersebut dinilai cukup untuk

menghasilkan keuntungan dari jumlah asetnya.

Berdasarkan hasil perhitungan tersebut dapat disimpulkan bahwa kinerja
perusahaan PT Panin Financial Tbk pada tahun 2019-2023 kurang baik dengan
adanya ketidak seimbangan keuangan perusahaan dimana aset yang terus
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meningkat tidak memberikan dampak positif bagi pendapatan laba yang
menunjukkan pendapatan laba mengalami penurunan secara terus menerus
kecuali pada tahun 2022 yang mengalami kenaikan, dimana dapat disimpulkan

Retrurn On Assets perusahaan mengalami penurunan secara tahun ke tahun.

Sementara hasil perhitungan tersebut jika dilihat dari segi penilaian surat
edaran OJK bahwa kinerja perusahaan PT Panin Financial Thk pada tahun 2019-
2023 dinilai baik karena hasil perhitungan Return On Assets berada diatas
penilaian Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/ tahun 2016 dimana nilai kriteria
sangat sehat berada pada angka 2% atau lebih kecuali pada tahun 2023 dengan
kriteria sehat dengan angka rata rata Return On Assets PT Panin Financial Thk
sebesar 5,12% selama periode penelitian. Hal ini sejalan dengan teori Return On
Assets yang menyatakan bahwa semakin kecil (rendah) rasio ini, semakin kurang
baik, demikian pula sebaliknya. Artinya rasio ini digunakan untuk mengukur

efektifitas dari keseluruhan operasi perusahaan.>

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Kemas
Welly Angga Permana, Roy Saleh, Nelly, Lia Sari, dan Sri Sutand didapatkan
hasil bahwa analisis rasio profitabilitas dari sisi Return On Assets menunjukkan
PT. Raje Baginda Jurai dalam keadaan yang kurang baik.%® Hal ini ditunjukkan
dengan penurunan nilai Return On Assets yang terus mengalami penurunan yang
dari tahun ke tahun disebabkan adanya ketidakmampuan perusahaan dalam
mengelola asetnya dengan baik karena jumlah aset yang meningkat tidak
sebanding atau tidak dapat mengiringi kenaikan laba bersih setelah pajak sehingga
hasil perhitungan yang ditunjukkan mengalami penurunan. Hal ini membuat

perusahaan perlu melakukan evaluasi agar jumlah laba bersih setelah pajak

57 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 2008. hal 203

% Permana et al., “Analisis Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit
Margin (NPM) Dan Gross Profit Margin Untuk Mengukur Kinerja Keuangan Pada PT Raje Baginda
Jurai Di Palembang.”
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mampu seimbang dengan jumlah aset yang meningkat setiap tahunnya. Tapi jika
melihat dari segi penilaian standard kesehatan bank Indonesia menunjukkan
perusahaan cukup mampu mengelola asetnya untuk menghasilkan laba jika dilihat
dari standart kesehatan bank Indonesia karena penilaiannya berada pada kondisi

yang baik.*

Hal ini sejalan dengan penelitian penulis pada PT Panin Financial Tbk
didapatkan hasil analisis rasio Return On Assets menunjukkan bahwa dalam
keadaan kurang baik yang mengartikan adanya ketidakseimbangan kondisi
keuangan yang menujukkan adanya penurunan nilai Return On Assets yang terjadi
dari tahun ke tahun kecuali pada tahun 2022 yang mengalami peningkatan.
Penurunan tersebut diakibatkan oleh jumlah aset yang terus meningkat namun
tidak diiringi dengan laba bersih sebelum pajak yang dihasilkan perusahaan
sehingga perusahaan kurang mampu mengelola asetnya untuk memperoleh
keuntungan dan mendapatkan hasil perhitungan Return On Assets mengalami tren
penurunan. Namun jika dilihat dari segi penilaian yang berbeda dari penelitian
terdahulu yaitu penilaian standard dari Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/ tahun
2016 dimana dapat dikatakan baik atau sehat karena berada diatas persentase

kriteria yang ada indikator penilaian.
2. Return On Equity

Return On Equity adalah rasio ini digunakan untuk mengukur
kemampuan dari modal sendiri untuk menghasilkan keuntungan bagi pemegang
saham.%® Rasio ini adalah perbandingan keuntungan bersih setelah pajak dengan

modal sendiri. Return On Equity digunakan untuk mengukur laba bersih yang

59 Permana et al., “Analisis Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Net Profit
Margin (NPM) Dan Gross Profit Margin Untuk Mengukur Kinerja Keuangan Pada PT Raje Baginda
Jurai Di Palembang.”

60 Worotikan, Koleangan, and Sepang, “Pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio
(DER), Return on Assets (ROA) Dan Return on Equity (ROE) Terhadap Return Saham Pada Perusahaan
Food and Beverages Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Pada Tahun 2014-2018.”
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dihasilkan PT Panin Financial Thk dengan modal sendiri. Standar nilai Return On
Equity dapat dilihat menurut surat edaran Otoritas Jasa Keuangan
No.1/SEOJK.05/ tahun 2016.

Berdasarkan hasil perhitungan tabel 4.5 menunjukkan bahwa Return On
Equity PT Panin Financial Tbk pada tahun 2019 sebesar 8,28% dengan kriteria
sangat sehat. hal ini di akibatkan laba bersih setelah pajak yang dihasilkan
perusahaan yang tinggi sebesar Rp 1.975.327.000.000 dengan jumlah modal
sendiri yang dimiliki sebesar Rp 23.858.273.000.000. Pada tahun ini laba yang di
hasilkan dibandingkan modal sendiri yang dimiliki dapat dikatakan hasil
perhitungan tersebut perusahaan dikatakan sangat efisiensi mengelola modalnya
sendiri dalam memperoleh profitabilitas tinggi dilihat dari angka kemampuan

modal sendiri dalam menghasilkan keuntungan.

Berdasarkan hasil perhitungan tabel 4.5 menunjukkan bahwa Return On
Equity PT Panin Financial Tbk pada tahun 2020 sebesar 7,74% dengan kriteria
sangat sehat namun terjadi penurunan. Tahun ini penurunan dari tahun
sebelumnya disebabkan dengan turunnya laba bersih setelah pajak yang hanya
sebesar Rp 1.859.764.000.000 sementara pada jumlah ekuitas naik menjadi Rp
25.688.869.000.000 Sehingga terjadi penurunan. Pada tahun ini laba pendapatan
mengalami penurunan sedangkan ekuitas naik dikarenakan komponen ekuitas dan
saldo laba mengalami kenaikan namun hasil investasi menurun menjadi Rp
1.430.419.000.000. Menurunnya laba bersih yang diperoleh perusahaan dari
modal sendiri yang diiringi dengan penurunan pendapatan premi terjadi dan hasil
investasi dikarenakan pada tahun itu terjadi penurunan pendapatan premi yang
disebabkan terbatasnya kegiatan masyarakat pada pandemi Virus COVID-19.
Namun dengan adanya hal tersebut masih dikatakan bahwa kinerja PT Panin
Financial Thk sangat baik yang masuk kriteria sangat sehat. Walaupun dengan
adanya peristiwa tersebut perusahaan masih mampu mengelola perusahaan

dengan baik karena masih berada pada kriteria sangat sehat.
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Berdasarkan hasil perhitungan tabel 4.5 menunjukkan bahwa Return On
Equity PT Panin Financial Tbk pada tahun 2021 masih dalam kriteria sehat
sebesar 5,00% namun terjadi penurunan yang cukup signifikan dari tahun
sebelumnya. Penurunan ini disebabkan turunnya laba bersih setelah pajak
diakibatkan oleh laba pendapatan dan laba asosiasi mengalami penurunan secara
bersamaan dalam jumlah signifikan sehingga laba bersih yang dihasilkan hanya
sebesar Rp 1.327.813.000.000 dan jumlah ekuitas yang meningkat disebabkan
saldo laba yang ditambahkan meningkat menjadi sebesar Rp 17.896.051.000.000
sehingga peningkatan ini perusahaan tidak mampu meningkatkan pendapatan dari

ekuitasnya yang hanya menghasilkan angka Return On Equity tersebut.

Berdasarkan hasil perhitungan tabel 4.5 menunjukkan bahwa Return On
Equity PT Panin Financial Tbk pada tahun 2022 mengalami kenaikan sebesar
6,47% dengan kriteria sangat sehat. Kenaikan terjadi disebabkan dengan naiknya
laba tahun berjalan yang diperoleh dari kembalinya peningkatan pada laba entitas
asosiasi yang membuat laba bersih naik signifikan menjadi sebesar Rp
1.798.290.000.000 sehingga perusahaan dinyatakan mampu menaikkan
pendapatan dari modal sendirinya. kemudian dari sisi ekuitas juga mengalami
peningkatan namun tidak signifikan seperti laba bersih setelah pajak, Peningkatan
ekuitas terjadi karena adanya penambahan jumlah saldo yang diperoleh
perusahaan sehingga ekuitas menjadi Rp 27.810.143.000.000.

Berdasarkan hasil perhitungan tabel 4.5 menunjukkan bahwa Return On
Equity PT Panin Financial Tbk pada tahun 2023 kembali mengalami penurunan
sebesar 5,47% dengan kriteria sehat. Turunnya nilai perhitungan disebakan
naiknya jumlah ekuitas yang ditandai dengan naiknya komponen ekuitas lainnya
namun terjadi penurunan dari segi laba bersih setelah pajak. Penurunan ini terjadi
karena jumlah laba bersih setelah pajak perusahaan yang mengalami penurunan
menjadi sebesar 1.510.483.000.000 dimana walaupun jumlah pendapatan

meningkat namun diiringi dengan kenaikan total klaim dan manfaat, serta beban
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lain lain yang meningkat secara signifikan Sehingga perusahaan dinilai kurang
mampu untuk mengoptimalkan kenaikan jumlah modal untuk mendapatkan
pendapatan bagi perusahaan. Namun dapat dikatakan kinerja Return On Equity

masih di katakan baik.

Berdasarkan hasil perhitungan tersebut dapat disimpulkan bahwa Kkinerja
perusahaan PT Panin Financial Thk pada tahun 2019-2023 dinilai kurang baik
dengan adanya ketidakseimbangan keuangan perusahaan dimana ekuitas yang
terus ditambahkan setiap tahunnya sehingga terjadi kenaikan ekuitas secara tahun
ke tahun tidak memberikan keutungan yang lebih baik dari tahun ke tahun bagi
pendapatan laba yang menunjukkan pendapatan laba mengalami penurunan
secara terus menerus kecuali pada tahun 2022 yang mengalami kenaikan, dimana
dapat disimpulkan Retrurn On Equity perusahaan mengalami penurunan dari

tahun ke tahun.

Sementara hasil perhitungan tersebut jika dilihat dari segi penilaian surat
edaran OJK bahwa kinerja perusahaan PT Panin Financial Thk pada tahun 2019-
2023 dinilai baik karena hasil perhitungan Return On Equity berada diatas
penilaian Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/ tahun 2016 dimana nilai kriteria
sangat sehat berada pada angka 6% atau lebih kecuali pada tahun 2021 hanya
sebesar 5,00% dan tahun 2023 hanya 5,42% dalam kriteria sehat, dengan angka
rata rata Return On Equity PT Panin Financial Tbk sebesar 6,48%. Hal ini sejalan
dengan teori Return On Equity yang menyatakan bahwa Rasio ini menunjukkan
efisiensi penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini semakin baik,

artinya posisi pemilik perusahaan semakin kuat, demikian juga sebaliknya.5!

Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh
aela Hasmia, Iva khoiril mala, dan Sutantri didapatkan hasil menunjukkan bahwa
nilai Return On Equity PT Wilmar Cahaya Indonesia pada tahun 2020-2022

61 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, 2010. hal 115
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mengalami fluktuasi naik turun. Hal ini ditunjukkan pada jumlah modal yang
dimiliki perusahaan terus mengalami peningkatan akan tetapi laba bersih setelah
pajak pada perusahaan tidak mendapatkan hasil yang sama dimana terjadi
fluktuasi. Fluktuasi disebabkan pada tahun 2021 perusahaan kurang mampu
mengoptimalkan modal yang dimiliki untuk menghasilkan laba dan dapat juga di
sebabkan tingginya beban yang harus dibayar pada perusahaan di tahun tersebut
yang dilihat dari naiknya jumlah liabilitas perusahaan. Hasil ini menunjukkan
Kinerja perusahaan dapat dikatakan cukup baik karena Return On Equity tidak
turun dari tahun ke tahun. Perusahaan cukup mampu mengevaluasi kinerja
perusahaan pada saat terjadi penurunan pada laba bersih setelah pajak dan
menggambarkan kenaikan pada pada laba bersih setelah pajak pada tahun

selanjutnya.®?

Perbedaaan hasil penelitian ini pada PT Panin Financial Tbk didapatkan
hasil analisis rasio Return On Equity menunjukkan bahwa dalam keadaan kurang
baik dimana laba bersih setelah pajak perusahaan terus mengalami penurunan
kecuali pada tahun 2022 walaupun jumlah ekuitas yang dimiliki perusahaan terus
mengalami peningkatan dari tahun ke tahun. Hal ini menandakan perusahaan
tidak mampu meningkatkan laba bersih setelah pajak dengan adanya peningkatan
ekuitas pada perusahaan yang disebabkan pengelolaan modal yang kurang baik.
Ketidakmampuan ini harus di perhatikan dengan baik oleh perusahaan untuk
mencari jalan keluar yang baik agar kinerja perusahaan dapat membaik untuk
menghasilkan laba bersih setelah pajak yang terus meningkat karena diiiringi
dengan penambahan ekuitas setiap tahunnya. Namun jika dilihat dari segi
penilaian yang tidak dimiliki dari penelitian terdahulu yaitu penilaian standard
dari Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/ tahun 2016 dimana dapat dikatakan baik

62 Hasmia, mala, and Sutantri, “Analisis Laporan Keuangan Sebagai Penilaian Kinerja
Keuangan Pt Wilmar Cahaya Indonesia Tbk.”
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atau sehat karena berada diatas persentase kriteria sehat yang ada pada indikator

penilaian.
3. Current Ratio

Current Ratio merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan
dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang segera jatuh tempo
pada saat ditagih secara keseluruhan. Current Ratio digunakan untuk mengukur
sejauh mana kemampuan aktiva lancar PT. Panin Financial Thk yang dapat
digunakan untuk menutupi kewajiban jangka pendek atau utang lancarnya.®®
Perusahaa dapat dikatakan likuid apabila memenuhi standar penilaian. Adapun
standar nilai Current Ratio dapat dilihat menurut surat edaran Otoritas Jasa
Keuangan No.1/SEOJK.05/ tahun 2016.

Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel 4.6 menunjukkan bahwa
Current Ratio PT Panin Financial Thk pada tahun 2019 sebesar 274,50% berada
pada kriteria sangat sehat. Perusahaan dinilai sangat mampu membayar kewajiban
liabilitasnya sebesar Rp 4.047.113.000.000 dengan aset lancar yang dimiliki
sebesar Rp 11.107.914.000.000. Aset lancar posisitinggi karena disebabkan oleh
kas yang dimiliki dan total investasi yang dimiliki PT Panin Financial Tbk cukup
tinggi sehingga membuat aset lancar meningkat sedangkan perusahaan mampu
menekan liabitasnya dengan baik yang dilihat dari jumlah utang yang tidak terlalu
tinggi hal ini membuat nilai Current Ratio tinggi pada tahun tersebut.

Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel 4.6 menunjukkan bahwa
Current Ratio PT Panin Financial Tbk pada tahun 2020 mengalami penurunan
menjadi sebesar 250%. Pada tahun ini kewajiban mampu di tekan oleh perusahaan

dengan adanya penurunan liabilitas menjadi sebesar Rp 8.703.096.000.000 tetapi

8 Adinda Putri Iswandini, “Rasio Keuangan Untuk Menilai Kinerja Keuangan,” Jurnal
Akademika 17, no. 1 (2019): 115-21, https://jurnal.stieimalang.ac.id/index.php/JAK/article/view/74.
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jumlah aset lancar yang dimiliki juga turun signifikan menjadi sebesar Rp
3.480.114.000.000 walaupun pada tahun ini jumlah kas yang naik secara drastis
menjadi sebesar Rp 5.615.213.000.000 tapi dari jumlah total asuransinya turun
secara drastis juga hanya sebesar Rp 2.747.778.000.000. Hal inilah yang membuat
terjadinya penurunan pada nilai Current Ratio.

Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel 4.6 menunjukkan bahwa
Current Ratio PT Panin Financial Tbk pada tahun 2021 mengalami kenaikan
menjadi sebesar 254,70%. Munculnya menaikan disebabkan oleh naiknya total
piutang asuransi dan kas yang sangat segnifikan yang dimana piutang asuransi
naik menjadi Rp 183.686.000.000 dan kas naik menjadi Rp 5.988.442.000.000
serta didukung dengan naiknya beban yang dibayar dimuka dan total investasi
yang dilakukan perusahaan sehingga perusahaan kembali berhasil mengelola
asetnya untuk mengimbangi kewajiban yang harus di penuhi pada tahun tersebut.
Hal ini perusahaan mendapatkan hasil yang baik dalam menjalankan perusahaan
dengan efisien dan produktif dengan hasil Current Ratio meningkat walaupun

tidak terlalu signifikan.

Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel 4.6 menunjukkan bahwa
Current Ratio PT Panin Financial Thk pada tahun 2022 kembali mengalami
penurunan sebesar 210,10%. Penurunan disebabkan perusahaan mengalami
penurunan pada aset lancarnya yang ditunjukkan dengan adanya kas yang turun
secara drastis yang hanya sebesar Rp 3.584.290.000.000 dan diiringi dengan
penurunan pinjaman polis dan total piutang asuransi walaupun total investasi
cukup meningkat tetapi hal itu tidak dapat membantu menghindari penurunan aset
lancar perusahaan sedangkan dari liabilitasnya mengalami kenaikan yang
ditunjukkan oleh naiknya utang asuransi dan utang pajak yang cukup tinggi
sebesar Rp 38.676.000.000. hal ini menunjukkan perusahaan mengalami kesulitan

untuk mempertahankan aset lancarnya dan menekan kenaikan dari liabilitas.
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Berdasarkan hasil perhitungan pada tabel 4.6 menunjukkan bahwa
Current Ratio PT Panin Financial Thk pada tahun 2023 kembali mengalami
penurunan yang sangat drastis menjadi sebesar 38825,34%. Hal ini di sebabkan
karena kebajiban lancar perusahaan jauh turun secara drastis tapi juga diiringi
dengan jumlah aset lancar yang turun cukup signifikan tetapi perusahaan masih
sangat mampu untuk melunasi utang jangka pendeknya dengan kewajiban lancar
hal ini di buktikan bahwa jumlah aset lancar menjadi Rp 3.588.672.000.000 dan
jumlah kewajiban lancar hanya sebesar Rp 9.243.000.000. Artinya perusahaan
cukup mampu untuk menekan beban dan utang asuransi sehingga perusahaan
tercatat mengalami kenaikan nilai Current Ratio yang sangat tinggi dan

dinyatakan sangat liquid dalam pengelolaannya.

Berdasarkan hasil perhitungan tersebut dapat disimpulkan bahwa kinerja
perusahaan PT Panin Financial Thk pada tahun 2019-2023 sangat baik dengan
adanya keseimbangan keuangan perusahaan dimana likuiditas yang sangat stabil
dimana menunjukkan perusahaan sangat mampu melunasi kewajiban lancarnya
dengan aset lancar yang dimiliki. Oleh karena itu, investor tidak akan merasa
khawatir jika ingin melakukan investasi ditambah hal ini juga menunjukkan tidak

adanya masalah struktural pada perusahaan.

Dapat disimpulkan bahwa kinerja perusahaan PT Panin Financial Tbk
pada tahun 2019-2023 dinilai sangat baik karena hasil perhitungan Current Ratio
berada diatas penilaian Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/ tahun 2016 dimana
nilai kriteria sangat sehat berada pada angka 150% atau lebih dengan angka rata
rata Current Ratio PT Panin Financial Tbk sebesar 247,33%. Hal ini sejalan
dengan teori yang menyatakan Current Ratio dapat digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendeknya dari
aktiva lancarnya. Semakin tinggi angka rasio ini, perusahaan makin liquid, dan

sebaliknya, semakin rendah angka rasio ini, perusahaan semakin tidak liquid.
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Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh
Dian Sinar Simamora, Nurlela Silaban, Tuberta Rosviani Mendrofa, Grace
Anastasia Octavia Lumban Toruan dan, Rizki Sipayung didapatkan hasil PT
Adaro Energy Tbk memiliki tingkat likuiditas yang cukup buruk atau kurang baik
di tiga tahun pertama. Hal ini ditunjukkan pada jumlah aset lancar yang naik tapi
diiringi pula dengan jumlah kewajiban jangka pendek yang naik sehingga
perusahaan diniliai kurang mampu untuk melunasi hutangnya dengan aset lancar
yang ada, namun pada 2021 dan 2022 jumlah aset lancar meningkat signifikan
dan jumlah kewajiban jangka pendeknya mampu ditekan kenaikannya agar tidak
terlalu signifikan. Kenaikan aset lancar disebabkan pada jumlah kas yang
meningkat dan peningkatan pada perolehan usaha pihak berelasi sehingga
perusahaan mampu meningkatkan aset lancarnya sehingga dinyatakan mampu
untuk memenuhi kewajiban jangka pendek. Tapi jika melihat dari segi penilaian
indikator yang dilihat pada penelitian ini dimana Current Ratio dinyatakan baik
jika berada pada 200% sehingga perusahaan dinyatakan buruk berdasarkan
penilaian karena hasil menunjukkan perusahaan memiliki Current Ratio dibawah
200% walaupun pada tahun 2022 diatas 200%

Hasil penelitian penelitian pada PT Panin Financial Tbk pada tahun 2019-
2023 didapatkan menunjukkan hasil analisis rasio Current Ratio menunjukkan
bahwa kinerja dalam keadaan baik karena perusahaan berhasil menghasilkan nilai
Current Ratio yang stabil yang bersifat fluktuasi dan mencatat nilai Current Ratio
yang sangat tinggi pada 2023 dimana sebesar 38825,34% karena perusahaan
mampu menekan turun jumlah kewajiban jangka pendeknya. Hal ini membuat
perusahaan dinyatakan sangat mampu untuk melunasi kewajiban jangka
pendeknya dengan aset lancar yang ada sehingga perusahaan dinilai sangat liquid
dan berjalan dengan optimal serta jika dilihat hasil perhitungan Current Ratio
berada diatas penilaian Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/ tahun 2016 dimana

nilai kriteria sangat sehat berada pada angka 150% atau lebih dengan angka rata
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rata Current Ratio PT Panin Financial Tbk sebesar 247,33% sehingga dinyatakan
sangat mampu untuk membayar utang jangka pendek dengan aset lancarnya.®*

Berdasarkan hasil penelitian tersebut bahwa nilai Return On Assets turun
secara terus menerus dan dinilai dalam keadaan buruk sehingga hasil ini sejalan
dengan teori Return On Assets yang menyatakan bahwa semakin kecil (rendah)
rasio ini, semakin kurang baik, demikian pula sebaliknya. Artinya rasio ini

digunakan untuk mengukur efektifitas dari keseluruhan operasi perusahaan.®®

Pada hasil penelitian dari nilai Return On Equity perusahaan mengalami
penurunan dari tahun ke tahun dan dapat disimpulkan perusahaan mengalami
kinerja yang kurang baik. Hal ini sejalan dengan teori Hal ini sejalan dengan teori
Return On Equity yang menyatakan bahwa Rasio ini menunjukkan efisiensi
penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini semakin baik, artinya posisi

pemilik perusahaan semakin kuat, demikian juga sebaliknya.®

Selanjutnya hasil penelitian dari nilai Current Ratio dalam keadaan baik
sehingga perusahaan dinyatakan mampu untuk melunasi kewajibannya dengan
asset yang mereka miliki sehingga terhindar dari resiko kepailitan. Hal ini sejalan
dengan teori yang menyatakan Current Ratio dapat digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendeknya dari
aktiva lancarnya. Semakin tinggi angka rasio ini, perusahaan makin liquid, dan
sebaliknya, semakin rendah angka rasio ini, perusahaan semakin tidak liquid.

Hasil tersebut dapat dilihat dari analisis laporan keuangan yang telah
dilakukan untuk mengetahui kinerja keuangan perusahaan. Laporan keuangan

harus ditunjukkan secara real dan sesuai dengan fakta yang ada dilapangan untuk

64 Simamora et al., “ANALISIS RASIO KEUANGAN TERHADAP KINERJA KEUANGAN
PADA PT ADARO ENERGY Thk PERIODE 2018-2022.”

85 Kasmir, Analisis Laporan Keuangan, 2008. hal 203

86 Kasmir, Pengantar Manajemen Keuangan, 2010. hal 115
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memastikan kesesuaiannya dengan prinsip prinsip keuangan dalam islam seperti
larangan Gharar dan Maysir karena dapat menimbulkan ketidakadilan, kerugian,
dan kerusakan dalam kehidupan sosial dan ekonomi. Larangan ini didasarkan
pada prinsip-prinsip keadilan, transparansi, dan kemaslahatan bersama yang
menjadi landasan transaksi dalam Islam sebagaimana hal ini sejalan dengan
kandungan isi Al-Qur’an Surah Al-Bagarah: 188°%7

(8 1500000 MR ) g 150885 Pty k3 %0 3l 151008 ¥
G salad Ay AL el O340 (ra

Terjemahannya :

Dan janganlah sebagian kamu memakan harta sebagian yang lain di antara kamu
dengan jalan yang batil dan (janganlah) kamu membawa (urusan) harta itu
kepada hakim, supaya kamu dapat memakan sebagian daripada harta benda
orang lain itu dengan (jalan berbuat) dosa, padahal kamu mengetahui.

Ayat ini menjelaskan bahwa janganlah kalian mengambil harta sebagian

kalian, artinya, harta orang lain. Allah menyandarkan harta itu kepada mereka,
karena sepatutnya seorang muslim mencintai saudaranya sebagaimana ia
mencintai dirinya sendiri, ia menghormati hartanya sebagaimana hartanya
dihormati, dan karena tindakannya memakan harta orang lain membuat orang

lain akan berani memakan hartanya saat ia mampu.

67 Kementrian Agama Republik Indonesia, Al-Qur’an Dan Terjemahannya: Juz 2.



BAB YV
PENUTUP

A. Simpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pemabahasan mengenai Kinerja Keuangan

berdasarkan Rasio Keuangan pada PT. Aneka Wijaya Putra Towuti Luwu Timur,

maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut :

1.

Berdasarkan hasil perhitungan bahwa kinerja perusahaan PT Panin
Financial Tbk pada tahun 2019-2023 dinilai kurang baik karena
ketidakmampuan perusahaan untuk mendapatkan keuntungan dari jumlah
asetnya dimana adanya tren penurunan pada Return On Assets, akan tetapi
jika melihat penilaian Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/ tahun 2016
dimana hasil perhitungan mendapat kriteria sangat sehat berada pada
angka 2% atau lebih dengan angka rata rata Return On Assets selama 2019-
2023 PT Panin Financial Tbk sebesar 5,12%

Berdasarkan hasil perhitungan bahwa kinerja perusahaan PT Panin
Financial Tbk pada tahun 2019-2023 dinilai kurang baik karena
disebabkan tidak mampunya perusahaan untuk mendapatkan keuntungan
dari jumlah ekuitas yang di tingkatkan setiap tahunnya dimana nilai laba
bersih yang turun sehingga nilai Return On Equity mengalami penurunan.
Namun jika dilihat pada penilaian Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/
tahun 2016 dimana hasil perhitugnan mendapat nilai kriteria sangat sehat
berada pada angka 6% atau lebih dengan angka rata rata Return On Equity
selama 2019-2023 PT Panin Financial Thk sebesar 6,44%.

Berdasarkan hasil perhitungan bahwa kinerja perusahaan PT Panin
Financial Tbk pada tahun 2019-2023 dinilai baik karena hasil
perhitungnan menunjukkan angka Current Ratio bersifat fluktuasi namun,
masih dalam kategori stabil sehingga perusahaan dinilai mampu untuk

melunasi kewajiban jangka pendeknya dengan aset lancar yang dimiliki
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dan pada penilaian Surat Edaran OJK No.1/SEOJK.05/ tahun 2016 dimana
hasil perhitungan berada pada nilai kriteria sangat sehat berada pada angka
150% atau lebih dengan angka rata rata Current Ratio PT Panin Financial
Tbk sebesar 247,33%.

ran

Berdasarkan hasil dan kesimpulan yang telah dilakukan maka penulis

memiliki saran sebagai berikut :

1.

Diharapkan  skripsi ini bisa menambah pengetahuan bagi pada
pembaca, terutama bagi setiap mahasiswa baik di IAIN Parepare
maupun Universitas lainnya.

Penelitian ini dapat menjadi bahan pertimbangan bagi para investor
apabila ingin melakukan investasi pada PT Panin Financial Tbk
Dengan penelitian ini diharapkan bagi perusahaan untuk
memperhatikan semua aspek keuangan seperti kemampuan membayar
kewajiban dengan dengan aset lancar, kemampuan mendapatkan laba
dari aset yang dimiliki, dan kemampuan mendapat keuntungan yang
dihasilkan dari modal sendiri karena hal tersebut dapat memberikan
gambaran keberlangsungan perusahaan di masa yang akan datang.
Bagi penelitian selanjutnya yang meneliti permasalahan yang sama,
penelitian ini dapat dijadikan penelitian relevan jika model analisis dan

pengujian yang digunakan dan dapat di jadikan perbandingan
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PT PANIN FINANCIAL Tk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

Untuk Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember 2019
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
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PT PANIN FINANCIAL Thk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT OR LOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (continued)
For the Year Ended
December 31, 2019
(Expressed in Millions of Rupiah,

kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Catatan/
203 Notes 2018
PENGHASILAN OTHER COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF LAIN INCOME
Pos-pos yang tidak akan Items that will not be
direklasifikasi ke laba rugi reclassified o profit or loss
Pengukuran kembali atas Remeszurement of
[iabilitas imbalan kerja LR 122234 employee benefit fiability
Kemugian revaluasi Loss on revaluation of
aset tetap, neto {7.102) (4.454) property, net
Pos yang akan direklasifikasi Item that will be reclassified fo
ke laba rugi profit or loss
Penyesuaian nilai wajar efek Adjusfment in fair value of
tersedia uniuk dijual, available-for-zsle invesiment
neto setelah pajak 108 487 (154.117) zecurities, nef of fax
Tatal penghasilan komprehensif |2in 138213 (38.337) Total other comprehenzive income
TOTAL PENGHASILAN TOTAL COMPREHENSIVE
KOMPREHEMNSIF INCOME FCR
TAHUN BERJALAN 2206628 1.957.051 THE YEAR
Laba Tahun Berjalan Income For The Year
‘Yang Dapat Diatribusikan Kepada: Attributable Ta:
Pemilit: entitas induk 1.875.227 1.8208.402 Ownerz of the parent
Kepentingan nonpengendal 171.888 163.886 Nen-confrolling interaat
2147215 1.592.388
Penghasilan Komprehensif Total Comprehensive
Tahun Berjalan Income For The Year
‘Yang Dapat Diatribusikan Kepada: Attributable Ta:
Pemilik entitas induk 2.085.481 1.842 460 Cunerz of the parent
Kepentingan nonpengendali 221.167 114.501 Nen-controlling interest
2286628 1.957.051
LABA PER SAHAM DASAR / DILUSIAN BASIC /DILUTED EARNINGS PER SHARE
(dalam Rupiah penuh) 61,68 235 5713 {in full amount of Rupiah)



PT PANIN FINANCIAL Tbhk DAN ENTITAS ANAKNYA

PENGHASILAN KOMPREHEN SIF LAIN

Untuk Tahun yang Berakhir pada

LAPORAN LABA RUGI DAN
KONSOLIDASIAN

Tanggal 21 Desember 2019

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

PEMDAPATAN HETO

Pendapaian premi

Premi bruta

Premi reasuransi

Kenaikan premi yang balum
merupakan pendapatan

Kenaikan premi yang belum
merupakan pendapatan
yang disesikan kepada reasuradur

Pendapalan premi, nete

Hasil invesiasi, neto

Keuriungen penjualan
efek, nelo

Kenupizn yang belum direalisasi dari
efek dan recsa dana dukur pada
nilzi wajar mefalui laba rugl, nelo

Lain-lain. neto

Pandapatan, nato
EEBAN

Klaim dan manfaat bruta

Klaim reasuransi

[Penurunan) kenaican fabilitas
manfaat palis masa depan
tan estimasi labilitas klaxim

[Penurunan) kenaikan prosisi yang
limisul dar Tes
Keoukupan Liabilitas

Kenakan penurnman Eabilitas asuransi
vang dsesian kepods ressuradur

Klalm dan manfaat, nato

Umum dan administrasi
Aliisi=i

Pemasaran

Baban pajak final

Total baban lain-ain

Total klakm dan manfaat
eerta beban lain-aln

Laba sabalum baplan atas
laba neto derl entitas asoalasl

Bagizn laba neta dar
eniitas aspsivs

Laba sabalum
baban palak penghaslian
Baban pajuk penghasilan

LABA TAHUN BERJALAN
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PT PANIN AINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFAT OR LOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
For the Year Ended
December 31, 2018

(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)
Catatan i
2M3 Nowes L E
NET REVENUES
257 Fremium ravEnues
30200930 a5 2020228 GMSs PrRmUms
(138,007 (107.964) REMSITENCE DREMTUTE
Increzss in
{4.978) 172273641 (5.725) unazmag premums
Increzss in
unesmead premums
642 rd 1141 caged [0 relnsUrers
3771587 ALBO7.BEO Premilms revenue, net
ES2 980 22B36 7RG 596 Mvesiment ncome, net
2l on sale of markeiabe
GR.451 2,24 20,263 SECURties ner
Linrealized 055 o0 Securties
S mutUE funds 8t falr vaie
(22388 ) 230,41 (224 8Z3) thrauigh profit or loss, et
42914 23641 45289 Others, net
4.515.545 4404 505 Revenues, mer
EXPENSES
3424188 23 3 218.850 GRSS clzims and benslis
(121964 23 (B8, 785) RENEIRARCE CIgims
{Decreasa) increasa i Sahites
for MULrE pokCY BERSATs
(153.273) 2314 11.456 and estimares oiaims (ablines
fDecrease] increase (n provision
afishg fram Lizolty
14.355 2,17d31.41 {15.385) Agequacy Text
Increase decrease In nsurance
(11.733) 23141 1.405 Nahiltlas ceged fo reinsumers
151953 3147661 Claims and benedls, mer
Z3d 584 23236 20230 Ganeral 300 adminisraive
1118 23336 27577 Acquistion
97318 23 T3.287 Marieting
90,680 124,910 Fingl 31 expenses
Te3810 T18.004 Torzl oEer sXpenses
Tomi clalims and benefis
A835.363 3.8E5.6E5 and oer axpenses
Incame Defore squiy parson
554183 §38.540 In N&T iRCOm e OF ah 35500130
Equty povton in net income
1.566.348 28341 1.456.484 of 35Enciates
Incoma hefare
2150531 1.385.124 MM &Y EXpansss
(3218 218 (1.738) Income f3x expanses
214715 1.933.568 INCOME FOR THE YEAR



PT PANIN FINANCIAL Thk DAN ENTITAS ANAKNYA

80

LIETEnn

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
31 Desember 2015 December 31, 2019
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah, {Exprassed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Catatan |
2018 Notes 018
ASET ASSETS
Kas dan 24,35,38.40 Cazh and
setara kas 3.880.387 41,4243 3781 587 cazh equivalents
Piutang 2.5,36,38,40, Invesiment income
hasil investasi 40248 41,4243 83320 receivabies
Piutang asuransi 28,309,40,42 43 Inzurance receivables
Piutang prami 41428 fa 20.421 Premium receivables
Piutang reasuransi 72078 Bk, 37 44370 Reinsurance receivables
Tatal piutang asuransi 113506 737891 Tofal inzurance receivables
Aset reasuransi 38607 283738404243 23.105 Reinzurance aszelz
Investasi 27.28.38.404243 Investmentz
Deposito benangka 1.283.560 ia a0 148 Time deposis
Efek dan reksa dana i+ Securitiez and mufual!
diukur pada nilai 36,38 40, fundz at fair value
wiajar melalui laba rugi 3.124.852 41,42 43 3545.068  theough profit or lozs
Efek yang tersedia 2,7c,36, Avsilable-for-zale
untuk dijual 2.5208 506 404243 2477738 securties
Total investasi 4.043019 5.624.854 Total investmentz
Pinjaman polis 21.926 240 31.765 Poficy loanz
Piutang lain-lain 18.928 238,40 8.227 Qther receivablez
Investasi pada Investment
entitas asosiasi 18.757 608 2843 17.162.320 in aEsociates
Beban dibayar di muka 8.280 2,36.43 7107 Prepaid expenzez
Pajak dibayar di muka 4 216,43 a7 Frepaid taxez
Aset tetap, neto 158.247 210,43 162.633 Fived azsetz, net
Aset takbenwujud, nefo 240E08 21132364244 267218 Intangible sezat net
2,12,38,38,40.42,
Aset |zin-lzin 7410 43 8.042 Other azzets
TOTAL ASET 30.289.386 28252 725 TOTAL ASSETS
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PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA PT PANIN FINANCIAL Thk AND IT5 SUBSIDIARIES

LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN (lanjutan) FINANCIAL POSITION {continued)
31 Desember 2019 Dacember 31, 2019
{Disajikan dalam Jutaan Rupiah, {Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unfess otherwise statad)
Catatan/
2014 Nofes 2018
LIABILITAS, LIABILITIES,
DANA PESERTA DAN PARTICIPANTS® FUNDS
EKUITAS {lanjutan) AND EQUITY (confinued)
EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang Dapat Equity Attributed
Diatribusikan kepada to the Owners
Pemilik Entitas Induk of Parent
Maodal saham - nilai nominal Share capital - Rp 125
Rp 125 (dalam nilai {in full amount of
Rupizh penuh) per saham Rupiah) par value
Modal dasar - Authorized -
£5.350.000.000 saham 95,850,000, 000 shares
Modal ditempatkan Izzued
dan disetor penuh - and fully paid -
32.022073.293 saham 4.002.759 220 4002758 32022073253 sharez
Tambahan modal Additional paid-in
disetor - neto (584.387) 222 (584 337) capital - net
Eelisih nilai Difference anzing from
transaksi dengan iranzaction with
pihak nonpengendali 1.684.801 223 1.684.80 non-controling inferest
Kompanen ekuitas ainnya 3.113.085 224 3.061.184 Other equity components
Salda laba 2,268 Fetzined eamings
Telah ditenfukan
pEnggunaanmya 1.182 30,682 Appropriated
Belum ditentukan
penggunaanmya 15.630.823 12.617.782 Unappropnated
Total 22.858.273 21.792.812 Total
Kepentingan nonpengendali 2.036.71 225 1877.771 MNon-controlling infereat
TOTAL EKUITAS 25.394.984 23.770.582 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS, TOTAL LIABILITIES,
DANA PESERTA DAN PARTICIPANTS' FUNDS

EKUITAS 30.289.386 28252725 AND EQUITY



PT PANIN FINANCIAL Tok DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KON SOLIDASIAN
31 Desamber 2013
Dan Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal Tersabut
[Dlsajikan dalam Jutsan Ruplan, kecuall dinyatakan
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PT PANIN FINANCIAL Thk AND ITS SUESIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED
FIMANCIAL STATEMENTS
As of December 31, 2010
And For The Year Then Ended
{Expressed in Milions of Ruplah, Unless ohenylss

laln}
42. INFORMAZ TAMBAHAN UNTUK ARUS KAS
{lanjutan}
213
Kenaikan (penuernan ) iabiita=s
asuransi yang disesikan
kepada reasuradur {11.733)

Kenaikan premi vang

belum memnupakan

pendapalan yang disesikan

kepada reasuradur G642
Kenaikan premi yang belum

menpakan pendapatan [4.978)
Kenaikan provis yang timbul dar

wang limbul dari Tes

Keoukupan Lisbiitas 14355

43, INFORMA S| LAINNY &

Tabel di bawah ini adalah ringkasan dari utilisasi
yang diharapkan ataw umur atas asel dan liabilites.

ST3red)
42 CASH FLOWS SUPPLEMENTARY INFORMATION
feonnnuad)
2018
Increase (decrease) in
inswrance iiabiies ceded fo
1495 relRsurars
Increase in
unesmed prEmiLTS
cedged o
1.141 relnsunars
Increase n
[5.725 ) UNEEMed DrEmILTS
Incresse i1 provision ansing
from Liabiiky
(16.385 ) Adegquacy Tes!
43 OTHER INFORMATION

The tablie below smmanzes e expected wilzaion
or seifement of 3552ts and NabWies.

2013
Lancar i Tidak Lancar i Todal /
CurTent Non-Canrent Tom
At ABEETE
Farss dioan metara ko 3.589.807 3.BE0EIT Cash and cash equivEEnls
IRVESITET! KCOme
Piatang hasl mmvwestas 90.249 B0 248 rECEfvalies
Palang asurarsi INEUTENcE reealEiies
Fiutang premi 41.478 41428 Premium recefiahies
Piutang rasurans T2.078 T207E Fansuance receiahes
Tortal piutang e 113.506 - 113.508 Todal insurance reealahles
Amel ressurans o097 510 FA.60T Relnsuwance assels
Invesimmi Invesiments
Deposile berjangks 1263 580 - 1.293.560 Time geposis
[Effix. dlaan resbesen daares Securites and mutual
diukur pada fund &t
il warjar metalu fair value Hhrough
Latran ru 3134.953 - 3.124.853 DA O I0SS
Efiek yang iersedia Avaisbe-for-sae
unlu cijuzl 2529508 - 2529506 SeCNTies
Total rvestsi G.84B.019 £.948.019 Tofs' inveEsiments
Pinprrnan plis .98 - 21806 Poilzy ioans:
Piutang lain=in 1B.928 - 18.626 Oifher recababies
Iy iz poda enlits Imvestiment in
A 1B 7ET.600 18767 609 SEFOCIEES
Beben diayar di muka £.240 - 200 Prepsid expenses
Pajak difiayar o muka 4 - 4 Prepaid fanes
Amel ety — et - 156.247 158 247 Fixed assets - nef
Al lakberwujud — neto 240,698 249,669 Niangitee S5l - nel
Al lain-ain 7410 7410 Crher assels
Total Aset 11.107.514 15.181.472 30.283.385 TomE Assels
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PT PANIN FINANCIAL Tok DAN ENTITAS ANAKNYA PT PANIN FINANCIAL Thk AND ITS SUEBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAMN KEUANGAN NOTES TO CONSOLIDATED
KON SOLIDASLIAN FINANCIAL STATEMENTS
31 Dessmber 2015 As of December 31, 2018
Dan Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal Tersabut And For The Year Then Ended
[Disajikan dalam Jutsan Ruplan, kecuall dinyatakan {Exprassad in Millions of Ruplah, Uniass otheanwvise
lain} STared)
43, INFORMA S LAINNY & {lanjutan) 43. OTHER INFORMATION {conomwued)
2015 (anjutanicononued)
Lancar i Tidak Lancar [ Total f
Carenr Nam-CUrrent Toaal
Llablifas Ligbiliges
Uang asurans INSLYSNCE PayRes
I_Kang reasuransi H2 023 - il ] FEnmfEnce nayaas
Lkang komisi Commission payahkes
Pl brerredoesi 3704 - 3704 FRedalad parties
Filak. ket 25,049 - 46049 Third perfies
Lang klsim 74881 - Td.E81 Claims payabias
Total utang asuransi 208.457 - 206.457 Tiota! IRSLFSNGE payabies
Uang usaha dan lain-ain Trage and e Payaies
g pajak 3.586 - 35968 TaxES payaies
Titipan premi 31075 - 31.075 Podcyhoiters' depasts
Baban srual 52,831 - S2e3 Accried expEnses
Uzrg lair-ain 4847 - 4.B47 Ciher payables
Liztaililaes kantrak asurans Insurance conirac Mebiiies:
Presni yaang bedumn
merupakan Lineamed
pendapatan 29812 - 20812 PrERUTS
Estimasi liabiltas klaim 80203 - BOLAI3 Estmaten cisims bebiltes
Lizsbilitzes rmanfzod Lishiites for
palis = depan 3E38.000 - JEIR.0D e polcy benefis
Prawisi yang limbul deri Prowiskan srising from
Tes Kecukupen LiabMy Agequacy
Lizttsliltaas - 15.562 165,662
Total liabilitas konfrak Tolal SEhcE GONtracT
mEUrRAnsi 3. 748 307 15.562 3930138 =L
Lizttililzes imbeslaan Pos-empioyemeant
Hianirak jaminan Fnanckal puarames
Keuangan - 213.604 213604 coiired
Lictlilaess. pesj Defarmad =
Ta - 11.725 11725 =L
Total Liabilitas 4047113 290.518 4.338.029 Toral Liabilioes
i 1
Lancar f Tidak Lanear [ Todal ¢
CanTent HNOR-CINTRAT T
Agat ABEGIE
Kozas dan setars ko 3791.567 - 3.781 5687 Cash and c35h EquWEiEnts
[nvesiment NcCome
Piulang hasl nvestas 93.329 - iy ] rEoEiaias
Piutang asorarsi Insurance moakatiies
Piutang premi BES 28523 20421 Premium receiablas
Fiutang ressurans 44,370 - dd 370 RENsNENCE receivailas
Total phutann a=uransi 45268 28523 Tl Toda! insurance recehahies
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PT PANIN FINAHCLAL Thk DAM ENTITAS AHAKHYA
LAPORAN LAEA RUGI DAN
PENGHA SILAN KOMPREHEM 3IF LAIN

KON SOLIDABIAN

Uniuk Tahun yang Eerakhir pada
Tanggal 31 Dessmber 2020
{DMea]lkan dalam Jutaan Ruplah,

kecuall dinyatakan lain)

I"EROAI'ATAN HEID

Msndupalen grsmi

LI

I"rami bruls £3T0EH
I"'rami redsursnsi LK=LY
Kensicsn prami g belam
mEupEbEn pendepslen (s N
Funmiksn prami perg balom
mEruzabEn pendepelEn
YHIE ClsHEEEN REpElE redEureur 1830
Msndupalen jrsimi - malbs 2958 408
Humad irrest wleni - el BETL D24
wub - sl jEAEAE)
Faurlurgyen jherugian | FEng belum
cireslmani g sk Sun b Sans
Uukur ped nildl Wl malaui lshs
rugl - reeln 344084
Lsir-mm - o 1402490
MendeEaten - nebc LIELTIE
HEEAN
Flwer den menlusl bruls 105100
FlErr s Esarsml (R b ]
11 STUranEn | s e s
reardEEl pliE mEEE N
i a s Ll lisbiddee kwim 2EME
i 'snuransn |} hensisn proet yEng
Brnbrad daari Tmn
Kucukopen Lisbhilas 18588
Fansiten isbiles gmmn
wEry o ik kepals raEsoradur {10000
Eluim dun msnhast - neio 134,080
Urrure den o dein irss 218.180
Ak Eoa qeTEs
17 1T 1
Eabisn ek lnsl 24538
| bl babiss hes-luin Trams
I chal klssm den msnba et
warin belan lmn-iwn L3E.Ias
Lubs webslum begeeEn wbes
liku ek der snbies wscu @ B10.E3E
B bbb relo denl
e e T304 1E
Lubs webwlum
beban sk peeghasibes I 0432 TIT
Eabisn pu b pesrvphssiban [F&-r o]
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PT PANIN FINANCIAL Thir ANDITS SUBSMHARIES
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CONSOLIDATED STATEMENT OF

PROFIT OR LOSE AND

OTHER COMPREHEMNSIVE INCOME
For the Year Ended
Dacembar 31, 2020

{Exprassed in Millions of Rupiah,
unless orferwise samd)

LRk
NET EEVENUESS
Era=ram reve-oes
Rk I premiarrs
[k Wiy Arnnwamce pramiarra
[mzrwaTe n
(SR umarmwd premues
ImcwaTe n
vrmwmed premioes
P Caded do EnaLTeTD
Ifrrsar Framiumr eewtue - nat
-t i) Irewsimant iccome: - mat
aain fioaz) oo e o meroeirde
B.451 TWCLTHEY -
inwalzed po= (fozs)
o awcurbar amd modun
Eusvchy ot Sk wwivw Yyrowgh proft
. d} or foax - oal
al.una Diewmrr - nat
+3T5.548 Revwroar - net
EEFENTES
LAT4.1HE Gmoer cieimy mmd demeils
120 | Fanzurtoe cleme
i BENY
farfihre pobcy bensity
(Rl W] md aESmmed oinimre e
[OSCTENDE] FTCTEESE (7 prosvnon
wrinog Moo Lebidy
14.3:35 Adaguacy Tee!
drcrmmaw i nauaeToe
{11733} imbiiles coded io enaues
E.0531.533 Cimimy and beafir - ok
234 EES Gerew/and piminireive
3EN.1TH Acguiziion
Bi.5nd dmkwdiog
e Finm {5z BapenIes
TE4.END Todal odher ax panTes
Tohlw' claicry wrd Swrafits
IAIRAY and ctter arsenTeT
Income bafors epafy sorfion
3E4.133 LY L1 of mr
Egufy porticn in ne income
1568548 o maTooEien
Ircome twfore
FRLI R )] Incemes dar arssnras
(=41 1 Imozme e mapenIEs
Z.47.503 NET iNCDWME FOR THE TEAR
T oty i e
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LAPORAN LAEA RUGI DAN
PENGHASILAN KOMPREHEN 3IF LAIN
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PT PANMM FINANCIAL Thi ANDITS SUBSIHARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT OR LOSE AND

KON SOLIDA 514N (lanjutan) OTHER COMPREHENSIVE INCOME {conoinued)
Untuk Tahun yang Barakhir Flm Far the Year Ended
Tanggel 31 Deeamber 2020 Dacember 31, 20
{Dipajlkan dalam Jutsan Ruplah, {Expressed in Mitons of Rupiah,
kecuall dinyatakan laln) Unless 0merwise Samd)
Cwtan |
20am Noiwr L 25
IMERUHALILAN OTHRER COMFRENENTIVE
KUMI"ZEHENEIF LAIK IRCOME
I"cu-pon yung bdek sk ffmma thed will nmod e
direblussfksa ke lmbs rug reclizrfed do prodtl ordoar
1"amgyukcoran ksmibal @l Ramanyuwsmant of
Esbillas amtsbEn ks fELLBET 4r414 a=ployer bameE inkdy
FHILG N rave s Loar on mvmuation of
waEl lelap - neln 0.5 EMEird] Drms! mrTais - mml
I"cu yeng wken drek e s e dtwf ril! be recirantPed o
k# Iskw rugn proft o doam
Eaonlomgan g belom
Eas sl dnmeaized g o= fneroiel aroel
nele selsimh pejek. net ot hmx:
T ang b pade niE v s ble Al T valoe fheooph offee
Py e sl burr prehsr | lEn U EHH - comprabansie nrone
| srdedin unluk dyual - oEau? Avmiabe for Imw
Tub| penghesien bomprehens=! win FRNE-=L] 138313 Todml oifer compmehenaier ntome
I TAL PENGHESILAR TOTAL COMNFREHENTIVE
KUMI"REHENEIF WNCODME FOR
| AHUN BERIELAR ZASEMA3 IIBEETE THE TEAR
Lubs Mebs luhus Berjelun Naf lrcome feribs Ve
yung dupst Uirtnbu sk kepade: AR-butedde fos
"umiik snils imdok 1 AR He BErR R Dhamers af e peewnd
Fapsnlingsn rnpsng en deh iy 8L 171986 Mos-coniroiog inderead
F hahr s | 21473513
1 Homp Tedn! Comprafheraive
| n=un Earp e dcores for e Tear
yung e pet Liwinbumk e kesatde: AseBuinse o
I"amilik snilss indok £./50.45 20HS S5 Thamers cf e perend
Eupsnlingsn resrpsng sn dsl 205.008 T8¢ Nos-coniroiiog indermxd
TASE.MS Z.EEE@
LAER I'EM SAHAM DASAM | IHLWSLAMN BASIC FRLUTED EARNING T AER SHARE
jesdsm Mugish pasuti SH 08 FET SR S =t L]
Coan Nosd LRzsan B aianngnt moniunddBEan phe el REaALea bagiea 5 =0 ) Mims = e O =

SRNG INC M SRNCNT SN DO O G ] A 0 LT B
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PT PAHIN FINANCIAL Thk DAN ENTITAS AHAKHYA
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PT PANIN FINANCIAL Thk ANDITS SUBSIHARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF

KONSOLIDAZIAN FINANCIAL POSITION
1 Deszamiver 2020 Dacamber 31, :020
{Diaa)lkan dalam Jufsan Rupiah, (Expressad In MRS OF RUpiEh,
kecuall dinyatakan lain) Unless 0menwise SEmd)
Cadetan |
2020 Maoies 2018
AIET ABEETS
Has dan Casit and
salan: kas 50615.213 244142 3.BES 29T cash eguivaiends
Piulang Inpesimend Ccme
hasi investasi BA.1OT7 2,5,4142 [ vl L] recElabiss
Piulang asurans 264142 nswrance eosyabss
Piutang premi hA.744 =~ 4145 Framixzm receivabizs
Pitang neasurans 137.6TE =] TZOTE Reingsance recediwabiss
Talal pistaryg asuransi 196.420 113 506 Todad Inswrance posvabiss
Al reasuransi B8.365 Z8 38507 Feinswaance ass=is
Invastasi 274142 Inv=simants
Deposiln bifangka 28.900 Ta 1.253.550 Tim= geposks
Efek dan reksa dana Securilies ang mutas
diukur paada nilai fima's af far vaiue
wajar malald laba nagi 3.266.231 T 3.124.553 mrough Sroft or 5
Elek diskur pada miki wajar Sacurities ad far vaiue
malalul panghasian throught clher
komprahansF lain Z.53T.296 T comprehensive income
Elek yvand tersadia Avalabie-for-sae
bk dijual . = 2 B2 506 securiies
Tatal reestasi 5.831.42F 6.948.018 Today npesiments
Pinman polis 2.883 24142 2905 Foilcy oans
Fiutang lain-ain kLWL 2374142 18906 Other receivablies
Irvaslasi pada Mvesimend
et asnsias 20.128.23% B, 10.TET &0 v assGrisdes
Babsarn dibayar di muka 6.653 Zar [ e n] Frepaid expenses
Pajak dibaryar di muka T3 216 £ Frasaid fanss
Asil lntap - neto 170.972 Z10 156247 Fived Ss5efs - neg
Asal lakbanwujed - nato 232.172 21 245555 IndengiEie assed - net
Aszal lain-lain 5.488 2124142 TA0 Other aspets
TOTAL ABET IZEL.TH 30. 739 35 TOTAL ASSETS
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PT PANIM FINANCLAL Tk DAN ENTITAS AMAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KOM S0LIDA S1AH {lanjutan)
31 Desember 2020
{DHea|lkan dalam Jutaan Ruplah,
kacuall dinyatakan lain)

PT PANIN FINANCIAL Thk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION {conznoed)

Decembar 3, 2020
{Expressad in Milllons of Rupiah,
Uess OmMerwise sEmd)

Catstan 1
2020 Modes E01E
LIABILITAE, LIABILITIES,
O&NA PEEERTA D&AN PARTICIFANTE" FUNDS
ENUITA S {lanjutan) AND EQLITY {conthnwed)
ERUITAS EQLITY
Ekultac yang Dapat Eguiny Areribrad
Diatribucikan kspads io the Ownars
Pemill Entiiac Induk of Paramt
Plcecian] Sahaaims - nikad moiminal Share capiis’ - Bp 125
Rp 125 {dalam nilai fin fieT smount i
Rupiah paruh) per ssham Aoak] par vaiue
Modal dasar - Autharined -
S5.550.000.000 saham D5, D86, 000, 000 shares
Modal ditempatkan leguen
can dsalor panuh - ang ATy patd -
AZ0Z2.073.293 saham 4.002.750 a | 400ETE8  2R.023,073 205 shares
Tambahamn modal AgdRonal pag-in
Hisator - rain (5B&. 38T ) 3 (GR4.38T| capeal - ner
Saiisih nika Difsrance arsing foim
IrarGaksi dergan fransaction Wi
pihak ranpangandali 1.664.801 4 1.664.801 non~coedroiing infenest
Kompoin Gkulas lainny 4.005.266 5 d.113.08¢ Omer sqully compones
Saldo laba Refained sarminps
Tedah dilgnbukan
pRNgQUNEant Y 31.692 31182 Apsrooraied
Bz bam diemiubkan
pRNgEUNEant Y 16.568.738 15.630.823 Linagsroorafed
Toisl 6 BEE.BHA 25863373 Taota!
Hapaainingsan reon pangencali 2.156.389 Fas] 2036711 Non-contraiing inferes?
TOTAL EEUITAS IT.B46.163 26.204.534 TOTAL EQLUTY
TOTAL LIAEILITAS, TOTAL LIABILITIES,
DANA PEEERTA DAN PARTICIPANTE" FUMDS
EEUITAR TEEER.TM E0.288.338 AND EQUTTY
DA el LND0ena Poe Mg EerackiNnan yhig Feb LNk 2 hgie a Taa Fiotms i i

F ) SN SN d i PO g e korackdinvan

L2 bk L PR

which ane B0 nisgl pet of'dw conaciceied’ frencel Tt
Swewrt BT AT



PT PANIN FINAHNCIAL Thk DAN ENTITAS ANAKNY A
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KON 3OLIDA 3AN
31 Desamikar 2015
Cian Uniuk Tahun Yang Barakhir Pada Tanggal Teresbut
|Ddea|ikan dalam Jutsan Ruplah, kecuall dinyatakan
1ainj

43 INFORMA M TAMBAHAN UNTUK ARUS KAS
{tanjutan)
2020

88

i [nclorwrien L.

PT PANIN FINANCIAL Thi AND ITS SUBSINARIES
MOTES TO CONEOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
A5 of Dacember 31, 2018
And For The Vear Than Ended
{Exprassed In Millions of Ruplah, Unless otharwise
s1amd)

43. CASH FLOWS SUPPLEMENTARY INFORMATION
feonEnued)

2013

Kenaikan (penurunan) liabilitas
asuransi yang disesikan
kepads ressursdur

Kenaikan premi yang
belum menpakan
pendapatan yang disesican
kepada ressuradur 168250

Keraikan prems yang belom
menpakan pendapatan

Kenaikan provisi yang imbul dar
yang limbul dari Tes
Kecukupan Liabilitas 1B BE8

{10.030)

{1.941)

44, INFORMA 3 LAINNYA

Tabel di bawah ini adalah ringkasan dari wtlisasi
yang diharapkan atau wmur stes aset dan liabiitas.

Increass (Oecreass) in
Insurance MabNEs cEded o
reinsurens
Mcregse in
uneamead premlums
ceded o
642 FRINsUrRERE
Mcregse in
uneamed premiums
MCTease in provision ansng
Fom Lisowety
14.355 Adegquacy Test

[11.733)

[4.578 )

44. OTHER INFORMATION

The fable beiow summarizes he expacted UtWzation
or seitfement of assets and NabWhes.

Lamnoar I Tidek Lanoar | Todnl 1
Crrrent Nar-Currant Taral
Acat Assels
Kas dan salara ks 5.516.213 - 5.615.212 Cash ang cash sgufvaents
Mreesiment income
Piutang hasil insee st 88.197 - BA. 157 recetvatias
Piulang asuransi Msurance recelvabies
Fiutang prami 2.636 o5.108 GH.744 Fremium recababies
Fiutang reasuransi 137.6TE - 137.67& Aesnsursnce recshabies
Talal pilar asunansi 1&0.312 55.108 196.420 Tofai nsurance recafvabies
ASEl raEsiransl bBA.033 I32 E23A0 RE\USUTANDE B5SEfT
Invasiasi Mreesimeants
Daposio berfangka 28.500 . &S00 Tim= geposits
Efak dan mksa dana Secoviter and mudual
diukosr pada rilai fmd =2 Al veioe
wajar makalisi laba i 2.602 585 ETZ.243 3_765.231 Ehmo gt POl or iGss
Secunfi=s = fakr vae
Efuk diukur pada nilksi wajar throwgh othar
malalui panghasian comprefiensive
ki prafas st an 125.850 2.811.4065 I EITE0E AT
Talalinvesiasi 2.747.77T8 d.083.E49 EBE142T Toral ireesimants
Pinjman palis 1.791 1552 Z.883 Folcy icans
Fiulang lair-lain an.Tig - 5719 Offier recelvabies
Baban dibayar di muka B.553 - 5563 Frepald expenses
Invasiasi pada enikas Nreestment in
Hsos s - 20138239 IL1EE 230 associes
Pajak dibayar di muik . 73 T3 Frapa taes
Al lmkap - naln - 1Toe e 17o.ar2 Fie=g assets - naf
Asel lakbarsujed - neto - 23217z IazAT2 Infangibis assef - naf
Al @il - S4E8 5.£88 Ofmer assafs
Todnl Acad B.703.084 25873825 23T Total Assars

147



PT PANIN FINAHCIAL Thk DAN ENTITAS ANAKNY &
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KON EOLIDASIAN
31 Desamibar 2013
Dan Untuk Tahun Yang Barakhir Pada Tanggal Tarssbut
{Ddea)ikan dalam Jufsan Ruplah, kecuall dinyatakan
1ain}

44 INFORMA 81 LAINNY & {lanjutan)

Lishilitac
Utang asuransi
UEang neasurans
umaing kamisi
Pihak berelasi
Fihak katiga
LEang Kaim

Tokal utarg asuransi

Utang weakha dan lain-kin
Utang pajak
Tilipan presmi
Eaban aknual
Liabiitas sewa
Utang laindain
Liabditas konfrak asoransi
Prami yang bl
ik ain e ndapa b
Estimas liabiltzs klaim
Liabiftas manfaat
paks masa depan

Prowisi yang imbul dan
Tas Kecubopan
Lisbilts

Tokal liabiilas konbrak
asurans

Liabiitas imbalan
karia

Hanlrak jaminan
Haiamgan

Liabilitas pajek
Tangguhan

Tatal Liablittas

Acat
Kas dan selara es

Piutang hasil investas

Piulang asurans
Fiutang prami
Piutang reasurarsi

Talal plskang asuransi

89

PT PANIN FINANCIAL TBik AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO COMSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS
A5 Of DaCemBar 31, 2018
And For The Year Than Endsd
{Expressed in Millions of Rupiah, uniess otherwise
ETamed)

44, OTHER INFORMATION fconmnued)

2020 (anjutanicontinmed)
Lanopar i Tidak Lanoar | Tatal J
Cearrant Wor-Corrant Taial
Liabides
msurance poyabies
154,654 - 154,654 Reinssrance sayabies
Commission sayases
2.384 - Z.384 Reladed naries
&F.Ba7 1313 45210 Thind partes
67.214 IBFER 95 406 Claims payabi=s
Zr2.148 25 555 301,748 Tedal insurancs capabias
Tiage and cthar payables
3477 - 3ATT Tan=s payebies
15064 13,553 73,004 Foilcyholders' danosts
£8.TE2 4.3Z8 53,000 Acorred SXEemIEs
4190 14.892 19.182 Lezse (sbites
11.574 425 11,093 Omar payeabes
Insiyance coniract sbites
J2.012 - 32012 Linzarmed sremioms
106.707 - 105. 707 Esfimafied ciaims fsbiEy
Liaittes for
ZSHT.001 B30 2519057 fufure policy henaftis
Prawsicn ansng fom
LiaBRn Ad=guacy
191 34.038 34227 Tast
Tofaf inserances oodract
2122911 BEE.DSZ 3.791.003 Makif=g
Empicyze
- 53.328 53,328 bznefts bW
Flhancial guaramee
- 0.0z 201,102 confran
Deferred fax
- 0553 20,683 Magiies
3430114 1.004 3%E 4484 12 Todal Llabifdes
L e— —— - e e—— —
ioal}
Lanoar i Tidak Lanoar Todal 7
Cuurrant Nown-current Tadal
w Assalm
3 560.807 - 3.B69.887 Cash ang cash squfvadenis
imvesimeant income
o0.240 - 00.24% mrehabies
Mrsuranoe recalvadies
&1.428 - 41.8%8 Fremium recebvabi=s
F2.078 - Fa.ome REinsumnce reosvabies
113.506 - 113.506 Tofal fmsurance recefvabies
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PT PANIN FINANCIAL Thk DAN ENTITAS ANAKNY A

LAPORAN LABA RUGI DAN
FEMGHASILAN KOMPREHEMSIF LAIN
KOMNSOLIDASIAN
Untuk Tahun yang Berakhir pada
Tangpal 31 Desember 2021
[Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

HH
PEMDAFATAN NETOH
Pandapatan prami
Prasmi brulo 2.354.305
Prami reasurans (185.010)
Kanaikan prami yang balum
merupakan pemdapatan 4437
Kenaikan [panurunan) prami sang
belum merupakan pendapatan
vang disesian kepada reasaracr (1Z.548)
Prndapatan prami - neto 2461310
Hasl ivestas - nalo GTE434
Heuniumgan (kerugian) penjualan
Bk - malo 182000
Hruniumgan [kerugian) yang balum
dircalisas dorl ek dan rekss dana
diukur pada rils wajar melakd kba
rugi - Pakey [GE1E8)
Lain-kin - naia 25316
Fandapatan - nelo 2.B64.592
EEBAN
Klzim dam manfaat brula 1.590.340
Hlzim rassurars] 2T E2T)
Heiznaikan labdElas
menfaal polis mass cegan
dam astimas labdkes saim 238064
Kenakan {perarunan) provis vang
timbiul dar Tes
Fecukupan Labikzs (34227
Hanakan liabifas asurans
wang disssian kepada e saed (12982}
Flalm dan manfaat - nato 1.502.333
Umum dan adminksirasi 233271
Bty akidsisl L1756
PR aram T4.240
Baban pajak finad TEZ214
Trtal b lain-aln B0EN
Tatal kisim dan manfast
cariz baben laln-tain 1507244
Laba cabslum baglan sisc
laba neto darl anditec scoclac BAT 243
Bagian laba naln dari
il asoskasi 051084
Laba cabalum
baban pajak penghaciian 148212
EEBAH PAJAK FENGHA EILAN (2358 )
LAEA NETO TAHLUN EERJALAN 1.4BB.258

Culnlen shas Lepossn Keusngsn  Sormeid msian peig msropsbsn beoien

gy ldsh il g
ot bnsiLn e
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PT PANIN FINAMCIAL Thi AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF
FPROAT OR LOSS AND
OTHER CO#MPREHENSIVE INCOME
For the Year Ended
Decamber 31, 2021
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise staged)
Cotmtan /
Nodes 30
NET REVEMUES
238 Fremim revenues
ar ZE11.634 Qross Ghemims
[169.535] Felrsurance premisms
Increaze in
17a,28 37,42 (1.081) UnEnTS pYETumS:
norease (decrease] in
LnEATET M
ZEAZ 16.2560 D [ rednsuners
2 36E.408 Fremiyms mevenoe - naf
39 EG1.024 invesimen income - nel
Ealn (Tos3) on sai= of markeiabie
230 [Ba.868) SEIunes - naf
Linrealasd galn Jiosg)
0N SECayies and medus’
funo’s =2 falr veves throunh proft
ey | Ja.apd or fGEs - naf
23T 14,080 Cithers - nef
2881.11% Ravanoes - ser
EXPENEES
232 173310 Gross cakms and banafis
23F [150.501] Renswance oakms
inoraase in sbiTes
oy v ooy benafls
232 2816 and axtmares ciams AsbiiTes
norease (decrease] n prowson
ansing fom Liabiey
232 18.6685 Aoy Tesr
Increase in insovance
232 [10.030) fanirEs Caden fo meivsuners
1.584.080 Claims and banefiis - ner
233 Zig.110 Saneral and admin'siaiie
234 0063 ArquisEin ost
235 TT.114 Iarreing
Z BA.93% Final iax expenses
TT6.226 Toda) it QXpansds
Toral clalms and bamers
2.388.285 and oiber aXpansds
Profit Befors shara
185 I il jprofic of an associan
Shane n nat Broft
ZE 1.430.412 of associnies
Profi bafore
2042262 InCOmas X LEpInEes
218 {2.B24) WCOME TAY EXPENSEES
2.080.228 WET PROVFIT FOR THE YEAR
4 Sae tiztax to e =
which e 8 neagre pad o’ e conachidmed fnanca| SeeTesis

imims BT Whole



FT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN

91

FT PANIN FINANCIAL Thik AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF

PENGHA SILAN KOMPREHEM SIF LAIN FROAT OR LOSS AND
KOMSOLIDASIAN (lanjutan) OTHER COMPREHENSIVE INCOME {contnued)
Untuk Tahun yang Berakhir pada For the Year Ended
Tangpal 31 Desember 2021 December 31, 2024
[Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Catmtan s
2021 Mofes 20na
PEHGHA JILAN (RUGH OTHER COMPREHENSIVE
EOMPREHEM 3IF LAIN WCOME (LOEE)
Poc-poc yang Hidak akan Mrams Shad will rod be
dirskisciliacl ke labs magl reciascifiod fo pradit or foss
Panguluran kambali 2tas Remeasurement of
Rahi likas imbakan ke (REZE) [E0.5811] ameores banaft fasiey
Hanagan evaluasi Loss on revaiuntion of
sl el - neto i0.328 fivag aszeds - maf
Hauntungan wang bsdum
Ol i ilis a5t ki Linreadaesd gain on fnancis’ asset
yang diskur pada nilei wajer melakld af fakrvaive thyoogh ciher
panghasiian komprehensl kin (S0RET) 5&7.868 CormErEhen S inoome
FPENGHAIILAM (FUCGH) KOMPREHEN HIF OTHER COMPREHENEIVE INCOME
LAaN - BETELAH PAJAK (Ll ] #7826 JLOEE) - MET OF TAX
TOTAL LAEA TOTAL COMPREHENEIVE
KOMPREHEM 3IF WCORE FOR
TAHUN BERJALAN 1.0FEAET Z9E8.BEE THE YEAR
LAEA NETO TAHLUH EERJALAN
TANG DAPAT MATRIEL EFAR NET PROFIT FOR THE YEAR
HEPADA: ATTRIEUTABLE TO:
Peimilik antites indiik 1.327.813 1.850.764 Ownars of M sarent
Fapantingan nonpangandal 160 543 171.664 Won-condraiing knderesf
Tatal 1.4BE.358 Ei38.228 T
TOTAL LABA KOMPREHEN 3IF
TAHUHN BERJALAN TOTAL COMPREHENSNE
TANG DAPAT DIATRIEU 3IKAN INCOME FOR THE YEAR
HEPADA: ATTRIBUTABLE T
Pamilik entias induk 034 435 2751045 DOwnars o file parenf
Faanlingan nonpergendal L8748 05.018 Mom-Condroiing indenesr
Tatal 1.0FEAET L9EH.BEE Tt
LAEA FER BAHAM DAZAR ) DALLI BN EASIC / DILUTED EARNINGS PER SHARE
|dakam Ruplah pandh ) 14T 235 58,08 i A amound of Runiah)
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PT PANIN FINANCIAL Thik DAN ENTITAS AMAKNYA PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN PO 5151 KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT QF
KOMSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
31 Desember 2021 December 31, 2024
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain} unless otherwise stated)
Catatan f
2021 Notes 2020
ASET ASSETS
K35 dan Cash and
=2iara kas 5085442 24374142 5615213 cash equivalents
Piutang Investment income
hasil investasi 45.881 2,537 41,42 ga.1er receivables
Piutang a=uransi 264142 Inzursnce receivabies
Piutang premi 20485 fa 0a3.744 Premium recenables
Piutang reasuransi 100,295 fb 137678 Reinsurance eoenables
Total piutang asuransi 270.780 106420  Tofalinsursnce receivabies
Aset reasuransi 60001 28 f8.255 Reinsurance assefs
Ivestasi 274142 Invesments
Deposito berangka 6.400 7a 28900 Time deposits
Efek dan rekss dana Secunties snd mutus!
diukur pada nilai funas at fair valus
wajar melalui laba rugi 3402791 b 3.266.21 through profit or loss
Efek diukur pada nilai wajar Secunties st fair value
rnelalui penghasian through ofher
komprehensif 3in 2.106.802 fi- 2037 S comprehensive ncome
Total investasi §605.983 5831427 Total invesfments
Pinjaman polis 6667 241,42 2881 Folicy loans
Piutang lain-lain 20,527 2374142 JaTie Cither receivables
Imiestasi pada Investment
ENtitas 3505135 20.685.901 28 20128.238 in associates
Beban dibayar di muka 17.324 237 f.563 Frepaid expenses
Pajak dibayar di muka 118 16 L] Prepaid taxes
Aset tefap - neto 162,981 210 170.872 Fixed assets - net
Aset takbenwujud - neto 214.340 211 232172 Infangibie assets - net
Azt lain-ain 5200 212374142 5488 Other assets
TOTAL ASET i3858 J2.38TH TOTAL ASSETS



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAMN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN POSISI KEUANGAMN
KOMSOLIDASIAN (lanjutan)
31 Desember 2021
(Disajikan dalam Jutaan Rupizah,
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PT FANIN FINANCIAL Thk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION {contnued)

December 34, 2024
(Expressed in Millions of Rupiah,

kecuali dimyatakan lain) unless otherwise samed)
Catatan 1
nn Nomes 2020
LLABILITAS, LIABILITIES,
DANA PEZERTA DAN PARTICIPANTE" FLUNDS
EKINTAS [lanjutan) AND EQLATY fcongnuad)
EKUITAZ EQUITY
Ehultas yang Dapat Equity Anmibumed
Diatribuslkan kepada o o Wners
Pemillk Entitas Induk of Parent
Modal saham - nilai nominal Sham capiTa! - Rp 125
Fp 126 [dalam niai {in full mawnt of
Rupizh penuh) per saham RuypiEih) par vaue
Miodal dasar - Authorized -
85 B50.000.000 =aham 05,850 000, 003 shares
Modal dilempatkan issuwad
taan diselor penuh - and fily paid -
12022073291 suham 4.002.759 4| 4002759 323,032 073,203 shares
Tambahan modal Adaitions paic-in
disefar - nelo {584 357 x3 {584 357 ) cEpits! - nat
Selisih rila DiTerence arsing from
Iransaksi dengan Iransaction witf
pibak narpengendal 1.684 801 1) 1.664.801 non-cantoling interest
Fompanen ekouitas binmya A611.892 25 4.006. 266 Other equity components
Salda laba Retained eamings
Talah ditentukan
pengEunaannya i .92 Appropristad
Bedum dileniukan
[alSgale A1 FTy bt ] 17896051 18 566 738 LUnapproprisied
Sub-total 26.623 308 25,585 853 Sub-m@l
Kepeningan nonpengendali 2.138.505 a5 2.156.389 MNON-CONEroMTg infarest
TOTAL EKUITAS ZB.TE2E13 7.845.258 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITA S, TOTAL LIABILITIES,
DaMNA PEZERTA DAN PARTICIPANTS" FLUNDS
EELNTAS FAEEN F2.381.TA1 AND EQUITY
Unlslan wis Lapursan & g tnagen 3 =13 Mziax o e O =

veng ek Larpesihsn cEn HEorEn R EngaEn RHsaiEeE e
ST R Lrubien

WD BT AN merw part el e conashiceed nmar s
AR BT WIS



FT FAMIN FINAHCIAL Tok AN ENTITA B ANAKNYA
CATATAN ATAS LAFORAN KFEUAHGAN
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Dan urhuk Tahun yang Esrakhir pada Tanggal t=resbut
{Dlsapiican dalam Juisan Ruplah,
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PT PANIN FINANCIAL Thir AND ITE EUESIMIARIES
NOTES TD CONSOLIDATED FINAMCIAL
STATEMENTE
Decamvbar 39, J02T
And for the Year tham Ended

(Exprassed i Mitors of Ruplak,
umless oifenaisd sTated)

INFORMLA Bl LAINNY A

Tabal di bawmah ini adaleh ringkasan dari uliisasi
yang diharapkan alaw umur atas asal dan labiitas.

apat
Has dan setara kas
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Lamoar | Tidak Lanoar / Total ¢
Corrant Mon-coyrant Todal
Assars
GoEA 442 - GORR 447 Cash and cash soufvaiants
Investment inooeme
45281 - a6 281 recahvaties
Nrmuranos recafabisg
243 B.652 BIL405 Fremium recabsaties
182843 T.452 190295 Reinsmance ecavaties
183686 e, 104 2770 Tofn! knsarance recafabiss
cHA445 556 = FRsdnsirance smsefs
imeesimants
6400 - B0 Time denosis
Seceaities o i’
g & fa vaiue
ZHTA R0 a18.145 ST T Hweocagh BrofT or ioss
Securiies af ik e
Erougdt olher
[ty 2 e A
36502 Z161.300 Z19:.802 noome
Z016.548 ZTT.445 Arhch ol Tolad imvecimants
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527 - 0. 62T Cfer recafiabiss
17332 - 17.324 Freca)T sipanses
Invesimant in
- 20,685 S0 20685001 assorides
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T T T T T T i nakmaran lanpuge
PT PANIN FINANCIAL Thir AND ITE EUVBEIDIARIES
NDOTES TO CONSOLIDA TED FINAKMCIAL
STATEMENTS
Daecambar 31, 20271
Ard for the Yaar ther Ended

(Exprassed M Miars of Ruplak,
urkess odbsraisd STated)

PT PAMIN FINAKCLAL Thk AN ENTITAE ANAKNYA
CATATAN ATA S LAPORAN EEUANGBAN
KON 30LI0A 3LAK
&1 Deesmber 2021
Dan urbuk Tahun yang Esrakhir pada Tanggel trresbut
iDlsaian dalam Juisan Ruplah,
kmauall dinyatakan laln)

44, INFORMA Bl LAINMYA [lanjutan) 4#4. OTHER INFORMATION [oordruad)

MM faniutsrycondnmed)
Lemoar i Tidak: Lancar /! Tootal !
Corrant Non-cTyTant Todal
Bpad (lan]utan) Azsgts feondnusl
Pajok cibavar d o - 116 116 Prarain' temoss
Pl befag - rada - 162 561 ik o) Flhneq sgsady - pet
Pl ki harwajud - niio - 214 548 214,640 InfangiEie accet - et
Faik lardar - G280 5260 ey mmracs
Todal Acat BT B 238460831 ST 1E.EE Tioad' Assors
Lisbilliac Liabifiles
LEang asumns Insurancs payabiss
arng reasuransi THSEL - TE.hed Rensance savakas
IRy kormisi Commission mayabies
Pk besred s 2530 - 2030 Aeiaien parfies
Pihiak; katiza 51.365 - 51.355 Thirn' parfies
I Rarg ki 45,772 el BE.318 Diams payabiac
Total viang asurans 1TAE31 e 1 - 1177 Toia! surance Garabiss
LEang usaha dan lain-kein Trade and’ obher Garabiss
Likang pajak 2413 - 4.413 Tees papnbies
Titipan prami 16.332 16.12a 3.631 Polinyhio/oers’ geposis
Eahian akrual E2.430 =T BETIT Aooued SGeTRes
Lind s sewi £ ERL 9530 14,354 -
LEang keindain 12243 520 12.172 Cifer Gayabiss
Lizbdias konirak asiransd Immurance coviract efies
Praami yaing bedum
MafLakan paoadalan 35,593 - 36,590 Lineamead’ Sremiiems
Eslimasi Babiitas Maim 128.798 - 12758 Ectimeed claims Aabity
Lishdis marraat LahiTes for
polis masa deoan 3. 17TE.508 BT 3. 23835 frire poilcy benefits
Tkl lahiflaes korirak Tiota! nsurance corimsc!
ASlirars 3.351 205 B4T.331 3095 226 L
Linbditas imbalan Empicyes
kidla - 43370 £33 Banafts Fabity
Lisbilas pajak. Diemfimyyey oy
angguhan - nito Rt | | = 5.008 Fabiti=s - maf
Totsl Liabiiac 2830303 T4T 400 4.377.608 Tara! LiahiNes
a1
Lamsar i Tidak Lanoar Total /
Currant Mon-coyrant Todal
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[ e inoome
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Piubang preimd 2536 nE 108 GH TS Fremium moehsaiies
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Tolal piutang asorans 140342 nE 108 106 420 Tora! isurancs recehases
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The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian
fanguage.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF

PT PANIN FINANCIAL Thk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
31 Desember 2022 December 31, 2022
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Catatan /
2022 Notes 2021
ASET ASSETS
Kas dan Cash and
setara kas 3.584 290 2,437,41,42 5.088.442 cash equivalents
Piutang Investment income
hasil investasi 52.937 2,5,37,41,42 45.881 receivables
Piutang asuransi 26,4142 Insurance receivables
Piutang premi 118.669 6a 89.495 Premium receivables
Piutang reasuransi 176.299 6b 190.295  Reinsurance receivables
Total piutang asuransi 294968 279790  Total insurance receivables
Aset reasuransi 71.373 29 69.001 Reinsurance assets
Investasi 27,4142 Investments
Deposito berjangka 2.050.787 7a 6.400 Time deposits
Efek dan reksa dana Securities and mutual
diukur pada nilai Linds at fair value
wajar melalui laba rugi 3.252.666 7b 3492791 through profit or loss
Efek diukur pada nilai wajar Securities at fair value
melalui penghasilan through other
komprehensif lain 2480.389 7c 2196.802 comprehensive income
Total investasi 7.783.842 5.695.993 Total investments
Pinjaman polis 1.423 241,42 6.667 Policy loans
Piutang lain-lain 20.120 241,42 20.527 Other receivables
Investasi pada Investment
entitas asosiasi 21.602.103 28 20.685.901 in associates
Beban dibayar di muka 20.457 237 17.324 Prepaid expenses
Pajak dibayar di muka 362 16a 116 Prepaid taxes
Taksiran tagihan pajak Estimated claim for
penghasilan 699 216b - income tax refund
Aset pajak tangguhan - neto 32.803 2,16e - Defemred tax asset - net
Aset tetap - neto 202.088 210 162.991 Fixed assets - net
Aset takberwujud - neto 197.128 21 214649 Intangible assets - net
Aset lain-lain 4.015 2,1237,41,42 5.299 Other assets
TOTAL ASET 33.868.608 33.192.581 TOTAL ASSETS
Catatan atas Laporan yang bagan 1 See Notes to the Ci

yang tdak

dan laporan
secara keseluruhan.

Fnancial
which are an integral part of the consolidated financial statements.
aken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI| KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

31 Desember 2022
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
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The original consolidated financial staterents included herein are in Indonesan

language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)

December 31, 2022

(Expressed in Millions of Rupiah,

kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Catatan /
2022 Notes 2021
LIABILITAS, LIABILITIES,
DANA PESERTA DAN PARTICIPANTS' FUNDS
EKUITAS (lanjutan) AND EQUITY (continued)
EKUITAS EQuUITY
Ekuitas yang Dapat Equity Attributed
Diatribusikan kepada o the Owners
Pemilik Entitas Induk of Parent
Modal saham - nilai nominal Share capital - Rp 125
Rp 125 (nilai penuh) {in full amount)
per saham par value
Modal dasar - Authorized -
95.850.000.000 saham 95,850,000,000 shares
Modal ditempatkan Issued
dan disetor penuh - and fully paid -
32.022.073.293 saham 4.002.759 21 4.002.759  3,022,073,293 shares
Tambahan modal Additional paid-in
disetor - neto (584.387) 23 (584.387) capital - net
Selisih nilai Difference arising from
ransaksi dengan transaction with
pihak nonpengendali 1.664.801 24 1.664.801 non-controlling interest
Komponen ekuitas lainnya 3.320.658 25 3.611.892 Other equity components
Saldo laba Retained earnings
Telah ditentukan
penggunaannya 32.692 32.192 Appropriated
Belum ditentukan
penggunaannya 19.373.620 17.896.051 Unappropriated
Sub-total 27.810.143 26.623.308 Sub-total
Kepentingan nonpengendali 1.869.646 26 2139.505 Non-controlling interest
TOTAL EKUITAS 29.679.789 28.762.813 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS, TOTAL LIABILITIES,
DANA PESERTA DAN PARTICIPANTS’ FUNDS
EKUITAS 33.868.608 33.192.581 AND EQUITY
Catatan atas Laporan yang bagian 3 See Notes to the C

yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian
secara keseluruhan.

Financal
which are an integral part of the consolidated financial statements

Bken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian
language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

LAPORAN LABA RUGI DAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN PROFIT OR LOSS AND
KONSOLIDASIAN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Untuk Tahun yang Berakhir pada For the Year Ended
Tanggal 31 Desember 2022 December 31, 2022
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Catatan /
2022 Notes 2021
PENDAPATAN NETO NET REVENUES
Pendapatan premi 2,28 Premium revenues
Premi bruto 2246217 37,38 2.364.305 Gross premiums
Premi reasuransi (176.014) (186.010) Reinsurance premiums
Kenaikan premi yang belum Increase in
merupakan pendapatan (8.282) 17a,28, (4.437) uneamed premiums
Kenaikan (penurunan) premi yang Increase (decrease) in
belum merupakan pendapatan premiums
yang disesikan kepada reasuradur (15) 28,38 (12.548) ceded to reinsurers
Pendapatan premi - neto 2.061.906 2161.310 Premiums revenue - net
Hasil investasi - neto 511.366 2,29 578.434 Investment income - net
Keuntungan (kerugian) penjualan Gain (loss) on sale of marketable
efek - neto 63939 2,30 148.000 securities - net
Keuntungan (kerugian) yang belum Unrealized gain (loss)
direalisasi dari efek dan reksa dana on securities and mutual
diukur pada nilal wajar melalui laba funds at fair value through profit
rugi - neto 68284 2,31 (58.168) or loss - net
Lain-lain - neto 9563 2,37 25316 Others - net
Pendapatan - neto 2.715.058 2.854.892 Revenues - net
BEBAN EXPENSES
Kaim dan manfaat bruto 1.863.122 2,32 1.590.340 Gross claims and benefits
Klaim reasuransi (224.037) 2,32 (276.822) Reinsurance claims
Kenaikan (penurunan) labilitas Increase (decrease) n liabilites
manlaat polis masa depan for future policy benefits
dan estimasi liabilitas klaim (274.728) 2,32 238.054 and estimated claims labilites
Kenaikan (penurunan) provisi yang Inx (de ) in provisi
timbul dari Tes anising from Liability
Liabilitas 2,32 (34.227) Adequacy Test
Kenaikan kabilitas asuransi Increase in insurance
yang disesikan kepada reasuradur (5.369) 2,32 (13.982) labilites ceded to reinsurers
Klaim dan manfaat - neto 1.358.988 1.503.363 Claims and benefits - net
Umum dan administrasi 220927 233 233.2M General and administrative
Biaya akuisisi 432285 234 417556 Acquisition cost
Pemasaran 87.924 235 74840 Marketing
Beban pajak final 50631 2 78.214 Final tax expenses
Total beban lain-lain 791.767 803.881 Total other expenses
Total klaim dan manfaat Total claims and benefits
serta beban lain-lain 2150.755 2307.244 and other expenses
Laba sebelum bagian atas Profit before share
laba neto dari entitas asosiasi 564.303 547.648 in net profit of an associate
Bagian laba neto dari Share in net profit
entitas asosiasi 1402558 28 951.064 of associates
LABA SEBELUM PROFIT BEFORE
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 1.966.861 1498712 INCOME TAX EXPENSES
MANFAAT (BEBAN) PAJAK INCOME TAX BENEFIT
PENGHASILAN - NETO 17.988 2,16d (2.356) (EXPENSES)
LABA NETO TAHUN BERJALAN 1.984.849 1.496.356 NET PROFIT FOR THE YEAR
Catatan atas Laporan oo yang bagian 4 See g Notes to the C Financial St
yang tidak dari laporan which are an integral part of the consolidated financial statements
secara keseluruhan, taken as wholo.
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PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUGI DAN
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Untuk Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember 2022

The original consolidated financal statements included herein are n Indonesan
anguage

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT OR LOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (continued)

For the Year Ended
December 31, 2022

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Catatan /
2022 Notes 2021
PENGHASILAN (RUGI) OTHER COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF LAIN INCOME (LOSS)
Pos-pos yang tidak akan Items that will not be
direklasifikasi ke laba rugi reclassified to profit or loss
Pengukuran kembali atas Remeasurement of
liabilitas imbalan kerja 1.703 2 (8.622) employee benefits kability
Keuntungan revaluasi Gain on revaluation of
asettetap - neto 31.309 210 fixed assets - net
Keuntungan yang belum
atas aset o Unrealized gain on financial asset
yang diukur pada nilai wajar melalui at fair value through other
penghasilan komprehensif lain (348.523) 2 (408.547) comprehensive income
PENGHASILAN (RUGI) KOMPREHENSIF OTHER COMPREHENSIVE INCOME
LAIN - SETELAH PAJAK (315.511) (417.169) (LOSS)- NET OF TAX
TOTAL LABA TOTAL COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF INCOME FOR
TAHUN BERJALAN 1.669.338 1.079.187 THE YEAR
LABA NETO TAHUN BERJALAN
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN NET PROFIT FOR THE YEAR
KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 1.798.290 1.327.813 Owners of the parent
Kepentingan ronpengendali 186.559 168.543 Non-gontrolling interest
Total 1984849 1.496.356 Total
TOTAL LABA KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN TOTAL COMPREHENSIVE
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN INCOME FOR THE YEAR
KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 1.507.056 934 439 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 162282 144,748 Non-controlling interest
Total 1.669.338 1.079.187 Total
LABA PER SAHAM DASAR /DILUSIAN BASIC/DILUTED EARNINGS PER SHARE
(dalam Rupiah penuh) 56,16 2,36 41,47 (in full amount of Rupiah)
Catatan atas Laporan yang bagean 5 See ying Notes to the C
yang tidak dari laporan which are an integral part of the consolidated financial statements
taken as whole.

secara keseluruhan
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PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 Desember 2022
Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)
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The original consolidated financial statements included here in are
n Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
December 31, 2022
And for the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

43. INFORMASI TAMBAHAN UNTUK ARUS KAS
(lanjutan)

43. CASH FLOWS SUPPLEMENTARY INFORMATION
(continued)

2022 2021
Penurunan liabilitas Decrease in
asuransi yang disesikan insurance liabilities ceded to
kepada reasuradur 5.369 (13.982) reinsurers
Kenaikan (penurunan) premi Increase (decrease) in
yang belum merupakan unearned premiums
pendapatan yang disesikan ceded to
kepada reasuradur (15) (12.548) reinsurers
Kenaikan premi yang belum Increase in
merupakan pendapatan (8.282) (4.437) unearned premiums
Decrease (increase) in
Penurunan (kenaikan) provisi provision arising
yang timbul dari Tes from Liability
Kecukupan Liabilitas - (34.227) Adequacy Test
Interest expense on lease
Beban bunga atas liabilitas sewa 912 1217 liabilities
2022
Saldo Awal / Arus kas-neto / Non-kas / Saldo Akhir / Ending
Beginning Balance Cash flows-net Non-cash Bal.
Liabilitas sewa 14.394 (5.776) 912 9530 Lease liabilities
2021
Saldo Awal / Arus kas-neto / Non-kas / Saldo Akhir / Ending
_Beginning Balance Cash flows-net Non-cash Balance
Liabilitas sewa 19.182 (6.005) 1.217 14.394  Lease liabilities

44. INFORMASI LAINNYA

Tabel di bawah ini adalah ringkasan dari utilisasi
yang diharapkan atau umur atas aset dan liabilitas.

44. OTHER INFORMATION

The table below summarizes the expected utilization
or settlement of assets and liabilities.

Lancar/ Tidak Lancar / Total/
Current Non-current Total
Aset Assets
Kas dan setara kas 3584.290 - 3.584.290 Cash and cash equivalents
Investment income
Piutang hasil investasi 52.937 - 52937 receivables
Piutang asuransi Insurance receivables
Piutang premi 2217 116.452 118.669 Premium receivables
Piutang reasuransi 163.694 12.605 176.299 Reinsurance receivables
Total piutang asuransi 165.911 129.057 294968 Total insurance receivables
Aset reasuransi 71.373 - 71.373 Reinsurance assets
Investasi Investments
Deposito berjangka 2.050.787 - 2.050.787 Time deposits
Efek dan reksa dana Securities and mutual
diukur pada nilai fund at fair value
wajar melalui laba rugi 2608.078 644.588 3.252.666 through profit or loss
Securities at fair value
Efek diukur pada nilai wajar through other
melalui penghasilan comprehensive
komprehensif lain 29.294 2451.095 2.480.389 income
Total investasi 4.688.159 3095.683 7.783.842 Total investments
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n Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
December 31, 2022
And for the Year then Ended

Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

(Expressed in Millions of Rupiah,
I otherwise stated)

4.

INFORMASI LAINNYA (lanjutan)

Aset (lanjutan)

Pinjaman polis

Piutang lain-lain

Beban dibayar di muka

Investasi pada entitas
asosiasi

Pajak dibayar di muka

Taksiran tagihan pajak
penghasilan

Aset pajak tangguhan - neto

Aset tetap - neto

Aset takberwujud - neto

Aset lain-lain

Total Aset

Liabilitas
Utang asuransi
Utang reasuransi
Utang komisi
Pihak berelasi
Pihak ketiga
Utang klaim

Total utang asuransi

Utang usaha dan lain-lain
Utang pajak
Titipan premi
Beban akrual
Liabilitas sewa
Utang lain-lain
Liabilitas kontrak asuransi
Premi yang belum
merupakan pendapatan
Estimasi liabilitas klaim
Liabilitas manfaat
polis masa depan

Total liabilitas kontrak
asuransi

Liabilitas imbalan
kerja

Liabilitas pajak
tangguhan - neto

Total Liabilitas

Aset
Kas dan setara kas

Piutang hasil investasi

44. OTHER INFORMATION (continued)

2022 (anjutan/continued)

Lancar/ Tidak Lancar / Total /

Current Non-current Total
356 1.067 1.423
20.120 - 20.120
20.457 - 20.457
- 21.602.103 21.602.103
362 - 362
699 - 699
- 32.803 32.803
- 202.088 202.088
- 197.128 197.128
- 4015 4015
8.604.664 25.263.944 33.868.608
82.064 - 82.064
1.534 - 1.534
51.150 - 51.150
60.126 20.126 80.252
194.874 20.126 215.000
38.676 - 38.676
21.218 - 21.218
78.232 317 78.549
9.530 - 9.530
22,635 1.127 23.762
45.054 S 45.054
145.229 = 145.229
3.539.116 - 3.539.116
3.729.399 - 3.729.399
- 20.458 20.458
4.094.564 42.028 4.136.592

2021

Lancar/ Tidak Lancar / Total /

Current Non-current Total
5088.442 - 5.988.442
45.881 - 45.881
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Assets (continued)
Policy loans
Other receivables
Prepaid expenses
Investment in
associates
Prepaid taxes
Estimated claims for
income tax refund

Deferred tax asset - net
Fixed assets - net
Intangible asset - net
Other assets

Total Assets

Liabilities
Insurance payables
Reinsurance payables
Cammission payables
Related parties
Third parties
Claims payables

Total insurance payables

Trade and other payables
Taxes payables
Policyholders’ deposits
Accrued expenses

Lease liabilities

Other payables

Insurance contract liabilities

Unearned premiums
Estimated claims liability
Liabilities for
future policy benefits
Total insurance contract
liabilities

Employee
benefits liability

Deferred tax
liabilities - net

Total Liabilities

Assets

Cash and cash equivalents
Investment income
receivables
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PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)
December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan Kembali

(Catatan 4) /
As Restated (Note 4)
1Januari/
January 1,
2022/ 31
31 Desember 31 Desember Desember /
Catatan / | December | December December 31,
Notes 31,2023 31, 2022 2021
ASET (lanjutan) ASSETS (continued)
Aset reasuransi 2,13,61,70,71 87.013 71.373 69.001 Reinsurance assets
Investasi 2,14,60,70,71 Investments
Deposito berjangka 510.845 2.050.787 6.400 Time deposits
Efek diukur pada biaya Securities at amortized
perolehan diamortisasi 7.030.941 5042.729 6.609.810 cost
Efek dan reksa dana Securities and mutual
diukur pada nilai funds at fair value
wajar melalui laba rugi 11.727.872 6.595.607 5.634.890 through profit or loss
Efek diukur pada nilai wajar Securities at fair value
melalui penghasilan through other
komprehensif comprehensive
lain 27.122.485 27.600.667 30.334.169 income
Total investasi 46.392.143 41.289.790 42.585.269 Total investments
Efek yang dibeli dengan janji Securities purchased with
dijual kembali 2,16,70,71 agreements to resell
Pihak ketiga 4827120 10.642.145 15.960.099 Third parties
Cadangan kerugian Allowance for
penurunan nilai (329) - (1.036) impairment losses
Bersih 4.826.791 10642.145 16.959.063 Net
Tagihan derivatif - Derivative receivables
pihak ketiga 2,15,70,71 20.437 29.385 5.657 - third parties
Pinjaman polis 1.652 1.423 6.667 Policy loans
Pilutang lain-lain 11.726 18.586 17.611 Other receivables
Investasi pada Investment
entitas asosiasi 2,4,17,60,70,71 696.593 694.871 637.517 in associates
Beban dibayar di muka 172.308 144.816 116.853 Prepaid expenses
Pajak dibayar di muka 34a 579 362 116 Prepaid taxes
Taksiran tagihan pajak Estimated claim for
penghasilan 2,34b - 699 - income tax refund
Aset pajak tangguhan - neto 2,34e 781.238 642.650 419.208 Deferred tax asset - net
Aset tetap - neto 2,18 10.199.112 10.379.024 10.805.352 Fixed assets - net
Aset takberwujud - neto 2,19 522.482 425.974 320.981 Intangible assets - net
Aset lain-lain 2,20,70,71 7.341.788 6.317.006 4.419.097 Other assets
TOTAL ASET 234.576.028 224.412.397 216.684.373 TOTAL ASSETS
Catatan atas Laporan yang bagian Seo Notes to the Co Financlal
yang tidak dari laporan which are an integral part of the consolidated financial statements.

socara kesoluruhan,

taken as whole.
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PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)

December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan Kembali

(Catatan 4) /
As Restated (Note 4)
1 Januari /
January 1,
2022131
31D ber/ 31D k D ber/
Catatan / December 31, | December  December 31,
Notes 2023 31,2022 2021
LIABILITAS, UABILITIES,
DANA TEMPORARY SYIRKAH
SYIRKAH TEMPORER, FUNDS,
DANA PARTICIPANTS'
PESERTA FUNDS
DAN EKUITAS AND EQUITY
(lanjutan) (continued)
EKUITAS EQuITY
Ekuitas yang Dapat Equity Attributed
Diatribusikan kepada to the Owners
Pemilik Entitas Induk of Parent
Modal saham - nilai nominal Share capital - Rp 125
Rp 1256 (nilai penuh) (in full amount)
per saham par value
Modal dasar - Authorized -
95.850.000.000 95,850,000,000
saham shares
Modal ditempatkan Issued
dan disetor penuh - and fully paid -
32.022,073.293 2,022,073,293
saham 37 4.002.759 4.002.759 4.002.759 shares
Saham treasuri 38 (610) (610) (610) Treasury stock
Tambahan modal Additional paickin
disetor - neto 39 (584.387) (684.387 ) (584.387) capital - net
Selisih nilai Difference arising from
transaksi dengan transaction with
pihak nonpengendall 40 3.795.586 3.795.586 3.795.586 non-controlling interest
Komponen ekuitas lainnya 4 3.647.260 3.648.443 4.185.254 Other equity components
Saldo laba Retained earnings
Telah ditentukan
penggunaannya 33.192 32.692 32.192 Appropriated
Belum ditentukan
penggunaannya 16.966.783 15.456.800 13.759.965 Unappropriated
Sub-total 27.860.583 26.351.283 25.190.759 Sub-total
Kepentingan nonpengendall 42 34.120.359 32.493.606 31.495.268 Non-controlling interest
TOTAL EKUITAS 61.980.942 58.844.889 56.686.027 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS, TOTAL LIABILITIES,
TEMPORARY SYIRKAH
SYIRKAH TEMPORER, FUNDS,
DANA PARTICIPANTS'
PESERTA FUNDS
DAN EKUITAS 234.576.028 24.412.397 216.684.373 AND EQUITY
Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian 5 See g Notes to the Ci Financial
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian which are an integral part of the consolidated financial statements
sacara keseluruhan, taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN

104
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PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF

PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN PROFIT OR LOSS AND
KONSOLIDASIAN OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Untuk Tahun yang Berakhir pada For the Year Ended
Tanggal 31 Desember 2023 December 31, 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Disajikan
Kembali
(Catatan 4) /
As Restated
(Note 4)
Catatan /
2023 Notes 2022
PENDAPATAN NETO NET REVENUES
Pendapatan bunga Interest revenues
Bunga yang diperoleh 14.136.964 245 13.367.323 Interest eamed
Provisi dan komisi kredit 451.417 538.887 Loan commissions and fees
Beban bunga (5.381.905) 248 (3.957.460) Interest expense
Pendapatan bunga - neto 9.206.476 9.948.750 Interest revenues - net
Pendapatan premi Premium revenues
Premi bruto 2.2201.896 2248217 Gross premiums
Premi reasuransi (180.216) (176.014) Reinsurance premiums
Kenaikan premi yang belum Increase in
merupakan pendapatan (15.903) (8.282) unearned premiums
Penurunan premi yang Decrease in
belum merupakan pendapatan unearned premiums
yang disesikan kepada reasuradur (760) (15) ceded to reinsurers
Pendapatan premi - neto 1.995.017 247 2.061.906 Premiums revenue - net
Hasil investasi - neto 539.755 248 511.366 Investment income - net
Keuntungan penjualan Gain on sale of marketable
elek - neto anan 249 266,729 securities - net
Keuntungan yang belum Unrealized gain
direalisasi dari efek dan reksa dana on securities and mutual
diukur pada nilai wajar melalui laba funds at fair value through profit
rugl - neto 34013 250 68.284 or loss - net
Keuntungan transaksi valuta Gain on foreign exchange
asing - neto 124581 115.096 transactions - net
Commissions and fees from
Provisi dan komisi selain transactions other than
kredit - neto 150.059 251 137.302 loans - net
Lain-lain - neto 2111734 252 1.462.367 Others - net
Pendapatan - neto 14472912 14.571.800 Revenues - net
BEBAN EXPENSES
Klaim dan manfaat bruto 1.521.673 1.863.122 Gross claims and benefits
Klaim reasuransi (244 .417) (224.037) Reinsurance claims
Kenaikan (penurunan) kabilitas Increase (decrease) in kabilites
manfaat polis masa depan for future policy benefits
dan estimasi liabilitas klaim 12679 (274.728) and estimated claims liabilites
Kenaikan kabilitas asuransi Increase in insurance
yang disesikan kepada reasuradur (14.120) (5.369) labilives ceded to reinsurers
Klaim dan manfaat - neto 1275815 253 1.358.988 Claims and benefits - net
Umum dan administrasi 5.603.722 254 5.079.982 General and administrative
Biaya akuisisi 417.469 255 432285 Acquisition cost
Pemasaran 95282 256 87.924 Marketing
Beban kerugian Provision for
penurunan nilai 2.757.904 257 2.790.552 impairment los ses
Pendapatan non-operasional (96.377) (15.960) Non-cperating revenues
Beban pajak final 65.664 50.631 Final tax expenses
Total beban lain-lain 8.843.664 8425414 Total other expenses
Total klaim dan manfaat Total claims and benefits
serta beban lain-lain 10.119.479 9.784 402 and other expenses
Catatan sas Laporan yang bagan 6 See Notes to the Ci Fnancial

yang tidak terpsahkan dari kiporan keuangan konsokdasian
secara keseluruhan.

which are an integral pan of the consolidated financial statements

takon as whale.
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PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT ORLOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (continued)
For the Year Ended
December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,

kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Disajikan
Kembali
(Catatan 4) /
As Restated
(Note 4)
Catatan /
2023 Notes 2022
Laba sebelum bagian atas Profit before share
laba neto dari entitas asosiasi 4353.433 4.787.398 in net profit of an associate
Bagian laba neto dari Share in net profit
entitas asosiasi 52.168 24 87.346 of associates
LABA SEBELUM PROFIT BEFORE
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 4.405.601 4874744 INCOME TAX EXPENSES
BEBAN PAJAK PENGHASILAN - INCOME TAX
NETO (798.267) 34d (797.895) EXPENSES
LABA NETO TAHUN BERJALAN 3.607.334 4.076.849 NET PROFIT FOR THE YEAR
PENGHASILAN (RUGI) OTHER COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF LAIN INCOME (LOSS)
Pos-pos yang tidak akan Rems that will not be
direklasifikasi ke laba rugi reclassified to profit or loss
Pengukuran kembali atas Remeasurement of
iabilitas imbalan kerja 474.821) 2 205512 employee benefits kability
Keuntungan revaluasi Gain on revaluation of
aset tetap - neto 14.665 2 266.189 fixed assets - net
Bagian penghasilan komprehensif Share of other comprehensive
lain atas entitas asosiasi 1.757 2,417 1328 income of associates
Pajak penghasilan terkait pos yang Income tax relating to items that
tidak akan direklasifikasi ke laba will not be reclassified
rugi 106.987 2 (36.901) subsequently to profit or loss
Keuntungan (kerugian) yang belum
direalisasi atas aset keuangan Unrealized gain (loss) on
yang diukur pada nilai wajar financial asset at fair value
melalui penghasilan komprehensif igh other comp 1
lain 17.612 2 (95.268) income
Sub-wotal (333.600) 340.860 Sub-otal
Pos-pos yang akan Items that will be
direklasifikasi ke laba rugi reclassified to profit or loss
Keuntungan (kerugian) yang belum
direalisasi atas aset keuangan Unrealized gain (loss) on
yang diukur pada nilai wajar financial asset at fair value
meialui penghasilan komprehensif through other comp i
lain 199.162 2 (1.266.813) income
Pajak penghasilan terkait pos yang Income tax relating to items that
tidak akan direklasifikasi ke laba will not be reclassified
rugi (41.475) 2 251.985 subsequently to profit or loss
Sub-total 157.687 (1.014.828) Sub-total
RUGI KOMPREHENSIF LAIN - OTHER COMPREHENSIVE
SETELAH PAJAK (175.913) (673.968) LOSS - NET OF TAX
TOTAL PENGHASILAN TOTAL COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF INCOME FOR
TAHUN BERJALAN 3431.421 3.402.881 THE YEAR
Catatan atas Laporan yang bagian > 4 See Notes to the C Fnancal
yang tidak dari laporan which are an ntegral part of the

secara keseluruhan.

Bken as whole.
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PT PANIN FINANCIAL Thbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT ORLOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (continued)
For the Year Ended
December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,

yang tidak

dari laporan
socara keseluruhan

kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Disajikan
Kembali
(Catatan 4) /
As Restated
(Note 4)
Catatan /
2023 Notes 2022
LABA NETO TAHUN BERJALAN
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN NET PROFIT FOR THE YEAR
KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 1.510.483 2,017.556 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendall 2.096.851 2.059.293 Non-controlling interest
Total 3.607.334 4076849 Total
TOTAL LABA KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN TOTAL COMPREHENSIVE
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN INCOME FOR THE YEAR
KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 1.518.244 1.712.496 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 1913177 1,690,385 Non-controlling interest
Total 3431.421 3.402.881 Total
LABA PER SAHAM DASAR / BASIC /DILUTED EARNINGS
DILUSIAN PER SHARE
(dalam Ruplah penuh) 47,17 2,59 63,10 (in full amount of Rupiah)
Catatan atas Laporan yang an bagian 8 See Notes to the C Financial

which are an ntegral part of the consolidated financlal statements
taken as whole,



PT PANIN FINANCIAL Tbk
DAFTAR I:

LAPORAN POSISI KEUANGAN -
ENTITAS INDUK

31 Desember 2023

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

ASET

ASET LANCAR
Kas dan setara kas
Pihak ketiga
Pihak berelasi
Piutang lain-lain
Piutang hasil investasi
Pihak ketiga
Investasi
Deposito berjangka
Efek diukur pada nilai wajar
melalui penghasilan
komprehensif lain
Beban dibayar di muka
Pajak dibayar di muka

Taksiran tagihan pajak

Total Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR

Investasli jangka panjang
phak berelasi

Aset tetap - neto

Total Aset Tidak Lancar
TOTAL ASET

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA
PENDEK

Utang pajak

Beban akrual

Liabilitas jangka pendek
lain-lain

TOTAL LIABILITAS
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PT PANIN FINANCIAL Thk

SCHEDULE I:

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION -
PARENT ENTITY

December 31, 2023

(Expressed in Millions of Rupiah,

unless otherwise stated)
2023 2022

ASSETS
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents

3.025.928 2472548 Third parties

10.348 5698 Related parties
7647 8,647 Other receivble
Investment income receivables

7935 6.245 Third parties
Investments

506.345 746.345 Time deposits

Securities at fair value

through other
29876 20.294 comprehensive income

14 14 Prepaid expenses
579 362 Prepaid taxes
Estimated claims for

699 income tax refund
3.588.672 3.269.852 Total Current Assets
NON-CURRENT ASSETS
Long-term investments

25,572,300 24.376.097 related parties
174.641 176.122 Fixed assets - net
25,746,941 24.551.219 Total Non-current Assets
29335613 27.821.071 TOTAL ASSETS
LIABILITIES AND EQUITY
CURRENT LIABILITIES
74 3478 Taxes payables
420 654 Accrued expenses
Other current

8.749 8812 liabilities

9.243 12,944 TOTAL LIABILITIES
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