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ABSTRAK

Nilam Cahya. Pengaruh Tax Avoidance dan Manajemen Laba Terhadap Nilai
Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. (dibimbing oleh ibu Dr. Hj.
Syahriyah Semaun, S.E., M.M. dan Rini Purnamasari, S.E., M.AK).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara penghindaran
pajak (Tax Avoidance) dan Manajemen Laba terhadap Nilai perusahaan. Penghindan
pajak dianggap sebagai aliran kekayaan dari pemerintah kepada perusahaan, yang
seharusnya meningkatkan nilai perusahaan.

Penelitian ini dilakukan untuk menguji apakah terdapat pengaruh Tax
Avoidance dan Manajemen Laba terhadap Nilai Perusahaan dari 15 perusahaan yang
telah menjadi konstituen Bursa efek Indonesia selama 2020-2022.

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif asosiatif dengan teknik
pengumpulan data berbentuk dokumentasi menggunakan data sekunder,dan
pengolahannya menggunakan SPSS versi 26. Adapun teknik analisis data penelitian
ini adalah pengujian asumsi klasik,analisis regresi berganda, dan uji hipotesis.

Hasil penelitian yang diperoleh menunjukkan 1) Tax Avoidance secara parsial
tidak memiliki pengaruh secara signifikan terhadap Nilai perusahaan . Ini dibuktikan
dari uji-t yang dilakukan, dimana diperoleh nilai t hitung (0,37) < t tabel (2,01) dan
nilai signifikan 0,71 > 0,05. 2) Manajemen laba secara signifikan tidak memiliki
pengaruh terhadap nilai perusahaan. Ini dibuktikan dari uji-t yang dilakukan, dimana
diperoleh nilai t hitung (-0,05) < t tabel (2,01) dan nilai signifikan 0,93 > 0,05. 3)
Secara simultan Tax Avoidance dan Nilai Perusahaan tidak memiliki pengaruh
signifikan terhadap Nilai Perusahaan yang telah dibuktikan dari hasil Uji-F dimana
diperoleh nilai f hitung (0,07) < f tabel (3,21) dan nilai signifikan 0,93> 0,05.

Kata kunci : Tax Avoidance, Manajemen Laba, Nilai Perusahaan.
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TRANSLITERASI DAN SINGKATAN

1. Transliterasi

a. Konsonan
Fonem konsonan bahasa Arab yang pada sistem penulisan Arab
dilambangkan dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan

dengan huruf dan sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lain lagi

dilambangkan dengan huruf dan tanda.

Daftar huruf bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf Latin:

Huruf Nama Huruf Latin Nama
) Tidak Tidak
J Alif _ )
dilambangkan dilambangkan
- Ba B Be
< Ta T Te
< Tha Th te dan ha
z Jim J Je
ha (dengan titik di
C Ha h
bawah)
z Kha Kh ka dan ha
3 Dal D De
3 Dhal Dh de dan ha
B) Ra R Er
B) Zai Z Zet
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o Sin S Es
o Syin Sy es dan ya
es (dengan titik di
o Shad S
bawah)
de (dengan titik di
o= Dad d
bawah)
te (dengan titik di
L Ta t
bawah)
zet (dengan titik di
L Za z
bawah)
i koma terbalik ke
¢ ain
atas
¢ Gain G Ge
- Fa F Ef
S Qaf Q Qi
< Kaf K Ka
J Lam L El
2 Mim M Em
o Nun N En
s Wau w We
A Ha H Ha
s Hamzah ’ Apostrof
< Ya Y Ye
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Hamzah (&) yang di awal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi tanda apapun.
Jika terletak di tengah atau di akhir, ditulis dengan tanda ().

b. Vokal
1) Vokal tunggal (monoftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda

atau harakat, transliterasi sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
\ Fathah A A
\ Kasrah I I
\ Dammah U U

2) Vokal rangkap (diftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
o fathah dan ya Ai adani
it fathah dan wau Au adanu
Contoh:
X : kaifa
ds~ :haula
c. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harakat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat
dan Huruf

Nama

Huruf
dan Tanda

Nama
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o fathah dan alif atau _ o
/b A a dan garis di atas
ya
(s kasrah dan ya I I dan garis di atas
¥ dammah dan wau U u dan garis di atas
Contoh:

&k :mata

‘rama

4.
L\

\
B v
N %S

:qila

[

Sa yamutu

. Ta Marbutah

Transliterasi untuk ta murbatah ada dua:

1) Ta marbutah yang hidup atau mendapat harkat fathah, kasrah dan dammabh,
transliterasinya adalah [t].

2) Ta marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya adalah
[h].
Kalau pada kata yang terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh kata yang

menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta

marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h).

Contoh:

44 3-1'433 :raudah al-jannah atau raudatul jannah
ilaldl 8l -al-madinah al-fadilah atau al- madinatul fadilah

&Sl - al-hikmah

XViil



e. Syaddah (Tasydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan
dengan sebuah tanda tasydid (=), dalam transliterasi ini dilambangkan dengan

perulangan huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah. Contoh:

G5 :Rabbana
Las :Najjaina
Gl -al-haqq
gall -al-hajj

?’-‘ :nuima
5% - ‘aduwwun

Jika huruf sbertasydid diakhiri sebuah kata dan didahului oleh huruf

kasrah ( - ), maka ia transliterasi seperti huruf maddah (i). Contoh:

n0e :‘Arabi (bukan ‘Arabiyy atau ‘Araby)
A :“Ali (bukan ‘Alyy atau ‘Aly)
f. Kata Sandang
Kata sandang dalam tulisan bahasa Arab dilambangkan dengan huruf ¥
(alif lam ma’arifah). Dalam pedoman transliterasi ini kata sandang
ditransliterasi seperti biasa, al-, baik ketika diikuti oleh huruf syamsiah maupun
huruf gamariah. Kata sandang tidak mengikuti bunyi huruf langsung yang
mengikutinya. Kata sandang ditulis terpisah dari kata yang mengikutinya dan

dihubungkan oleh garis mendatar (-), contoh:

ualill :al-syamsu (bukan asy-syamsu)

A5 -al-zalzalah (bukan az-zalzalah)

XiX



Aada) -al-falsafah
B -al-biladu
g. Hamzah
Aturan transliterasi huruf hamzah menjadi apostrof (), hanya berlaku bagi
hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Namun bila hamzah terletak

diawal kata, ia tidak dilambangkan, karena dalam tulisan Arab ia berupa alif.

Contoh:
RERS ‘ta’murina
¢ 5 :al-nau’
Bl :syai’un
&l -Umirtu

h. Kata Arab yang lazim digunakan dalam Bahasa Indonesia
Kata, istilah atau kalimat Arab yang di transliterasi adalah kata, istilah atau
kalimat yang belum dibukukan dalam bahasa Indonesia. Kata, istilah atau
kalimat yang sudah lazim dan menjadi bagian dari pembendaharaan bahasa
Indonesia, atau sudah sering ditulis dalam tulisan bahasa Indonesia, tidak lagi
ditulis menurut cara transliterasi di atas. Misalnya kata Al-Qur’an (dar Qur’an),
sunnah. Namun bila kata-kata tersebut menjadi bagian dari satu rangkaian teks

Arab, maka mereka harus ditransliterasikan secara utuh. Contoh:

Fizilal al-qur’an
Al-sunnah gabl al-tadwin

Al-ibarat bi ‘umum al-lafz la bi khusus al-sabab

XX



J-

Lafz al-Jalalah (4l)
Kata “Allah” yang didahului partikel seperti huruf jar dan huruf lainnya
atau berkedudukan sebagai mudaf ilaih (frasa nominal), ditransliterasi tanpa

huruf hamzah. Contoh:

D\ Dinullah - 41 billah

Adapun ta marbutah di akhir kata yang disandarkan kepada lafz al-
jalalah, ditransliterasi dengan huruf [t]. Contoh:

alliad 525 Hum fi rahmatillah
Huruf Kapital

Walau sistem tulisan Arab tidak mengenal huruf kapital, alam transliterasi
ini huruf tersebut digunakan juga berdasarkan pada pedoman ejaan Bahasa
Indonesia yang berlaku (EYD). Huruf kapital, misalnya, digunakan untuk
menuliskan huruf awal nama diri (orang, tempat, bulan) dan huruf pertama pada
permulaan kalimat. Bila nama diri didahului oleh kata sandang (al-), maka yang
ditulis dengan huruf kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf
awal kata sandangnya. Jika terletak pada awal kalimat, maka huruf A dari kata
sandang tersebut menggunakan huruf kapital (Al-). Contoh:

Wa ma Muhammadun illa rasul

Inna awwala baitin wudi ‘a linnasi lalladht bi Bakkata mubarakan

Syahru Ramadan al-ladhi unzila fih al-Qur’an Nasir al-Din al-Tust

Abii Nasr al-Farabi

Jika nama resmi seseorang menggunakan kata Ibnu (anak dari) dan Ab

(bapak dari) sebagai nama kedua terakhirnya, maka kedua nama terakhir itu

XXi



harus disebutkan sebagai nama akhir dalam daftar pustaka atau daftar referensi.

Contoh:

Abii al-Walid Muhammad ibnu Rusyd, ditulis menjadi: Ibnu Rusyd, Abi al-
Walid Muhammad (bukan: Rusyd, Abii al-Walid Muhammad Ibnu)
Nasr Hamid Abi Zaid, ditulis menjadi: Abu Zaid, Nasr Hamid

(bukan:Zaid, Nasr Hamid Abu)

2. Singkatan
Beberapa singkatan yang dibakukan adalah:
Swi. = subhanahii wa ta‘ala
Saw. = sallallahu ‘alaihi wa sallam
a.s. = ‘alaihi al- sallam
H = Hijriah
M = Masehi
SM = Sebelum Masehi
QS../.4 = QS al-Bagarah/2:187 atau QS lbrahim/ ..., ayat 4
HR = Hadis Riwayat
Beberapa singkatan dalam bahasa Arab:
U = daba
3 = 8 g
e = gk
kb = Aab
o = Aoy
@ = o Al AT
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¢ = s
Beberapa singkatan yang digunakan secara khusus dalam teks referensi perlu

dijelaskan kepanjangannya, diantaranya sebagai berikut:

ed. : Editor (atau, eds [dari kata editors] jika lebih dari satu editor), karena dalam
bahasa Indonesia kata “editor” berlaku baik untuk satu atau lebih editor,

maka ia bisa saja tetap disingkat ed. (tanpa s).

Et al.: “Dan lain-lain” atau “dan kawan-kawan” (singkatan dari et alia). Ditulis
dengan huruf miring. Alternatifnya, digunakan singkatan dkk. (“dan

kawan-kawan”) yang ditulis dengan huruf biasa/tegak.

Vol. : Volume, Dipakai untuk menunjukkan jumlah jilid sebuah buku atau
ensiklopedia dalam bahasa Inggris. Untuk buku-buku berbahasa Arab

biasanya digunakan kata juz.

No. : Nomor. Digunakan untuk menunjukkan jumlah nomor karya ilmiah

berskala seperti jurnal, majalah, dan sebagainya.
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BAB |

PENDAHULUAN

Latar Belakang

Pajak merupakan penopang utama dalam pembangunan nasional di
Indonesia. Akan tetapi ,pemungutan pajak bukanlah tanpa masalah.
Berdasarkan Total realisasi pendapatan negara, realisasi penerimaan pajak pada
tahun 2020 hanya mencapai Rp1.070,0 triliun atau 89,3% dari target APBN
2020 yang sudah diubah melalui Perpres 72/2020 senilai Rp1.198,8 realisasi
pajak itupun mengalami kontraksi 19,7% dibandingkan dengan tahun
sebelumnya. Kemudian realisasi penerimaan pajak realisasi tahun 2021 sebesar
Rp1.547,8 triliun. Realisasi penerimaan perpajakan ini didukung oleh
penerimaan pajak dan kepabeanan dan cukai. Sedangkan Realisasi penerimaan
pajak pemerintahan pada tahun 2022 mencapai Rp2.034,5 triliun atau 114%
dari target sebesar Rp1.784 triliun.

Terdapat perbedaan kepentingan antara pemerintah sebagai pemungut
pajak dan perusahaan sebagai wajib pajak. Pemerintah menginginkan
penerimaan Yyang besar dari pajak untuk membiayai penyelenggaraan
pemerintahan. Sedangkan perusahaan sebagai wajib pajak menginginkan
membayar pajak sekecil mungkin. Wajib pajak selalu berusaha untuk
membayar pajak yang terhutang sekecil mungkin, sepanjang hal itu
dimungkinkan oleh ketentuan peraturan perundang-undangan perpajakan. Salah
satu strategi yang dilakukan perusahaan adalah dengan menerapkan strategi

perencanaan pajak (tax planning).



Perencanaan pajak merujuk pada proses merekayasa usaha dan transaksi
Wajib Pajak supaya utang pajak berada dalam jumlah yang minimal tetapi
masih dalam bingkai peraturan perpajakan. 9Terdapat beberapa istilah
menyebut perencanaan pajak seperti penghindaran pajak (tax avoidance),
penyelidikan pajak (tax investigation), manajemen pajak (tax management),
perlindungan pajak (tax shelter) dan pergeseran pajak (tax shifting).

Pembayaran pajak seringkali dianggap sebagai beban bagi setiap
perusahaan karena dapat mengurangi return perusahaan sehingga perusahaan
melakukan sejumlah cara untuk mengurangi pembayaran pajak dengan tujuan
memperbesar keuntungan. Pembayaran pajak adalah beban bagi setiap
perusahaan karena dapat mengurangi return Perusahaan. Perusahaan sering
melakukan sejumlah cara untuk mengurangi pembayaran pajak agar perusahaan
dapat memperoleh keuntungan yang lebih besar. Oleh karena itu, Penghindaran
Pajak atau tax avoidance merupakan cara untuk mengurangi pembayaran pajak
bagi perusahaan.

Kasus penghindaran pajak yang terjadi di tahun 2019 dilakukan oleh PT.
Adaro Energy Tbk, yang diduga melakukan praktik penghindaran pajak (tax
avoidance). PT. Adaro Energy Tbk, diduga melakukan praktik penghindaran
pajak dengan melakukan transfer pricing yaitu dengan memindahkan
keuntungan dalam jumlah besar dari Indonesia ke perusahaan di negara yang
dapat membebaskan pajak atau memiliki tarif pajak yang rendah, hal tersebut
dilakukan sejak tahun 2009 hingga 2017. PT. Adaro Energy Thk, diduga telah

melakukan praktik tersebut, sehingga perusahaan dapat membayar pajak



sebesar Rp 1,75 triliun atau sebesar US$ 125 juta lebih rendah dibandingkan
jumlah yang seharusnya dibayarkan dilndonesia.

Manajemen laba merupakan campur tangan dalam proses penyusunan
pelaporan keuangan eksternal dengan tujuan untuk mendapatkan keuntungan
pribadi. Konflik agensi terjadi karena adanya perbedaan kepentingan dan
adanya pemisahan antara pemilik dan manajer. Pemisahan antara pemilik
dan manajer ini menimbulkan asimetris informasi dimana manajer lebih
mengetahui informasi dan prospek Perusahaan di masa yang akan datang
sehingga melakukan tindakan untuk keuntungannya sendiri salah satunya
adalah aktivitas manajemen laba.

Hubungan antara manajemen laba dengan tax avoidance. Hal ini sesuai
dengan motivasi perusahaan melakukan manajemen laba dengan motivasi
pajak. Manajemen laba dapat mempengaruhi perencanaan pajak karena atas
manajemen laba akan mengubah pendapatan kena pajak yang nantinya
mengubah beban pajak. Salah satu tindakan perencanaan yang dapat dilakukan
melalui penghindaran pajak atau sering disebut tax avoidance.! Dengan alasan
meningkatkan nilai perusahaan, manajemen melakukan tindakan oportunis
dengan melakukan earning management. Oleh karena itu perusahaan perlu
menerapkan mekanisme good corporate governance dalam sistem
pengendalian dan pengelolaan perusahaan, salah satunya dengan cara tax
avoidance. tax avoidance mampu memoderasi hubungan antara manajemen

laba terhadap nilai perusahaan yang akan mempengaruhi tingkat kepercayaan

! Imron Septiadi, Anton Robiansyah, and Eddy Suranta, ‘Pengaruh Manajemen Laba,
Corporate Governance, Dan Corporate Social Responsibility Terhadap Tax Avoidance’, Journal of
Applied Managerial Accounting, 1.2 (2017), 114-33.



pemilik (pemegang saham) terhadap kinerja manajemen dalam menjalankan
perusahaan di masa yang akan datang. Sehingga diperlukan perencanaan yang
lebih baik lagi bagi pihak Perusahaan.?

Perusahaan yang berhutang akan membayar pajak lebih rendah daripada
perusahaan yang tanpa hutang. Perusahaan yang berhutang cenderung memiliki
kinerja yang rendah sehingga dapat mengurangi pembayaran pajak dan nilai
perusahaan. Hutang dapat mengurangi perolehan laba bagi perusahaan sehingga
dapat menurunkan nilai perusahaan.

Nilai perusahaan yang cenderung rendah maka pembayaran pajak
perusahaan juga menurun. Terdapat trade off antara penghematan pajak dan
biaya hutang. Besarnya keuntungan yang diperoleh perusahaan dari menghemat
pajak dan membayar bunga hutang dapat dipertimbangkan oleh manajemen
perusahaan. Dengan demikian, Biaya penghematan pajak dan biaya hutang
dapat mempengaruhi. Langkah menghemat pajak tersebut dapat diartikan
sebagai bentuk penghindaran pajak yang dapat berdampak pada nilai
perusahaan. Perusahaan yang melakukan tindakan penghindaran pajak dapat
membuat investor senang karena tingkat return yang tinggi. Tindakan ini dapat
meningkatkan nilai perusahaan.

Beberapa Penelitian dalam mendeteksi diantaranya Pada tahun 2022
Menunjukkan Bahwa Penghindaran Pajak melalui rasio CETR berpengaruh
signifikan negatif terhadap nilai perusahaan. Pembayaran pajak perusahaan

dapat mengurangi nilai perusahaan. Hutang yang dimiliki perusahaan

2 Muhammad Fahmi and Muhammad Derry Prayoga, ‘Pengaruh Manajemen Laba Terhadap
Nilai Perusahaan Dengan Tax Avoidance Sebagai Variabel Mediatingpengaruh Manajemen Laba
Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Tax Avoidance Sebagai Variabel Mediating’, Liabilities (Jurnal
Pendidikan Akuntansi), 1.3 (2018), 225-38.



mempengaruhi besarnya pembayaran pajak perusahaan sehingga berdampak
pada nilai perusahaan.® Penelitian selanjutnya pada tahun 2021 membuktikan
bahwa komisaris independen berpengaruh positif terhadap tax avoidance. Hal
ini dibuktikan dengan nilai signifikansi sebesar 0,011 yang menunjukkan HO
diterima dan nilat t-hitung lebih besar dari t-tabel (2,640 < 2,064). Dapat
dijelaskan bahwa keberadaan komisaris independen efektif dalam usaha
mencegah praktik. tax avoidance pada perusahaan property dan real estate.
Semakin tinggi jumlah komisaris independen maka semakin banyak pihak yang
mengawasi tindakan manajemen internal, sehingga manajemen semakin bijak
dalam melakukan tindakan tax avoidance.*

Hubungan antara penghindaran pajak dan nilai perusahaan adalah sebuah
hal penting tetapi masih dalam perdebatan. Bukti empiris sekarang
menunjukkan bahwa reaksi investor terhadap penghindaran pajak masih belum
jelas. Secara keseluruhan akibat aktivitas penghindaran pajak perusahaan
terhadap nilai perusahaan tidak signifikan berbeda dari nol. Efeknya positif
hanya jika untuk perusahaan dengan level kepemilikan institusi yang tinggi.
Penelitian kali ini dilakukan berdasarkan latar belakang fenomena maraknya
kasus penghindaran pajak (tax avoidance) di beberapa perusahaan yang
terdaftar di Bursa efek Indonesia yang sampai saat ini terus terjadi dan masih

cukup sulit untuk diungkapkan.

8 Pristin Prima Sari and Teguh Erawati, ‘Pengaruh Tax Avoidance Dan Nilai Perusahaan
Melalui Moderasi Hutang’, Journal Of Business, Finance, and Economics (JBFE), 3.2 (2022).

4 L R Masrurroch, S Nurlaela, and R N Fajri, ‘Pengaruh Profitabilitas, Komisaris Independen,
Leverage, Ukuran Perusahaan Dan Intensitas Modal Terhadap Tax Avoidance The Effect of
Profitability, Independent Commissioners, Leverage, Firm Size and Capital Intensity on Tax
Avoidance. INOV a Sl-, 17 (1), >, 2021.
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1.

Berdasarkan Uraian diatas maka Penulis tertarik untuk melakukan
penelitian, lebih lanjut mengenai Penghindaran pajak dan manajemen laba
terhadap nilai perusahaan Dari segi obyek yang akan diteliti adalah perusahaan
yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. Hal ini dilakukan agar hasil

penelitian lebih relevan dengan kondisi saat ini.
Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka rumusan
masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
Apakah Tax Avoidance Berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang
terdaftar di bursa efek indonesia periode 2020-2022?
Apakah Manajemen laba Berpengaruh terhadap perusahaan yang terdaftar
di bursa efek indonesia periode 2020-2022?
Apakah Tax Avoidance dan manajemen laba Berpengaruh secara simultan
terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di bursa efek indonesia periode

2020-2022
Tujuan Penelitian0

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini
adalah sebagai berikut:
Untuk mengetahui Pengaruh Tax Avoidance terhadap Nilai Perusahaan
yang terdaftarO di Bursa efek indonesia Periode 2020-2022.
Untuk mengetahui Pengaruh Manajemen laba terhadap Nilai perusahaan

yang terdafOtar di Bursa efek indonesia Periode 2020-2022.



3. Untuk mengetahui Pengaruh Tax Avoidance dan Manajemen laba terhadap
Nilai perusahaan yang terdaftar di Bursa efek indonesia Periode 2020-
2022,

D. Kegunaan Penelitian

Berdasarkan uraian pada tujuan penelitian, maka kegunaan penelitian ini

baik bersifat teoritis maupun bersifat praktis sebagai berikut:

1.  Kegunaan TeoritisO
Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan

dan pengembangan ilmu akuntansi khususnya dalam bidang auditing
maupun investigasi terkait pengaruh Tax Avoidance dan manajemen laba
terhadap nilai perusahaan di bursa efek periode 2020-2022 Selain itu,
penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan referensi bagi peneliti
selanjutnya yang berkaitan dengan Tax Avoidance.

2.  Kegunaan Praktis

a. Bagi perusahaan, diharapkan memahami dampak Tax Avoidance dan
manajemen laba terhadap nilai perusahaan.

b. Bagi masyarakat, hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai media
informasi berupa wawasan mengenai Tax Avoidance (penghindaran
pajak) itu sendiri.

c. Bagi peneliti, hasil penelitiOan ini dapat dijadikan bahan acuan dan

referensi untuk penelitian sejenisnya serta untuk penelitian selanjutnya



A.

BAB Il
TINJAUAN PUSTAKA

Tinjauan Penelitian Relevan

Dalam penelitian ini mengkaji informasi yang berkaitan dengan topik

yang akan diteliti dengan penelitian yang telah ada sebelumnya sebagai bahan
pendukung terhadap penelitian yang akan dilakukan. Berdasarkan telaah yang
sudah dilakukan, peneliti memperoleh beberapa informasi dari sumber yang

relevan dan layak dijadikan acuan dalam penelitian yang akan dilakukan yaitu:

Penelitian Oleh Haqgi Fadillah,. Pengaruh Tax Avoidance Terhadap Nilai
Perusahaan Dengan Kepemilikan Institusional Sebagai Variabel Moderasi.
Hasil penelitian menunjukkan bahwa tax avoidance berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa adanya aktifitas
yang berkaitan dengan penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan
bisa mempengaruhi nilai perusahaan. Meski demikian, bukan berarti
kenaikan nilai perusahaan belum tentu hanya karena tax avoidance.®
Persamaan penelitian relevan dengan penelitian yang akan dilakukan
terdapat pada variabel dependen nilai perusahaan adalah perkiraan investor
pada tingkat kesuksesan perusahaan yang umumnya berhubungan dengan
harga saham. Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap
perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham. Adapun
perbedaannya yaitu perusahaan subsektor makanan dan minuman

Sedangkan penelitian sekarang manajemen laba perusahaan yang terdaftar

® Hagqi Fadillah, ‘Pengaruh Tax Avoidance Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kepemilikan

Institusional Sebagai Variabel Moderasi’, JIAFE (Jurnal Ilmiah Akuntansi Fakultas Ekonomi), 4.1
(2019), 117-34.0



di bursa efek indonesia periode 2020-2022. Sedangkan perbedaan lainnya
terdapat pada periode yang akan di teliti dimana penelitian relevan pada
periode 2013-2017 sedangkan penelitian sekarang pada periode 2020-2022.
Perbedaan hasil penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan oleh
Haqi Fadillah dimana penelitian Haqi Fadillah menunjukkan bahwa Hasil
penelitian menunjukkan bahwa tax avoidance berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa adanya aktifitas yang berkaitan
dengan penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan bisa
mempengaruhi nilai perusahaan. Meski demikian, bukan berarti kenaikan
nilai perusahaan belum tentu hanya karena tax avoidance. Sedangkan hasil
dari penelitian ini tidak terdapat pengaruh yang signifikan sehingga dapat
dikatakan bahwa bahwa semakin tinggi tax avoidance yang dilakukan
perusahaan maka semakin menurun nilai perusahaan yang tercermin dari
harga saham dalam suatu perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa masih
kurangnya dalam hal pengawasan yang lebih optimal terhadap kinerja
sehingga dapat melakukan tax avoidance agar dapat meningkatkan nilai
perusahaan.
Penelitian oleh Nanda oktavia ximenes “Analisis Pengaruh Profitabilitas,
Leverage, dan Komite Audit terhadap Tax Avoidance pada Perusahaan Sub
Sektor Kesehatan di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020 — 2022” penelitian
ini dilakukan guna mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage, dan
komite audit terhadap tax avoidance baik secara simultan maupun parsial.
Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan sub sektor kesehatan

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2022. Teknik penentuan
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sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah purposive sampling
yaitu pemilinan sampel berdasarkan prosedur atau Kkriteria tertentu.
Berdasarkan teknik tersebut diperoleh 21 perusahaan yang sesuai dengan
Kriteria, sehingga diperoleh data 63 yang digunakan sebagai sampel. Data
yang digunakan dalam penelitian ini adalah annual report yang diterbitkan
oleh Bursa Efek Indonesia selama periode 2020-2022. Penelitian ini
dianalisis dengan menggunakan uji analisis linier berganda dengan
menggunakan aplikasi SPSS 25. Hasil penelitian dengan menggunakan uji
simultan (uji F) menunjukkan profitabilitas, leverage, dan komite audit
secara bersama- sama berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance.
Berdasarkan uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa leverage berpengaruh
positif terhadap tax avoidance. Sedangkan komite audit dan profitabilitas
berpengaruh negatif terhadap tax avoidance.® Persamaan penelitian relevan
dengan penelitian yang akan dilakukan terdapat pada variabel dependen
yang digunakan yaitu untuk menganalisis pengaruh tax avoidance. Adapun
perbedaanya yaitu penelitian ini adalah populasi perusahaan Sub sektor
kesehatan yang terdaftar di di bursa efek tahun 2020 -2022 Sedangkan
penelitian sekarang perusahaan yang masih aktif dan terdaftar di BEI .
Perbedaan hasil penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan oleh
Nanda oktavia ximenes Hasil penelitian dengan menggunakan uji simultan
(uji F) menunjukkan profitabilitas, leverage, dan komite audit secara

bersama- sama berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance.

® Nanda Octavia Ximenes, I Nyoman Darmayasa, and Dahyang Ika Leni Wijayani, ‘Analisis
Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Dan Komite Audit Terhadap Tax Avoidance Pada Perusahaan Sub
Sektor Kesehatan Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2022” (Politeknik Negeri Bali, 2023).
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Berdasarkan uji parsial (uji t) menunjukkan bahwa leverage berpengaruh
positif terhadap tax avoidance. self assessment system sehingga
memberikan kepercayaan bagi wajib pajak untuk menghitung, menyetor,
dan melaporkan sendiri kewajiban perpajakannya. Sedangkan hasil dari
penelitian ini tax avoidance tidak memiliki pengaruh signifikan Hal ini
dibuktikan oleh hasil pengujian parsial (uji-t) diperoleh nilai t hitung
(0,374) < nilai t tabel (2,018082) dan nilai signifikan 0,710 > 0,05. Artinya
variabel Tax avoidance tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap
variabel dependen Nilai Perusahaan (Y). Hal ini akan memberikan efek
terhadap kewajiban pajak, baik kegiatan diperbolehkan oleh pajak maupun
kegiatan khusus untuk mengurangi pajak.

Penelitian oleh Muhammad Fahmi dan Muhammad Derry Prayoga
Pengarun Manajemen Laba Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Tax
Avoidance Sebagai Variabel Mediating” Penelitian ini bertujuan untuk
menguji dan menganalisis pengaruh manajemen laba terhadap nilai
perusahaan dan tax avoidance pada hubungan manajemen laba terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan pertanian yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Objek penelitian ini adalah perusahaan pertanian yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2013-2017. Adapun hasil
penelitian bahwa (1) manajemen laba tidak berpengaruh terhadap nilai
Perusahaan (2) Manajemen laba tidak mempengaruhi tax avoidance. (3)
Manajemen laba tidak mempunyai hubungan langsung terhadap nilai
perusahaan. (4) Tax avoidance tidak dapat berfungsi sebagai variabel

intervening. (5) Tax avoidance tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
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dan (6) variabel tax avoidance bukanlah variabel mediating.” Persamaan
penelitian relevan dengan penelitian yang akan dilakukan terdapat pada
variabel dependen yang digunakan yaitu untuk menganalisis pengaruh tax
avoidance dan manajemen laba terhadap nilai perusahaan. Adapun
perbedaannya yakni pada variabel mediatingnya serta periode yang akan
diteliti.

Perbedaan hasil penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan oleh
Muhammad Fahmi dan Muhammad Derry Prayoga Manajemen laba tidak
mempengaruhi tax avoidance dan tidak mempunyai hubungan langsung
terhadap nilai perusahaan sedangkan penelitian ini Hasil pengujian yang
telah dilakukan menunjukkan bahwa tidak terdapat pengaruh yang
signifikan antara Manajemen laba terhadap nilai perusahaan yang terdaftar
di bursa efek indonesia tahun 2020-2022. Hal ini dibuktikan oleh hasil
pengujian parsial (uji-t) diperoleh nilai t hitung (-0,056) < nilai t tabel
(2,018082) dan nilai signifikan 0,956 > 0,05. Manajemen laba sebagai
tindakan manipulasi laba dalam konflik praktik akuntansi sehingga
mempengaruhi pemegang saham dan bertentangan dengan konsep dasar
kewajaran penyajian laba.

4.  Penelitian oleh Fachrun Alhamid “Pengaruh Profitabilitas, Laverage,
Ukuran Perusahaan, Umur Perusahaan, dan Kepemilikan Institusional
Terhadap Tax Avoidance Pada Masa Pandemi” Penelitian ini bertujuan

untuk menguji pengaruh variabel profitabilitas, Laverage,ukuran

" M.Prayoga M.Fahmi, ‘Pengaruh Manajemen Laba Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Tax
Avoidance Sebagai Variabel Mediating’, Liabilites ( Jurnal Pendidikan Akuntansi), 1.3 (2018), 225—
38.
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perusahaan umur perusahaan dan kepemilikan institusional terhadap
tingkat tax avoidance . CETR digunakan sebagai proksi tax avoidance
sampel yang digunakan adalah perusahaan sektor cunsumer cylicals yang
listing di BEI periode 2020-2022. Data diolah dengan menggunakan
analisis regresi berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dari 5
variabel yang di uji, hanya profitabilitas yang terbukti berpengaruh positif
terhadap tax avoidance sedangkan variabel leverage ukuran perusahaan,
umur perusahaan dan kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap
tax avoidance.® Persamaan penelitian relevan dengan penelitian yang akan
dilakukan terdapat pada rumus yang digunakan yaitu CETR Adapun

perbedaannya yakni variabel mediatingnya.

Perbedaan hasil penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan oleh
Fachrun Alhamid menunjukkan bahwa dari 5 variabel yang di uji, hanya
profitabilitas yang terbukti berpengaruh positif terhadap tax avoidance
sedangkan variabel leverage ukuran perusahaan, umur perusahaan dan
kepemilikan institusional tidak berpengaruh terhadap tax avoidance
sedangkan penelitian ini diperoleh dalam penelitian ini menunjukkan
bahwa tidak terdapat pengaruh secara signifikan sehingga dapat dikatakan
bahwa semakin tinggi tax avoidance yang dilakukan perusahaan maka
semakin menurun nilai perusahaan yang tercermin dari harga saham

perusahaan. Suatu perusahaan bukan hanya mencari laba yang sebesar-

8 Fachrun Alhamid, ‘Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Umur
Perusahaan, Dan Kepemilikan Institusional Terhadap Tax Avoidance Pada Masa Pandemi (Studi
Empiris Pada Perusahaan Sektor Consumer Cyclicals Tahun 2020-2022)’ (Universitas Islam
Indonesia, 2023).
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besarnya tetapi bagaimana perusahaan juga bisa memberikan manfaat
kepada investornya, salah satu cara adalah dengan melakukan
penghindaran pajak, maka pajak yang dibayarkan oleh perusahaan kecil
dan laba perusahaan yang akan dibagikan kepada investor besar sehingga
dapat meningkatkan nilai perusahaan akan tetapi tindakan tersebut akan

melemahkan antara tarif pajak terhadap nilai perusahaan.

5. Penelitian oleh Weninda Rizky Amelia “Pengaruh Komisaris Independen,
Laverage, dan Audit Terhadap Tax Avoidance” Penelitian ini
dilatarbelakangi bahwa fenomena penghindaran pajak yang dilakuan oleh
perusahaan otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pajak
memberikan kontribusi besar bagi pembangunan negara. Untuk itu,
pemerintah sangat menekankan taat pembayaran pajak karena pajak
merupakan pengaruh yang sangat besar atas penerimaan kas negara.
Penghindaran pajak dilakukan agar mengurangi beban pajak suatu
perusahaan, sehingga keuntungan yang diperoleh oleh perusahaan tetap
maksimal. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh
komisaris independen, leverage, dan komite audit terhadap tax avoidance
baik secara parsial maupun simultan pada perusahaan otomotif yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2022. ° Persamaan
penelitian relevan dengan penelitian yang akan dilakukan terdapat pada
variabel independen yaitu tax avoidance adapun perbedaannya yakni

perusahaan yang akan teliti.

9 Weninda and Kurniawan Rizki Amelia, Amin Tohari, ‘Pengaruh  Komisaris
Independen,Laverage, Dan Komite Audit Terhadap Tax Avoidance’ (Universitas Nusantara PGRI
Kediri).
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Perbedaan hasil penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan oleh
Weninda Rizky Amelia (1) Variabel komisaris independen secara parsial
tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance di perusahaan sektor
otomotif yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. (2) Variabel leverage
secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap tax avoidance di
perusahaan sektor otomotif yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. (3)
Variabel komite audit secara parsial berpengaruh terhadap tax avoidance di
perusahaan sector otomotif yang terdaftar di BEI periode 2020-2022. (4)
Variabel komisaris independen, leverage, dan komite audit berpengaruh
secara simultan terhadap tax avoidance di perusahaaan sector otomotif
yang terdaftar di BEI periode 2020-2022 Penelitian ini dilatarbelakangi
bahwa fenomena penghindaran pajak yang dilakuan oleh perusahaan
otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pajak memberikan
kontribusi besar bagi pembangunan negara. Untuk itu, pemerintah sangat
menekankan taat pembayaran pajak karena pajak merupakan pengaruh
yang sangat besar atas penerimaan kas negara. Sedangkan hasil penelitian
ini Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini membuktikan bahwa variabel
Tax avoidance dan manajemen laba secara bersama-sama tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Nilai perusahaan (firm
value) pada dasarnya juga menunjukkan nilai kekayaan bersih dari pemilik
perusahaan (shareholder wealth). Penciptaan nilai perusahaan dilakukan
dengan cara mengelola kinerja perusahaan sedemikian rupa agar diperoleh

peningkatan pendapatan dan menurunnya risiko.
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B. Tinjauan Teori
1. Teori Tax Avoidance

a. Pengertian Tax Avoidance

Tax avoidance merupakan segala bentuk kegiatan yang
memberikan efek terhadap kewajiban pajak, baik kegiatan
diperbolehkan oleh pajak maupun kegiatan khusus untuk mengurangi
pajak. Alasan perusahaan melakukan praktik penghindaran pajak ini
untuk mengurangi beban pajak yang nantinya akan dibayarkan oleh
perusahaan.® Ketika perusahaan mampu meminimalkan pengeluaran
untuk keperluan perpajakan, berarti semakin sedikit beban yang
dikeluarkan oleh perusahaan. Beban merupakan pengurang dalam
mendapatkan laba perusahaan. Semakin kecil beban yang dikeluarkan
perusahaan maka semakin besar laba setelah pajak (earnings after tax —
EAT) yang diperoleh perusahaan.

b. Unsur-unsur Tax Avoidance

Berdasarkan pengertian pajak di atas, menyimpulkan bahwa ada
lima unsur yang melekat dalam pengertian pajak, yaitu:
1.  Pembayaran pajak harus berdasarkan undang-undang.
2. Sifatnya dapat dilaksanakanTidak ada kontra-prestasi (imbalan) yang
langsung dapat dirasakan oleh pembayar pajak.
3. Pemungutan pajak dilakukan oleh negara baik oleh pemerintah pusat

maupun daerah (tidak boleh dipungut oleh swasta), dan

19 Dian Indriana Hapsari, Juli Ratnawati, and Imang Dapit Pamungkas, Tax Avoidance Dalam
Pajak Internasional, 2023.
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4. Pajak digunakan untuk membiayai pengeluaran-pengeluaran
pemerintah (rutin dan pembangunan) bagi kepentingan masyarakat
umum.!

Adanya keinginan dari wajib pajak untuk tidak mematuhi
peraturan perpajakan membuat adanya perlawanan pajak yang mereka
berikan. Perlawanan terhadap pajak dapat dibedakan menjadi dua yaitu:
perlawanan pasif dan perlawanan aktif. Perlawanan pasif berupa
hambatan yang mempersulit  pemungutan pajak dan mempunyai
hubungan erat dengan struktur ekonomi. Sedangkan perlawanan aktif
adalah semua usaha dan perbuatan yang secara langsung ditujukan

kepada pemerintah (fiskus) dengan tujuan untuk menghindari pajak.'?

c.  Potensi Pembayaran Pajak
Berdasarkan pernyataan yang dikemukakan, terdapat 2 potensi

untuk bertahan terhadap pembayaran pajak, yaitu:

1.  Wajib pajak selalu berusaha untuk membayar pajak yang terutang
sekecil mungkin, sepanjang hal itu dimungkinkan oleh ketentuan
peraturan perundang-undangan perpajakan.

2.  Wajib pajak cenderung untuk menyelundupkan pajak yaitu berusaha
mengindarkan pajak terutang secara ilegal. Upaya penghindaran ini

dilakukan sepanjang wajib pajak tersebut mempunyai alasan yang

1 wirawan B llyas and Richard Burton, Hukum Pajak (Salemba Empat, 2004).
12 Sumarsan Thomas, ‘Perpajakan Indonesia, Pedoman Yang Lengkap Berdasarkan Undang-
Undang Terbaru’, Penerbit: Indeks, Jakarta, 2010.
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menyakinkan bahwa akibat dari perbuatannya kemungkinan besar
mereka. 3

3. Penghindaran pajak sering dianalogikan dengan upaya perencanaan
pajak (tax planning) yang merupakan proses mengorganisasi usaha
wajib pajak penghasilan maupun pajak-pajak lainnya berada dalam
posisi yang paling minimal, sepanjang hal ini dimungkinkan baik
oleh ketentuan perundang-undangan perpajakan maupun secara
komersial

4.  Penghindaran pajak merupakan usaha untuk mengurangi, atau
bahkan meniadakan hutang pajak yang harus dibayar perusahaan
dengan tidak melanggar undang-undang yang ada variabel ini
dihitung melalui CASH ETR (cash effective tax rate) perusahaan
yaitu kas yang dikeluarkan untuk biaya pajak dibagi dengan laba
sebelum pajak. Adapun rumus untuk menghitung CASH ETR adalah
sebagai berikut:'*

Pembayaran Pajak

CASH ETR = X 1009
Laba Sebelum Pajak i

2.  Manajemen Laba

a. Pengertian Manajemen Laba

Manajemen laba (earnings management) adalah tindakan manajer
dalam memilih kebijakan akuntansi sebagai upaya untuk mencapai

tujuan. manajemen laba sebagai intervensi tertentu dalam proses

13 M Zain, ‘Manajemen Perpajakan Jakarta: Salemba Empat’, Kinerja Atas Pelaksanaan
Rencana Kerja Dan Anggaran, 2003.

14 Scott D Dyreng, Michelle Hanlon, and Edward L Maydew, ‘The Effects of Executives on
Corporate Tax Avoidance’, The Accounting Review, 85.4 (2010), 1163-89.
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pelaporan keuangan eksternal dengan tujuan memperoleh keuntungan
untuk kepentingan sendiri. ** Manajemen laba sebagai tindakan
manipulasi laba dalam konflik praktik akuntansi sehingga
mempengaruhi pemegang saham dan bertentangan dengan konsep dasar

kewajaran penyajian laba.
b. Pola Manajemen Laba

Manajemen laba memberikan kepada manajer untuk melindungi diri
mereka dan perusahaan dalam mengantisipasi kejadiankejadian yang tak
terduga untuk keuntungan pihak-pihak yang terlibat dalam kontrak. Lebih
lanjut, ada empat pola dalam manajemen laba adalah sebagai berikut.®

1. Taking a Bath

Pola ini terjadi pada saat reorganisasi termasuk pengangkatan
Chief Executive Officer (CEO) baru dengan melaporkan kerugian dalam
jumlah besar. Tindakan ini diharapkan dapat meningkatkan laba di masa

depan.
2. Income Minimization.

Perusahaan berusaha menurunkan labanya jika mengalami

profitabilitas yang tinggi sehingga ketika laba pada periode sebelumnya.
3. Income Maximization

Kondisi ini dilakukan pada saat laba menurun. Tindakan atas

15 Patricia M Dechow and Douglas J Skinner, ‘Earnings Management: Reconciling the Views
of Accounting Academics, Practitioners, and Regulators’, Accounting Horizons, 14.2 (2000), 235-50
<https://doi.org/10.2308/acch.2000.14.2.235>.
16 Dyreng, Hanlon, and Maydew.
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income maximization bertujuan untuk melaporkan net income yang
tinggi untuk tujuan bonus yang lebih besar. Pola ini dilakukan oleh

perusahaan yang melakukan pelanggaran perjanjian hutang.
4. Income Smoothing

Dilakukan perusahaan dengan cara meratakan laba yang
dilaporkan sehingga dapat mengurangi fluktuasi laba yang terlalu besar
karena pada umumnya investor lebih menyukai laba yang relatif stabil.

Definisi manajemen laba adalah manajer keuangan melakukan
pelaporan keuangan yang telah di modifikasi agar memperoleh
keuntungan. Misalnya dengan menurunkan jumlah laba yang akan
dilaporkan padahal perusahaan memperoleh tingkat profitabilitas yang
tinggi dengan maksud untuk memperoleh perhatian secara politis. Hal
tersebut tidaklah diperbolehkan karena tidak mengandung unsur kejujuran
didalamnya. Hal tersebut telah dijelaskan dalam surat Al-Bagarah ayat 188:

5l a3 ORI pART) ) gy 150485 gl 285 240 540 150 ¥ 5
sali il il ol

Terjemahnya: Dan janganlah sebahagian kamu memakan harta
sebahagian yang lain di antara kamu dengan jalan yang bathil dan
(Janganlah) kamu membawa (urusan) harta itu kepada hakim, supaya
kamu dapat memakan sebahagian daripada harta benda orang lain itu
dengan (jalan berbuat) dosa, padahal kamu mengetahui.*’

Jadi dapat diartikan bahwa manajemen laba tidak termasuk dalam

manipulasi atau kecurangan karena sudah jelas dalam prespektif islam.

Y'Departemen Agama RI, “Al-Qur’an,” in Terjemahan, n.D.
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Bisnis yang dilakukan dalam syariat islam tidak hanya berorientasi pada
keuntungan saja namun juga berorientasi pada kejujuran,keridhoan antar

pelaku usaha dalam keberkahan dalam bertransaksi.
3. Nilai Perusahaan
a.  Pengertian Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan nilai pasar atas surat berharga hutang
dan ekuitas perusahaan yang beredar di public.®® Nilai perusahaan
merupakan penilaian  kolektif investor tentang Kinerja suatu
perusahaan,baik kinerja saat ini maupun proyeksi masa depan. Nilai
perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham yang pengukurannya
dapat dilakukan dengan melihat perkembangan harga saham di bursa
efek indonesia, jika harga saham meningkat berarti nilai perusahaan
meningkat. Peningkatan harga saham menunjukkan kepercayaan
masyarakat terhadap perusahaan baik, sehingga masyarakat mau
membayar lebih tinggi, hal ini sesuai dengan harapan masyarakat untuk
mendapatkan return yang tinggi pula. Nilai perusahaan yang meningkat
adalah sebuah prestasi yang sesuai dengan keinginan pemiliknya karena
dengan meningkatnya nilai perusahaan, maka kesejahteraan para
pemiliknya juga akan meningkat dan ini adalah tugas dari manajer
sebagai agent yang telah diberi kepercayaan oleh para pemilik

perusahaan untuk menjalankan perusahaannya.®

18 Arthur J Keown, ‘Manajemen Keuangan; Prinsip-Prinsip Dan Aplikasi’, 2018.
1M M Silvia Indrarini, Nilai Perusahaan Melalui Kualitas Laba:(Good Governance Dan
Kebijakan Perusahaan) (Scopindo Media Pustaka, 2019).
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b.  Konsep Nilai Perusahaan

Ada beberapa konsep nilai yang menjelaskan nilai suatu

perusahaan antara lain:

1.  Nilai nominal yaitu nilai yang tercantum dalam anggaran dasar
perseroan, disebutkan secara eksplisit dalam neraca perusahaan, dan

ditulis dengan jelas dalam surat saham kolektif.

2. Nilai pasar atau kurs adalah harga yang terjadi dari proses tawar
menawar di pasar saham. Nilai ini ditentukan jika saham perusahaan

diperjual belikan di pasar saham.

3. Nilai intrinsik yaitu nilai yang mengacu pada perkiraan nilai riil suatu
perusahaan. Nilai perusahaan dalam konsep ini bukan hanya sekedar
harga dari sekumpulan aset, tetapi juga nilai perusahaan sebagai
entitas bisnis yang memiliki kemampuan mendapatkan keuntungan di

kemudian hari.

4.  Nilai buku merupakan nilai perusahaan yang dihitung berdasarkan

konsep akuntansi.

5. Nilai likuidasi merupakan nilai jual seluruh aset perusahaan setelah
dikurangi seluruh kewajiban atau hutang yang harus dipenuhi
likuidasi dapat dihitung dengan dasar neraca performa yang

disiapkan saat suatu perusahaan akan dilikuidasi.?

20 Endah Prawesti Ningrum, Nilai Perusahaan: Konsep Dan Aplikasi (Penerbit Adab, 2022).
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Definisi Nilai Perusahaan merupakan landasan moral dalam
mencapai visi dan misi perusahaan. Islam adalah tatanan hidup manusia
dengan sempurna, kehidupan individu dan masyarakat, baik aspek rasio,
materi maupun spiritual yang didampingi oleh bisnis, sosial dan politik.
Islam memerintahkan pemeluknya untuk berpartisipasi dalam bisnis dan
mendapatkan keuntungan rasional dan memperoleh kesejahteraan.
Bisnis merupakan bagian dari tatanan Islam yang bertujuan untuk
mendapatkan kebutuhan hidupnya melalui usaha perdagangan atau
bisnis,dan selanjutnya memberikan pelayanan kepada masyarakat,
melalui bisnis tersebut, Islam mengajarkan umatnya untuk melibatkan
diri dalam berdagang untuk mencapai kesejahteraan bisnis.?* Seperti
yang diperintahkan Al-Quran dalam Surah Al-Nisa Ayat 29:

e 3553 &6 G ) gl Ak &5l ) o1 ¥ ) gkl Gt i g
Lasa ) 3y OIS bl ) ° il 5885 ¥ % a0

Terjemahnya:

Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling memakan
harta sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan
perniagaan yang berlaku dengan suka sama-suka di antara kamu.
Dan janganlah kamu membunuh dirimu; sesungguhnya Allah
adalah Maha Penyayang kepadamu.?

Jadi dapat diartikan bahwa islam sangat mendorong umatnya
untuk menjadi menjadi seorang pebisnis. Berbisnis adalah sesuatu hal

yang penting dalam pandangan islam, begitu pentingnya al-quran dalam

21 Reza W Pahlevi, Tata Kelola Perusahaan Perspektif Islam Implementasi Tata Kelola
Perusahaan Yang Sesuai Syariah Islam, Stelkendo Kreatif. Bantul Yogyakarta, 2020.

22 Departemen RI., Departemen RI.2015. Al-Qur’an Dan Terjemahan, (Jakarta: Yayasan
Penyelenggara Penterjemah), Al-4n Nisa : 29.
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mengajak manusia untuk mempercayai dan mengamalkan tuntutan
dalam aspek perdagangan seringkali menggunakan istilah-istilah yang di
kenal dalam dunia bisnis, seperti jual beli, sewa menyewa, untung dan
rugi.

4.  Akuntansi Syariah

a.  Pengertian Teori Akuntansi Syariah

Akuntansi syariah adalah proses akuntansi yang berdasarkan pada
prinsip-prinsip syariah, baik dalam siklus akuntansinya maupun
pencatatannya. Akuntansi juga berproses sebagai transaksi-transaksi
syariah seperti murabahah, musyrakah dan mudharabah.

Teori akuntansi merupakan suatu penalaran logis mengevaluasi
dan mengembangkan praktik akuntansi. Hasil penalaran logis adalah
suatu kerangka konseptual yang menjadi semacam konstitusi akuntansi.
Secara umum teori akuntansi adalah suatu cabang ilmu akuntansi yang
terdiri dari pernyataan sistematik tentang prinsip-prinsip dan metodologi
yang membedakannya dengan praktik. Teori akuntansi adalah suatu
sistem yang komprehensif meliputi postulat dan teori yang berkaitan
dengannya.?

Akuntansi dalam bahasa arab disebut “Muhasabah” yang berasal
dari kata hasaba, hasiba, muhasaba, atau wazan atau dari kata
hasab,hasaban, hasabah, artinya menimbang, menghitung, mendata, atau
menghisab, yaitu menghitung dengan seksama atau teliti yang harus

dicatat dalam pembukuan tertentu. Kata Hisab banyak ditemukan dalam

23 Sofyan Syafri and Sofyan Syafti Harahap, ‘Teori Akuntansi’, 2016.
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Al-Qur’an dengan makna jumlah atau angka, kata hisab tersebut
menunjukkan pada bilangan atau perhitungan yang ketat, teliti, dan
akurat. Dalam Al-Qur’an Allah memerintahkan untuk melakukan
pencatatan terhadap setiap transaksi yang telah dilakukan, perintah ini

tertuang dalam Q.S. Al-Bagarah/2: 282 yang berbunyi :

¥ 5° ey ot i ol 4886 At Jal o) gy 905 13 1l Gl
Gl W3 435 il gl bl e (g3l Jladf; CRIREN dle S iR o Lok
A5 O 5 30 4 akita ¥ 5l et 5 i a0 e (o) I8 A% G A
O3 (e o505 0808 Ay B &0 ol H™a0a ) Be (el 15000000 57 Jlally
Y550583 1) 136580 i V5% (s AN Whlas) 8 La1aa) S & ¢ e
7 335 5320 2385 A0 st Lodl sl L 15,8 51 15eia 8 456 3 ) 2l

| shgsl 3 5585 VT 21 28 (s &0 g5 8 B 5umla 55155 (0585 4 I 565

@,

#200 a&aRl 5 1 58157 a4y (5 0l A8 ) ST )57 Rn V5 Gl Bl V5T Al 1Y)
Ao ¢l I8 85

Terjemahnya:

Hai orang-orang yang beriman, apabila kamu melakukan untangpiutang
(ber-muamalah tidak secara tunai) untuk waktu yang ditentukan,
hendaklah kamu menuliskannya. Dan hendaklah seorang penulis di
antara kamu menuliskannya dengan adil. Dan janganlah penulis enggan
menuliskannya sebagaimana Allah mengajarkannya, maka hendaklah ia
menulis, dan hendaklah orang yang berhutang itu mengimlakkan (apa
yang akan ditulis itu), dan hendaklah ia bertakwa kepada Allah
Tuhannya, dan jangannlah ia mengurangi sedikitpun daripada
hutangnnya. Jika yang berhutang itu orang yang lemah akalnya atau
lemah (keadaannya) atau dia sendiri tidak mampu mengimlakkan, maka
hendaklah walinya mengimlakkan dengan jujur. Dan persaksikanlah
dengan dua orang saksi dari orang-orang lelaki (di antaramu). Jika tak
ada dua orang lelaki, maka (boleh) seorang lelaki dan dua orang
perempuan dari saksi-saksi yang kamu ridhai, supaya jika seorang lupa
maka yang seorang mengingatkannya. Janganlah saksi-saksi itu eggan
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(member keterangan) apabila mereka dipanggil; dan janganlah kamu
jemu menulis hutang itu, baik kecil maupun besar sampai batas waktu
membayarnnya. Yang demikian itu, lebih adil di sisi Allah dan lebih
menguatkan persaksian dan lebih dekat kepada tidak (menimbulkan)
keraguanmu. (Tulislah muamalahmu itu), kecuali jika muamalah itu
perdagangan tunai yang kamu jalankan di antara kamu, maka tidak ada
dosa bagi kamu, (jika) kamu tidak menulisnya. Dan persilahkanlah
apabila kamu berjual beli; dan janganlah penulis dan saksi saling sulit
menyulitkan. Jika kamu lakukan (yang demikian), maka sesungguhnya
hal itu adalah suatu kefasihan pada dirimu. Dan bertakwalah kepada
Allah; Allah mengajarmu; dan Allah Maha Mengetahui segala sesuatu.?*

Jadi dapat diartikan bahwa akuntansi syariah merupakan proses
akuntansi atas transaksi-transaksi sesuai aturan Yyang telah
ditetapkanoleh Allah swt. informasi yang disajikan oleh akuntansi
syariah untuk pengguna laporan lebih luas tidak hanya data finansial
tetapi juga mencakup aktivitas lembaga atau perusahaan yang berjalan
sesuai dengan syariah serta memiliki tujuan sosial yang tidak
terhindarkan dalam islam.

b.  Tujuan Akuntansi Syariah

Sistem islam selalu mengarah pada tercapainnya kebaikan dan
kesejahteraan. Keutamaan serta menghapus kejahatan, kesengsaraan,
dan kerugian pada seluruh makhluk hidup. Pada bidang ekonomi sistem
islam mengarah kepada tercapainnya keselamatan dunia dan akhirat.

Tujuan akuntansi syariah adalah merealisasikan kecintaan kepada
Allah Swt, dengan melaksanakan akuntabilitas dan kreativitas atas
transaksi-transaksi, kejadian-kejadian ekonomi dan aktivitas organisasi

yang sesuai dengan nilai-nilai islam dan tujuan syariah. Tujuan

24 Departemen Agama RI. 2015. Al-Qur’an dan Terjemahan, (Jakarta: Yayasan Penyelenggara
Penterjemah), Al-Bagarah : 282.
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akuntansi syariah mencakup: mencapai keadikan sosio-ekonomi (Al-
falah) dan untuk mengenal sepenuhnya kewajiban kepada Tuhan,
masyarakat, individu sehubungan dengan pihak-pihak yang terkait pada
aktivitas ekonomi yaitu akuntan, auditor, manajer dan lainnya sebagai
bentuk ibadah.
Prinsip-prinsip akuntansi syariah

Ada beberapa prinsip akuntansi yariah diantaranya sebagai
berikut:

Pertanggungjawaban (Accountability)

Prinsip pertanggungjawaban selalu berkaitan dengan konsep
amanah. Bagi kaum muslim, persoalan amanah merupakan tanggung
jawab besar yang harus diemban dalam rangka menjalankan fungsi
sebagai manusia yaitu khalifah dumuka bumi dengan senantiasa
menjalankan dan menunaikan amanah. Implikasinya dalam akuntansi
dan bisnis adalah individu yang terlibat dalam praktik bisnis harus
selalu bertanggung jawab atas apa yang telah diamanahkan dan
diperbuat terhadap pihak-pihak terkait.

Prinsip Keadilan

Prinsip keadilan merupakan nilai penting dalam etika
kehidupan baik itu dalam bidang sosial maupun bisnis. Dalam praktik
akuntansi perusahaan, setiap transaksi harus dicatat dengan adil dan

sebenar-benarnya.
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3)  Prinsip Kebenaran
Prinsip ini sebenarnya berkaitan dengan prinsip keadilan,
aktivitas dalam praktik akuntansi akan terlaksana dengan baik apabila
dilandaskan pada nilai kebenaran. Kebenaran ini akan menciptakan
nilai keadilan dalam melaporkan dan melaksanakan aktivitas
akuntansi. Oleh karena itu, dalam pengembangan akuntansi islam,
nilai-nilai  kebenaran, kejujuran, dan keadilan harus selalu

diaktualisasikan dalam praktik akuntansi.?®

25 Muammar Khadaffi and others, ‘ Akuntansi Syariah’, 2017.
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C. Kerangka Konseptual

Tax Avoidance

(X1)

Nilai
Perusahaan

(Y)

Manajemen
Laba

(Xz2)

Gambar 2.1

Bagan Kerangka Konseptual
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Hipotesis

Tujuan penelitian adalah menelaah hubungan sistematis antara variabel-

variabel. Hubungan ini biasanya disajikan dalam bentuk hipotesis yang

merupakan suatu unsur penelitian yang amat penting. Hipotesis adalah

kesimpulan sementara atau proposisi tentatif tentang hubungan antara dua

variabel atau lebih.?® Berdasarkan kerangka pikir diatas, maka perumusan

hipotesis sebagai berikut:

H1

HO

H2

HO

H3

HO

Tax Avoidance berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Tax Avoidance tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai
Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Manajemen Laba berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai

Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Manajemen Laba tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap

Nilai Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Tax Avoidance dan Manajemen Laba berpengaruh secara positif dan

signifikan terhadap Nilai Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Tax Avoidance dan Manajemen Laba tidak berpengaruh secara positif
dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

%6 M.Sodik S.Siyoto, ‘Dasar Metodologi Penelitian’, 2015.
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METODE PENELITIAN

Pendekatan dan Jenis Penelitian

Metode penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif dengan
pendekatan asosiatif. asosiatif merupakan pendekatan penelitian yang
memanfaatkan data yang ada untuk mencari dan menganalisis hubungan sebab
akibat antara dua variabel atau lebih antara variabel bebas dan variabel terikat.
Metode penelitian kuantitatif dapat diartikan sebagai metode penelitian yang
berlandaskan filosofi positivisme, digunakan untuk meneliti populasi atau
sampel tertentu, pengumpulan data menggunakan jenis penelitian lapangan
(Field Research), dan analisis data berbentuk kuantitatif/statistik, dengan tujuan

menguji hipotesis yang sudah ada.
Lokasi dan Waktu Penelitian
1. Lokasi Penelitian

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia (BEI) cabang Makassar tepatnya JL. A.P. Pettarani.
2. Waktu Penelitian

Penelitian ini dilaksanakan kurang lebih selama 2 Bulan disesuaikan

dengan kebutuhan peneliti.
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Populasi dan Sampel

1.  Populasi
Populasi adalah wilayah generalisasi yang terdiri atas objek yang
mempengaruhi karakteristik dan kuantitatif tertentu yang diterapkan oleh
peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulan.?’ Populasi yang
terdapat pada penelitian ini yaitu perusahaan yang terdaftar dalam Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2020-2022, dimana setelah dilakukan
olah data terdapat 15 perusahaan yang berada dalam konstituen BEI selama
tahun 2021-2022 dari 30 perusahaan yang terdaftar tiap tahunnya.
Tabel 3.1 Daftar Perusahaan yang Terdaftar dalam
Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2022
No. | Kode Nama Emiten Keterangan
1 | ADRO | Adaro Energy Thk. Tetap
2 | AKRA | AKR Corporindo Tbk. Tetap
3 BRPT | Barito Pacific Thk. Tetap
4 CPIN | Charoen Pokphand Indonesia Tbk. Tetap
5 ERAA | Erajaya Swasembada Thk. Tetap
6 EXCL | XL Axiata Thk. Tetap
7 ICBP | Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. Tetap
8 INCO | Vale Indonesia Thk. Tetap
9 INDF | Indofood Sukses Makmur Thbk. Tetap

%" Firdaus Hamta, Buku Bahan Ajar Metode Penelitian Akuntansi (Deepublish, 2015).



10 INTP | Indocement Tunggal Prakarsa Thk. Tetap
11 | UNVR | Unilever Indonesia Thk. Tetap
12 | WIKA | PT. Wijaya Karya ( Persero) Tbk. Tetap
13 | SMGR | Semen Indonesia ( Persero) Tbk. Tetap
14 | TLKM | PT. Telkom Indonesia ( Persero) Tetap
15 KLBF | Kalbe Farma Tbk. Tetap

Sumber Data: Website PT. Bursa Efek Indonesia

2.

a.

Sampel
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Sampel adalah sebagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki

oleh populasi tersebut, ataupun sebagian kecil dari anggota populasi yang

diambil menurut prosedur tertentu sehingga dapat mewakili populasinya.?®

Metode pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah

purposive sampling. Teknik ini adalah pemilihan sampel secara cermat

dengan mengambil obyek atau subyek penelitian secara selektif dan

mempunyai ciri-ciri yang spesifik. Berikut ini adalah kriteria dalam

pemilihan sampel penelitian ini:

Perusahaan yang selalu masuk dalam perhitungan di Bursa Efek

Indonesia berturut-turut dalam tahun yang sama pada periode 2020-

2022.

Perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangan tahunan secara

lengkap dalam website Bursa Efek Indonesia pada periode 2020-2022.

28 M.Sodik S. Siyoto, ‘Dasar Metodologi Penelitian’, 2015.
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c.  Mengungkapkan data-data secara lengkap yang berkaitan dengan

variabel yang akan diteliti pada periode 2020-2022.
Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini menggunakan teknik
dokumentasi. Teknik dokumentasi dimana data dikumpulkan dengan
mempelajari dokumen-dokumen perusahaan yaitu laporan keuangan. Selain itu,
teknik dokumentasi dapat berupa informasi yang diperoleh dari buku, jurnal,
dokumen dan lain sebagainya dalam mencari pokok bahasan yang berkaitan

dengan Penghindaran Pajak.

Jenis data yang digunakan pada penelitian ini adalah data sekunder. Data
sekunder adalah data yang diperoleh secara tidak langsung berupa bukti, catatan
atau laporan historis yang telah tersusun dalam arsip, baik yang dipublikasikan
oleh lembaga, organisasi atau perusahaan dalam bentuk laporan perusahaan
maupun yang tidak dipublikasikan. ?° Sumber data yang digunakan pada
penelitian ini adalah laporan keuangan atau laporan tahunan perusahaan yang
termasuk dalam Jakarta Islamic Index (JII) selama periode 2020-2022 yang
dipublikasikan melalui website resmi Bursa Efek Indonesia (BEI) vyaitu

(www.idx.co.id).

Definisi Operasional Variabel

Definisi operasional variabel adalah pengertian variabel (yang diungkap

dalam definisi konsep) tersebut, secara operasional, secara praktik, secara nyata

29 Iman Supriadi, Metode Riset Akuntansi (Deepublish, 2020).
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dalam lingkup obyek penelitian/obyek yang diteliti.*® Definisi operasional
merupakan pemberian definisi terhadap suatu variabel yang memberikan
penjelasan yang diperlukan untuk mengukur variabel tersebut. Variabel
penelitian mempunyai definisi tersendiri yang digunakan untuk menghindari
kesalahan dalam mengartikan variabel yang diteliti. Definisi variabel yang

digunakan adalah sebagai berikut :

1.  Variabel Bebas/ VVariabel Independen ( Tax Avoidance & Manajemen
Laba)

Variabel independen adalah variabel yang digunakan untuk
mempengaruhi atau menjelaskan variabel dependen. Variabel independen
juga sering disebut sebagai variabel prediktor atau variabel bebas. Dalam
penelitian, variabel independen adalah variabel yang kita manipulasi atau
kontrol untuk melihat pengaruhnya terhadap variabel dependen. Variabel

Independen pada penelitian ini Yaitu Tax avoidance dan Manajemen Laba.

a.  Taxavoidance atau penghindaran pajak adalah usaha yang dilakukan
oleh wajib pajak, untuk mengurangi atau bahkan meniadakan hutang
pajak yang harus dibayar yang dilakukan secara legal, aman dan
tidak melanggar ketentuan- ketentuan di bidang perpajakan dengan
cara memanfaatkan kelemahan yang terdapat dalam undang-undang
perpajakan suatu negara.®! Pada penelitian ini tax avoidance diukur

dengan menggunakan perhitungan Cash Effective Tax Rate (Cash

30 Adhi Prasetio and others, ‘Metodologi Penelitian Ilmiah’, 2021.
31 Dianwicaksih Arieftiara, Tax Avoidance Latent Variable Score (Taxlvs) Sebagai
Pengukuran Penghindaran Pajak Perusahaan Secara Komprehensif, 2022.
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ETR). Adapun rumus dalam penelitian Tax Avoidance.*?

CASH ETR — Pembayaran Pajak X 100%
~ Laba Sebelum Pajak °

b. Manajemen laba dalam penelitian ini diukur menggunakan absolut
discretionary accruals sama seperti penelitian.®® Discretionary accruals
(DACC) menunjukan bahwa pihak manajemen melakukan manipulasi
terhadap pendapatan akrual dengan memanfaatkan kebebasan dan
keleluasaan dalam estimasi pemakaian standar akuntansi. ** DACC
dihitung dari selisih total akrual dengan non-discretionary accruals.
Dalam menghitung DACC menggunakan persamaan Jones

menggunakan rumus :

TACCit = Nit — CFOit
Keterangan
TACit = Total accruals pada perusahaan i pada tahun t
Nit = Laba bersih perusahaan i pada tahun t

CFOit = aliran kas dari aktivitas operasi perusahaan i pada tahun t

32 Enggar Adityamurti and Imam Ghozali, ‘Pengaruh Penghindaran Pajak Dan Biaya Agensi
Terhadap Nilai Perusahaan’, Diponegoro Journal of Accounting, 6.3 (2017), 124-35.

3 Mehmet Aygun, Suleyman Ic, and Mustafa Sayim, ‘The Effects of Corporate Ownership
Structure and Board Size on Earnings Management: Evidence from Turkey’, International Journal of
Business and Management, 9.12 (2017), 123.

34 Sri Sulistyanto, Manajemen Laba (Teori & Model Empiris) (Grasindo, 2008).



TACCit _ 1 REVit—REVit-1 PPEit

OLs= Ait-1 ﬁ Ait-1 ﬁ Ait-1 ﬁ Ait-1

Keterangan:

TACCIit = Total accruals pada perusahaan i pada tahun t
REVit = Pendapatan perusahaan i tahunt

REVit-1 = Pendapatan perusahaan i tahun t-1

PPEit = Jumlah aktiva tetap perusahaan i pada tahun t

Ait-1 =total aset perusahaan i pada tahun t-1

Perhitungan non-discretionary accruals dengan rumus sebagai berikut:

o (REVit—REVit-1)~(RECit—RECit-1) | B3 PPEit

NDAi: = ﬁl Ait—1 + B Ait—1 Ait—1

Keterangan

NDAIt = non discretionary accruals pada perusahaan i pada tahun t
REVit = Pendapatan perusahaan i tahunt

REVit-1 = Pendapatan perusahaan i tahun t-1

RECit = Piutang perusahaan i tahun t

RECIt-1 = Piutang perusahaan i tahun t-1

PPEit-1 = Jumlah aktiva tetap perusahaan i pada tahun t

Ait-1 = total aset perusahaan i pada tahun t-1

Perhitungan discretionary accruals dengan rumus sebagai berikut:

DA = A% _ NDAit
Ait-1
Keterangan
DAit = discretionary accruals perusahaan i pada tahun t

TACCIit = Total accruals pada perusahaan i pada tahun t
Ait-1  =total aset perusahaan i pada tahun t-1
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NDAIt = non discretionary accruals pada perusahaan i pada tahun t
2. Variabel Terikat/ Variabel Dependen (Nilai Perusahaan)

Variabel dependen merupakan jenis variabel yang telah dipengaruhi
oleh adanya variabel independen atau variabel bebas.®® Variabel Dependen
pada penelitian ini yaitu Nilai Perusahaan.

Nilai perusahaan adalah perkiraan investor pada tingkat kesuksesan
perusahaan yang umumnya berhubungan dengan harga saham. Nilai
perusahaan merupakan persepsi investor terhadap perusahaan yang sering
dikaitkan dengan harga saham. Dalam penelitian nilai perusahaan ini
diukur menggunakan pengukuran dengan rasio Tobin’s Q karena rasio ini
dapat menjelaskan berbagai fenomena dalam kegiatan perusahaan,
misalnya terjadi perbedaan cros-sectional dalam pengambilan keputusan
investasi dan diversifikasi, hubungan antara kepemilikan saham
manajemen dan nilai perusahaan, hubungan antara kinerja manajemen
dengan keuntungan dalam akuisisi, dan kebijakan pendanaan, dividen, dan
kompensasi, serta rasio ini dipilih karena mampu memberikan informasi
yang paling baik. Semakin besar nilai Tobin’s Q, menunjukkan bahwa
perusahaan memiliki prospek pertumbuhan yang baik. dengan perhitungan

menggunakan rumus:*®

B (MVE + DEBT)
N (TA)

3 Megasari Gusandra Saragih and others, Metode Penelitian Kuantitatif: Dasar—Dasar Memulai
Penelitian (Yayasan Kita Menulis, 2021).

% Vinola Herawaty, ‘Peran Praktek Corporate Governance Sebagai Moderating Variable Dari
Pengaruh Earnings Management Terhadap Nilai Perusahaan’, Jurnal Akuntansi Dan Keuangan, 10.2
(2008), 97-108.
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Keterangan:

Q : Nilai Perusahaan

MVE : Nilai pasar ekuitas (MVE = Closing price X jumlah saham yang
beredar)

DEBT : Total hutang perusahaan

TA : Total aktiva

Instrumen Penelitian

instrumen penelitian merupakan alat yang digunakan untuk melihat dan
mengukur suatu fenomena alam maupun sosial yang diamati.®’ Instrumen
penelitian yang digunakan dalam penelitian ini berupa teknik dokumentasi.
Dalam dokumentasi peneliti berusaha mengumpulkan data yang digunakan
dalam penelitian ini yaitu perusahaan yang melakukan penghindaran pajak (
Tax Avoidance) termasuk dalam Jakarta Islamic Index (JII) selama periode
2020-2022 yang dipublikasikan melalui website resmi Bursa Efek Indonesia

(BEI) yaitu (www.idx.co.id).

Teknik Analisis Data

Merupakan metode dalam memproses data menjadi informasi. Beberapa
teknik analisis data yang dilakukan dalam penelitian ini, antara lain:

1. Analisis Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif yaitu statistik yang mempelajari tata cara
mengumpulkan, menyusun, menyajikan dan menganalisa data penelitian

yang berwujud angka-angka, agar dapat memberikan gambaran yang

87 Heru Kurniawan, Pengantar Praktis Penyusunan Instrumen Penelitian (Deepublish, 2021).
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teratur, ringkas dan jelas mengenai suatu gejala, peristiwa dan keadaan
sehingga dapat ditarik atau makna tertentu.3® Statistik dekriptif berusaha
untuk menggambarkan berbagai karakteristik data yang berasal dari suatu

sampel.
2. Uji Asumsi Klasik

a.  Uji Normalitas Data
Tujuan dilakukan uji normalitas terhadap serangkaian data
adalah untuk mengetahui apakah populasi data berdistribusi normal
atau tidak. Dalam penelitian ini uji normalitas data menggunakan
metode Kolmogorov-Smirnov. Kriteria pengambilan keputusan dengan
pendekatan Kolmogorov- Smirnov adalah sebagai berikut:
1)  Nilai Sig. atau signifikasi atau nilai probabilitas < 0,05 distribusi
data adalah normal.
2) Nilai Sig. atau signifikasi atau nilai probabilitas > 0,05 distribusi
data adalah tidak normal.*®
b.  Uji Multikolinieritas
Uji multikolinearitas adalah untuk melihat ada atau tidaknya
korelasi yang tinggi antara variabel-variabel bebas dalam suatu model
regresi linear berganda. Jika ada korelasi yang tinggi di antara
variabel-variabel bebasnya, maka hubungan antara variabel bebas

terhadap variabel terikatnya menjadi terganggu. Alat statistik yang

% Rusydi Ananda and Muhammad Fadhli, ‘Statistik Pendidikan: Teori Dan Praktik Dalam
Pendidikan’, 2018.

39 Maman Abdurahman, Ating Somantri, and Sambas Ali Muhidin, Dasar-Dasar Metode
Statistik Untuk Penelitian (Pustaka Setia, 2011).
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sering dipergunakan untuk menguji gangguan multikolinearitas adalah
dengan variance inflation factor (VIF), korelasi pearson antara
variabel-variabel bebas, atau dengan melihat eigenvalues dan condition
index (CI). Adapun kriteria yang digunakan sebagai berikut:
1) Apabila nilai VIF di sekitar angka 1-10, maka dikatakan tidak
terdapat masalah multikolienaritas.
2) Apabila nilai tolerance > 0.10, maka dikatakan tidak terdapat masalah
multikolienaritas.*
c.  Uji Heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas dapat diartikan sebagai uji yang dirancang
untuk melihat adakah ketidaksamaan dari satu residual model regresi
ke observasi lainnya dengan menggunakan Kriteria pengujian sebagai
berikut:
1. Apabila nilai sig. > 0.05, maka dapat dikatakan tidak terjadi
heteroskedastisitas.
2. Apabila nilai sig. < 0.05, maka dapat dikatakan terjadi
heteroskedastisitas.*!
d. Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi adalah alat pengujian model regresi untuk
menentukan korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode
tertentu dengan kesalahan pengganggu pada periode sebelumnya.

Apabila hasil pengujian terdapat korelasi, maka hal tersebut

40 Jolianis Ansofino and H Yolamalinda & Arfilindo, ‘Buku Ajar Ekonometrika’, Deepublish:
Yogyakarta, 2016.
41 Ansofino, Ekonometrika.
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menandakan bahwa terdapat masalah autokorelasi yang biasanya
muncul akibat observasi yang terus menerus sepanjang waktu yang
saling berkaitan satu sama lain. Untuk mendeteksi adanya autokorelasi
maka dapat digunakan uji statistik Durbin-Waston dengan Kkriteria
sebagai berikut:

1) Apabila d < dL maka terdapat autokorelasi positif.

2) Apabila d > dU maka tidak terdapat autokorelasi positif.

3) Apabila (4-d) < dL maka terdapat autokorelasi negatif.

4) Apabila (4-d) > dU maka tidak terdapat autokorelasi negatif

5) Apabila dL < d < dU atau dL < (4-d) < dU maka pengujian tidak

memiliki kesimpulan yang pasti.*?

Keterangan:

d = Nilai Durbin-Waston

dL = Batas Bawah DW

dU = Batas Atas DW

3. Uji Analisis Regresi Linear Berganda

Regresi linear berganda yaitu menguji pengaruh dua atau lebih
variabel independen terhadap satu variabel dependen. Analisis regresi
bertujuan untuk mengetahui apakah regresi yang dihasilkan adalah
baik untuk mengestimasikan nilai variabel dependen. Model dari
regresi linear berganda dapat dilihat berikut ini:*3

Y=qa+BIX1+p2X2+e

42 Slamet Riyanto and Aglis Andhita Hatmawan, Metode Riset Penelitian Kuantitatif
Penelitian Di Bidang Manajemen, Teknik, Pendidikan Dan Eksperimen (Deepublish, 2020).
43 Robert Kurniawan, Analisis Regresi (Prenada Media, 2016).
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Keterangan:

Y = Nilai Perusahaan

X1 =Tax Avoidance

X2 = Manajemen Laba

a = Konstanta

B1, B2, = Koefisien Regresi
E =Error

4.  Uji Korelasi Rank Spearman

Uji korelasi rank spearman merupakan uji statistik yang digunakan
untuk mengetahui hubungan antara dua/lebih variabel dengan skala data
ordinal. Tujuan dari uji spearman adalah untuk mengetahui tingkat
keeratan hubungan dua variabel. Selain itu, juga bisa diketahui jenis
hubungan antar variabel apakah bernilai positif atau negatif. Untuk nilai
dari koefisien korelasi spearman berkisar antara -1 s/d +1, dimana yang
semakin mendekati nol semakin menunjukkan semakin rendahnya
hubungan antara kedua variabel. Sedangkan semakin mendekati 1
semakin kuatnya hubungan antar variabel tersebut.**

5. Uji Hipotesis

Uji hipotesis digunakan untuk mengetahui kebenaran dari asumsi
atau dugaan yang telah dibuat sebelumnya secara statistik dan penarikan
kesimpulan. Uji hipotesis terbagi atas beberapa bentuk pengujian yaitu:

a.  Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R?)

44 Robert Kurniawan, Cara Mudah Belajar Statistik Analisis Data & Eksplorasi (Prenada
Media, 2019).
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Metode pengujian ini digunakan untuk mengukur kemampuan
model dalam menjelaskan variasi variabel terikat. Nilai R2 berada
diantara angka O dan 1. Nilai yang kecil menunjukkan kemampuan
variabel bebas dalam menjelaskan variasi variabel terikat sangat
terbatas. Di sisi lain, nilai yang mendekati angka 1 menunjukkan bahwa
variabel bebas menyediakan hampir semua informasi yang dibutuhkan
dalam memprediksi variasi dari variabel terikat.

Uji Parsial (Uji-t)

Metode pengujian ini digunakan untuk menunjukkan sejauh mana
suatu variabel bebas secara individual dapat menjelaskan variasi
variabel terikat dengan menggunakan kriteria keputusan berikut ini:

1) Jika nilai t hitung > t tabel dan nilai signifikan < 0.05, maka secara
parsial terdapat pengaruh signifikan variabel bebas terhadap variabel
terikat.

2) Jika nilai t hitung < t tabel dan nilai signifikan > 0.05, maka secara
parsial tidak terdapat pengaruh signifikan variabel bebas terhadap
variabel terikat.

Uji Simultan (Uji-F)

Metode pengujian ini dilakukan untuk melihat seberapa jauh semua

variabel bebas secara simultan dapat mempengaruhi variabel terikat,

dengan kriteria keputusan sebagai berikut ini:

1) Jika nilai F hitung > F tabel dan nilai signifikan < 0.05, maka secara

simultan terdapat pengaruh signifikan variabel bebas terhadap

variabel terikat.
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2) Jika nilai F hitung < F tabel dan nilai signifikan > 0.05, maka secara
simultan tidak terdapat pengaruh signifikan variabel bebas terhadap
variabel terikat.
d.  Uji Chi-square
Uji chi-square merupakan jenis uji yang menggunakan skala data
ordinal yang dilakukan pada dua variabel, di mana skala data kedua
variabel adalah nominal. Apabila terdapat dua variabel, dengan satu
variabel skala nominal maka yang harus dilakukan adalah uji Chi-square
dengan melihat pada derajat yang paling rendah.
1) Jika nilai Asymp.sig < 0,05 maka terdapat hubungan yang
signifikan antara variabel bebas terhadap variabel terikat.
2) Jika nilai Asymp.sig > 0,05 maka tidak terdapat hubungan yang
signifikan antara variabel bebas terhadap variabel terikat.*®

Berikut merupakan rumus uji Chi-square:*

X’ :i(of ;‘Er')2

i=1 i

Keterangan:
X2 = Distribusi Chi-square
Oi = Nilai Observasi ( pengamatan) ke-i

Ei = Nilai Ekspektasi ke-i

4 H Fajri Ismail, Statistika Untuk Penelitian Pendidikan Dan llmu-llmu Sosial (Kencana,
2018).

8 Yuni Prihadi Utomo, Analisis Chi Square Untuk Penelitian Sosial (Dan Medik) (Pandiva
Buku, 2020).
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BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Hasil Penelitian

Bursa Efek Indonesia atau disingkat BEI merupakan bursa saham di
Indonesia yang memfasilitasi perdagangan saham, pendapatan tetap, instrumen
derivatif, reksadana, saham hingga obligasi yang berbasis Syariah. BEI juga
menyediakan data perdagangan real time dalam data-feed format untuk vendor
data atau perusahaan. BEI memberikan informasi yang lebih lengkap tentang
perkembangan bursa kepada publik. BEI menyebarkan data pergerakan harga
saham melalui media cetak dan elektronik. Satu indikator yang menyebabkan
pergerakan harga saham tersebut adalah indeks harga saham. Saat ini, BEI
mempunyai 6 (enam) jenis indeks ditambah dengan sepuluh jenis indeks

sektoral yang dijadikan indikator.

Secara historis, pasar modal telah hadir jauh sebelum Indonesia merdeka.
Pasar modal atau bursa efek telah hadir sejak jaman kolonial Belanda dan
tepatnya pada Desember 1912 di Batavia. Pasar modal ketika itu didirikan oleh

pemerintah Hindia Belanda untuk kepentingan pemerintah kolonial atau VOC.

Pemerintah Republik Indonesia mengaktifkan kembali pasar modal pada
10 Desember 1977 dengan nama Bursa Efek Jakarta. Bursa Efek diresmikan
oleh Presiden Soeharto. BEJ dijalankan dibawah BAPEPAM (Badan Pelaksana
Pasar Modal) yang kemudian berubah nama menjadi Badan Pengawas Pasar
Modal pada 13 Juli 1992 yang kemudian dijadikan HUT BEJ. Pengaktifan

kembali pasar modal ini juga ditandai dengan go public PT.Semen Cibinong

46
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sebagai emiten pertama 19 Tahun 2008 tentang Surat Berharga Syariah Negara

2 dengan berbagai insentif dan regulasi yang dikeluarkan pemerintah.

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2020-2022 Fokus
penelitian ini adalah untuk melihat pengaruh tax avoidance dan manajemen laba

terhadap nilai perusahaan.
1. Deskripsi Data Penelitian

Data yang digunakan penelitian ini adalah data sekunder berupa data
laporan keuangan tahunan yang dipublikasikan melalui website Bursa Efek
Indonesia. Data yang diperoleh akan diolah untuk mendapatkan jawaban dari
rumusan masalah penelitian, apakah tax avoidance dan Nilai perusahaan
Berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. Dimana objek penelitian ini yaitu
perusahaan yang termasuk konstituen. Dimana objek penelitian ini yaitu
perusahaan yang termasuk konstituen Bursa Efek Indonesia selama 2020-2022.
Sebanyak 15 Perusahaan telah menjadi bagian dari Bursa efek indonesia selama
tiga tahun berturut-turut dan juga memenuhi kriteria purposive sampling yang

digunakan peneliti, diantaranya sebagai berikut:

Tabel 4.1 Sampel Penelitian

No. | Kode Nama Emiten Keterangan
1 | ADRO | Adaro Energy Thk. Tetap
2 | AKRA | AKR Corporindo Tbk. Tetap

3 BRPT | Barito Pacific Thk. Tetap
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4 CPIN | Charoen Pokphand Indonesia Tbk. Tetap
5 ERAA | Erajaya Swasembada Thbk. Tetap
6 EXCL | XL Axiata Thk. Tetap
7 ICBP | Indofood CBP Sukses Makmur Thbk. Tetap
8 INCO | Vale Indonesia Thk. Tetap
9 INDF | Indofood Sukses Makmur Thbk. Tetap
10 INTP | Indocement Tunggal Prakarsa Thk. Tetap
11 | UNVR | Unilever Indonesia Thk. Tetap
12 | WIKA | PT. Wijaya Karya ( Persero) Thk. Tetap
13 | SMGR | Semen Indonesia ( Persero) Thk. Tetap
14 | TLKM | PT. Telkom Indonesia ( Persero) Tetap
15 KLBF | Kalbe Farma Tbk. Tetap

(Sumber Data: Website PT. Bursa Efek Indonesia)

a. Tax Avoidance

Variabel Independen Pertama (X1) penelitian ini yaitu Tax
Avoidance perusahaan yang menjadi konstituen Bursa Efek Indonesia
selama 2020-2022. Tinggi rendahnya pendapatan perusahaan akan
menggambarkan nilai pembayaran pajak suatu perusahaan. . Berikut data

tax avoidance perusahaan dalam bursa efek indonesia tahun 2020-2022.
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Tabel 4.2 Tax Avoidance Perusahaan dalam Bursa Efek Indonesia 2020-2022

No Kode Tax Avoidance
2020 2021 2022

1 ANTM 20% 36% 30,51%
2 AKRA 56% 293% 20,66%
3 JPFA 20% 29% 39,25%
4 CPIN 24% 24% 37,49%
5 ERAA 32% 63% 6,48%
6 EXCL 114% 3% 16,88%
7 ICBP 1% 28% 29,65%
8 PTBA 20% 13% 24,42%
9 INDF 22% 25% 30,65%
10 INTP 14% 18% 14,43%
11 UNVR 18% 25% 25,16%
12 WIKA 428% 388% 190,41%
13 SMGR 34% 35% 31,40%
14 TLKM 30% 22% 23,29%
15 KLBF 17% 23% 26,13%
Rata-Rata 57% 68% 36,46%

Tabel 4.2 di atas menunjukkan pergerakan tax avoidance dalam perusahaan
selama tahun 2020-2022. Dimana terlihat bahwa beberapa perusahaan pada tahun
2020 Rata-rata tax avoidance sebesar 57% dan pada tahun 2020 mengalami kenaikan
tax avoidance dengan Rata-rata sebesar 68% Sedangkan pada tahun 2022 tax
avoidance mengalami penurunan sebesar 36,46%. Adapun perusahaan yang

mempunyai tax avoidance tertinggi selama 3 tahun berturut-turut yaitu PT.Wika.
b. Manajemen Laba

Variabel independen Kedua (X2) penelitian ini adalah Manajemen
Laba. Tingkat penghasilan laba yaitu bagaimana seorang manajemen

mempercepat transaksi atau pendapatan dengan menggunakan metode
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akuntansi untuk mempengaruhi laba suatu perusahaan. Berikut hasil

Manajemen Laba pada setiap perusahaan selama tahun 2020-2022.

Tabel 4.3 Manajemen Laba Perusahaan dalam Bursa Efek Indonesia

Tahun 2020-2022

NG Kode Manajemen Laba

2020 2021 2022

1 ANTM 0,25 0,02 0,13
2 AKRA 0,09 8,76 6,22
3 JPFA 0,17 0,02 0,13
4 CPIN 0,12 0,15 0,18
5 ERAA -0,05 0,13 0,24
6 EXCL -5,33 0,08 0,08
7 ICBP 0,47 0,19 0,14
8 PTBA -0,14 0,04 0,24

9 INDF 0,26 0,16 0,2
10 INTP -0,54 0,1 0,12
11 UNVR 0,08 0,05 -0,02
12 WIKA 0,1 0,05 0,08
13 SMGR 0,14 0,14 0,15
14 TLKM 0,13 0,51 0,32
15 KLBF 0,04 0,11 0,18
Rata-Rata -0,28 0,70 0,56

Tabel 4.3 di atas menunjukkan tingkat manajemen laba dalam

perusahaan selama 2020-2022. Dimana terlihat bahwa beberapa perusahaan

pada tahun 2020 Rata-rata manajemen laba sebesar -0,28 dan pada tahun

2020 manajemen laba mengalami kenaikan dengan Rata-rata sebesar 0,70

Sedangkan pada tahun 2022 manajemen mengalami penurunan sebesar
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0,56. Adapun perusahaan yang mempunyai peningkatan Manajemen Laba

tertinggi selama 3 tahun berturut-turut yaitu perusahaan TLKM.
c. Nilai Perusahaan

Variabel dependen (Y) penelitian ini yaitu Nilai perusahaan. Nilai
perusahaan ini diukur menggunakan pengukuran dengan rasio Tobin’s Q
karena rasio ini berbagai fenomena dalam kegiatan perusahaan, misalnya
terjadi perbedaan cros-sectional dalam pengambilan keputusan investasi
dan diversifikasi, hubungan antara kepemilikan saham manajemen dan
nilai perusahaan, hubungan antara kinerja manajemen dengan keuntungan
dalam akuisisi, dan kebijakan pendanaan, dividen, dan kompensasi, serta
rasio ini dipilih karena mampu memberikan informasi yang paling baik.
Berikut hasil Nilai Perusahaan pada setiap perusahaan selama tahun 2020-

2022.

Tabel 4.4 Nilai Perusahaan dalam Bursa Efek Indonesia 2020-2022

No Kode Nilai Perusahaan
2020 2021 2022
1 ANTM 0.6000549 0.6330356 0.7049341
2 AKRA 0.5650074 0.4806314 0.4838532
3 JPFA 0.4397378 0.4583025 0.4176937
4 CPIN 0.7493660 0.7553467 0.6606985
5 ERAA 0.5073418 0.5682583 0.4222518
6 EXCL 0.2824920 0.2761215 0.2953126
7 ICBP 0.4857502 0.4634998 0.4984410
8 PTBA 0.7041347 0.6714075 0.6374901
9 INDF 0.4851032 0.4830171 0.5188789
10 INTP 0.8109897 0.7889835 0.7611755
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11 UNVR 0.2404410 0.2266178 0.2182133
12 WIKA 0.2445694 0.2512773 0.2330265
13 SMGR 0.4570575 0.5200089 0.5694233
14 TLKM 0.4895421 0.5425577 0.5423922
15 KLBF 0.8099556 0.8285417 0.8111697
Rata-Rata 0.60 0.52 6.00

Tab 4.4 di atas menunjukkan jumlah harga pasar saham suatu perusahaan

setiap tahunnya atau tingkat nilai perusahaan selama 2020-2022. Dimana terlihat

bahwa beberapa perusahaan pada tahun 2020 Rata-rata sebesar 0,99 dan sedangkan

pada tahun 2021 dan 2022 mengalami mengalami penurunan dengan Rata-rata

sebesar 0,98 dan 0,78. Adapun perusahaan yang mempunyai Nilai perusahaan

tertinggi pada 2020 yaitu perusahaan CPIN. Sedangkan perusahaan yang mengalami

penurunan nilai perusahaan 2 tahun berturut-turut yaitu perusahaan SMGR.

B. Pengujian Persyaratan Analisis Data

a.  Analisis Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif yaitu statistik yang mempelajari tata cara

mengumpulkan, menyusun, menyajikan dan menganalisa data penelitian

yang berwujud angka-angka, agar dapat memberikan gambaran yang

teratur, ringkas dan jelas mengenai suatu gejala, peristiwa dan keadaan

sehingga dapat ditarik atau makna tertentu.*’ Statistik dekriptif berusaha

untuk menggambarkan berbagai karakteristik data yang berasal dari suatu

sampel.Berikut hasil Analisis Statistik Deskriptif yang diperoleh dalam

penelitian ini.

4" M.Fadhil R.Ananda, Statistik Pendidikan: Teori Dan Praktik Dalam Pendidikan.
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Tabel 4.5 Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics
Std.

N Minimum Maximum Mean Deviation
Tax 45 1,17 427,97 53,8523 91,54448
Avoidance
Manajemen 45 -5,33 8,76 0,3264 1,78792
Laba
Nilai 45 0,59 1,00 0,9892 0,06147
Perusahaan
Valid N 45
(listwise)

(Sumber) Data: SPSS Versi 26.0, 2023)

Hasil akhir dari pemilihan sampel penelitian ini diperoleh 15
perusahaan dengan kelengkapan datanya yang kemudian menjadi 45
perusahaan selama 3 tahun penelitian. Data yang ditemukan oleh penulis
kemudian diolah untuk mengetahui nilai setiap variabel penelitian.
Berdasarkan hasil wuji statistik deskriptif diketahui bahwa variabel
independen yaitu tax avoidance menunjukkan nilai minimun 1,17 dan nilai
maksimun 427,97 sedangkan nilai rata-rata sebesar 53,8523 kemudian
variabel independen Manajemen laba menunujukkan nilai minimun -5,33
dan nilai 8,76 sedangkan nilai rata-rata sebesar 0,3264 Hasil Statistik
deskriptif terhadap variabel dependen yaitu nilai perusahaan menunjukkan
nilai minimun 0,59 dan nilai maksimun 1,00 sedangkan nilai rata-rata
sebesar 0,9892 dengan standar deviasi 0,06147. Hal ini bahwa standar error
dari variabel tersebut rendah karena dilihat dari kualitas data yang cukup

baik.
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b.  Uji Asumsi Klasik
a) Uji Normalitas Data

Tujuan dilakukan uji normalitas terhadap serangkaian data adalah
untuk mengetahui apakah populasi data berdistribusi normal atau tidak.
Dalam penelitian ini uji normalitas data menggunakan metode
Kolmogorov-Smirnov.Kriteria pengambilan keputusan dengan pendekatan
Kolmogorov- Smirnov adalah sebagai berikut:

1) Nilai Sig. atau signifikasi atau nilai probabilitas < 0,05

distribusi data adalah normal.
2) Nilai Sig. atau signifikasi atau nilai probabilitas > 0,05
distribusi data adalah tidak normal.*®

Berikut hasil uji normalitas data yang diperoleh dalam penelitian ini

Tabel 4.6 Uji Normalitas Data

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual
N 45
MNormal Parameters2b Mean ,0000000
Std. Deviafion 06137056
Most Extreme Differences Absolute A0
Fositive 410
Meqgative -.392
Test Statistic A10
Asymp. Sig. (2-tailed) 000

a. Test distribution is Mormal.
b. Calculated from data.

. Lilliefors Significance Correclion.

1-134.

48 Bayu Hari Prasojo and Novia Ariyanti, ‘Buku Ajar Statistik Bisnis’, Umsida Press, 2020,
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tabel 4.6 di atas memperlihatkan bahwa tingkat signifikan yang diperoleh sebesar
0,000 artinya nilai tersebut lebih kecil dari 0,05 sehingga dapat dikatakan bahwa nilai

residual berdistribusi secara normal.
b) Uji Multikolinearitas

Pengujian ini dilakukan untuk melihat apakah terdapat korelasi antar
variabel independen. Dimana regresi yang baik adalah ketika tidak terjadi
korelasi antara variabel tersebut. Apabila nilai VIF berada di sekitar angka
1-10, maka dikatakan tidak terdapat masalah multikolienaritas dan apabila
nilai tolerance > 0.10, maka dikatakan tidak terdapat masalah
multikolienaritas. Hasil uji multikolienaritas pada penelitian ini dapat
dilihat sebagai berikut.

Tabel 4.7 Uji Multikolinearitas

Coefficients?

Standardized Collinearity
Model Coefficients T Sig. Statistics
Beta Tolerance VIF
1 (Constant) 0,987 0,011 90,468 | 0,000
Tax 3,953E-05 0,000 0,059 0,374 | 0,710 0,957 | 1,045
Avoidance
Manajemen 0,000 0,005 -0,009 | -0,056 | 0,956 0,957 | 1,045
Laba
a.
Dependent
Variable:
Nilai
Prusahaan

(Sumber) Data: SPSS Versi 26.0, 2023

Tabel di atas menunjukkan bahwa nilai tolerance yang diperoleh
variabel Tax Avoidance dan Manajemen Laba lebih besar dari 0,10 dan
nilai VIF yang diperoleh juga berada di antara angka 1-10. Sehingga dapat

disimpulkan bahwa tidak terjadi multikolienaritas.
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Uji heteroskedastisitas dilakukan untuk mengetahui apakah terdapat

ketidaksamaan yang terjadi dalam model regresi dari residual satu ke

observasi lain. Apabila diperoleh nilai sig. > 0.05, maka tidak terjadi

heteroskedastisitas. Sebaliknya, apabila besarnya nilai sig. < 0.05, maka

terjadi heteroskedastisitas.

Tabel 4.8 Uji heteroskedastisitas

Coefficients?

Standardized Collinearity
Model Coefficients T Sig. Statistics
Beta Tolerance VIF
1 (Constant) 0,023 0,010 2,237 0,031
Tax -6,015E- 0,000 -0,095 | -0,605 0,549 0,957 1,045
Avoidance 05
Manajemen 0,000 0,005 0,015 0,093 0,926 0,957 1,045
Laba
a.
Dependent
Variable:
RES2

(Sumber) Data: SPSS Versi 26.0, 2023

Tabel 4.8 di atas menunjukkan bahwa nilai signifikan Tax Avoidance

sebesar 0.549, nilai signifikan Manajemen Laba sebesar 0.926 Terlihat

bahwa kedua variabel independen memiliki nilai signifikan yang lebih

besar daripada 0.05 artinya tidak terjadi heteroskedastisitas dalam model

regresi tersebut.

d) Uji AutoKorelasi

Uji autokorelasi digunakan untuk menentukan apakah terdapat

korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode tertentu dengan
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kesalahan pengganggu pada periode sebelumnya. Dalam mendeteksi
adanya autokorelasi maka dapat digunakan uji statistik DurbinWaston.
Berikut hasil pengujian autokorelasi yang diperoleh pada penelitian ini.

Tabel 4.9 Uji autokorelasi

Model Summary®

Std. Error
Adjusted of the Durbin-
Model R R Square R Square | Estimate Watson
1 .0582 0,003 -0,044 0,06281 2,059

a.
Predictors:
(Constant),
Manajemen
Laba,Tax
Avoidance

b.
Dependent
Variable:
Nilai
Perusahaan

(Sumber) Data: SPSS Versi 26.0, 2023

Tabel 4.9 di atas menunjukkan nilai Durbin-Watson sebesar 2.059.
Apabila nilai DL = 1.4298 dan DU = 1.6148, maka nilai 4 — 1.4298 (4-
DW) adalah 2.5702. Sehingga nilai 2.059 > 1.6148 artinya tidak terdapat
autokorelasi positif dan nilai 2.5702 > 1.6148 artinya tidak terdapat
autokorelasi negatif. Dapat disimpulkan bahwa model regresi dapat

dilanjutkan karena tidak terjadi autokorelasi.
Uji Analisis Regresi Linear Berganda

Analisis regresi linear berganda dilakukan untuk menguji pengaruh
antara dua variabel atau lebih. Hal ini dilakukan guna mengetahui apakah

regresi yang diperoleh dapat mengestimasikan perubahan nilai variabel
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dependen atau tidak. Model dari regresi linear berganda dapat dilihat

berikut:

Tabel 4.10 Uji Analisis Regresi Linear Berganda

Coefficients?

Standardized Collinearity
Model Coefficients T Sig. Statistics
Beta Tolerance VIF
1 (Constant) 0,987 0,011 90,468 0,000
Tax 3,953 0,000 0,059 0,374 0,710 0,957 1,045
Avoidance
Manajemen 0,000 0,005 -0,009 -0,056 0,956 0,957 1,045
Laba
a.
Dependent
Variable:
Nilai
Perusahaan

(Sumber) Data: SPSS Versi 26.0, 2023)

Y=o+ BIX1 +B2X2 + ¢

Nilai Perusahaan = 0.987 + 3.953 X1+ 0.000 X2 +¢

Persamaan regresi linear berganda di atas, dapat dijelaskan berikut ini:

a. Nilai konstanta (o) memiliki nilai yang positif sebesar 0.987 Hal ini

menunjukkan adanya pengaruh yang searah antara variabel independen dan

variabel dependen. Artinya jika nilai variabel independen (Tax Avoidance, dan

Manajemen Laba) meningkat, maka nilai variabel dependen (Nilai Perusahaan

) juga akan meningkat.

b. Nilai koefisien Tax Avoidance memiliki nilai positif sebesar 3.953. Hal ini

menunjukkan terdapat pengaruh positif yang searah antara variabel Tax

Avoidance dan Nilai Perusahaan. Artinya setiap penambahan nilai 1% pada
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variabel Tax Avoidance akan membuat variabel nilai perusahaan ikut
meningkat sebesar 3.953 dengan asumsi bahwa variabel independen lainnya

nilainya tetap.

c. Nilai koefisien Manajemen Laba memiliki nilai positif sebesar 0.000. Hal
ini menunjukkan terdapat pengaruh positif yang searah antara Manajemen
Laba dan Nilai Perusahaan. Artinya setiap penambahan nilai 1% pada variabel
Manajemen Laba akan membuat variabel nilai perusahaan ikut meningkat
sebesar 0,000 dengan asumsi bahwa variabel independen lainnya nilainya

tetap.
d. Uji Korelasi Rank Spearman

Uji korelasi rank spearman merupakan uji statistik yang digunakan
untuk mengetahui hubungan antara dua/lebih variabel dengan skala data
ordinal. Tujuan dari uji spearman adalah untuk mengetahui tingkat keeratan
hubungan dua variabel. Selain itu, juga bisa diketahui jenis hubungan antar
variabel apakah bernilai positif atau negatif. Untuk nilai dari koefisien
korelasi spearman berkisar antara -1 s/d +1, dimana yang semakin
mendekati nol semakin menunjukkan semakin rendahnya hubungan antara
kedua variabel. Sedangkan semakin mendekati 1 semakin kuatnya
hubungan antar variabel tersebut. Berikut hasil pengujian korelasi

spearman yang diperoleh pada penelitian ini.
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Correlations
Tax Manajemen Nilai
Avoidance Laba Perusahaan
Spearman's | Tax Correlation 1,000 -0,074 -0,141
rho Avoidance Coefficient
Sig. (2- 0,630 0,354
tailed)
N 45 45 45
Manajemen | Correlation -0,074 1,000 -0,191
Laba Coefficient
Sig. (2- 0,630 0,210
tailed)
N 45 45 45
Nilai Correlation -0,141 -0,191 1,000
Perusahaan | Coefficient
Sig. (2- 0,354 0,210
tailed)
N 45 45 45

(Sumber) Data: SPSS Versi 26.0, 2023)

Hasil pengujian korelasi spearman di atas memperoleh nilai sebesar
0.210. Ini menunjukkan bahwa kemampuan variabel independen (Tax
Avoidance dan Manajemen Laba) menunjukkan bahwa rendahnya

hubungan antara kedua variabel yang digunakan penelitian ini.
e.  Uji Hipotesis

a) Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R?)

Metode pengujian ini digunakan untuk mengukur sejauh mana
kemampuan model dalam menjelaskan variasi variabel dependen. Nilai R2
berada diantara angka 0 dan 1. Nilai yang kecil menunjukkan kemampuan
variabel independen dalam menjelaskan variasi variabel dependen terbatas,

maka nilai yang dihasilkan akan semakin baik apabila mendekati angka 1.
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Tabel 4.12 Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R?)

Model Summary®

Std.
Adjusted | Error of
R the Durbin-
Model R R Square Square Estimate Watson
1 .0582 0,003 0,044 | 0,06281 2,059

a.
Predictors:
(Constant),
Manajemen
Laba, Tax
Avoidance

b.
Dependent
Variable:
Nilai
Perusahaan

(Sumber) Data: SPSS Versi 26.0, 2023)

Hasil pengujian koefisien determinasi di atas memperoleh nilai
Adjusted R Square 0.044. Ini menunjukkan bahwa kemampuan variabel
independen ( Tax Avoidance dan Manajemen Laba ) dalam penelitian ini
mempengaruhi variabel dependen (Nilai Perusahaan) sebesar 4,4%.
Sedangkan sisanya 95,6% dipengaruhi oleh variabel lain di luar variabel
yang digunakan penelitian ini.

b) Uji Parsial (Uji-t)

Metode pengujian ini dilakukan untuk mengetahui seberapa besar
variabel independen mampu mempengaruhi variabel dependen secara
individual. Apabila nilai t hitung > t tabel dan nilai sig. < 0.05, maka secara
parsial terdapat pengaruh signifikan variabel bebas terhadap variabel
terikat. Sebaliknya, apabila nilai t hitung < t tabel dan nilai sig. > 0.05,

maka secara parsial tidak terdapat pengaruh signifikan variabel bebas
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terhadap variabel terikat. Berikut hasil uji parsial (uji-t) yang diperoleh.

melalui t
Tabel 4.13 Parsial (Uji t)
Coefficients?
Standardized
Model Coefficients T Sig.
Beta
1 (Constant) 0,987 0,011 90,468 0,000
Tax 3.953E-05 0,000 0,059 0,374 0710
Avoidance
Manajemen 0,000 0,005 -0,009 -0,056 0958
Laba
a
Dependent
Variable:
Milai
Perusahaan

(Sumber) Data: SPSS Versi 26.0, 2023)

Tax Avoidance (X1) Hasil uji parsial pada variabel Tax Avoidance
(X1) menunjukkan nilai t hitung (0,374) < nilai t tabel (2,018082) dan nilai
signifikan 0,710 > 0,05. Artinya variabel independen Tax Avoidance (X1)
tidak memiliki pengaruh dan signifikan terhadap variabel dependen Nilai
Perusahaan (). Sehingga dapat disimpulkan bahwa hipotesis nol (HO)

diterima dan hipotesis satu (H1) ditolak
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1. Manajemen Laba

Manajemen Laba (X2) Hasil uji parsial pada variabel Manajemen
Laba (X2) menunjukkan nilai t hitung (-0,056) < nilai t tabel (2,018082)
dan nilai signifikan 0,956 > 0,05. Artinya variabel independen Manajemen
Laba (X2) tidak memiliki pengaruh dan signifikan terhadap variabel
dependen Nilai Perusahaan (). Sehingga dapat disimpulkan bahwa
hipotesis nol (HO) diterima dan hipotesis satu (H2) ditolak.

¢) Uji Simultan (Uji F)

Uji simultan adalah metode pengujian yang dilakukan untuk melihat
apakah variabel independen secara bersama-sama berpengaruh terhadap
variabel dependen. Jika nilai F hitung > F tabel dan nilai signifikan < 0.05,
maka secara simultan terdapat pengaruh signifikan variabel independen
terhadap variabel dependen. Sebaliknya, jika nilai F hitung < F tabel dan
nilai signifikan > 0.05, maka secara simultan tidak terdapat pengaruh
signifikan variabel independen terhadap variabel dependen

Tabel 4.14 Uji Simultan (Uji F)

ANOVA?
Sum of Mean

Maodel Squares nj Sguare F Sin.
1 Regression 0,001 2 0,000 0,070 932

Residual 0,166 42 0,004

Total 0,166 44
a.
Dependent
Variable:
Milai
Peruzahaan
h.
Predictors:
[Constant),
Manajemen
Laba, Tax
Avoidance
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el 4.14 di atas menunjukkan hasil uji simultan variabel independen dengan
variabel dependen. Dimana terlihat nilai F hitung (0,070) < nilai F tabel
(3,21) dan nilai signifikan 0,932 > 0,05. Artinya variabel independen (Tax
Avoidance,Manajemen Laba) secara simultan tidak memiliki pengaruh dan
signifikan terhadap variabel dependen Nilai Perusahaan (). Sehingga

dapat disimpulkan bahwa HO diterima dan H3 ditolak.

d) Uji Chi-Square
Uji chi-square merupakan jenis uji yang menggunakan skala data
ordinal yang dilakukan pada dua variabel, di mana skala data kedua
variabel adalah nominal. Apabila terdapat dua variabel, dengan satu
variabel skala nominal maka yang harus dilakukan adalah uji Chi-square

dengan melihat pada derajat yang paling rendah.
Tabel 4.15 Uji Chi-Square

Chi-Square Tests

Asymptotic
Significance (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 118.1252 140 910
Likelihood Ratio 35.352 140 1.000
Linear-by-Linear Association 001 1 982
N of Valid Cases 45

(Sumber) Data: SPSS Versi 26.0, 2023)
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Tabel 4.15 di atas menunjukkan hasil uji chi-square, Dimana terlihat
nilai asymp.Sig 0,910 > 0,05, Artinya tidak terdapat hubungan antara
variabel dependen dan independen sehingga dapat disimpulkan H1,H2,H3
diterima HO di tolak.

C. Pembahasan Hasil Penelitian

1. Apakah Tax Avoidance Berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang
terdaftar di bursa efek indonesia periode 2020-2022.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan peneliti di perusahaan

yang terdaftar di bursa efek Indonesia mengenai apakah tax avoidance

berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di bursa efek

Indonesia periode 2020-2022.

Hasil pengujian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa tidak
terdapat pengaruh yang signifikan antara Tax Avoidance terhadap nilai

perusahaan yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2020-2022.

Hal ini dibuktikan oleh hasil pengujian parsial (uji-t) diperoleh nilai t
hitung (0,374) < nilai t tabel (2,018082) dan nilai signifikan 0,710 > 0,05.
Artinya variabel Tax avoidance tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap variabel dependen Nilai Perusahaan (). Maka dapat disimpulkan

bahwa H1 ditolak dan HO diterima.

Tax avoidance merupakan segala bentuk kegiatan yang memberikan
efek terhadap kewajiban pajak, baik kegiatan diperbolehkan oleh pajak

maupun kegiatan khusus untuk mengurangi pajak. Alasan perusahaan
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melakukan praktik penghindaran pajak ini untuk mengurangi beban pajak

yang nantinya akan dibayarkan oleh perusahaan.

Hasil Penelitian Nanda oktavia ximenes dkk, tax avoidance bagi
beberapa perusahaan dianggap biasa sebagai bagian dari manajemen pajak,
karena perusahaan memiliki hak untuk mengendalikan bebannya
Keberhasilan dan efektivitas manajemen dapat dilihat dari rasio
profitabilitas perusahaan.*® Namun bertolak belakang dari Hasil Penelitian
di atas, hasil yang diperoleh dalam penelitian ini menunjukkan bahwa tidak
terdapat pengaruh yang signifikan sehingga dapat dikatakan bahwa
semakin tinggi tax avoidance yang dilakukan perusahaan maka semakin
menurun nilai perusahaan yang tercermin dari harga saham perusahaan.
Hal ini menunjukkan bahwa masih kurangnya dalam hal pengawasan yang
lebih optimal terhadap kinerja sehingga dapat melakukan tax avoidance

agar dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Hasil Penelitian ini sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan
Muhammad Fahmi dan Muhammad Derry Prayoga.®® membuktikan bahwa
tax avoidance berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Tetapi
penelitian ini bertolak belakang dengan hasil penelitian yang dilakukan

oleh Nanda oktavia ximenes dkk pada tahun.®* dan Fachrun Alhamid.>

49 Nanda Octavia Ximenes, I Nyoman Darmayasa, and Dahyang Ika Leni Wijayani, ‘ Analisis
Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Dan Komite Audit Terhadap Tax Avoidance Pada Perusahaan Sub
Sektor Kesehatan Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2022”.

%M Prayoga M.fahmi, ‘Pengaruh Manajemen Laba Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Tax
Avoidance Sebagai Variabel Mediatingpengaruh Manajemen Laba Terhadap Nilai Perusahaan Dengan
Tax Avoidance Sebagai Variabel Mediating’, Liabilities ( Jurnal Pendidikan Akuntansi), 2018.

°1 Ximenes, Darmayasa, and Wijayani, ‘Analisis Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Dan
Komite Audit Terhadap Tax Avoidance Pada Perusahaan Sub Sektor Kesehatan Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2020-2022’.
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Yang menyatakan bahwa perusahaan dianggap biasa sebagai bagian dari
manajemen pajak, karena perusahaan memiliki hak untuk mengendalikan
bebannya Keberhasilan dan efektivitas sehingga memiliki pengaruh

terhadap nilai perusahaan.

2. Apakah Manajemen laba Berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang
terdaftar di bursa efek indonesia periode 2020-2022.

Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan peneliti di perusahaan

yang terdaftar di bursa efek Indonesia mengenai apakah Manajemen laba

berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di bursa efek

Indonesia periode 2020-2022.

Hasil pengujian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa tidak
terdapat pengaruh yang signifikan antara Manajemen laba terhadap nilai

perusahaan yang terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2020-2022.

Hal ini dibuktikan oleh hasil pengujian parsial (uji-t) diperoleh nilai t
hitung (-0,056) < nilai t tabel (2,018082) dan nilai signifikan 0,956 > 0,05.
Artinya variabel manajemen laba tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap variabel dependen Nilai Perusahaan (). Maka dapat disimpulkan

bahwa H1 ditolak dan HO diterima.

Manajemen laba (earnings management) adalah tindakan manajer

dalam memilih kebijakan akuntansi sebagai upaya untuk mencapai tujuan.

52 Fachrun Al-Hamid, ‘Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Ukuran Perusahaan, Umur
Perusahaan, Dan Kepemilikan Institusional Terhadap Tax Avoidance Pada Masa Pandemi (Studi
Empiris Pada Perusahaan Sektor Consumer Cyclicals Tahun 2020-2022)’, 2023.
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manajemen laba sebagai intervensi tertentu dalam proses pelaporan
keuangan eksternal dengan tujuan memperoleh keuntungan untuk
kepentingan sendiri. Manajemen laba sebagai tindakan manipulasi laba
dalam konflik praktik akuntansi sehingga mempengaruhi pemegang saham

dan bertentangan dengan konsep dasar kewajaran penyajian laba.>®

Dalam melakukan manajemen laba sangat perlu disesuaikan dengan
prinsip-prinsip akuntansi syariah. Ada tiga prinsip dasar dalam akuntansi

syariah yaitu prinsip keadilan, pertanggungjawaban, dan kebenaran.

Merujuk dari teori Akuntansi syariah yang menyatakan bahwa prinsip-
prinsip akuntansi syariah yaitu : 1) Akuntansi syariah memiliki prinsip
pertanggungjawaban sebagai salah satu bentuk implementasi dari ajaran yang
tertera dalam Al-Qur’an. Maksudnya setiap manusia diajarkan untuk selalu
bertanggungjawab atas perbuatannya. 2) Prinsip keadilan berasal dari kata adil
yang bersifat fundamental dan berpijak pada nilai-nilai syariah serta moral.
Artinya, keadilan ini menjadi pendorong untuk melakukan upaya dekonstruksi
terhadap pembangunan akuntansi modern menjdi akuntansi alternatif yang
lebih baik. 3) Akuntansi syariah juga memiliki prinsip kebenaran yang
berkesinambungan dengan prinsip keadilan. Adanya prinsip kebenaran ini
akan menciptakan keadilan dalam mengakui, mengukur dan melaporkan
setiap transaksi ekonomi. Karena pengakuan, pengukuran dan pelaporan
transaksi keuangan akan berjalan dengan baik bila memiliki rasa kebenaran.

Dalam Al-Qur’an Allah memerintahkan untuk melakukan pencatatan terhadap

53 Patricia M Dechow and Douglas J Skinner, ‘Earnings Management: Reconciling the Views
of Accounting Academics, Practitioners, and Regulators’, Accounting Horizons, 14.2 (2000), 235-50.
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setiap transaksi yang telah dilakukan, perintah ini tertuang dalam Q.S. Al-

Bagarah/2: 282 yang berbunyi :

PR PP d;\ S oy A0S 1) Tl um\ P

22, 7o T, @

g&ﬁ"‘wusua&u\;uﬁuh\ﬁ}ddﬂb Lok 2K
OB 165 A (eAT V5 455 al sl Gall adle alf Qi
s Oa o kg ¥ 5l s 3 Gain AT adle Gl &
U & i RILY e it Ty Jaally 4l Qi
U«é—‘f" Oumi o l3eall e (305 e 1515 0808 (14
N \jm L 35 dagal b ¥y GoAYT Lpay) X
&7 e Lol 2= ) 1508 3 1 ata 8 S8 o T5a0008
g el B ala a3 (&0 of ) 133625 W1 (3305 sagiall 2481 5
A= ¥ Bl 1Y) T3kl b &5 W FUA 2 (0l K5
B R T 1805 28 50l a6 TRE o)y L V5 a8

YAY ale gon (K A5
Terjemahnya:

Hai orang-orang yang beriman, apabila kamu melakukan utang
piutang (ber-muamalah tidak secara tunai) untuk waktu yang
ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya. Dan hendaklah seorang
penulis di antara kamu menuliskannya dengan adil. Dan janganlah
penulis enggan menuliskannya sebagaimana Allah mengajarkannya,
maka hendaklah ia menulis, dan hendaklah orang yang berhutang itu
mengimlakkan (apa yang akan ditulis itu), dan hendaklah ia bertakwa

kepada Allah Tuhannya, dan jangannlah ia mengurangi sedikitpun

daripada hutangnnya. Jika yang berhutang itu orang yang lemah
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akalnya atau lemah (keadaannya) atau dia sendiri tidak mampu
mengimlakkan, maka hendaklah walinya mengimlakkan dengan jujur.
Dan persaksikanlah dengan dua orang saksi dari orang-orang lelaki (di
antaramu). Jika tak ada dua orang lelaki, maka (boleh) seorang lelaki
dan dua orang perempuan dari saksi-saksi yang kamu ridhai, supaya
jika seorang lupa maka yang seorang mengingatkannya. Janganlah
saksi-saksi itu enggan (member keterangan) apabila mereka dipanggil;
dan janganlah kamu jemu menulis hutang itu, baik kecil maupun besar
sampai batas waktu membayarnnya. Yang demikian itu, lebih adil di
sisi Allah dan lebih menguatkan persaksian dan lebih dekat kepada
tidak (menimbulkan) keraguanmu. (Tulislah muamalahmu itu), kecuali
jika muamalah itu perdagangan tunai yang kamu jalankan di antara
kamu, maka tidak ada dosa bagi kamu, (jika) kamu tidak menulisnya.
Dan persilahkanlah apabila kamu berjual beli; dan janganlah penulis
dan saksi saling sulit menyulitkan. Jika kamu lakukan (yang
demikian), maka sesungguhnya hal itu adalah suatu kefasihan pada
dirimu. Dan bertakwalah kepada Allah. Allah mengajarmu, dan Allah
maha mengetahui segala sesuatu.

Dari ayat tersebut menjelaskan bahwa jika seseorang hendak
bermuamalah, dimana bermuamalah yang dimaksud adalah kegiatan
jual-beli, berutang-piutang, sewa-menyewa, dan sebagainya maka
dianjurkan untuk mencatat transaksi tersebut dengan waktu yang
ditentukan dan yang menuliskan transaksi tersebut harus menulisnya

dengan benar tanpa mengurangi ataupun menambah transaksi tersebut.
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Sehingga yang ditugaskan untuk mencatat transaksi tersebut adalah
orang-orang yang dapat dipercaya dan jujur. Terkait dengan ayat
tersebut, pemerintah desa dan perangkat desa harus menuliskan
transaksi-transaksi yang dilakukan dalam proses pengelolaan dana
desa sebagai bentuk pertanggungjawaban mereka atas pengelolaan

dana tersebut.

Pada hakikatnya pemberlakuan seseorang sesuai dengan haknya,
berkaitan dengan pelaksanaan pemerintahan yang adil mengacu pada
prinsip keadilan didalam menentukan seluruh kebijakan di segala bidang
sehingga customer merasa tidak terabaikan dengan komplain atau keluhan
yang dialaminya. Bentuk dari penerapan prinsip keadilan di perusahaan
yang terdaftar di bursa efek Indonesia ialah pemberian solusi terhadap
masalah atau keluhan yang dialami pelanggan, dalam hal ini perusahaan
khususnya di busra efek indoensia memiliki wewenang untuk mendengar

dan memberikan solusi terkait manajemen laba.

Teori diatas menjelaskan bahwa manajemen laba tidak terlepas
dari prinsip-prinsip akuntansi syariah yang mengatur untuk mencapai
kesejahteraan dengan tujuan menjalin hubungan jangka panjang antara
perusahaan dan pelanggan, dalam bertindak adil kepada seluruh
pelanggan, bertanggung jawab dan memberikan pelaporan yang benar
baik itu dari pelaporan perusahaan. dalam penerapan prinsip kebenaran
tidak lepas dari prinsip pertanggungjawaban dan keadilan karena
untuk  mengukur  kebenaran maka  melalui  pengukuran

pertanggungjwaban dan keadilan.
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Teori ini sejalan dengan hasil penelitian Muhammad Fahmi dan
Muhammad Derry Prayoga ini yang menyatakan bahwa manajemen laba
tidak memiliki pengaruh signifikan.karena tindakan manipulasi data
mempengaruhi saham pada suatu perusahaan.hasil penelitian ini bertolak
belakang Hasil penelitian ini juga sejalan dengan penelitian yang dilakukan
oleh Sagita & Khairani®*, bahwa manajemen laba berpengaruh positif
namun tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini menunjukan
bahwa manajemen laba yang dilakukan oleh perusahaan tidak ada
hubungannya dengan nilai perusahaan tersebut, karena manajemen laba
merupakan perbedaan kepentingan antara pemilik modal dengan pihak
manajer, sehingga manajemen laba yang dilakukan oleh perusahaan tidak

mempengaruhi nilai perusahaan.

3. Apakah Tax Avoidance dan manajemen laba Berpengaruh secara
simultan terhadap nilai perusahaan yang terdaftar di bursa efek

indonesia periode 2020-2022.

Hasil pengujian simultan yang dilakukan menunjukkan bahwa secara
bersama-sama tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara Tax
Avoidance dan Manajemen Laba terhadap nilai perusahaan yang terdaftar
di bursa efek indonesia tahun 2020-2022. Ini dibuktikan dari hasil Uji-F
yang dilakukan, dimana diperoleh nilai f hitung (0,070) < nilai F tabel
(3,21) dan nilai signifikan 0,932 > 0,05 Artinya variabel independen (Tax

Avoidance,Manajemen Laba) dan secara simultan tidak memiliki pengaruh

% Angelina Sagita and Siti Khairani, ‘Pengaruh Tax Avoidance, Transparansi Informasi, Dan
Manajemen Laba Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2013-2016)’, 2018.
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dan signifikan terhadap variabel dependen Nilai Perusahaan (). Sehingga

dapat disimpulkan bahwa HO diterima dan H3 ditolak.

Hasil yang diperoleh dalam penelitian ini membuktikan bahwa
variabel Tax avoidance dan manajemen laba secara bersama-sama tidak
memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. dimana hasil
penelitian ini sejalan dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh haqi
fadillah dan muhammad fahri dan muhammad derry prayoga bahwa tax
avoidance dan manajemen laba tidak mempunyai hubungan langsung

terhadap nilai perusahaan.

Suatu perusahaan bukan hanya mencari laba yang sebesar-besarnya
tetapi bagaimana perusahaan juga bisa memberikan manfaat kepada
investornya, salah satu cara adalah dengan melakukan penghindaran pajak,
maka pajak yang dibayarkan oleh perusahaan kecil dan laba perusahaan
yang akan dibagikan kepada investor besar sehingga dapat meningkatkan
nilai perusahaan akan tetapi tindakan tersebut akan melemahkan antara

tarif pajak terhadap nilai perusahaan.>

Nilai perusahaan (firm value) pada dasarnya juga menunjukkan nilai
kekayaan bersih dari pemilik perusahaan (shareholder wealth). Penciptaan
nilai perusahaan dilakukan dengan cara mengelola kinerja perusahaan
sedemikian rupa agar diperoleh peningkatan pendapatan dan menurunnya

risiko. ®® Bagi perusahaan yang sudah yang terdaftar di BEI, nilai

% Chindy Annisa Violeta and Vanica Serly, ‘Pengaruh Manjemen Laba Dan Tax Avoidance
Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Tahun 2014-2018)’, Wahana Riset Akuntansi, 8.1 (2020), 1-13.

%6 Bambang Sugeng, Manajemen Keuangan Fundamental (Deepublish, 2017).
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perusahaan tersebut dapat dilihat dari nilai pasar saham pada saaat
diperdagangkan di pasar modal. Tinggi rendahnya harga saham akan
berbanding lurus dengan nilai perusahaan. Saat harga saham naik, begitu
pula nilai perusahaan. Sebaliknya,saat harga saham turun nilai perusahaan
ikut menurun®’ Nilai perusahaan dapat dikaitkan dengan firman Allah
dalam surat al-Qashash ayat 77, dimana sebuah perusahaan harus dapat
menunjukkan kinerja atau citra yang baik untuk mendapatkan kepercayaan

dari masyarakat yang berbunyi.

SAS s BRI e Elua il Vg 8351 51301 21 @i Tazd #3515
@ Crawnalll L § @t b1 o591 § Ll 45 3 @il &l sl

Terjemahnya :

Dan carilah (pahala) negeri akhirat dengan apa yang telah
dianugerahkan Allah kepadamu, tetapi janganlah kamu lupakan
bagianmu di dunia dan berbuat-baiklah (kepada orang lain)
sebagaimana Allah telah berbuat baik kepadamu, dan janganlah
kamu berbuat kerusakan di bumi. Sungguh Allah tidak menyukai
orang yang berbuat kerusakan.>®

Ayat diatas Menjelaskan Peningkatan nilai perusahaan dapat
menggambarkan keberhasilan perusahaan apabila kita berbuat baik
dan tidak melupakan bagian dalam menjalankan bisnisnya.
Memaksimalkan nilai perusahaan menjadi tujuan yang sangat penting

bagi perusahaan.

5" Martono Agus Harjito, ‘Manajemen Keuangan, Edisi 1°, Yogyakarta: Ekonisia, 2008.
58 Departemen Agama RI, Al-Quran Dan Terjemahannya, 2005.
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BAB V
PENUTUP

A.  Simpulan

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan terkait Pengaruh Tax
Avoidance dan Manajemen Laba Terhadap Nilai Perusahaan yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan Tax Avoidance secara parsial
tidak memiliki pengaruh secara signifikan terhadap nilai perusahaan yang
terdaftar di bursa efek indonesia 2020-2022. Ini dibuktikan dari uji-t yang
dilakukan, dimana diperoleh nilai t hitung (0,374) < nilai t tabel (2,018082)
dan nilai signifikan 0,710 > 0,05.

2. Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan diketahui bahwa Manajemen
laba secara signifikan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
nilai perusahaan pada perusahaan yang terdaftar yang terdaftar di bursa
efek indonesia 2020-2022. Ini dibuktikan dari uji-t yang dilakukan, dimana
diperoleh nilai t hitung (-0,056) < nilai t tabel (2,018082) dan nilai
signifikan 0,956 > 0,05.

3. Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan diketahui bahwa secara
bersama-sama tidak terdapat pengaruh yang signifikan antara Tax
Avoidance dan Manajemen Laba terhadap nilai perusahaan yang terdaftar
di bursa efek indonesia tahun 2020-2022. Ini dibuktikan dari hasil Uji-F
yang dilakukan, dimana diperoleh nilai F hitung (0,070) < nilai F tabel
(3,21) dan nilai signifikan 0,932 > 0,05 Artinya variabel independen (Tax
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Avoidance,Manajemen Laba) secara simultan tidak memiliki pengaruh dan

signifikan terhadap variabel dependen Nilai Perusahaan ().

Saran

Berdasarkan hasil interpretasi atau simpulan yang telah dilakukan maka

penulis memiliki saran sebagai berikut:

1.

Bagi IAIN Parepare, Diharapkan skripsi ini dapat menjadi tambahan
wawasan bagi pembaca, terutama mahasiswa IAIN Parepare. Dan penulis
berharap, buku ilmiah Perpustakaan diperbaharui dengan buku tahun terbit

terbaru.

. Bagi investor penelitian ini dapat di jadikan bahan untuk menilai perusahaan

yang memiliki nilai perusahaan yang aman.

Bagi perusaaan, Diharapkan perusahaan memperhatikan besarnya semua
aspek keuangan, baik modal kerja, total aset, laba ditahan, laba sebelum
pajak, karena hal tersebut dapat memberi gambaran keberlangsungan usaha
dimasa sekarang dan dimasa mendatang.

Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan dapat menambahkan atau
membandingkan model analisis yang penulis gunakan dengan model analisis

lain yang dapat mengukur permasalahan yang sama
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Data Keuangan Perusahaan
1. Tax Avoidance Perusahaan Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2022

. Tax Avoidance
Nama Emiten Kode |Tahun
Beban Pajak Laba Sebelum pajak % CETR
2020 | Rp 335,390,894,000 | Rp 1,641,178,012,000 | 100 20%
Aneka Tambang Thk. ANTM [ 2021 | Rp 1,092,873,000 | Rp 3,043,509,000 100 36%
2022 | Rp 1,590,785,000 | Rp 5,214,771,000 | 100 30.51%
2020 | Rp 672,041,964,000 | Rp 1,191,716,906,000 | 100 56%
AKR Corporindo Thk. AKRA [ 2021 | Rp 408,467,642,000 | Rp 139,506,301,000 100 293%
2022 | Rp 624,695,486,000 | Rp 3,023,816,560,000 [ 100 20.66%
2020 | Rp 335,394,000,000 | Rp 1,679,091,000,000 | 100 20%
Japfa Comfeed Indonesia Tbk. JPFA 2021 | Rp 796,896,000,000 | Rp 2,793,847,000,000 100 29%
2022 | Rp 767,234,000,000 | Rp 1,954,529,000,000 | 100 39.25%
2020 | Rp 1,166,389,000,000 | Rp 4,767,698,000,000 | 100 24%
Charoen Pokphand Indonesia Tbk. CPIN | 2021 |[Rp 1,105,266,000,000 | Rp 4,633,546,000,000 | 100 24%
2022 | Rp 1,326,129,000,000 | Rp 3,537,180,000,000 [ 100 37.49%
2020 | Rp 292,034,097,000 | Rp 917,316,742,000 | 100 32%
Erajaya Swasembada Thk. ERAA | 2021 | Rp 942,131,683,000 | Rp 1,495,064,863,000 100 63%
2022 | Rp 97,076,904,000 | Rp 1,497,339,515,000 | 100 6.48%
2020 | Rp 166,467,000,000 | Rp 146,211,000,000 [ 100 114%
XL Axiata Tbk. EXCL | 2021 | Rp 48,313,000,000 | Rp 1,707,540,000,000 100 3%
2022 | Rp 228,431,000,000 | Rp 1,353,030,000,000 | 100 16.88%
2020 | Rp 116,862,800,000 | Rp 9,958,647,000,000 [ 100 1%
Indofood CBP Sukses Makmur Thbk. ICBP 2021 | Rp 2,817,278,000,000 | Rp 9,935,232,000,000 100 28%
2022 | Rp 2,231,362,000,000 | Rp 7,525,385,000,000 [ 100 29.65%
2020 | Rp 661,821,000,000 | Rp 3,231,685,000,000 [ 100 20%
Bukit Asam Thk. PTBA | 2021 | Rp 1,307,229,000,000 | Rp 10,358,675,000,000 | 100 13%
2022 | Rp 3,957,385,000,000 | Rp 16,202,314,000,000 100 24.42%
2020 | Rp 2,784,615,000,000 | Rp 12,426,334,000,000 | 100 22%
Indofood Sukses Makmur Thk INDF | 2021 | Rp 3,577,269,000,000 | Rp 14,456,085,000,000 | 100 25%
2022 | Rp 3,775,947,000,000 | Rp 12,318,765,000,000 100 30.65%
2020 | Rp 311,374,000,000 | Rp 2,148,328,000,000 [ 100 14%
Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. INTP 2021 | Rp 412,171,000,000 | Rp 2,234,002,000,000 100 18%
2022 | Rp 330,352,000,000 | Rp 2,289,309,000,000 100 14.43%
2020 | Rp 1,693,036,000,000 | Rp 9,206,869,000,000 [ 100 18%
Unilever Indonesia Thk. UNVR | 2021 | Rp 1,848,151,000,000 | Rp 7,496,592,000,000 [ 100 25%
2022 | Rp 1,759,317,000,000 | Rp 6,993,803,000,000 100 25.16%
2020 | Rp 1,327,871,369,000 | Rp 310,275,688,000 | 100 428%
PT. Wijaya Karya ( Persero) Thk. WIKA | 2021 |Rp 762,102,577,000 | Rp 196,664,427,000 [ 100 388%
2022 | Rp 335,280,381,000 | Rp 176,080,896,000 100 190.41%
2020 | Rp 1,195,316,000,000 | Rp 3,488,650,000,000 [ 100 34%
Semen Indonesia ( Persero) Thk. SMGR | 2021 | Rp 1,231,127,000,000 | Rp 3,470,137,000,000 [ 100 35%
2022 | Rp 1,035,764,000,000 | Rp 3,298,835,000,000 100 31.40%
2020 | Rp 11,452,000,000,000 | Rp 38,775,000,000,000 | 100 30%
PT. Telkom Indonesia ( Persero) TLKM | 2021 | Rp 9,679,000,000,000 | Rp 43,678,000,000,000 | 100 22%
2022 | Rp 8,465,000,000,000 | Rp 36,339,000,000,000 100 23.29%
2020 | Rp 602,524,461,985,000 | Rp 3,627,632,574,744,000 [ 100 17%
Kalbe Farma Thk. KLBF 2021 | Rp 967,557,071,735,000 | Rp 4,143,264,634,774,000 100 23%
2022 | Rp 1,165,196,790,019,000 | Rp 4,458,896,905,350,000 | 100 26.13%

VI




2. Manajemen Laba Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2022

No. Nama Emiten Kode Tahun TACCIT/AIt-1 NDAIt Dait
1 | Aneka Tambang Thk. ANTM 2020 0,03 -0,21 0,25
2021 -0,10 -0,12 0,02
2022 -0,01 -0,14 0,13
2 | AKR Corporindo Thk. AKRA 2020 0,00 -0,10 0,09
2021 -57,03 -65,80 8,76
2022 -4.55 -10,77 6,22
3 | Japfa Comfeed Indonesia Thk. JPFA 2020 0,03 -0,14 0,17
2021 -0,08 -0,10 0,02
2022 0,00 -0,13 0,13
4 | Charoen Pokphand Indonesia Thk. CPIN 2020 -0,04 -0,16 0,12
2021 0,02 -0,13 0,15
2022 0,04 -0,14 0,18
5 | Erajaya Swasembada Thk. ERAA 2020 -0,22 -0,18 -0,05
2021 0,10 -0,03 0,13
2022 0,06 -0,18 0,24
6 | XL Axiata Thk. EXCL 2020 -0,22 511 -5,33
2021 -0,16 -0,24 0,08
2022 -0,18 -0,26 0,08
7 | Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. ICBP 2020 -0,05 -0,52 0,47
2021 0,00 -0,19 0,19
2022 -0,03 -0,17 0,14
8 | Bukit Asam Tbk. PTBA 2020 -0,04 0,09 -0,14

VIl




2021 -0,11 -0,15 0,04
2022 0,01 -0,24 0,24
9 | Indofood Sukses Makmur Thk INDF 2020 -0,05 -0,31 0,26
2021 -0,02 -0,18 0,16
2022 -0,02 -0,23 0,20
10 | Indocement Tunggal Prakarsa Thk. INTP 2020 -0,06 0,48 -0,54
2021 -0,03 -0,13 0,10
2022 -0,02 -0,14 0,12
11 | Unilever Indonesia Thk. UNVR 2020 -0,06 -0,14 0,08
2021 -0,10 -0,16 0,05
2022 -0,14 -0,12 -0,02
12 PT. Wijaya Karya ( Persero) Thk. WIKA 2020 0,00 -0,10 0,10
2021 -0,05 -0,11 0,05
2022 -0,04 -0,12 0,08
13 | Semen Indonesia ( Persero) Thk. SMGR 2020 -0,06 -0,20 0,14
2021 -0,06 -0,19 0,14
2022 -0,04 -0,19 0,15
14 | PT. Telkom Indonesia ( Persero) TLKM 2020 -0,16 -0,29 0,13
2021 -0,74 -1,25 0,51
2022 0,07 -0,25 0,32
15 | Kalbe Farma Tbk. KLBF 2020 -0,07 -0,11 0,04
2021 0,02 -0,09 0,11
2022 0,08 -0,09 0,18

VIl




3.

Nilai Perusahaan Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2022

Nilai Perusahaan

No Kode

2020 2021 2022
1 ANTM 0.6000549 0.6330356 0.7049341
2 AKRA 0.5650074 0.4806314 0.4838532
3 JPFA 0.4397378 0.4583025 0.4176937
4 CPIN 0.7493660 0.7553467 0.6606985
5 ERAA 0.5073418 0.5682583 0.4222518
6 EXCL 0.2824920 0.2761215 0.2953126
7 ICBP 0.4857502 0.4634998 0.4984410
8 PTBA 0.7041347 0.6714075 0.6374901
9 INDF 0.4851032 0.4830171 0.5188789
10 INTP 0.8109897 0.7889835 0.7611755
11 UNVR 0.2404410 0.2266178 0.2182133
12 WIKA 0.2445694 0.2512773 0.2330265
13 SMGR 0.4570575 0.5200089 0.5694233
14 TLKM 0.4895421 0.5425577 0.5423922
15 KLBF 0.8099556 0.8285417 0.8111697

Rata-Rata 0.60 0.52 6.00
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INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION

A AT 31 MARCH 2022 AND 31 DECEMBER 2021
(Exprassed in Fowsanas of US Dofars,

axcant for par walue and shame dala)

Catatan/ 31 Maret 31 Desemberd
Naotes March 2022 December 2021

ASET ASSETS
ASET LANCAR CURREMNT ASSETE
Kas dan setara kas 4 1,555,677 1,811,141 Cash and cash agquivaients
Kas dan depasilo berfangka yang

dibatasi penggunaannya - Regiricied cash and fims

bagian kancar 5 2018 3,024 deposits - currend partion
Piutang usaha Ta 576, B58 451 880 Trade receivabies
Irvestasi lain-ain - Othesr invesiments -

bagian kancar 8 185,322 220,700 currand parfion
Pearsediaan 2] 142 356 125,738 Irvardarias
Pajak dibayar dimuka - Prepaid faxes -

bagian kancar Ma 28,317 28,564 curant parfion
Pajak yang bisa dipulihkan

kemibali b 26,186 20,608 Racoverabls lanes

Qiifsr recedvabies -

Fiutang lain-lain - bagian |ancar Fy] 5817 134,167 currand parfisn
Pirjaman unbuk pibak berelasi - Loans o refaled parbss -

bagian kancar a5b 4 B3E 4,782 currand parfion
Uang muka dan biaya dibayar Advances and prépaymenis -

dimuia - bagian lancar 8 18,013 13,951 currand parfisn
#zel lancar lain-lain 25712 25467 Other currend agsars
Total aset lancar 2873012 2,838 132 Total current assets
ASET TIDAK LANC AR NON-CURRENT ASSETE
Kas dan depasilo berfangka yang

dibalasi penggunaannya - Resiricied caih and s

bagian tidak lancar B 41,490 40,220 dEpasils - nor-curent porfion
Investasi lain-lain - Other invesimeants -

bagian tidak lancar 8 304,697 181,853 non-cment porfion
Piutang lain-lain - bagian Gdak Oher recaiabias -

lancar L] 13,246 10,786 non-clment parfion
Investasi pada venlura bersama 11 1,000,536 B31,801 Irvestments in join! vaniures
Pirjaman unbuk pibak keliga 14 30,355 20,607 Loans fo third parhiss
Pirjaman unbuk pibak berelasi - Loans fo refaled parbss -

bagian tidak lancar 35k 140,584 140,504 non-currant portisn
Uang muka dan biaya dibayar Advances and prépayments -

dimuia - bagian lidak lancar ] 18,205 21,108 Aan-currant porbian
Pajak dibayar dimuka - Prepad fames -

bagian lidak lancar My 4,298 3,306 Ao-Cinman! parfion
Properti pestambangan 12 1,185,806 1,217,484 Mirtig properties
Amal letap 10 1,568,484 1,397,105 Fixed asoats
Gooadwil 13 776,843 776,843 Goodwill
#ima] lakberwujud 6,285 4,840 Intangibie assats
Piulang jasa konsesi 20,124 20,018  Service contession recaivables
#zel pajak Engguhan e 131,845 92 833 Deferred far assats
#zel lidak lancar lain-lan B.O03 B07 Otheér non-currend assals
Total aset tidak lancar 5,086 511 4,748 B4 Total non-current assets
TOTAL ASET 15358923 LESEa3E TOTAL ASSETS
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Lampiran 172 Schedile

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION

AS AT 31 MARCH 2022 AND 371 DECEMBER 2021
(Expregsed in Fovsands of US Dodars,

axcapt for par value and share dala)

Catatan/ 1 Maret 31 Desarmberd
Notex March 2022 December 2021
LIABILITAS DAMN EKLNTAS LIABILITIES AND EQLUTY
LIABILITAS LIABNITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Ulang usaha 15 255,495 272,408 Trade payahiss
Ulang dividen .| 14,754 378,524 Dividends payahis
Baban yang masih hares dibayas 17 75,045 50 056 Accruad saxpanses
Liabditas imbalan kerfa jangka Shont-tarm empiopes banafifs
pendek 2,775 4,871 Kabibag
Utang pajak Sdc 261,702 145,444 Tanes payabis
Ulang royall 18 26,278 16,773 Royaities payabis
Bagran kancar alas pinjaman Currand malurily of long-fesrm
janga panjang: harrowings:
= Liabililas sews 0 48 Fa7 51,765 Lagse fabviibes -
= Lkang bank | 281,023 218.5T1 Bank oans -
Insirumen keuangan derivalil 19 3,77 = Denvalive Bnancia’ nsiruments
Provisi pembongkaran, retabilibasi, FProvision for desommissioning,
redlamasi dan pEnUlupan maing rehabililadion, reclamation
Lambang = bagian jangka pendek 24 4 772 4 356 and closurg - current porion
Utang lain-lain 7,136 B.B09 Other Fabibas
Total liabilitas jangka pendek SR0 484 1. 361 858 Total current ffabiflies
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Finjaman dan pikak keliga 18 3614 3,614 Lowns fram fhird parties
Finjaman jangka panjang selelah
disurangi bagian yang akan Long-lem barmowings, mef af
jatuh lempe datam saty @abun: cuman! maluriliss
= Liabililas sews 0 33,184 42 3T Lagse fabviibes -
= Lkang bank K| 531,373 550,504 Bank foans -
Saniar Notes = 740,833 740,118 Senior Nodex
Liabditas pajak tangguban i ) 182 782 187,358 Dafarrad tax Fabdibas
Posl-smpiopmeant banaflits
Liabditas imbalan pasca kerja 3 67,832 66,860 limhilties
Prenizion far -
Provis pembongkaran, rebabilitasi, mine rehakiitation,
reslamasi dan penulugan reciamabian and coswe -
lambang - bagian jangka panjang 4 1B0 406 176301 nov-currant porion
Total lisbilitas jangka panjang 1,738,703 1, T6T. 063 Total non-current iabilifies
TOTAL LIABLITAS 2. T20.187 S1ZB 631 TOTAL LIABILITEES
Cititas alias e in e i Tha g it A At i i 1
Enipi i Bekak daii s Ve it iR T o By AR 1
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Lampiran 173 Schedide

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

AS AT 31 MARCH 2022 AND 37 DECEMBER 2021

{Exprassed i Fousands of US Dollars,
axcapt for par value and share data)l

Catatan/ 31 Maret 31 Desember’
Noles March 2023 Dacamber 2021
LIABILITAS DN EKWNTAS LIABILITIES AND EQLITY
ERUITAS EQuITy
Ekuitas yang diatribusikan Equity atfributable fo
kepada pemilik entitas induk owmers of the parent entity
Modal saham - modal dasar Share capilal - authomnsad
E0UD00. 000,000 lemibiar, 50,000,000, 000 sfares,
ditempalkan dan deselor penuh isEued and faly pad
51.985.982 000 l=mbar dengan 31,885,952 000 shares af
rilai nomnal Rpl00 per saham 25 342,840 34F 840 par value of Rp 700 pér share
Tambahan madal disslor, nelo 28 1,154 494 1,154 494 Additiona) paid-in capial, ret
Diffanancs i walue from
Salizh ransaks dengan trangacions wilf
pihak non-pengendal 7,852 T,B52 man-contrioding inferesis
Saham lreasuri 25 {114, B38) (97,070 Theaswy shares
Salda laba 27 3,183,685 2,783,485 Retairag aamings
Kenugian kompeehensil kain 2, & Bl (54 B31) Ofher camprefensioe inss
Total ekuitas yang diatribusikan Total equity atfriburable to
kepada pemilik entitas induk 4 565 B5Z 41368 T80  owners of the parent enlily
Kepoentingan non-pengendali et 345 BR4 321,535 Non-contralling inferests
TOTAL EKUITAS 4508738 4. 458 118 TOTAL EQUAITY
TOTAL LIABILITAS DAN TOTAL LIABILITIES AND
EHUITAS T 99 099 T ERR O%R EQUATY
[ e ] = Thit i i i e i ¢
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PT ADARD ENERGY INDOMESA Thk DAN ENTITAS ANAKNYAIAND TS SUBSIDIARIES

LAPORAM LABSA RUGI DAM PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAN KONSOLIDASIAN INTERIM
UNTUK PERIODE TIGA BULAN YANG BERAKHIR
FADA TANGGAL 31 MARET 2022 DAN 2021

[Dirryatakan dalam ribuan Dokar AS,
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Lampiran 211 Schedue

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT

OR LOSS AND OTHER C
FOR THE THREE-MONTH PERIODS ENDED

INCOME

3 MARCH 20271 AND 2021
d in tousands of US Dolers,

excap! for basic and dilifed samings per shars)

Catatan/ 31 MaretiMarch
Notes 2022 2021

Pendapatan usaha 30 1,224 672 691,872 Revenwe
Beban pokok pendapatan 3 [B23 TR4 ) {502 197 Coast af revenue
Laba brufo 801 BB& 188,775 Gross proffl
Beaban usaha a2 {E8,621) [45,508) Oparating axpansss
Pendapatan/[beban) lain-lain, neto 33 19,148 [10.355) Othar incomadyaxpansas), naf
Labs usaha 554 418 133 672 Operating income
Biaya keuangan {17,882) [21,063) Financs costs
Penghasitan keuangan 5,351 7023 Firnance incanme
Eagian alas Keuntungand|kemigian) Shan in fe! proftiioss) of

neta venbura bersama 1 9,636 {1,66T) Jodal wardures

— ORDOS _  (15.67E)

Laba sebelum pajak penghasilan B11.421 117,B96 Praofit before income far
Beban pajak penghasilan 34d [171.407) [4F 554 Incarme lax Sxpanss
Laba periode berjalan 240014 15342 Prafit for the period
Penghasilan[kerugian)

II!ITIPI'HIII‘I‘“ lain ﬂmu-wmm:nmf

periode bedalan: floss) for the perod:
Pas-pos yang akan direklasiflkasi ifarms ifhaf Wil be reclassifad

ke laba rugi: i prof or loss:
Perubahan nilai wajar atas investasi Changes in fair walue of

pada instrumen ulang pada nilai invesimant in debl facwilies

weajar mrelalul penghaslan &l fair vale through

komprehereif Lain Ba {660 (265) other comprehensive income

differance dus o

Saligh kurs Karena penjabaran francial stalemeanis

laporan keuangan [3.266) {1,760 fransistion
Bagian alas penghasilan

komprebersl lain dani Share of other comprehensive

wenbura bersama 11 53218 86,228 incame af joinl vardures
Perubahan atas nilai wajar Changes in value of casf fow

lindurig nilai arus kas 19 [A.7TT) 2785 Pedges
Pajak penghasilan berkail pos-pesini | 54d 1.700 {1.35E) incovme fax refaling fo fhese dems

47298 5. 740
it iy i i P [ That Fpg Al A Ml e S (anci’ SankTens
Sachan yarg luak W than dari nlaries Eerrn A rASQvid pant of NS e 5 i

e ks hen




PT ADARD ENERGY INDOMESIA Thk
DAN ENTITAS ANAKMNYAAND ITS SUBSIDIARIES

Lampiran 1M Schedule

LAPORAN POSES KEUANGAN INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS
KONSOLIDASIAN INTERIM PADA TANGGAL OF FINANCIAL POSITION AS AT
31 MARET 2023 DAN 31 DESEMBER 2022 J7 MARCH 2023 AND 37 DECEMBER 2022
| Dirmyatakean datam ribuan Dokar AS, (Exprassed in thousands of US Doldars,
kecuali nilai nominal dan data sabam) axcant for par valie and shane data)
Catatan/ H Maret/ M Desember!
—Motes  _ March 2093 = Decemiber 2022
ABET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 4 3.011.4T0 4 067, 508 Cash and cath equivaisnis
Kas dan deposile berjanghka yang
dibatasi panggunaannya - Resdnctad cagh and firms
bagian ancar 5 4,330 4110 deposils - curment gadion
Piutang usaha Ta 588,915 847,163 Trade receivabies
Iniwes Lasi lainlain - Ofhey invesimants -
bagsan kancar ] 55,255 104,835 currant gontion
Persadinan 9 20,751 180,200 Inrvantarias
Pajak dibayar dimuia - Prispaid lewss -
bagian kancar s B5,812 44 386 currard porfion
Pajak yang bisa dipulihkan
kernbali b 39,186 349,186 Recovarable axet
Offear recanablas -
Piutang lain-tain - bagian lancar T 30,977 17,841 curmenl parfion
Pinjaman uniuk pihak keliga - Lowans fo ifid parties -
bagian kancar 14 170434 159,121 currant gortion
Pingaman uriluk pibak beredasi - Loans o reisbed parbas -
bagsan ancar I5hb 3,269 3,088 currant gorfian
Uarg muka dan biaya dibayar Advancss and prepaments -
dimulia « bagian lancar A 55,791 15,616 CurEnt pontion
Ase| lancar ain-lain 4185 17,366 Ofhar currént adbals
Total aset lancar 4281378 5,318,308 Total cuvrent assels
ABET TIDAK LANCAR NON-CLARRENT ASSETS
Kasz dan deposile berjangha yang
dibatasi parggunaanmya - Reatrictad cath and ims
bagsan lidak ancar 5 51,470 44472 capaEis - non-curmenl porfion
Invwes tagi lain-l &in - Oher nvestmeands -
bagian tlidak lancar L] 479476 482 363 nan-current poriisn
Piutang Ein-lain - bagian dak Offesr recanablas -
larcar Th B5.036 B0,289 nAon-turran! partion
Inweskasi pada venbura bersama 11 1.283.015 1,277,600 Invasimants in jaind venfues
Pinjaman uriisk pikak keliga - Loans o thind pavifas -
bagian tlidak lancar 14 400 383 man-curent portion
Pingaman uriluk pibak bernskasi - Loans o reisbed partas -
bagsan lidak ancar I5h 140,760 141,584 an-turrant gotion
Uarg muka dan birya o bayar Advancss and prepayments -
dimulia = bagian lidak lancar a &8, 108 38,955 man-curent portion
Papak dibayar dimula - Prispand lewes -
bagman lidak lancar 3aa 3,841 2,069 ASA-EuTran! partisn
Propedi pertambangan 12 1,038,072 1,033,258 Mining progeies
Agel belap 1D 1,508,780 1,451,883 Fixad agoafs
Goadwil 13 778,843 778,943 Goaduws
Asel takbearaujud 4,758 5279 Itangible sstals
Piutang asa korsesi 20,066 19,030  Sarwice concefgion recaivablas
Asel pajak langguhan e B1.523 B1,263 Deferrad tax a&tafs
Ags| dak Bancar lain-lain 8285 FTI38 Qifsar pan-currsnf astals
Total aset tidak lancar !-&E_H g,,ﬂ,m Total non-cunrenl asse s
TOTAL ASET 2620809 10 TEL 0T TOTAL ASSETS
Lok Lot L il That Al 1D D (TR 5
B yarng Dok rptsakhan San bpeon Geuengan oorsbees an nlers et it el e of Vel 0 b Kk

L b e



PT ADARD ENERGY INDONESIA Thk
AN ENTITAS ANAKNYAAND ITS SUBSIDIARIES

Larmpiran 1/2 Schedule

LAPORAN POSE] KEUANGAN INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS
KONSOLIDASIAN INTERIM PADA TANGGAL OF FINANCIAL POSITION A5 AT
31 MARET 2023 DAN 31 DESEMBER 2022 I1 MARCH 2023 AND 31 DECEMBER 2022
{Dirryatakan dalam ribuan Dokar AS, (Exprassed in thousands of LS Dolars,
keciusal nilai nominal dan data sabam) agcan fov pév wale and share dada)
Catatan/ 31 Maretl 3 Desember!
—Nores  March 2033 = December 2052

LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQINTY
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
LMang usaha 15 353,461 333,212 Trade payahlas
LMang dividen 28 31,757 532,485 Dividends payable
Beban yang masih harus dibayar 17 2231288 164,056 Accrued @xpangas
Liabiktas imbalan kerja jargka Shaovt-ferm ampioyes banafils

pendek 1,241 1,430 limbililias
LMang pajak: Taxes payatia:

- Pajak penghasian badan 3dc 129,204 1,144,085 Coporale incoime far payabis -

= Pajak lainmya G3do 52,604 31,862 Odher tanas payabie -
LMang royalti 16 27 G236 49,511 Royaifies papahle
Bagian lancar alas pinpman Courrant maturity of lang-tem

jargha panjang: barrawings:

= Liabililas sewa 19 28,124 32,755 Leaze labiiies -

= Utang bank 20 138,543 142,045 Bank lbans -
Provisi pembongkaran, rebabililas, Provigion for decommssioning.

reklamasi dan penutupan e refiahiliiaion, reclametion

larnbang - bagian jangha pendsk 23 5,540 5,540 and closeirg - current portion
WMang kain-lain 14625 9.1 Other iabiltias
Total liabilitas jangka pendek 1.004.303 2,447 812 Total current liabilities
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Pinjaman dari pihak ketiga 18 2,017 3,256 Loans fram ird partiss
Pinjaman jangka panjang setelah

dikurangi bagian yang akan Loag-tarm bomrowings, nel af

jabuh lempa dalam saty tabun: curnanl maturilies

= Libililas sewa 19 243 14 BOS Leaze labidiyes -

= Utang bank 20 835,766 867,004 Bank lsans -
Sanior Nafes 21 804 75 00, B0 Saniar Notas
Liabiltas pa@k angguhan e 162 552 163,410 Defarred tax liabifias

Poat-ampioymeant banafits

Liabiktas imbalan pasca keda P B3.575 59,268 fiahikies
Provisi pembongkaran, rehabililas, rriine retabildation,

reklamasi dan penulupan reclamation and cosure -

lambang - bagian jangha panjang 23 180.711 177,814 man-corent portion
Total liabilitas jangka panjang 1771588 1.80°7 487 Total non-current Fabilities

TOTAL LIABILITAS 2TTRET] 4204 BRS TOTAL LIABN ITNES
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LAPORAN POSEE KEUANGAN

HONSOLIDASIAN INTERIM PADA TANGGAL
31 MARET 2023 DAN 31 DESEMBER 022

{Dirryatakan datam ribuan Dolar AS,
kecual nilai nominal dan data saham)

Catatan!
Nates

LIABILITAS DAN EKUITAS
EKUITAS

Ekuitas yang diatribusikan
hepada pemilik entitas induk
Modal saham - modal dasar
BO. 000000000 kembiar,
ditermpatkan dan disslon penih
31.985.982 000 lembar dengan
nilai namiral Rp10d per saham
Tambahan modal disslor, nelo

Seliuih Iransaksi dengan
pihak non-pengendak
‘Saham lreasiri
Saldo kaba
Dicadangkan
Belum
Penghaziian kompashensil ain

Total skuitas yang disiribusikan
kepacda pemilik entitas induk

Hepentingan non-pengendali
TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS DWAN
EKUITAS

PT ADARD ENERGY INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAKNYAAND ITS SUBSIDIARIES

26

27
27

20

Larmpiran 113 Schedide

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS
OF FINANCIAL POSITION AS AT

31 MARCH 2023 AND 31 DECEMBER 2022
(Exprassed i thousands of LS Dollsrs,
excapt for par vaive and share data)

31 Maret/ 3 Desember!
March 2023 Decermbar 2022

LIABILITIES AND EQUITY
EQINTY
Equity attributable fo

ouwners of the parent entity
Share eapital - authorized

Esuad and fudly paid

31,985,962,000 shares at

342,840 342,840  par vaive of RpT 00 per sfare
1,154 484 1,154,484 Addilionsd pavd-in capita), nat

Diferancd in value from
Iransachions wilfy

154,005 183,674 novi-coninaliing infanssfs
(143,448) {134,536) Trédsiry Shares
Ratained eamings

68,588 68,588 Appropriated

4 870,907 4,412,865 Linaparop rafed
S9.058 32,035 Offsar comprahsnsive Moome
Total equity sftributable fo

0 A&7 443 B0 E00  owners of the parent entify
52 585 502 738 Nonr-controlling inferests
T.050, 038 [ 338 TOTAL EQWITY
TOTAL LIMBILITIES AND:

—LHSE0e __10TESI0T EqQurTy



PT ADARD ENERGY INDDNESIA Thk
DAN ENTITAS ANAKNYAIAND ITS SUBSIDIARIES

Lampiran 21 Schedine

LAPORAN LABA RUGI DN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KON SOLIDASIAN INTERIM
UNTUK PERIODE TiGA BULAN YANG BERAKHIR
PADA TANGEAL 31 MARET 2023 DAN 2022
(Dinystakan datam ribsan Dolar AS,

kecuah laba per saham dasar dan dilussan)

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT
OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE THREE-MONTH PERIODS ENDED

21 MARCH 2023 AND 2022

[Expresssd in thewsands of LIS Dallars,

excspl for basic and diled sarmings per share)

Catatan/
Naotes 2023 2022

Pendapatan usaha 30 1,438,568 1,224,672 Revenue
Baban pokok pendapatan | (1075 454) (B2 TH4 Cost of revenue
Laba bruta TE3.114 601,588 Gross profil
Behan usaha iz (111.878) (648,621} Operafing sxpantas
{Bebanypendapatan lain-lain, neta 33 128 463 19.149 Oifsar faxpanseslinosme, naf
Laba usaha 824,773 554 416 Operating income
Biaya keuangan {28.815) (17,0B2) Firanca cosls
Penghasian keuangan 33,464 5,351 Firance incams
Bagian alas keunbungan neds Share in nel pralif aof

venlura barsama 1 20,963 69,636 Joinl vantures

36812 o705

Laba sabelum pajak penghasilan 861,585 811,441 Profit before income tax
Beban pajgak penghasilan 3dd [135.813) {171.407) Incame Ay axpanss
Laba periode barjalan S28.7T2 440,094 Profit for the parfod
Penghdasilan (kerwgian)

kamprehensif Lain Other comprehensive income’

periode barjalan: fior the perfod:
Poz-pos yang akan direklasifikasi Mevms thal will be reciassifad

ke Eabaa rugi: o profif or ioes:
Perubahan nilai wajar atas investasi Changes in fair value of

pada instrumen lang pada nilai irvasiment i datd sacirities

wajar melalui penghasilan af e value frough

koenprehensi lain G 155 (B0} olfer comprafencie noame

Exchange difference dus ks

Sedisih kurs karera penjabaran financial stalsments

laparan keuangan 2220 {3,286) I sdadioe
Bagian alas (kerugiankpenghasilan

komprehensl lain dari Share of other comprafenshe

vernlura barsama 1 {14,457 53,210 [fassNincome af joinl verdures

Perubahan atas rilai wajar
indung nilai anes kas
Pajak penghasilan terfkail pos-pos ini 3d4d

Changes in vaiue of cash Aow
- {3,777) hedges
. 1,700 Income fax refating o hase idams

7318 47,216




PT ADARD ENERGY INDONESIA Thk
DAN EMTITAS ANAKNYAIAND ITS SUBSIDIARIES

Lampiran 22 Schedirle

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHEMSIF LAIN KON SDLIDASLAN INTERIM
UNTUK PERIODE TIGA BULAN YANG BERAKHIR
PADA TANGGAL 31 MARET 2023 DM 2022
(Denyatakan dalam ribuan Dalar A5,

kecuah laba per saham dasar dan dilusian)

INTERIM CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT
OR LOSE AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE THREE-MONTH PERIODS ENDED
37 MARCH 2023 AND 2022

Expretad in thorsands of US Dallars,

excenl for basic and divded sarmings per shave)

Catatan/ A1 Mared/March

Notes 2023 2022
Penghasilankenwgian) Oifser comprehiansive income’
kamprehensif ain {loss) for the period:
periode berjalan: {lanjutan) feonfirued)
Pos-pos yang lidak akan ferms that will nod be reciassifed
direslasiffasi ke laba rugi: o profif or ibes:
Perubahan nilai wagar atas imestasi Changes in fair vaive of
pada funds pada nilai invesimeant in imads
wajar melalui penghasilan af Fair wake Ifvough
koempreahensd Lain Ba [1.085) {634) plfsr comprahaencie noams
£.833 A SE2
Total penghasilan komprehensif Total comprehensive income
periode berjalan, setelah pajak — SMWIEME _____ ARASGE  for the period, net of tax
Laba periode berjfalan yang dapat Profit for the period
diatribusikan kepada: atfributabie to:
Pemilik enlitas induk 458,042 40,070 Owmers of the pavent enlily
Kepenlingan non-pengendal 28 67,750 39,044 Nan-candraiing nlérests
Laba periode berjalan A28 TT2 240,074 Profit for the period
Total penghasilan komprehensif Total comprehensive
periode barjalan yang dapat incame for the period
diatribusikan kepada: atfributabie to:
Pemilik enlilas induk 455,085 445,880 Chimrs of the paent anlily
Kepanlingan non-pengendal 29 G7. 540 39, 706 Neon-cardrailing nlérects
Total penghasilan kampnehensil Tatal comprehensive income
periode berjalan, setelah pajak — KWORM ____ ARRSSE  for the period, net of tax
Laba per saham Earnings per shane
diatribusikan kepada attribulable 1o owners
pemilik entitas induk 36 of the parent entily
= Diasar [nikai peruh) 0.01478 0.01282 Basic {ful amourd) -
= Dibusian fnilai penuh) 001478 0.01282 Dituted (ful amourd) -



PT AKR CORPORINDO TBE.
DaM ENTITAS ANAKNY A
LAPORAN LABA RUGI
DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF
LAIN KONSOLIDWS1AN

flanjutan)

Untuk Periode Tiga Bulan yang

Barakhir Pada

Tanggal 11 Maret 2023 (Tidak Diaudit)
{Angka disajikan dalam ribuan Rupiah,
kecusli dinyatskan lain)

Parghasilan Komprohansit Lain
Fos yamg Diroklas|ficsl
e Laba Rugl pada
Pericds Mandatarg

Eadisih ks karena penjabaran
lapom@an keuangan

Pos yang Tidak Mreklasifices]
ko Laba Rugl pada
Poriode Mendatang
Kenugian akbuarial

s Imbalan pasca kerja
Pajak 1angguhan terkar

Laba (Rugl) Kompreransit Lain
Poriode Berjalan Estolah Pajak

Tatal Panghasilan Komprabensif
Paricde Berjalan

Laba Periods Barjalan
yang Dapat Diatrbusikan kepadac
Pemiik entiias induk
Hepentingan nonperoerdall

Laba Nato Pariods Barjalsn

Taotal Fanghasilan Kompratsansit
Porioda Berjalan yang
Dapat Diabribusikan
Pemiik entitas induk
Kepenlingan nonpengendall

Taotal Penghasilan Kompratens|if
Perioda Borjalan

LABA PER SAHAM
Wang diatribusiican kepada
pemik endias induk

Dasar

Periode Bulan yang Borakhir Pada Tanggal 31 Marctd

Pty it v
il AbelSwuidnde rigudps.

PT AKR CORPORINDO TBEL.

AND ITS SUBSINARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

jcantinued)

For the Three Months Period Ended
March 31, 2023 [Unaudited)
(AmBINTE are expressed in thousands of Rupiah,
unless otherwise stated)

Throw Maonths Period Ended March 21,

Catatani

2023 Wofes 2022
{51435 T4 I 6281848
B 2n,2a {ITH.TET)
i 61.225
{51435 754 E.0E4.410
627.B59.656 476.957.995
607 276,343 427.677.322
T2.019.907 20 {7.083.74T)
GTH.295.450 420,833,585
579.308.400 430,687 544
48 551 256 20 |4.024 948)
627 B6S9 656 476.957.995

2,3

30,77 1,68

Othor Comprahansive Incomo
Hem io be Reclassiffed
o Profit or Loss
in Subsequend Perod
Exvohange difference due fo
transiafian of fnancis
salamenls

Iraim Not fo be Reclassifed
i Pyrodit or Loss dn
Subseguenr Period

Acfuariai oss of

past-smpicyment banaffs
Radated dederred fax

Divar Compuahansha income (Loss)
for dhe Powiod, Mol of Tax

Total Comprehensive Income

for ffee Pariod

Prodit for e Pariod
AttribuTabde to:
Equily hoiders of parent ey
Non-confroding infenssts

Net Prodfit for e Period

Todal Comprefensive
Incowma for the Pariod
AttribuTabde to:
Equaty tofders of parent ety

Mon=conhmling inferesis

Todal Comprofsensive
income for the Pariod

EARNIMGE FER SHARE
Afnbutabie to sguiy

froigers of he parent endiy
Baskc



Analisis Data

Uji Analisis Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

Std.
N Minimum Maximum Mean Deviation
Tax 45 1,17 427,97 53,8523 | 91,54448
Avoidance
Manajemen 45 -5,33 8,76 0,3264 1,78792
Laba
Nilai 45 0,59 1,00 0,9892 0,06147
Perusahaan
Valid N 45
(listwise)
Uji Normalitas Data
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardized Residual

N 45
Normal Parametersap Mean ,0000000

Std. Deviation ,06137056
Most Extreme Differences Absolute ,410

Positive ,410

Negative -,392
Test Statistic ,410
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.




Uji Multikolinearitas

Coefficients?®
Standardized Collinearity
Model Coefficients T Sig. Statistics
Beta Tolerance VIF
1 (Constant) 0,987 0,011 90,468 | 0,000
Tax 3,953E-05 0,000 0,059 0,374 | 0,710 0,957 | 1,045
Avoidance
Manajemen 0,000 0,005 -0,009 | -0,056 | 0,956 0,957 | 1,045
Laba
a.
Dependent
Variable:
Milai
Prusahaan
Uji Heteroskedastisitas
Coefficients?
Standardized Collinearity
NModel Coefficients T Sig. Statistics
Beta Tolerance VIF
1 (Constant) 0,023 0,010 2,237 0,031
Tax -6,015E- 0,000 -0,095 | -0605 0,549 0,957 1,045
Avoidance 05
Manajemen 0,000 0,005 0,015 0,093 0,926 0,957 1,045
Laba
a.
Dependent
Variable:
RES2

XX




Uji Auto korelasi

Model Summary®
Std. Error
Adjusted of the Durbin-
Model R R Square R Square | Estimate Watson
1 .0582 0,003 -0,044 0,06281 2,059
a.
Predictors:
(Constant),
Manajemen
Laba,Tax
Avoidance
b.
Dependent
Variable:
Nilai
Perusahaan
Analisisi Regresi Linear Berganda
Coefficients®
Standardized Collinearity
Model Coefficients T Sig. Statistics
Beta Tolerance VIF
1 (Constant) 0,987 0,011 90,468 0,000
Tax 3,953 0,000 0,059 0,374 0,710 0,957 1,045
Avoidance
Manajemen 0,000 0,005 -0,009 | -0,056 0,956 0,957 1,045
Laba
a.
Dependent
Variable:
Nilai
Perusahaan

XXIV




Uji Korelasi Rank Spearman

Correlations
Tax Manajemen Nilai
Avoidance Laba Perusahaan
Spearman's | Tax Correlation 1,000 -0,074 -0,141
rho Avoidance Coefficient
Sig. (2- 0,630 0,354
tailed)
N 45 45 45
Manajemen | Correlation -0,074 1,000 -0,191
Laba Coefficient
Sig. (2- 0,630 0,210
tailed)
N 45 45 45
Nilai Correlation -0,141 -0,191 1,000
Perusahaan | Coefficient
Sig. (2- 0,354 0,210
tailed)
N 45 45 45
Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R?)
Model Summary®
Std.
Adjusted | Error of
R the Durbin-
Model R R Square Square Estimate Watson
1 .0582 0,003 0,044 | 0,06281 2,059
a.
Predictors:
(Constant),
Manajemen
Laba, Tax
Avoidance
b.
Dependent
Variable:
Nilai
Perusahaan

XXV




Uji Parsial (Uji t)

Coefficients?®

Model

Standardized
Coefficients

Sig.

Beta

(Constant)

0,987 0,011

90,468

0,000

Tax
Avoidance

3,953E-05 0,000 0,059

0,374

0,710

Manajemen
Laba

0,000 0,005 -0,009

-0,056

0,956

a.
Dependent
Variable:
Nilai
Perusahaan

Uji Simultan (Uji F)

ANOVA?

Model

Sum of
Squares Df

Mean
Square

Sig.

Regression

0,001 2 0,000

0,070

.932b

Residual

0,166 42 0,004

Total

0,166 44

a.
Dependent
Variable:
Nilai
Perusahaan

b.
Predictors:
(Constant),
Manajemen
Laba, Tax
Avoidance

XXVI




Uji Chi-Square

Chi-Square Tests

Asymptotic
Significance (2-
Value df sided)
Pearson Chi-Square 118.1252 140 .910
Likelihood Ratio 35.352 140 1.000
Linear-by-Linear Association .001 1 .982
N of Valid Cases 45

XXVII
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Nama ¢ NILAM CAHYA
NIM : 2020203862202012
Prodi : Akuntansi Syariah

Menerangkan bahwa judul skripsi semula:

PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN NILAI PERUSAHAAN TERHADAP
MANAJEMEN LABA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN 2020-
2022

Telah diganti dengan judul baru:
PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN MANAJEMEN LABA TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

dengan alasan / dasar:

Demikian berita acara ini dibuat untuk dipergunakan sebagaimana mestnya

Parepare, 21 Maret 2024
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Nomor  : B-390/In.39/FEBI.04/PP.00.9/01/2024 19 Januari 2024
Sifat : Biasa

Lampiran : -

Hal : Permohonan Izin Pelaksanaan Penelitian

Yth, GUBERNUR PROVINSI SULAWESI SELATAN
Cq. Dinas Penanaman Modal dan Pelayanan Terpadu Satu Pintu
di

KOTA MAKASSAR

Assalamu Alalkum Wr. Wb.

Dengan ini disampaikan bahwa mahasiswa Institut Agama Islam Negeri Parepare :

Nama : NILAM CAHYA

Tempat/Tgl. Lahir : LABALAKANG, 06 November 2002

NIM : 2020203862202012

Fakultas / Program Studi : Ekonomi dan Bisnis Islam / Akuntansi Syari’ah
Semester : VIl (Tujuh)

Alamat : DUSUN SIPORENNU,DESA AMASSANGANG, KECAMATAN

ANUR PROVINS| SULAWES! SELATAN

4

di wita

%2y P ’y.h #5;
yang berjudul :

PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN MANAJEMEN LABA TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA

Bermaksud akan mengadakan
dalam rangka penyusunan skri

Pelaksanaan penelitian ini direncanakan pada bulan Januari sampai selesal.
Demikian permohonan ini disampaikan atas perkenaan dan kerjasamanya diucapkan terima kasih.

Wassalamu Alaikum Wr. Wb.

Dr. Muzdalifsh Muhammadun, M.Ag.

NIP 197102082001122002
Tembusan :
1. Rektor IAIN Parepare
Page : 1 of 1, Copyright©afs 2015-2024 - (nailul) Dicetak pada Tgi : 19 Jan 2024 Jam : 16:15:13
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PEMERINTAH PROVINSI SULAWESI SELATAN
DINAS PENANAMAN MODAL DAN PELAYANAN TERPADU SATU PINTU

Ji.Bougenville Na.5 Telp. (0411) 441077 Fax. (0411) 448936
Website : http://simap-new.sulselprov.go.id Email : ptsp@sulselprav.go.id
Makassar 90231

Nomaor . 1288/S.01/PTSP/2024 Kepada Yth.
Kepala Kantor Bursa Efek Indonesia

Lampian Kantor Perwakilan Sulawesi Selatan

Perihal . 1zin penelitian
di-
Tempat

PAREPARE Nomor : B.390/In.39/FEBI.04/PP.00.9/1/2024 Januari 2024 perihal tersebut
diatas, mahasiswa/peneliti dibawah ini:

Nama . NILAM CAH -
Nomor Pokak 5 0386220201 ts
Program Studi e 5
Pekerjaan/Lembaga : Mahasiswa (S1)

Aol * ST PR NR\D PeP R i Rerepare

Bermaksud untuk melakukan penelitian di daerah/kantor saudara dalam rangka menyusun SKRIPSI,
dengan judul :

Berdasarkan surat Dekan Fak. Ekonomi dan Bisnis Islam Ingi AGAMA ISLAM NEGERI

" PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN MANAJEMEN LABA TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA "

Yang akan dilaksanakan dari : Tgl. 22 Januari s.d 15 Maret 2024

Sehubungan dengan hal tersebut diatas, pada prinsipnya kami menyetujui kegiatan dimaksud
dengan ketentuan yang tertera di belakang surat izin penelitian.

Demikian Surat Keterangan ini diberikan agar dipergunakan sebagaimana mestinya.

Diterbitkan di Makassar
Pada Tanggal 21 Januari 2024

KEPALA DINAS PENANAMAN MODAL DAN PELAYANAN TERPADU
SATU PINTU PROVINSI SULAWESI SELATAN

10

Pangkat : PEMBINA TINGKAT |
Nip : 19750321 200312 1 008
Tembusan Yth

1. Dekan Fak. Ekonomi dan Bisnis Islam INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI PAREPARE
2. Pertinggal.
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nelonesia Stock Exchange Nabung
e N e Saham
FORMULIR KETERANGAN
Nomor : Form-Riset-00099/BEL.PSR/03-2024
Tanggal . 5 Februan 2024

KepadaYth. ¢ Dekan
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
Institut Agama Islam Negeri Parepare

Alamat : Jalan Amal Bakti No. 8 Soreang, Kota Parepare 91132

Dengan ini kami menerangkan bahwa mahasiswa di bawah ini:

Nama : Nilam Cahya
NIM 1 2020203862202012
Jurusan :  Akuntansi Syariah

Telah menggunakan data data yang tersedia di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk penyusunan
skripsi dengan judul * PENGARUH TAX AVOIDANCE DAN MANAJEMEN LABA
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA "

Selanjutnys mohon untuk mengirimkan | (satu) copy skripsi tersebut sebagai bukti bagi kami
Dan untuk melengkapi Referensi Penelitian di Pasar Modal Indonesia.

Hormat kami,
J‘A L |
\_:f smA
Fahmin Amirullah
Kepala Kantor

IndonesiaStock ExchangeBuilding Towerl6"FloorJ1Jend SudinnanKav 52-53 Jakanta1 2190~ Indonesia
Phone: +622 151505 15.Fax:+62215150330. TollFree:0800 1009000 Email: callicenter @idx.co.ad
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BIODATA PENULIS

NILAM CAHYA lahir pada tanggal 6 November 2002
di Kota Pinrang. Peneliti merupakan anak pertama dari
2 bersaudara. Ayah bernama Alang dan Ibu bernama
Maniang. Adapun riwayat pendidikan peneliti yaitu
pada tahun 2008-2014 di Sekolah Dasar (SD) Negeri 83
Paero. kemudian lanjut pada tahun 2014-2017 di
Sekolah Menengah Pertama (SMP) Negeri 1

MattiroBulu. Tahun 2017-2020 menempuh pendidikan
di UPT (Sekolah Menengah Kejuruan) Negeri 3 Pinrang. dimana setelah kelulusan
pada tahun 2020 melanjutkan pendidikan di Institut Agama Islam Negeri (IAIN)
Parepare dan mengambil Program Studi Akuntasi Syariah. Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Islam.

Peneliti pernah menjadi salah satu pengurus dalam Himpunan Mahasiswa Program
Studi (HM-PS) Akuntansi Syariah sebagai Bendahara umum. Selain itu pernah
menjadi salah satu pengurus Dewan Racana Makkiade’~ Malebbi sebagai
Bendahara Dewan Racana. Penulis melaksanakan Magang MBKM di Lazismu
Kota Parepare dan melaksanakan Kuliah Pengabdian Masyarakat (KPM) di Desa
Taulo, Kec. Alla, Kab. Enrekang.
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