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ABSTRAK

Astriana Dewi. Pengaruh Return On Equity (ROE) terhadap Nilai Perusahaan pada
Kelompok Jakarta Islamc Index. (Dibimbing oleh 1Ibu St. Nurhayati selaku
pembimbing utama dan lbu Damirah selaku pembimbing pendamping).

Return on equity (ROE) merupakan perbandingan antara laba bersih setelah
pajak dengan total equitas, tinggi rendahnya return on equity dapat mempengaruhi
nilai perusahaan, namun teori tersebut tidak sesuai yang terjadi pada perusahaan yang
terdaftar dalam kelompok Jakarta Islamic Index. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui seberapa baik tingkat return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan
pada kelompok Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2019-2021, untuk mengetahui
seberapa baik nilai perusahaan yang terdaftar pada kelompok Jakarta Islamic Index
(JI) tahun 2019-2021, untuk mengetahui hubungan return on equity terhadap nilai
perusahaan seta pengaruh return on equity terhadap nilai perusahaan pada kelompok
Jakarta Islamic Index tahun 2019-2021.

Jenis penelitian kuantitatif dengan pendekatan asosiatif dan mengambil
sampel pada perusahaan yang terdaftar tahun 2019-2021 dengan menggunakan teknik
dokumentasi berupa data sekunder dan data yang diuji dengan menggunakan uji
parsial (T), uji chi square, uji koefisien determinasi, uji korelasi, dan uji
nonparametrik correlation untuk menguji hipotesis.

Hasil yang diperoleh dari penelitian ini dalam pengujian analisa persyaratan
data berdisbusi normal dengan nilai sig. 0,200 > 0,05 maka data dapat dikatakan
berdistribusi normal dan hasil analisis ini dapat dilanjut untuk analisis regresi
berikutnya dan pengujian korelasi dengan sig 0,000 < 0,05 yang artinya terdapat
hubungan antara returun on equity terhadap nilai perusahaan pada kelompok Jakarta
Islamic Index dan hasil uji nonparametrik correlation juga ada hubungan yang
signifikan antara kedua variabel yaitu variabel return on equity (ROE) terhdap nilai
perusahaan, dan uji parsial (T) menunjukkan hasil sig t hitung lebih besar dari 0,05
yaitu 0,000 < 0,05 dan uji koefisien determinasi sebesar 0,729 yang artinya 72,9%
nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh return on equity karena itu masuk dalam
kategori tinggi sedangkan 27,1% dijelaskan oleh variabel variabel lain diluar variabel
yang diteliti. Sehingga dapat dikatakan ada pengaruh positif dan signifikan returun on
equity terhadap nilai perusahaan pada kelompok Jakarta Islamic Index (JII).

Kata Kunci: Return On Equity, Nilai Perusahaan, Price Earning Rasio
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TRANSLITERASI DAN SINGKATAN
1. Transliterasi
a. Konsonan
Fonem konsonen bahasa Arab yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan
dengan huruf, dalam transliterasi ini sebagian dilambangkan dengan huruf dan
sebagian dilambangkan dengan tanda, dan sebagian lain lagi dilambangkan dengan
huruf dan tanda.

Daftar huruf bahasa Arab dan transliterasinya ke dalam huruf Latin:

Huruf Nama Huruf Latin Nama

| Alif tidak dilambangkan d”ar:s::gkan
< Ba B Be

& Ta T Te

& Tha Th te dan ha

z Jim J Je

- Ha h ha (dei)r;gvsght)itik di
z Kha Kh ka dan ha

2 Dal D De

3 Dhal Dh de dan ha

B Ra R Er

J Zai Z Zet

o Sin S Es

XVii



o Syin Sy es dan ye
- Shad s es (debnag:\]z;ht)itik di
L Dad d de (d(at)r;g\jlstzht)itik di
5 Ta ¢ te (deglsv?lg ht)ltlk di
L 73 . zet (dzr;sj:h;ltlk di
¢ i koma terbalik ke
atas

¢ Gain G Ge

o Fa F Ef

é Qaf Q Qi

4 Kaf K Ka

J Lam L El

2 Mim M Em

8 Nun N En

3 Wau W We

4 Ha H Ha

e Hamzah Apostrof

¢ Ya Y Ye
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Hamzah (&) yang diawal kata mengikuti vokalnya tanpa diberi tanda apapun.
Jika terletak di tengah atau di akhir, ditulis dengan tanda (*).

b. Vokal
1) Vokal tunggal (monoftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda

atau harakat, transliterasi sebagai berikut:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
\ Fathah a a
\ Kasrah [ [
| Dammah u u

2) Vokal rangkap (diftong) bahasa Arab yang lambangnya berupa gabungan

antara harakat dan huruf, transliterasinya berupa gabungan huruf, yaitu:

Tanda Nama Huruf Latin Nama
- fathah dan ya ai adani
5 fathah dan wau au adanu
Contoh:
i’ kaifa
s haula
c. Maddah

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan huruf,

transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:

Harkat Nama Huruf Nama
Dan Huruf Dan Tanda
/L fathah dan alif A a dan garis di atas

XiX



atau
ya
= kasrah dan ya I i dan garis di atas
¥ dammah dan U u dan garis di atas
wau
Contoh:
s rmata
= . Tama
s :qila

oty yamutu

. Ta Marbutah

Transliterasi untuk ta murbatah ada dua:

1) Ta marbutah yang hidup atau mendapat harkat fathah, kasrah dan dammabh,

transliterasinya adalah [t].

2) Ta marbutah yang mati atau mendapat harkat sukun, transliterasinya adalah

[h].

Kalau pada kata yang terakhir dengan ta marbutah diikuti oleh kata yang
menggunakan kata sandang al- serta bacaan kedua kata itu terpisah, maka ta
marbutah itu ditransliterasikan dengan ha (h).

Contoh:
4l Ly :raudah al-jannah atau raudatul jannah
AL\ 45531 : al-madimah al-fadilah atau al- madinatul fadilah

& - al-hikmah

XX



e. Syaddah (Tasydid)
Syaddah atau tasydid yang dalam sistem tulisan Arab dilambangkan dengan
sebuah tanda tasydid (=), dalam transliterasi ini dilambangkan dengan perulangan

huruf (konsonan ganda) yang diberi tanda syaddah. Contoh:

) : rabbana
Las :najjaina
Gl - al-haqq
&=l : al-hajj

axd 2 nu‘ima
e : ‘aduwwun

Jika huruf sbertasydid diakhiri sebuah kata dan didahului oleh huruf kasrah (
& ), maka ia litransliterasi seperti huruf maddah (i). Contoh:
s . ‘arabi (bukan ‘arabiyy atau ‘araby)
s - ‘ali (bukan ‘alyy atau ‘aly)
f. Kata Sandang

Kata sandang dalam tulisan bahasa Arab dilambangkan dengan huruf ¥ (alif
lam ma’arifah).Dalam pedoman transliterasi ini kata sandang ditransliterasi seperti
biasa, al-, baik ketika diikuti oleh huruf syamsiah maupun huruf gamariah.Kata
sandang tidak mengikuti bunyi huruf langsung yang mengikutinya. Kata sandang
ditulis terpisah dari kata yang mengikutinya dan dihubungkan oleh garis mendatar (-),
contoh:

ol al-syamsu (bukan asy-syamsu)

4330 al-zalzalah (bukan az-zalzalah)

48 . gl-falsafah

XXi



3 : al-biladu
g. Hamzah
Aturan transliterasi huruf hamzah menjadi apostrof (), hanya berlaku bagi
hamzah yang terletak di tengah dan di akhir kata. Namun bila hamzah terletak diawal
kata, ia tidak dilambangkan, karena dalam tulisan Arab ia berupa alif. Contoh:

-0 8 £ia > -
Os xS ta’'murina

il : al-nau’
8t : syai’un
& pal : umirtu

h. Kata Arab yang lazim digunakan dalam Bahasa Indonesia

Kata, istilah atau kalimat Arab yang di transliterasi adalah kata, istilah atau
kalimat yang belum dibukukan dalam bahasa Indonesia. Kata, istilah atau kalimat
yang sudah lazim dan menjadi bagian dari pembendaharaan bahasa Indonesia, atau
sudah sering ditulis dalam tulisan bahasa Indonesia, tidak lagi ditulis menurut cara
transliterasi diatas. Misalnya kata Al-Qur’an (dar Qur’an), sunnah. Namun bila kata-
kata tersebut menjadi bagian dari satu rangkaian teks Arab, maka mereka harus
ditransliterasikan secara utuh. Contoh:

fi zilal al-qur’an

al-sunnah gabl al-tadwin

al-ibarat bi ‘umum al-\afz la bi khusus al-sabab

XXii



i. Lafzal-Jalalah (4l)
Kata “Allah” yang didahului partikel seperti huruf jar dan huruf lainnya atau
berkedudukan sebagai mudaf ilaih (frasa nominal), ditransliterasi tanpa huruf

hamzah. Contoh:
A dinullah AL pillah

Adapun ta marbutah di akhir kata yang disandarkan kepada lafz al-
jalalah, ditransliterasi dengan huruf [t].contoh:

Al sab Hum fi rahmatillah

J. Huruf Kapital

Walau sistem tulisan Arab tidak mengenal huruf kapital, alam transliterasi ini
huruf tersebut digunakan juga berdasarkan pada pedoman ejaan Bahasa Indonesia
yang berlaku (EYD). Huruf kapital, misalnya, digunakan untuk menuliskan huruf
awal nama diri (orang, tempat, bulan) dan huruf pertama pada permulaan kalimat.
Bila nama diri didahului oleh kata sandang (al-), maka yang ditulis dengan huruf
kapital tetap huruf awal nama diri tersebut, bukan huruf awal kata sandangnya. Jika
terletak pada awal kalimat, maka huruf A dari kata sandang tersebut menggunakan
huruf kapital (Al-). Contoh:

wa ma muhammadun illa rasiil

inna awwala baitin wudi ‘a linnasi lalladht bi

Bakkata mubarakan

syahru ramadan al-ladhi unzila fih al-qur’an

Nasir al-din al-zus7

abii nasr al-farabi

xxiii



Jika nama resmi seseorang menggunakan kata Ibnu (anak dari) dan Aba
(bapak dari) sebagai nama kedua terakhirnya, maka kedua nama terakhir itu harus
disebutkan sebagai nama akhir dalam daftar pustaka atau daftar referensi. Contoh:

Abii al-Walid Muhammad ibnu Rusyd, ditulis menjadi: IbnuRusyd, Abual-
Walid Muhammad (bukan: Rusyd, Abial-Walid Muhammadlbnu)

Nasr Hamid Abi Zaid, ditulis menjadi: Abii Zaid, Nasr Hamid (bukan:Zaid,

Nasr Hamid Abii)
2. Singkatan
Beberapa singkatan yang dibakukan adalah:
Swit. = subhanahu wa ta‘ala
Saw. = sallallahu ‘alaihi wa sallam
a.s. = ‘alaihi al- sallam
H = Hijriah
M = Masehi
SM = Sebelum Masehi
I = Lahir tahun
W. = Wafat tahun
QS../.4 = QS al-Bagarah/2:187 atau QS lbrahim/ ..., ayat 4
HR = Hadis Riwayat
Beberapa singkatan dalam bahasa Arab:
Ua daiia
9 e g
e plats 4l o
b Ak
o LG9
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o s Al S

t =

Beberapa singkatan yang digunakan secara khusus dalam teks referensi perlu

dijelaskan kepanjangannya, diantaranya sebagai berikut:

ed.

Et al.:

Cet.

Terj. :

Vol. :

No.

. Editor (atau, eds [dari kata editors] jika lebih dari satu editor), karena dalam

bahasa Indonesia kata “editor” berlaku baik untuk satu atau lebih editor,
maka ia bisa saja tetap disingkat ed. (tanpa s).

“Dan lain-lain” atau “dan kawan-kawan” (singkatan dari et alia). Ditulis
dengan huruf miring. Alternatifnya, digunakan singkatan dkk. (“dan kawan-

kawan”) yang ditulis dengan huruf biasa/tegak.

. Cetakan. Keterangan frekuensi cetakan buku atau literatur sejenisnya.

Terjemahan (oleh). Singkatan ini juga digunakan untuk penulisan karya
terjemahan yang tidak menyebutkan nama penerjemahnya.

Volume, Dipakai untuk menunjukkan jumlah jilid sebuah buku atau
ensiklopedia dalam bahasa Inggris. Untuk buku-buku berbahasa Arab

biasanya digunakan kata juz.
Nomor. Digunakan untuk menunjukkan jumlah nomor karya ilmiah berkala
seperti jurnal, majalah, dan sebagainya.
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PENDADULUAN
A. Latar Belakang

Pada era sekarang ini menuntut setiap orang untuk mempersiapkan diri
ditengah perkembangan teknologi yang begitu pesat. Perubahan tersebut telah
membuat perubahan gaya hidup masyarakat yang sebelumnya masih manual bergeser
kepada sistem yang serba online. Begitupun halnya dengan investasi, dahulu orang
orang sangat familiar dengan istilah ini dimana masyarakat diajak untuk menyisihkan
sebagaian pendapatannya supaya dapat dinikmati dikemudian hari. Investasi adalah
kegiatan penempatan dana pada satu periode tertentu dengan harapan adanya imbal
hasil dikemudian hari (return). Banyak macam produk investasi yang kita dapati
dalam kehidupan sehari-hari, baik yang resmi dalam artian diawasi oleh pihak yang
berwenang (negara) maupun produk investasi yang illegal yang sering memakan
korban masyarakat banyak. Di Indonesia banyak produk investasi yang bisa kita
manfaatkan untuk mempersiapkan keuangan dimasa yang akan datang supaya lebih
baik lagi, seperti halnya saham.!

Investor yang beragama lIslam tentu mempertimbangkan modalnya dalam
menginvestasikan dananya karena produk investasi yang halal tentu akan menjadi
persyaratan yang harus dipenuhi guna menjauhkan diri dari hal-hal yang dilarang
syariat. Jakarta Islamic Index diluncurkan pada 3 juli 2000 yang bertujuan untuk
memandu investor yang ingin menginvestasikan dananya secara syariah. Dalam

hadirnya indeks tersebut, maka para pemodal telah disediakan saham yang dapat

Ali Geno Berutu, Pasar Modal Syariah Indonesia, Lembaga Penelitian dan Pengabdian
Kepada Masyarakat IAIN Salatiga (Salatiga: Lembaga Penelitian dan Pengabdian Kepada Masyarakat
IAIN Salatiga, 2020), h. 1-2



dijadikan sarana berinvestasi sesuai dengan prinsip islam. JII terdiri dari 30 saham
paling likuid dan berkapitalisasi paling besar di bursa efek Indonesia. Saham syariah
merupakan bagian dari kepemilikan atau sebuah bukti tanda kepemilikan dalam
penyertaan modal seseorang dalam suatu perusahaan yang tidak bertentangan dengan
prinsip syariah.?

Pada dasarnya perusahaan yang terdaftar di JIl selalu berganti karena review
saham syariah yang menjadi konstituen JII dilakukan sebanyak dua kali dalam
setahun yaitu Mei dan November, jika tidak sesuai kriteria maka perusahaan akan
digantikan dengan perusahaan yang sesuai kriteria. Adapun perusahaan yang terdaftar
secara berturut-turut dalam Jakarta islmic index tahun 2019-2021 yaitu:

Tabel 1.1 Perusahaan yang terdaftar secara berturut-turut dalam Jakarta islmic index

tahun 2019-2021

No Kode Nama Emiten Keterangan
1 | ADRO Adaro Energy Thk Tetap
2 | ANTM Aneka Tambang Tbhk Tetap
3 | BRPT Barito Pacific Thk Tetap
4 | CPIN Charoen Pokphand Indonesia Thk Tetap
5 | EXCL XL Axiata Thk Tetap
6 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbhk Tetap
7 | INCO Vale Indonesia Thk Tetap
8 | INDF Indofood Sukses Makmur Thk Tetap
9 | KLBF Kalbe Farma Thk Tetap
10 | PTBA Bukit Asam Tbk Tetap

11 | TLKM Telekomunikasi Indonesia Thk Tetap

12 | UNTR United Tractors Tbhk Tetap

13 | UNVR Unilever Indonesia Thk Tetap

Andri Soemitra, Masa Depan Pasar Modal Syariah di Indonesia, (Jakarta: Kencana, 2014),
h.238



Ayat Al-Qur’an yang menjelaskan informasi mengenai pentingnya investasi

di jalan Allah swt. Allah berfirman dalam Q,S An-Nisa/4: 29 :

=
~w ~ 48
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Terjemahnya:

“Hai orang-orang Yyang beriman, janganlah kamu saling memakan harta
sesamamu dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan perniagaan yang Berlaku
dengan suka sama-suka di antara kamu. dan janganlah kamu membunuh dirimu.
Sesungguhnya Allah adalah Maha Penyayang kepadamu”. (Q,S An-Nisa/4: 29).3

Ayat ini menegaskan bahwa dalam bermu’amalah dilarang menempuh jalan
yang batil, artinya dalam proses investasi tidak dibenarkan menggunakan cara-cara
yang berseberangan dengan kriteria syariah seperti riba, gharar, maksiat, zhalim,
judi, tipu muslihat (hilah) dan lain sebagainya.* Apabila instrument investasi terdapat
nilai-nilai yang dilarang tersebut di atas sudah tentu produk investasi tersebut tidak
dibenarkan dalam islam.

Analisis akan dilakukan oleh seorang investor sebelum pada akhirnya
investasi dilakukan. Analisis tersebut bertujuan untuk meminimalkan resiko yang
akan diterima investor di masa yang akan datang, mengingat investasi di pasar modal
merupakan investasi dengan nilai yang cukup tinggi dengan keuntungan yang relatif
besar. Laporan keuangan bisa dioptimalkan oleh investor jika investor bisa

menganalisis lebih lanjut melalui analisis rasio keuangan. Dimana rasio keuangan

*Departemen Agama Republik Indonesia, Al-Qur’an dan Terjemahan ( Bandung: PT Cordoba
Internasional Indonesia, 2012), h.83

*Ali Geno Berutu, Pasar Modal Syariah Indonesia, Lembaga Penelitian dan Pengabdian
Kepada Masyarakat IAIN Salatiga, h. 7



berfungsi untuk memprediksi kesulitan keuangan perusahaan, hasil operasi, kondisi
keuangan perusahaan saat ini dan pada masa mendatang, serta sebagai pedoman bagi
para investor mengenai kinerja perusahaan. Kinerja perusahaan harus dilakukan
dengan maksimal untuk mencapai tujuan perusahaan. Dimana tujuan utama
perusahaan adalah untuk memaksimalkan keuntungan bagi pemegang saham, sebagai
salah satu upaya perusahaan untuk menjaga kepentingan pemegang saham.
Tercapainya tujuan perusahaan akan berdampak pada nilai perusahaan. Salah satu
faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah kinerja perusahaan.

Return on equity (ROE) sebagai salah satu rasio keuangan yang menunjukkan
nilai profitabilitas bagi pemegang saham, biasa dijadikan sebagai indikator dari
Kinerja keuangan. Selain itu, retur on equity (ROE) yang baik juga merupakan
cerminan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan yang tinggi bagi para
pemegang saham, yang kemudian akan berdampak pada nilai perusahaan. Nilai retur
on equity (ROE) vyang tinggi akan memberikan sinyal positif bagi investor untuk
membeli saham perusahaan, peningkatan permintaan saham tersebut akan
meningkatkan harga saham yang kemudian akan berdampak pada peningkatan nilai
perusahaan.” Nilai perusahaan dapat diukur dengan menggunakan price earning rasio
(PER), dimana price earning rasio (PER) membandingkan harga saham dengan laba
perlembarnya, nilai price earning rasio (PER) akan naik atau turun dikarenakan
harga saham dan laba per lembarnya mengalami perubahan.®

Keberhasilan perusahaan dalam mengelola keuangannya juga akan

mempengaruhi imbal hasil yang akan diperoleh investor yakni deviden karena

®Fahmi Nugraha dan Muhammad Doddy , Pengaruh Return On Equity Dan Economic Value
Added Terhadap Nilai Perusahaan, (Jurnal Akuntansi Dan Keuangan Islam, 2019), h.31

®Jogiyanto, Teory Portofolio dan Analisis Investasi, (Yongyakarta: BPFE, 2015), h. 204



prinsip dari investasi adalah mendapatkan keuntungan lebih dari tabungan yang
dijadikan investasi, maka dari itu nilai dari sebuah perusahaan akan menjadi sesuatu
yang menggiurkan bagi investor sebelum memilih saham perusahaan. Nilai
perusahaan dapat dilihat dalam laporan keuangan salah satunya dengan cara
menghitung price earning rasio (PER) . Nilai analisis dari price earning rasio (PER)
bisa digunakan dan dijadikan perbandingan dari harga sahamnya dengan setiap price
earning rasio (PER) lembar sahamnya. Tabel dibawah ini merupakan tabel nilai
pertumbuhan dari beberapa perusahaan yang masuk dalam kategori Jakarta Islamic
Index selama 2 tahun terakhir:

Tabel 1.2 Return on equity dan nilai perusahaan dalam kelompok Jakarta islamic

index (JI1) periode tahun 2019-2021

Kode/Nama : Nilai Perusahaan
Perusahaan Return on equity (ROE) Price earning rasio (PER)
2019 2020 2021 2019 2020 2021
Indofood CBP Sukses | 21,7% | 19,3% | 15,0% 26 17 16
Makmur Tbk (ICBP)
Indofood Sukses 11,3% | 13,1% | 13,5% 14 9 7
Makmur Tbk (INDF)
United Tractors Thk 0 > 0
(UNTR) 19,15% | 9,66% | 15,23% 7 17 8
Unilever Indonesia | 116 79, | 140204 | 124,4% | 43 40 27
Thk (UNVR) ' ' ’

Sumber data: Telah di olah
Tabel diatas menunjukkan bahwa Pada tahun 2019 return on equity (ROE) pada

perusahan Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) mengalami penurunan yang
berbeda dari tahun 2020 dan 2021 dimana ditahun 2019 return on equity (ROE)
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah 21,7%, sedangkan pada tahun



2020 return on equity (ROE) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah
19,3% dan pada tahun 2021 return on equity (ROE) Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk (ICBP) adalah 15,0%. Return on equity (ROE) pada perusahan Indofood Sukses
Makmur Tbk (INDF) mengalami peningkatan dari tahun 2019 sampai 2021 dimana
ditahun 2019 return on equity (ROE) Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah
11,3%, sedangkan pada tahun 2020 return on equity (ROE) Indofood Sukses Makmur
Thk (INDF) adalah 13,1% dan pada tahun 2021 return on equity (ROE) Indofood
Sukses Makmur Thk (INDF) adalah 13,5%.

Return on equity (ROE) pada perusahan United Tractors Tbhk (UNTR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 return on
equity (ROE) United Tractors Tbhk (UNTR) adalah 19,15%, sedangkan pada tahun
2020 return on equity (ROE) United Tractors Tbk (UNTR) adalah 9,66% dan pada
tahun 2021 return on equity (ROE) United Tractors Thk (UNTR) adalah
15,23%.Return on equity (ROE) pada perusahan Unilever Indonesia Thk (UNVR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 return on
equity (ROE) Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 116,7%, sedangkan pada tahun
2020 return on equity (ROE) Unilever Indonesia Thk (UNVR) adalah 140,2% dan
pada tahun 2021 return on equity (ROE) Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah
124,4%.

Price earning rasio (PER) pada perusahan Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk (ICBP) mengalami penurunan yang berbeda dari tahun 2020 dan 2021 dimana
ditahun 2019 price earning rasio (PER) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP)
adalah 26, sedangkan pada tahun 2020 price earning rasio (PER) Indofood CBP
Sukses Makmur Thk (ICBP) adalah 17 dan pada tahun 2021 price earning rasio



(PER) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah 16. Price earning rasio
(PER) pada perusahan Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) juga mengalami
penurunan dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price earning rasio
(PER) Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah 14, sedangkan pada tahun 2020
price earning rasio (PER) Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah 9 dan pada
tahun 2021 price earning rasio (PER) Indofood Sukses Makmur Thk (INDF) adalah
7.

Price earning rasio (PER) pada perusahan United Tractors Tbhk (UNTR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price earning
rasio (PER) United Tractors Tbk (UNTR) adalah 7, sedangkan pada tahun 2020 price
earning rasio (PER) United Tractors Thk (UNTR) adalah 17 dan pada tahun 2021
price earning rasio (PER) United Tractors Tbk (UNTR) adalah 8. Price earning
rasio (PER) pada perusahan Unilever Indonesia Thk (UNVR) mengalami penurunan
dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price earning rasio (PER)
Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 43, sedangkan pada tahun 2020 price
earning rasio (PER) Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 40 dan pada tahun 2021
price earning rasio (PER) Unilever Indonesia Thk (UNVR) adalah 27. Price earning
rasio (PER) yang rendah mengindikasikan murahnya harga saham, sehingga layak
untuk dibeli namun harga saham Indofood Sukses Makmur Tbhk (INDF) mengalami
penurunan yang sangat berbeda, dengan price earning rasio (PER) yang rendah
mungkin dapat menurunkan minat investor terhadap saham tersebut.” berdasarkan

ketidaksesuaian pada fakta, yakni apabila retur on equity (ROE) yang baik akan

"Bringham dan Houston, Fundamental Of Financial Management: Dasar-Dasar Manajemen
Keuangan, (Jakarta: Salemba Empat, 2006), h. 110



mempengaruhi nilai perusahaan agar nilai perusahaan meningkat, sedangkan fakta
menunjukkan meskipun return on equity (ROE) Indofood Sukses Makmur Thbk
(INDF) baik, nilai perusahaan yang diukur menggunakan price earning rasio (PER)
justru buruk atau mengalami penurunan pada perusahaan Indofood Sukses Makmur
Tbk (INDF).

Cara untuk menganalisis, mengetahui kondisi, prospek ekonomi dan kinerja
perusahaan yaitu dengan informasi yang tertera pada laporan keuangan yang disusun
dan dilaporkan oleh perusahaan yang bersangkutan secara berkala. Laporan keuangan
merupakan sebuah informasi yang penting bagi investor dalam mengambil keputusan
investasi. Informasi yang terdapat dalam laporan keuangan perusahaan dapat
memberikan analisa laporan keuangan untuk menilai kinerja perusahaan yang juga
mencerminkan fundamental perusahaan sehingga informasi tersebut dapat
memberikan landasan bagi keputusan investasi.?

B. Rumusan Masalah

Sesuai latar belakang di atas sehingga dapat ditentukan rumusan masalah
yakni:

1. Seberapa baik tingkat return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan pada
kelompok Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2019-20217?
2. Seberapa baik nilai perusahaan yang terdaftar pada kelompok Jakarta Islamic

Index (JI1) tahun 2019-2021?

®Hantono, Konsep Analisis Laporan Keuangan Dengan Pendekatan Rasio Dan Spss,
(Yongyakarta: Deepublish, 2018), h. 1.



3. Apakah ada hubungan yang positif dan signifikan return on equity (ROE)
terhadap nilai perusahaan pada kelompok Jakarta Islamic Index (JII) tahun
2019-20217

4. Apakah ada pengaruh yang positif dan signifikan return on equity (ROE)
terhadap nilai perusahaan pada kelompok Jakarta Islamic Index (JII) tahun
2019-20217

C. Tujuan Penelitian
Sesuai rumusan masalah di atas maka dapat ditemukan tujuan dilakukannya
penelitian ini yakni:

1. Untuk mengetahui seberapa baik tingkat return on equity (ROE) terhadap nilai
perusahaan pada kelompok Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2019-2021.

2. Untuk mengetahui seberapa baik nilai perusahaan yang terdaftar pada
kelompok Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2019-2021.

3. Untuk mengetahui hubungan return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan
pada kelompok Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2019-2021.

4. Untuk mengetahui pengaruh return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan
pada kelompok Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2019-2021.

D. Kegunaan Penelitian
1. Kegunaan Teoritis
Penelitian ini diharapkan bisa dijadikan bahan rujukan untuk penelitian
yang sejenis sebagai tambahan wawasan, informasi dan masukan untuk
membantu memberi gambaran bagi peneliti yang akan melakukan penelitian

sejenis lebih mendalam.
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2. Kegunaan Praktis

a. Bagi Penulis, penelitian ini diharapkan bisa menambah pengetahuan
peneliti khususnya tentang pengaruh return on equity (ROE) terhadap
nilai perusahaan.

b. Bagi Manajemen perusahaan dapat menjadi bahan masukan dan
pertimbangan untuk pengambilan keputusan keuangan sehingga
perusahaan dapat memperoleh keuntungan yang lebih maksimal.

c. Bagi investor dapat menjadi bahan masukan atau informasi dalam

pengambilan keputusan dalam berinvestasi



BAB |1
TINJAUAN PUSTAKA
A. Tinjauan Penelitian Relevan
Berikut ringkasan penelitian relevan yang terkait dengan fokus penelitian
yang dilakukan oleh peneliti, karena penelitian ini juga mengacu pada penelitian yang
telah dilakukan sebelumnya.

1. Niranda Manggale dengan judul penelitian “Pengaruh Return On Equity,
Leverage, Ukuran Perusahaan, dan Pertumbuhan Penjualan Terhadap Nilai
Perusahaan pada Perusahaan Sektor Consumer Goods yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2015-2018”. Hasil dari penelitian ini menunjukkan
bahwa berdasarkan hasil pengujian dengan menggunakan teknik analisis data
yakni analisis deskriptif kuantitatif, uji asumsi klasik, analisis persamaan
rengresi linear berganda, pengujian hipotesis. Menarik kesimpulan bahwa
nilai R square sebesar 0,868. Hal ini berarti 86,8% varians perubahan variabel
nilai perusahaan mampu dijelaskan oleh variabel return on equity, leverage,
ukuran perusahaan dan pertumbuhan penjualan yang dimasukan dalam model
secara bersama-sama. pengaruh return on equity (ROE) terhadap nilai
perusahaan menghasilkan nilai signifikansi uji t sebesar 0,000 yang berarti
lebih kecil dari nilai probabilitas 0,05 dengan arah positif terhadap nilai
perusahaan. Dengan demikian return on equity (ROE) berpengaruh positif

terhadap nilai perusahaan dan juga ukuran perusahaan berpengaruh positif

11
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terhadap nilai perusahaan sedangkan leverage dan pertumbuhan penjualan
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.®

Perbedaan yang dilakukan peneliti dengan penelitian di atas adalah
variabel yang dilakukan peneliti hanya satu sedangkan pada penelitian
diatasmemiliki empat variabel yaitu return on equity, leverage, ukuran
perusahaan dan pertumbuhan penjualan, perbedaan juga terletak pada variabel
dependen dimana pada penelitian Niranda Manggale variabel dependennya
diukur menggunakan price to book (PBV) sedangkan variabel dependen
dalam penelitian diukur menggunakan price earning ratio (PER). Persamaan
dari penelitian ini dengan penelitian penulis terdapat pada salah satu variabel
independen yaitu return on equity (ROE).

Perbedaan lainnya juga terdapat pada hasil penelitian dimana hasil
penelitian diatas nilai R square sebesar 0,868. hal ini berarti 86,8% varians
perubahan variabel nilai perusahaan mampu dijelaskan oleh variabel return on
equity, leverage, ukuran perusahaan dan pertumbuhan penjualan yang
dimasukan dalam model secara bersama-sama. Sedangkan hasil yang
ditemukan oleh penulis nilai koefisien determinasi pada kolom R Square
sebesar 0,729 yang artinya 72,9% nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh
return on equity (ROE) sedangkan 27,1% dijelaskan oleh variabel variabel
lain diluar variabel yang diteliti.

2. Ika Listyawati dan Ida Kristiana dengan judul penelitian “Pengaruh Return on

Equity, Current Ratio, Size Company dan Debt to Equity Ratio Terhadap Nilai

®Niranda Manggale, ‘Pengaruh Return On Equity, Leverage, Ukuran Perusahaan, dan
Pertumbuhan Penjualan Terhadap Nilai Perusahaan’, (Jurnal limu dan Riset Akuntansi, Vol.10. No.1,
2021) h. 17.
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Perusahaan” menyatakan bahwa berdasarkan hasil pengujian dengan
menggunakan teknik analisis data yakni analisis statistik deskriptif, uji asumsi
Klasik, pengujian hipotesis. Menarik kesimpulan bahwa return on equity
(ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2014-2018 karena Dilihat dari hasil perhitungan diketahui bahwa koefisien
determinasi (adjusted R) yang diperoleh sebesar 0,641. Hal ini berarti bahwa
64,1% nilai perusahaan mampu dijelaskan oleh variabel ROE, CR, Size dan
DER. Sedangkan sisanya (100% - 64,1% = 35,9% ) dipengaruhi oleh variabel
lain yang tidak diamati dalam penelitian ini dan nilai t untuk variabel return
on equity (ROE) sebesar 12,173 dengan nilai signifikansi sebesar 0,000.
Artinya profitabilitas memiliki nilai pengaruh yang positif terhadap nilai
perusahaan dengan nilai 12,173 dan mempunyai pengaruh yang signifikan
karena nilai signifikansinya lebih kecil dari 0,05. Berdasarkan uraian tersebut
dapat disimpulkan bahwa hasil ini menerima H, dan menolak Hy Hal ini
menunjukkan, semakin besar return on equity (ROE) yang diperoleh
perusahaan maka semakin besar pula nilai dari perusahaan tersebut, dan juga
Current Ratio CR berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan. sedangkan struktur modal (DER) tidak berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan.*

Perbedaan yang dilakukan peneliti dengan penelitian di atas adalah

variabel yang diteliti peneliti hanya satu sedangkan pada penelitian diatas

%1ka Listywati dan Ida Kristiana, ‘Pengaruh Return On Equity, Current Ratio, Size Company
Dan Debt To Equity Ratio Terhadap Nilai Perusahaan’, (Maksimum: Media Akuntansi Universitas
Muhammadiyah Semarang, Vol.10, No.2, 2020), h. 53.
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memiliki empat variabel yaitu return on equity, current ratio, size company,
dan debt to equity, perbedaan juga terletak pada variabel dependen dimana
pada penelitian Ika Listyawati dan Ida Kristiana variabel dependennya diukur
menggunakan price to book (PBV) sedangkan variabel dependen dalam
penelitian diukur menggunakan price earning ratio (PER). Persamaan dari
penelitian ini dengan penelitian penulis terdapat pada salah satu variabel
independen yaitu return on equity (ROE).

Perbedaan lainnya juga terdapat pada hasil penelitian, hasil penelitian
diatas diketahui bahwa koefisien determinasi (adjusted R) yang diperoleh
sebesar 0,641. Hal ini berarti bahwa 64,1% nilai perusahaan mampu
dijelaskan oleh variabel ROE, CR, Size dan DER. Sedangkan sisanya (100% -
64,1% = 35,9% ) dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diamati dalam
penelitian ini. Sedangkan pada penelitian penulis nilai koefisien determinasi
pada kolom R Square sebesar 0,729 yang artinya 72,9% nilai perusahaan
dapat dijelaskan oleh return on equity (ROE) sedangkan 27,1% dijelaskan
oleh variabel variabel lain diluar variabel yang diteliti.

. Karin Dwi Cahya dengan judul penelitian “Pengaruh Roa dan Roe Terhadap
Nilai Perusahaan Dengan Sustainability Reporting Sebagai Variabel
Intervening pada Perusahaan yang Terdaftar di Lq45” menyatakan bahwa
berdasarkan hasil pengujian dengan menggunakan teknik analisis data yakni
uji korelasi, regresi berganda. Menarik kesimpulan bahwa return on equity
(ROE) berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan dengan kontribusi

secara langsung sebesar 9,06% dan 0,46% secara tidak langsung sehingga
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total kontribusi sebesar 9,52%. Sedangkan return on asset (ROA)
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.'

Perbedaan yang dilakukan peneliti dengan penelitian di atas adalah
variabel yang dilakukan peneliti hanya satu sedangkan pada penelitian diatas
memiliki dua variabel yaitu return on equity (ROE) dan return on assets
(ROA) dan penelitian ini menggunakan nilai perusahaan sustainability
reporting sebagai variabel intervening sedangkan peneliti tidak menggunakan
variabel intervening, perbedaan juga terletak pada variabel dependen dimana
pada penelitian Karin Dwi Cahya variabel dependennya diukur menggunakan
Tobin’s (Q sedangkan variabel dependen dalam penelitian diukur
menggunakan price earning ratio (PER). Persamaan dari penelitian ini dengan
penelitian penulis terdapat pada salah satu variabel independen yaitu return on
equity (ROE).

Perbedaan lainnya juga terdapat pada hasil penelitian, hasil penelitian
diatas diketahui bahwa nilai signifikansi dari ROE = 0,643. Nilai t tabel dapat
diperoleh melalui tabel distribusi t dengan df = 42, sig. 0,05 sehingga didapat
nilai t tabel sebesar 2,0181 dan nilai t hitung sebesar -0,466. Nilai signifikansi
0,643 > 0,05 dan nilai t hitung < t tabel (-0,466 > -2,0181), sehingga dapat
disimpulkan Ha ditolak yang berarti bahwa ROE tidak berpengaruh terhadap
sustainability reporting. Sedangkan pada penelitian penulis nilai signifikan
0,000 < 0,05 atau nilai sig t lebih kecil dari pada 0,05 sehingga dapat

disimpulkan bahwa variabel independen berpengaruh terhadap variabel

“Karin Dwi Cahya, ‘Pengaruh Roa Dan Roe Terhadap Nilai Perusahaan Dengan
Sustainability Reporting Sebagai Variabel Intervening Pada Perusahaan Yang Terdaftar Di Lg45’,
(Jurnal IImu Dan Riset Akuntansi, VVol.3, No.1, 2018), h. 65.
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dependen. Berdasarkan hasil tersebut maka Hy ditolak dan H, diterima, jadi
hipotesis dalam penelitian ini menyatakan bahwa return on equity (ROE)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada kelompok
Jakarta Islamic Index.

4. Sofiah Br Sinaga dengan judul penelitian “Pengaruh Return On Equity (ROE),
Return On Assets (ROA) dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan
di Bursa Efek Indonesia” menyatakan bahwa berdasarkan hasil analisis secara
parsial menemukan bahwa return on equity (ROE) tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perushaan dengan nilai signifikansi t hitung 0,397 <
t tabel 1,97756 dan probabilitas (Sig.) sebesar 0,756 > 0,05 sehingga hipotesis
sehingga H; ditolak, return on assets (ROA) juga menunjukkan tidak ada
pengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai signifikansi t hitung 0,476 >
0,05 dan nilai probabilitas 0,941 < t tabel 1,98447 sehingga H, ditolak,
ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan dengan nilai
signifikansi t hitung 0,045 < 0,05 dan nilai probabilits 2,209 > t tabel 1,98447
sehingga hipotesis sehingga Hs diterima. Secara simultan ROE, ROA dan
ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan
nilai F hitung sebesar 21,067 > 2,66 dari F tabel dan nilai signifikansi sebesar
0,000 < dari 0,05 (o) sehingga hipotesis Hy diterima.'?

Perbedaan yang dilakukan peneliti dengan penelitian di atas adalah
variabel yang dilakukan peneliti hanya satu sedangkan pada penelitian diatas

memiliki tiga variabel yaitu return on equity (ROE), return on assets (ROA)

2Syofian Br Sinaga, “Pengaruh Return On Equity, Return On Assets Dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan Di Bursa Efek Indonesia” ( Skripsi: Universitas Putera Batam, 2019)
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dan ukuran perusahaan, perbedaan juga terletak pada variabel dependen
dimana pada penelitian Sofiah Br Sinaga variabel dependennya diukur
menggunakan price to book (PBV) sedangkan variabel dependen dalam
penelitian diukur menggunakan price earning ratio (PER). Persamaan dari
penelitian ini dengan penelitian penulis terdapat pada salah satu variabel
independen yaitu return on equity (ROE).

Perbedaan lainnya juga terdapat pada hasil penelitian, berdasarkan
hasil penelitian diatas (ROE) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perushaan dengan nilai signifikansi t hitung 0,397 < t tabel 1,97756 dan
probabilitas (Sig.) sebesar 0,756 > 0,05 sehingga hipotesis sehingga H;
ditolak sedangkan pada hasil peneliti ROE berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan dimana uji parsial (t) diketahui nilai signifikan
0,000 < 0,05 atau nilai sig t lebih kecil dari pada 0,05 sehingga dapat
disimpulkan bahwa variabel independen berpengaruh terhadap variabel
dependen.

. Arif dengan judul penelitian “Pengaruh Struktur Modal, Return on Equity,
Likuiditas, dan Growth Opportunity Terhadap Nilai Perusahaan pada
Perusahaan Jasa yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia” menyatakan bahwa
berdasarkan Hasil penelitian menunjukkan bahwa return nn equity
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan dengan
ditunjukkan nilai siginifikan sebesar 0,000. Selain itu variabel growth
opportunity juga berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan
dengan ditunjukkan nilai siginifikan sebesar 0,000. Variabel lain dalam

penelitian ini yaitu struktur modal dan likuiditas tidak berpengaruh terhadap
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nilai perusahaan. Secara simultan struktur modal, return on equity, likuiditas,
dan growth opportunity berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Kemampuan
prediksi dari keempat variabel terhadap nilai perusahaan sebesar 84,4%
sebagaimana ditunjukkan dengan besarnya adjusted R square sebesar 0,844
sedangkan sisanya 15,6% dipengaruhi faktor lain yang tidak dimasukkan ke
dalam model penelitian. Hal ini dapat dibuktikan dengan nilai signifikansi
sebesar 0,000.*

Perbedaan yang dilakukan peneliti dengan penelitian di atas adalah
variabel yang dilakukan peneliti hanya satu sedangkan pada penelitian diatas
memiliki empar variabel yaitu struktur modal, return on equity (ROE),
likuiditas, dan growth opportunity. Persamaan dari penelitian ini dengan
penelitian penulis terdapat pada salah satu variabel independen yaitu return on
equity (ROE) dan pada variabel dependen penelitian ini juga menggunakan
price earning ratio (PER) untuk mengukur nilai perusahaan.

Perbedaan lainnya juga terdapat pada hasil penelitian dimana
penelitian di atas memiliki kemampuan prediksi dari keempat variabel
terhadap nilai perusahaan sebesar 84,4% sebagaimana ditunjukkan dengan
besarnya adjusted R square sebesar 0,844 sedangkan sisanya 15,6%
dipengaruhi faktor lain yang tidak dimasukkan ke dalam model penelitian,
sedangkan dalam hasil peneliti nilai koefisien determinasi pada kolom R

Square sebesar 0,729 yang artinya 72,9% nilai perusahaan dapat dijelaskan

BArif, Pengaruh Struktur Modal, Return On Equity, Likuiditas, Dan Growth Opportunity
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Jasa Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia, (Skripsi:
Fakultas Ekonomi Universitas Negeri Yongyakarta 2018), h 59-61
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oleh return on equity (ROE) sedangkan 27,1% dijelaskan oleh variabel
variabel lain diluar variabel yang diteliti.

6. Helmy Fahrizal dengan judul penelitian “Pengaruh Return On Assets (ROA),
Return On Equity (ROE) dan Investment Opportunity Set (IOS) Terhadap
Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Jenis Consumer
Goods yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)”. Berdasarkan hasil penelitian
return on assets (ROA) mempunyai t hitung sebesar 4,675 dengan
probabilitas signifikansi adalah 0,000 dan nilai beta yang dihasilkan adalah
positif sebesar 0,256. Hal tersebut menunjukkan bahwa probabilitas
signifikansinya di bawah 0,05. Hal ini dapat disimpulkan bahwa return on
assets (ROA) mempengaruhi nilai perusahaan secara positif dan signifikan.
Return on equity (ROE) mempunyai t hitung sebesar -4,214 dengan
probabilitas signifikansi 0,000 dan nilai beta yang dihasilkan adalah negatif
sebesar -0,231. Hal tersebut menunjukkan bahwa probabilitas signifikansinya
di bawah 0,05. Hal ini dapat disimpulkan bahwa return on equity (ROE)
mempengaruhi nilai perusahaan secara negatif dan signifikan. 10S
mempunyai t hitung 39,685 dengan probabilitas signifikansi 0,000 dan nilai
beta yang dihasilkan adalah positif sebesar 0,955. Hal tersebut menunjukkan
bahwa probabilitas signifikansinya di bawah 0,05. Hal ini dapat disimpulkan
bahwa 10S berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai

perusahaan.™*

“Helmy Fahrizal, Pengaruh Return On Assets (Roa), Return On Equity (Roe) dan Investment
Opportunity Set (los) Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Jenis
Consumer Goods Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia, (Skripsi: Fakultas Ekonomi Universitas
Negeri Yongyakarta 2018), h 59-61
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Perbedaan yang dilakukan peneliti dengan penelitian di atas adalah
variabel yang dilakukan peneliti hanya satu sedangkan pada penelitian diatas
memiliki tiga variabel yaitu return on assets (ROA), return on equity (ROE)
dan investment opportunity set (10S), perbedaan juga terletak pada variabel
dependen dimana pada penelitian Helmy Fahrizal variabel dependennya
diukur menggunakan Tobin’s Q sedangkan variabel dependen dalam
penelitian diukur menggunakan Price Earning Ratio (PER). Persamaan dari
penelitian ini dengan penelitian penulis terdapat pada salah satu variabel
independen yaitu return on equity (ROE).

Perbedaan lainnya juga terdapat pada hasil penelitian dimana
penelitian di atas memiliki return on equity (ROE) t hitung sebesar -4,214
dengan probabilitas signifikansi 0,000 dan nilai beta yang dihasilkan adalah
negatif sebesar -0,231. Hal tersebut menunjukkan bahwa probabilitas
signifikansinya di bawah 0,05. Hal ini dapat disimpulkan bahwa return on
equity (ROE) mempengaruhi nilai perusahaan secara negatif dan signifikan
sedangakan hasil penelitian penulis nilai koefesien regresi yang didapatkan
yaitu sebesar 0,207 menunjukkan bahwa penambahan 1% nilai return on
equity (ROE), maka nilai perusahaan yang diukur menggunakan price earning
rasio (PER) akan naik sebesar 0,207 berdasarkan hasil nilai singnifikan yang
didapatakan dari tabel diatas yaitu sebesar 0,000 yang artinya 0,000 < dari
0,05. Sehingga dapat diketahui bahwa return on equity (ROE) pengaruh
positif dan singnifikan terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan

menggunakan price earning rasio (PER).
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B. Tinjauan Teori
1. Kinerja keuangan
a. Pengertian Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh
mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan aturan-aturan
pelaksanaan keuangan secara baik dan benar.*

Kinerja keuangan perusahaan merupakan satu diantara dasar penelitian
mengenai kondisi keuangan perusahaan yang dilakukan berdasarkan analisa
terhadap rasio keuangan perusahaan.’® Pihak yang berkepentingan sangat
memerlukan hasil dari pengukuran kinerja keuangan perusahaan untuk dapat
melihat kondisi perusahaan dan tingkat keberhasilan perusahaan dalam
menjalankan  keberhasilan  perusahaan  dalam  menjalankan  kegiatan
operasionalnya.

Kinerja keuangan merupakan gambaran kondisi keuangan perusahaan pada
suatu periode tertentu menyangkut aspek penghimpunan dana maupun penyaluran
dana, yang biasanya diukur dengan indikator kecukupan modal, likuiditas, dan
profitabilitas. Kinerja keuangan adalah salah satu analisis yang dilakukan untuk
melihat sejaun mana perusahaan melakukan kegiatan keuangan dengan

berpedoman pada aturan pelaksanaan keuangan yang baik dan benar.

Erancis Hutabarat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan, (Desanta Muliavisitama: Banten,
2020), h. 2.

®*Munawir, Analisa Laporan Keuangan, (Yongyakarta: Liberty, 2007), h. 30.
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b. Manfaat Kinerja Keuangan

Manfaat dari kinerja keuangan, antara lain sebagai berikut:

1) Untuk mengukur prestasi yang diperoleh perusahaan selama periode
tertentu

2) Untuk menilai pencapaian yang telah diperoleh perdapertemen dalam
memberikan konstribusi terhadap perusahaan

3) Sebagai dasar penentuan keputusan strategi perusahaan dimasa yang akan
datang.

4) Sebagai penentuan kebijakan penanaman modal yang bertujuan untuk
meningkatkan produktivitas dan efesiensi perusahaan."’

¢. Tujuan Kinerja Keuangan
Ada beberapa tujuan penilaian Kkinerja perusahaan, yang dapat
ditunjukkan sebagai berikut :

1) Untuk mengetahui tingkat rentabilitas atau profitabilitas. Dengan
mengetahui hal ini maka dapat menunjukkan kemampuan perusahaan
untuk menghasilkan laba selama periode tertentu.

2) Untuk mengetahui tingkat likuiditas. Dengan mengetahui hal ini dapat
menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memperoleh kewajiban
keuangannya yang harus segera dipenuhi atau kemampuan perusahaan
untuk nemenuhi keuangannya pada saat ditagih.

3) Untuk mengetahui tingkat solvabilitas. Dengan mengetahui hal ini dapat

menunjukkan kemampuan perusahan untuk memenuhi kewajiban

YWiratna Sujarweni, Analisis Laporan Keuangan: Teori, Aplikasi, dan Hasil Penilitian
(Yogyakarta: Pustaka Buku Press, 2017), h. 73.



23

keuangannya apabila perusahan tersebut dilikuidasi baik kewajiban
keuangan jangka pendek maupun jangka panjang.

4) Untuk mengetahui tingkat stabilitas usaha. Dengan mengetahui hal ini
dapat menunjukkan kemampuan perusahaan untuk melakukan usahanya
dengan stabil yang diukur dengan mempertimbangkan kemampuan
perusahaan untuk membayar beban bunga atas hutang - hutangnya
termasuk membayar kembali pokok hutangnya tepat pada waktunya serta
kemampuan membayar deviden secara teratur kepada para pemegang
saham tanpa mengalami hambatan atau krisis keuangan.*®

2. Rasio Profitabilitas

Rasio profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk menilai kemampuan
perusahaan mencari laba atau keuntungan dalam suatu periode tertentu. Rasio ini
memberikan tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan dalam mencapai
keuntungan dari hasil operasionalnya baik dari hasil penjualan maupun dari hasil
investasi.

Rasio profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam
hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri, rasio ini untuk
menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan.

Rasio profitabilitas biasa disebut juga dengan rasio rentabilitas. Rentabilitas
perusahaan dikatakan baik apabila mampu mencapai target laba yang telah ditetapkan

dengan menggunakan modal atau aktiva yang dimiliki. Rasio profitabilitas bertujuan

®Francis Hutabarat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan, (Desanta Muliavisitama: Banten,
2020), h. 3-4.
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untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk memperoleh keuntungan dari

penggunaan modalnya.

Rasio profitabilitas memiliki tujuan tidak hanya untuk pihak perusahaan tetapi

juga bagi pihak di luar perusahaan yaitu :

a.

Untuk mengukur atau menghitung laba yang diperoleh perusahaan dalam satu
periode tertentu

Untuk menilai posisi laba perusahaan tahun sebelumnya dengan tahun
sekarang

Untuk menilai perkembangan laba dari waktu ke waktu

Untuk menilai besarnya laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri
Untuk mengukur produktifitas seluruh dana perusahan yang digunakan baik
modal pinjaman maupun modal sendiri

Untuk mengukur produktifitas dari seluruh dana perusahaan yang digunakan

baik modal sendiri

Jenis-jenis rasio profitabilitas yang dapat digunakan adalah sebagai berikut :

a.

Net profit margin (NPM) adalah sebuah rasio yang digunakan untuk
membandingkan keuntungan dengan total seluruh uang yang dihasilkan
perusahaan

Return on Investment (ROI) Hasil pengembalian investasi atau yang biasa
dikenal dengan Return on Investment (ROI) merupakan rasio yang
menunjukkan hasil atas jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan. ROI
merupakan suatu ukuran tentang efektivitas manajemen dalam mengelola
investasi. Semakin besar rasio, makan semakin baik untuk perusahaan dan

begitu pula sebaliknya.
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c. Return on asset (ROA) adalah rasio keuangan yang digunakan untuk alat
analisis mengukur kinerja bentuk manajemen perusahaan dalam mendapatkan
laba menyeluruh.

d. Return in Equity (ROE) hasil pengembalian ekuitas merupakan rasio untuk
mengukur laba bersih setelah pajak dengan modal sendiri.

3. Return On Equity (ROE)

Return on equity (ROE) menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan laba setelah pajak dengan menggunakan modal sendiri yang dimiliki
perusahaan. Rasio ini penting bagi pihak pemegang saham, untuk mengetahui
efektivitas dan efisiensi pengelolaan modal sendiri yang dilakukan oleh pihak
manajemen perusahaan. Semakin tinggi rasio ini berarti semakin efisien penggunaan
modal sendiri yang dilakukan pihak manajemen perusahaan.®

Return on equity (ROE) atau rentabilitas modal sendiri merupakan rasio untuk
mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. rasio ini menunjukkan
efisiensi penggunaan modal sendiri, semakin tinggi rasio ini semakin baik. Artinya,
posisi pemilik perusahaan semakin kuat, demikian pula sebaliknya.?

Return on equity (ROE) adalah rasio yang memperlihatkan sejauh mana
perusahaan mengelola modal sendiri secara efektif, mengukur tingkat keuntungan
dari investasi yang telah dilakukan pemilik modal sendiri dan pemegang saham
perusahaan. Return on equity (ROE) menunjukkan rentabilitas modal sendiri atau

sering disebut sebagai rentabilitas usaha. Berdasarkan pernyataan tersebut, jika rasio

| Made Sudana, Manajemen Keuangan Teory dan Praktik, (Surabaya: Air Langga
University Pres, 2009) h.26.

2%k asmir, dan Jakfar, Studi Kelayakan Bisnis, (Jakarta: Kencana, 2003) h.143
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ini rendah menggambarkan perusahaan kurang baik dan akan berakibat pada
menurunnya tingkat pengembalian yang diinginkan oleh pemegang saham.?

Return on equity (ROE) adalah rasio yang mengukur kemampuan perusahaan
untuk menghasilkan laba dari investasi pemegang saham diperusahaan tersebut,
dengan kata lain return on equity (ROE) menunjukkan seberapa banyak keuntungan
yang dapat dihasilkan oleh perusahaan dari setiap satu rupiah yang diinvestasikan
oleh para pemegang saham.

Return on equity (ROE) adalah rasio yang menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dengan menggunakan modal sendiri dan
menghasilkan laba bersih yang tersedia bagi pemilik atau investor. Return on equity
(ROE) sangat bergantung pada besar kecilnya perusahaan, misalnya untuk
perusahaan kecil tentu memiliki modal yang relatif kecil, sehingga return on equity
(ROE) yang dihasilkanpun kecil, begitu pula sebaliknya untuk perusahaan besar.
Return on equity (ROE) adalah jumlah imbal hasil dari laba bersih terhadap ekuitas
dan dinyatakan dalam bentuk persen. Return on equity (ROE) digunakan untuk
mengukur kemampuan suatu emiten dalam menghasilkan laba dengan bermodalkan

ekuitas yang sudah diinvestasikan pemegang saham.?

Rumus untuk mencari return on equity (ROE) yaitu sebagai berikut:

. Laba Bersih Setelah Pajak
Return On Equity (ROE) = Total Ekuitas X 100%

?'Lailatus Sa’adah, dan Tyas Nur’ainui, Implementasi Pengukuran Current Ratio, Debt To
Equity Ratio Dan Return On Equity Serta Pengaruhnya Terhadap Return, ( Jombang: LPPM, 2020),
h.4.

22Nurwani, Analisis Dan Reviu Laporan Keuangaan Perusahaan, h. 109.
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Hasil pengembalian ekuitas atau return on equity (ROE) merupakan rasio

untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri, rasio ini

menunjukkan efisiensi penggunaan modal sendiri. Semakin tinggi rasio ini, semakin

baik, jika industri memiliki return on equity (ROE) sebesar 40%, berarti kondisi

perusahaan cukup baik.?

a.

Faktor Yang Mempengaruhi Tingkat Pengembalian Ekuitas Pemilik (ROE):
Net Income (Laba bersih) sangat penting bagi kelangsungan usaha suatu
perusahaan karena merupakan sumber dana yang diperoleh dari aktivitas
operasi perusahaan tersebut. Laba bersih juga seringkali dijadikan sebagai
ukuran dalam menilai kinerja suatu perusahaan, Penghasilan bersih (laba
bersih) seringkali digunakan sebagai ukuran Kinerja atau sebagai dasar bagi
ukuran yang lain seperti return on equity (ROE) atau earning per share (EPS).
Unsur-unsur yang langsung berkaitan dengan pengukuran laba adalah
penghasilan atau beban.

Ekuitas (Equity) merupakan jumlah modal yang menggambarkan hak
kepemilikan seseorang atas aset perusahaan, dari ekuitas inilah diketahui
berapa besar kepemilikan seseorang terhadap suatu perusahaan. Dalam
laporan keuangan, ekuitas bisa kita temui pada Laporan Posisi Keuangan
(Neraca). Ketika kita mau membuka usaha tetapi tidak ada modal maka usaha
tidak akan berjalan, modal adalah harta awal saat kita mau membuka usaha.

Jenis-jenis ekuitas, yaitu: Modal yang disetor, Laba ditahan, dan Saham.?*

%Kasmir, Analisis Laporan Keuangan ( Depok: PT Rajagrafindo Persada, 2008), h. 204.

**Nurwani, Analisis Dan Reviu Laporan Keuangaan Perusahaan, h.112.
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4. Laporan Keuangan

Laporan keuangan pada dasarnya adalah hasil dari proses akuntansi yang
dapat digunakan sebagai alat untuk mengkomunikasikan data keuangan atau aktivitas
perusahaan kepada pihak-pihak yang berkepentingan. Pihak-pihak yang
berkepentingan terhadap posisi keuangan maupun perkembangan perusahaan dibagi
menjadi dua, yaitu pihak internal seperti manajemen perusahaan dan karyawan, dan
yang kedua adalah pihak eksternal seperti pemegang saham, investor, kreditor,
pemerintah dan masyarakat. Sehingga dapat disimpulkan bahwa laporan keuangan
merupakan alat informasi yang menghubungkan perusahaan dengan pihak-pihak yang
berkepentingan, yang menunjukkan kondisi kesehatan keuangan perusahaan dan
kinerja perusahaan.”

Laporan keuangan merupakan informasi yang menggambarkan dan untuk
menilai kinerja perusahaan, terlebih bagi perusahaan yang sahamnya telah tercatat
dan diperdagangkan di bursa. Informasi yang terdapat dalam laporan keuangan
perusahaan dapat memberikan analisa laporan keuangan untuk menilai kinerja
perusahaan yang juga mencerminkan fundamental perusahaan sehingga informasi
tersebut dapat memberikan landasan bagi keputusan investasi. Ada bagian dalam
laporan keuangan yang sering tidak diperhatikan investor, seperti laporan direksi atau
manajemen perusahaan. Padahal, pada bagian tersebut manajemen sering Kkali
menjelaskan mengenai perjalanan perusahaan selama ini, prospek dan rencana
kedepannya. Angka-angka yang tertera dalam laporan keuangan itu menggambarkan

kinerja perusahaan dan kemampuan manajemennya dalam mengelola usaha tersebut.

®Hery, Pengantar Akuntansi, (Jakarta: PT Grasindo, 2015), h.19.
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Dari angka tersebut juga dapat dijadikan dasar untuk memproyeksikan apa yang akan

terjadi.”®

Urutan laporan keuangan berdasarkan proses penyajiannya adalah sebagai

berikut.

a.

Neraca (Balance Sheet) adalah sebuah laporan yang sistematis tentang posisi
aset, kewajiban dan ekuitas perusahaan per tanggal tertentu. Tujuan neraca
adalah untuk menggambarkan posisi keuangan perusahaan.

Laporan Laba Rugi (Income Statement) merupakan laporan yang sistematis
tentang pendapatan dan beban perusahaan untuk satu periode waktu tertentu.
Laporan laba rugi ini akhirnya memuat informasi mengenai hasil usaha
perusahaan, yaitu laba/rugi bersih, yang merupakan hasil dari pendapatan
dikurangi beban.

Laporan Perubahan Modal (Equity) adalah sebuah laporan yang menyajikan
ikhtisar perubahan dalam ekuitas pemilik suatu perusahaan untuk satu periode
waktu tertentu (laporan perubahan modal). Ekuitas pemilik akan bertambah
dengan adanya investasi (setoran modal) dan laba bersih, sebaliknya ekuitas
pemilik akan berkurang dengan adanya prive (penarikan/pengambilan untuk
kepentingan pribadi) dan rugi bersih.

Laporan Arus Kas (Statement of Cash Flows) adalah sebuah laporan yang
menggambarkan arus kas masuk dan arus kas keluar secara terperinci dari
masing-masing aktivitas, yaitu mulai dari aktivitas operasi, aktivitas investasi,

sampai pada aktivitas pendanaan/pembiayaan untuk satu periode waktu

*®Hantono, Konsep Analisis Laporan Keuangan Dengan Pendekatan Rasio Dan Spss,

(Yongyakarta: Deepublish, 2018), h. 1.
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tertentu. Laporan arus kas menunjukkan besarnya kenaikan/penurunan bersih

kas dari seluruh aktivitas selama periode berjalan serta saldo kas yang dimiliki

perusahaan sampai dengan akhir periode.

Catatan atas laporan keuangan (notes to the financial statements) merupakan
bagian integral yang tidak dapat dipisahkan dari komponen laporan keuangan lainnya,
Tujuan catatan ini adalah untuk memberikan penjelasan yang lebih lengkap mengenai
informasi yang disajikan dalam laporan keuangan.?’

Tujuan laporan keuangan adalah untuk memberikan informasi kepada pihak
yang membutuhkan tentang kondisi suatu perusahaan dari sudut angka-angka dalam
satuan moneter. Tujuan laporan keuangan secara garis besar adalah:

a. Screening (sarana informasi), analisa hanya dilakukan berdasarkan laporan
keuangannya, dengan demikian seorang analis tidak perlu turun langsung ke
lapangan untuk mengetahui situasi serta kondisi perusahaan yang dianalisa.

b. Understanding (pemahaman), analisa dilakukan dengan cara memahami
perusahaan, kondisi keuangannya dan bidang usahanya serta hasil dari
usahanya.

c. Forecasting (peramalan), analisa dapat digunakan juga untuk meramalkan
kondisi perusahaan pada masa yang akan datang.

d. Diagnosis (diagnose), analisa memungkinkan untuk dapat melihat
kemungkinan terdapatnya masalah baik, di dalam manajemen ataupun

masalah yang lain dalam perusahaan.

*’Hery, Pengantar Akuntansi, h. 19-20
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e. Evaluation (evaluasi), analisa digunakan untuk menilai serta mengevaluasi
Kinerja perusahaan termasuk manajemen dalam meningkatkan tujuan
perusahaan secara efisien.?®
5. Nilai Perusahaan
Nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan
manajer dalam mengelola sumber daya perusahaan yang dipercayakan kepadanya
yang sering dihubungkan dengan harga saham. nilai perusahaan merupakan sesuatu
yang sangat penting bagi perusahaan karena peningkatan nilai perusahaan akan
diikuti dengan peningkatan harga saham yang mencerminkan peningkatan
kemakmuran pemegang saham. Pasar tidak akan percaya hanya pada kinerja
perusahaan saat ini, tetapi juga pada masa depan perusahaan yang akan datang
dengan adanya peningkatan nilai perusahaan. Nilai perusahaan mengikhtisarkan
penilaian kolektif investor tentang kinerja perusahaan, baik kinerja saat ini maupun
tinjauan masa depan.?®

Perusahaan diibaratkan sebagai suatu barang maka nilai perusahaan adalah
harga jual dari barang tersebut ketika barang tersebut akan dijual. Nilai perusahaan
(firm value) pada dasarnya juga menunjukkan nilai kekayaan bersih dari pemilik
perusahaan (shareholder wealth). Oleh karena itu, meningkatnya nilai perusahaan
merupakan tujuan utama dari pemilik perusahaan. Meningkatnya nilai perusahaan
berarti meningkatnya atau bertambahnya nilai kekayaan pemilik di perusahaan.

Menurunnya nilai perusahaan berarti berkurangnya nilai kekayaan pemilik di

*®Wastam Wahyu Hidayat, Dasar-Dasar Analisa Laporan Keuangan (Ponorogo: Uwais
Inspirasi Indonesia, 2018), h. 4-5.

*Silvia Indrarini, Nilai Perusahaan Melalui Kualitas Laba (Good Corporate & Kebijakan
Perusahaan), (Surabaya: Scopindo Media Pustaka, 2019), h.2-3.
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perusahaan. Manajemen perusahaan memiliki tanggung jawab utama kepada pemilik
untuk menciptakan dan sekaligus meningkatkan nilai perusahaan yang dipimpinnya.
Penciptaan nilai perusahaan dilakukan dengan cara mengelola Kinerja perusahaan
sedemikian rupa agar diperoleh peningkatan pendapatan dan menurunnya risiko.
Perusahaan yang mampu meningkatkan pendapatannya dan menurunkan tingkat
risikonya akan menghasilkan peningkatan nilai perusahaan, dan akan sebaliknya bagi
perusahaan yang mengalami penurunan pendapatan atau peningkatan risiko
perusahaan.®

Nilai perusahaan merupakan tolak ukur atas prestasi kerja yang telah dicapai
bagi seorang manajer. peningkatan nilai perusahaan menunjukkan peningkatan
Kinerja perusahaan. Secara tidak langsung hal tersebut dipandang sebagai suatu
kemampuan untuk meningkatkan kemakmuran pemegang saham yang merupakan
tujuan perusahaan. Bagi investor, peningkatan nilai perusahaan akan membuat
investor tersebut tertarik untuk berinvestasi dalam perusahaan sehingga harga saham
perusahaan mengalami peningkatan. Secara prinsip, peningkatan kemakmuran
pemegang saham merupakan peningkatan nilai perusahaan, sehingga perusahaan
dianggap penting untuk menjaga para pemegang saham tetap merasa puas dengan
manajemen perusahaan dan tetap ingin berinvestasi pada perusahaan. Selain itu, nilai
perusahaan juga penting untuk para calon investor, agar calon investor yakin
menanamkan modalnya pada perusahaan karena kemakmuran para pemegang
sahamnya diperhatikan dengan baik.  Seorang investor akan tertarik untuk

berinvestasi pada suatu perusahaan apabila laba yang dihasilkan oleh perusahaan

*Bambang Sugeng, Manajemen Keuangan Fundamental (Yogyakarta: Deepublish, 2019),
h.19.



33

tersebut relatif tinggi. Laba yang relatif tinggi tersebut menjadi fokus utama
perusahaan oleh para investor. Laba terutama digunakan oleh investor dan analis
dalam mengambil keputusan di pasar keuangan.

Nilai perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham yang pengukurannya
dapat dilakukan dengan melihat perkembangan harga saham di bursa, jika harga
saham meningkat berarti nilai perusahaan meningkat. Peningkatan harga saham
menunjukkan kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan baik, sehingga
masyarakat mau membayar lebih tinggi, hal ini sesuai dengan harapan masyarakat
untuk mendapatkan return yang tinggi pula. Nilai perusahaan yang meningkat adalah
sebuah prestasi yang sesuai dengan keinginan pemiliknya karena dengan
meningkatya nilai perusahaan, maka kesejahteraan para pemiliknya juga akan
meningkat dan ini adalah tugas dari manajer sebagai agent yang telah diberi
kepercayaan oleh para pemilik perusahaan untuk menjalankan perusahaannya.*:

Tujuan perusahaan dicapai melalui pelaksanaan fungsi-fungsi manajemen
keuangan dengan tepat dan hati-hati. Investor ataupun calon investor umumnya
berkepentingan untuk mengetahui kinerja perusahaan, berkenaan dengan investasi
yang telah atau akan mereka lakukan dan prospeknya di masa yang akan datang.
Memaksimumkan harga saham dapat dilakukan dengan beberapa cara, antara lain
melaksanakan operasional perusahaan secara lebih efisien. Kinerja perusahaan

mengacu pada hasil akhir dari kegiatan operasional perusahaan selama satu periode

¥ISudiyanto dalam Silvia Indrarini, Nilai Perusahaan Melalui Kualitas Laba (Good
Corporate & Kebijakan Perusahaan), (Surabaya: Scopindo Media Pustaka, 2019), h. 15.
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tertentu, umumnya satu tahun. Penilaian kinerja perusahaan bertujuan untuk
mengevaluasi perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan. *

Nilai perusahaan merupakan kondisi tertentu dari perusahaan yang dapat
dinilai dari kinerja perusahaan dan harga saham perusahaan. Kinerja perusahaan yang
dinilai baik oleh masyarakat akan mempengaruhi kepercayaan masyarakat terhadap
perusahaan sehingga masyarakat akan memberikan harga yang tinggi untuk
perusahaan tersebut. Harga saham yang tinggi berarti perusahaan tersebut mempunyai
nilai perusahaan yang tinggi sehingga dapat menciptakan kemakmuran pemegang
saham. Pengukuran nilai perusahaan telah banyak mengalami perkembangan, dari
yang sifatnya konvensional sampai yang lebih modern dan mempunyai kemampuan
yang lebih baik dalam pengukuran nilai perusahaan. Oleh karena itu, berbagai pihak
yang berkepentingan dengan perusahaan dapat melakukan penilaian terhadap nilai
perusahaan menggunakan berbagai pendekatan sesuai dengan kebutuhannya masing-
masing.

Nilai perusahaan dapat diukur dengan menggunakan price earning rasio
(PER), price earning rasio ini mengukur tentang bagaimana investor menilai prospek
pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, dan tercermin pada harga saham
yang bersedia dibayar oleh investor untuk setiap rupiah laba yang diperoleh
perusahaan. Semakin tinggi rasio ini menunjukkan bahwa investor mempunyai
harapan yang baik tentang perkembangan perusahaan di masa yang akan datang,
sehingga untuk pendapatan per saham tertentu, investor bersedia membayar dengan

harga yang mahal.*

%’Fenty Fauzih, Kesehatan Bank, Kebijakan Devidin, Dan Nilai Perusahaan Teori Dan
Kebijakan Empiris (Samarinda: Rv Pustaka Horizon, 2017), h.2.

%3] Made Sudana, Manajemen Keuangan Teory dan Praktik, h. 27.
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Rumus untuk mencari price earning ratio (PER) yaitu sebagai berikut:

Harga Perlembar Saham

Price Earning Ratio (PER) = Laba Perlembar Saham Beredar

Perusahaan yang memiliki prospek pertumbuhan umumnya mempunyai price
earning ratio (PER) yang tinggi begitu sebaliknya pada perusahaan yang berisiko.
Secara umum dikatakan bahwa price earning ratio (PER) yang rendah
mengindikasikan murahnya harga saham, sehingga layak untuk dibeli namun
perusahaan dengan price earning ratio (PER) yang rendah mungkin dapat
menurunkan minat investor terhadap saham tersebut, namun perlu diingat pula bahwa
price earning ratio (PER) yang rendah mempunyai potensi untuk meningkat,
sehingga investor tidak hanya terpaku pada (PER) yang tinggi saja. Saham dengan
price earning ratio (PER) yang tinggi memberikan indikasi bahwa prospek ke
depannya saham tersebut baik dan akan tercermin pada tingginya harga saham. Ada
kalanya investor tetap membeli saham yang memiliki price earning ratio (PER)
tinggi kalau investor tersebut percaya pada potensi perkembangan beberapa tahun

kemudian.®*

**Bringham dan Houston, Fundamental Of Financial Management: Dasar-Dasar Manajemen
Keuangan, (Jakarta: Salemba Empat, 2006), h. 110
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6. Saham
a. Pengertian saham
Saham (stock) merupakan salah satu instrumen pasar keuangan yang paling
popular. Menerbitkan saham merupakan salah satu pilihan perusahaan ketika
memutuskan untuk pendanaan perusahaan. Pada sisi yang lain, saham merupakan
instrument investasi yang banyak dipilih para investor karena saham mampu
memberikan tingkat keuntungan yang menarik. Saham dapat didefinisikan sebagai
tanda penyertaan modal seseorang atau pihak (badan usaha) dalam suatu perusahaan
atau perseroan terbatas. Dengan menyertakan modal tersebut, maka pihak tersebut
memiliki klaim atas pendapatan perusahaan, klaim atas asset perusahaan, dan berhak
hadir dalam rapat umum pemegang saham (RUPS).*®
Saham merupakan bukti kepemilikan suatu perusahaan. Jadi, jika seseorang
membeli saham pada perusahaan X, maka akan dikatakan sebagai investor jadi
investor tersebut menjadi salah satu pemilik perusahaan x tersebut. Ketika perusahaan
tersebut mendapatkan keuntungan atau profit dari hasil operasinya, maka profit akan
dibagikan kepada pemegang saham sesuai dengan presentase kepemilikan investor di
perusahaan tersebut.*
b. Saham syariah
Semua saham syariah yang terdapat di pasar modal syariah Indonesia, baik
yang tercatat di BEI maupun tidak, dimasukkan ke dalam daftar efek syariah (DES)

yang diterbitkan oleh OJK secara berkala, setiap bulan Mei dan November.

*pT Bursa Efek Indonesia, https://www.idx.co.id/produk/saham/ (Diakses pada tanggal 8
Januari 2022)

**Raymond Budiman, Strategi Manajemen Portofolio Investasi Saham (Jakarta: PT Alex
Media Komputindo, 2020), h. 12.


https://www.idx.co.id/produk/saham/
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Saat ini, kriteria seleksi saham syariah oleh OJK adalah sebagai berikut,
emiten tidak melakukan kegiatan usaha sebagai berikut:

1) Perjudian dan permainan yang tergolong judi.

2) Perdagangan yang dilarang menurut syariah, antara lain: perdagangan
yang tidak disertai dengan penyerahan barang/jasa, perdagangan dengan
penawaran/permintaan palsu.

3) Jasa keuangan ribawi, antara lain: bank berbasis bunga, perusahaan
pembiayaan berbasis bunga.

4) Jual beli risiko yang mengandung unsur ketidakpastian (gharar) dan/atau
judi (maisir), antara lain asuransi konvensional.

5) Memproduksi, mendistribusikan, memperdagangkan, dan/atau
menyediakan antara lain: barang atau jasa haram zatnya (haram li-
dzatihi), barang atau jasa haram bukan karena zatnya (haram lighairihi)
yang ditetapkan oleh dsn mui, barang atau jasa yang merusak moral
dan/atau bersifat mudarat.

Melakukan transaksi yang mengandung unsur suap (risywah) dan emiten
memenuhi rasio-rasio keuangan sebagai berikut: Total utang yang berbasis bunga
dibandingkan dengan total aset tidak lebih dari 45% (empat puluh lima per seratus)
atau total pendapatan bunga dan pendapatan tidak halal lainnya dibandingkan dengan
total pendapatan usaha (revenue) dan pendapatan lain-lain tidak lebih dari 10%

(sepuluh per seratus).*’

¥'pT Bursa Efek Indonesia, https://www.idx.co.id/idx-syariah/produk-syariah/ (Diakses pada
tanggal 11 Januari 2022)


https://www.idx.co.id/idx-syariah/produk-syariah/
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Berinvestasi haruslah memperhatikan kehalalan dari suatu hal yang akan
diinvestasikan, seperti dalam hadits yang diriwayatkan HR Al-Bukhari No0.52 dan
Muslim No0.1599 :
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Artinya:
Dari Nu'man bin Basyir, ia berkata, saya mendengar Rasulullah SAW
bersabda,” perkara yang halal telah jelas dan yang haram telah jelas pula.
Antara keduanya ada beberapa perkara yang diragukan yang tidak diketahui
hukumnya oleh kebanyakan orang. Barangsiapa yang menjahui perkara-perkara
yang diragukan itu berarti dia memelihara agama dan kesopanannya.
Barangsiapa mengerjakan perkara yang diragukan, sama saja dengan
penggembala yang mengembalakan ternaknya di pinggir jurang, dikhawatirkan
dia terjatuh ke dalamnya. Ketahuilah, semua raja mempunyai larangan dan
ketahuilah pula larangan Allah adalah segala yang diharamkan-Nya. Ketahuilah
dalam tubuh ada segumpal daging. Apabila daging itu baik, maka baik pulah
tubuh itu semuanya. Apabila daging itu rusak, maka binasalah tubuh itu
seluruhnya. Ketahuilah, daging itu hati”. [HR Al-Bukhari (No. 52) dan Muslim
(No. 1599)].%

Berinvestasi harus dilakukan dengan cara yang halal dan meninggalkan segala
yang haram. Dalam mencari rezeki (berinvestasi) dengan cara halal karena pertama,
kehendak syar’i, Allah SWT dan Rasul-Nya telah memberikan bimbingan dalam
mencari rezeki (berinvestasi) yaitu melakukan yang halal dan menjauhkan yang

haram; kedua, di dalam halal mengandung keberkahan; ketiga, di dalam halal

*¥Muhammad bin Isma’il Abu Abdillah Al-Bukhari Al-Ju’fi, Al-Jami’ Al-Musnad As-Shahib
Al-Mukhtashar Min Umiri Rasulullah SAW Wa sunihi Wa Ayyamihi, (Makkah: Dar Tugq An-Najah,
1442H), h.231.
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megandung manfaat dan maslahah yang agung bagi manusia; keempat, di dalam halal
akan membawa pengaruh positif bagi perilaku manusia; kelima, pada halal
melahirkan pribadi yang istigamah yakni yang selalu berada dalam kebaikan,
kesalehan, ketakwaan, keikhlasan, dan keadilan; keenam, pada halal akan membentuk
pribadi yang zahid, wira'i, gana‘ah, santun, dan suci dalam segala tindakan; dan
ketujuh, pada halal akan melahirkan pribadi yang tasamuh, berani menegakkan
keadilan dan membela yang benar. Oleh karena itu, pastikan bahwa produk atau jasa
yang ditawarkan berbasis halal, jika masih ragu-ragu terhadap produk dan jasa yang
akan digunakan sebagai instrument investasi, maka minta petunjuk kepada MUI atau
para ahli hukum Islam yang terpercaya.>

Melalui penanaman modal bisa saling melindungi dan tolong-menolong
diantara beberapa orang/pihak, melalui penanaman modal dalam bentuk harta atau
akad tabarru’ yang menurut syariah memberikan pola pengembalian untuk
menghadapi risiko tertentu dalam asuransi syariah.*°

Saham syariah merupakan surat berharga bukti penyertaan modal kepada
perusahaan dan dengan bukti penyertaan tersebut pemegang saham berhak untuk
mendapatkan bagian hasil dari usaha perusahaan tersebut. Konsep penyertaan modal
dengan hak bagian hasil usaha ini merupakan konsep yang tidak bertentangan dengan

prinsip syariah. Prinsip syariah mengenal konsep ini sebagai kegiatan musyarakah

¥Muhammad Fu’ad Abdul Bagi, Shahih Bukhary Muslim, (Jakarta: PT Elex Media
Komputindo, 2017), h.5

40Mahsyar, et al., eds., ‘Analysis the Influences of Prudential Sharia and Life Protection
towords the Customer Welfare: Sharia Prudential Insurance in South Sulawesi’ ,Atlantis Pess, vol.231,
(2018), h.194
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atau syirkah. Berdasarkan analogi tersebut, maka secara konsep saham merupakan
efek yang tidak bertentangan dengan prinsip syariah.**
7. Jakarta Islamic Index (JI1)

Jakarta Islamic Index (JII) adalah indeks saham syariah yang pertama kali
diluncurkan di pasar modal Indonesia pada tanggal 3 Juli 2000. Konstituen JIl hanya
terdiri dari 30 saham syariah paling likuid yang tercatat di BEI. Sama seperti 1SSI,
review saham syariah yang menjadi konstituen JII dilakukan sebanyak dua kali dalam
setahun, Mei dan November, mengikuti jadwal review DES oleh OJK. BEI
menentukan dan melakukan seleksi saham syariah yang menjadi konstituen JII.

Kriteria likuditas yang digunakan dalam menyeleksi 30 saham syariah yang
menjadi konstituen JI1 adalah sebagai berikut:*

a. Saham syariah yang masuk dalam konstituen Indeks Saham Syariah Indonesia

(1SSI) telah tercatat selama 6 bulan terakhir

b. Dipilih 60 saham berdasarkan urutan rata-rata kapitalisasi pasar tertinggi
selama 1 tahun terakhir

c. Dari 60 saham tersebut, kemudian dipilih 30 saham berdasarkan rata-rata nilai
transaksi harian di pasar regular tertinggi

d. 30 saham yang tersisa merupakan saham terpilih.

“Otoritas  Jasa  Keuangan, https://www.ojk.go.id/id/kanal/syariah/pages/pasar-modal-
syariah.aspx ( Diakses pada tanggal 20 Januari 2022)

*2pT Bursa Efek Indonesia, https://www.idx.co.id/idx-syariah/indeks-saham-syariah/ (Diakses
pada tanggal 13 Januari 2022)


https://www.ojk.go.id/id/kanal/syariah/pages/pasar-modal-syariah.aspx
https://www.ojk.go.id/id/kanal/syariah/pages/pasar-modal-syariah.aspx
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C. Kerangka Pikir

Return on equity (ROE) merupakan salah satu rasio yang dihitung dengan
membandingkan laba bersih setelah pajak dengan ekuitas sehingga perusahaan
mengetahui berapa besar keuntungan yang didapatkan dari modal sendiri. jika return
on equity (ROE) berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, maka akan
menimbulkan hubungan yang positif antara return on equity (ROE) dengan minat
para investor untuk menanamkan modalnya pada perusahaan dimana dengan persepsi
yang baik dalam anggapan investor terhadap perusahaan tersebut akan mempengaruhi
nilai perusahaan.

Berdasarkan penjelasan diatas, maka kerangka pemikiran dalam penelitian ini

adalah sebagai berikut:

JAKARTA ISLAMIC INDEX (J11)

|

Return On Equity (ROE)
- Net Income
- Ekuitas (Equity)

|

Nilai Perusahaan

- Price Earning Rasio (PER)

Gambar 2.1 Kerangka Pikir



42

Penjelasan mengenai bagan kerangka pikir diatas adalah sebagai berikut:
. Jakarta Islamic Index merupakan index saham syariah pertama, yang terdiri
dari 30 saham syariah paling likuid di Indonesia yang menghitung index harga
rata-rata saham untuk jenis saham-saham yang memenuhi kriteria syariah.
. Return on equity (ROE) adalah jumlah imbal hasil dari laba bersih terhadap
ekuitas/modal dan dinyatakan dalam bentuk persen. Net Income (Laba bersih)
sangat penting bagi kelangsungan usaha suatu perusahaan karena merupakan
sumber dana yang diperoleh dari aktivitas operasi perusahaan tersebut dan
Ekuitas (Equity) merupakan jumlah modal yang menggambarkan hak
kepemilikan seseorang atas aset perusahaan, dari ekuitas inilah diketahui
berapa besar kepemilikan seseorang terhadap suatu perusahaan.
. Nilai Perusahaan merupakan persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan
manajer dalam mengelola sumber daya perusahaan yang dipercayakan
kepadanya yang sering dihubungkan dengan harga saham. Nilai perusahaan
dapat diukur dengan menggunakan price erning rasio (PER), praice erning
rasio ini mengukur tentang bagaimana investor menilai prospek pertumbuhan
perusahaan di masa yang akan datang, dan tercermin pada harga saham yang
bersedia dibayar oleh investor untuk setiap rupiah laba yang diperoleh
perusahaan.

Kerangka konseptual dalam penelitian ini yaitu:

Return On
Equity (ROE)
(X)

Nilai
Perusahaan

(¥)

Gambar 2.2 Bagan Kerangka Konseptual
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D. Hipotesis
Hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah:
1. Hp: Tidak ada pengaruh positif dan signifikan Return on equity (ROE)
terhadap nilai perusahaan pada kelompok Jakarta Islamic Index tahun
(J11) tahun 2019-2021.
Ha: Ada pengaruh positif dan signifikan Return on equity (ROE) terhadap
nilai perusahaan pada kelompok Jakarta Islamic Index tahun (JII) tahun

2019-2021.



BAB IlI
METODE PENELITIAN

A. Pendekatan dan Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, karena Penelitian ini
didalamnya lebih menekan pada aspek pengukuran atau perhitungan dan biasanya
terdapat angka-angka yang mendukung data penelitian.”® Dengan menggunakan jenis
penelitian asosiatif yaitu penelitian yang bersifat menanyakan hubungan antara dua
variabel atau lebih yang bertujuan untuk mengetahui hubungan variabel independen
(variabel yang mempengaruhi) terhadap variabel dependen (variabel yang
dipengaruhi).**
B. Lokasi dan Waktu Penelitian

1. Lokasi Penelitian

Lokasi penelitian yang akan dijadikan sebagai tempat pelaksanaan penelitian
yang berkaitan dengan masalah yang diangkat dalam penelitian ini dilakukan pada
perusahaan yang terdapat dalam kelompok Jakarta Islamic Index (JII) yang terletak di
JILA. Pettarani, Kota Makassar, Provinsi Sulawesi Selatan, yang diakses melalui
website BEI.

2. Waktu Penelitian

Kegiatan penelitian ini dilakukan dalam waktu kurang lebih 2 bulan lamanya

disesuaikan dengan kebutuhan penelitian. Dimana kegiatan meliputi: persiapan,

pelaksanaan, pengelolaan data dan penyusunan hasil penelitian.

“A. Mun Yusuf, Metode Penelitian: Kuantitatif, Kualitatif, Penelitian Gabungan, (Jakarta:
Kencana, 2014), h.58.

44Sugiono, Metode Penelitian Pendidikan Pendekatan Kuantitatif, Kualitatif, dan R&N,
(Bandung: Alfabeta, 2015), h.57.
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C. Populasi dan Sampel
1. Populasi

Populasi merupakan keseluruhan dari objek penelitian yang dapat berupa
manusia, tumbuhan, hewan, data dan sebagainya.*

Populasi dalam penelitian ini adalah semua perusahaan yang sahamnya
terdaftar sacara berturut-turut kedalam Jakarta Islamic Index (JII) selama periode
2019-2021.

Tabel 3.1 Saham yang terdaftar secara berturut-turut selama periode 2019-2021

di Jakarta Islamic indeks (JII)

No Kode Nama Emiten Keterangan
1 | ADRO Adaro Energy Tbk Tetap
2 | ANTM Aneka Tambang Tbhk Tetap
3 | BRPT Barito Pacific Thk Tetap
4 | CPIN Charoen Pokphand Indonesia Thk Tetap
5 | EXCL XL Axiata Thk Tetap
6 | ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk Tetap
7 | INCO Vale Indonesia Thk Tetap
8 | INDF Indofood Sukses Makmur Thk Tetap
9 | KLBF Kalbe Farma Thk Tetap
10 | PTBA Bukit Asam Thk Tetap

11 | TLKM Telekomunikasi Indonesia Tbk Tetap

12 | UNTR United Tractors Thk Tetap

13 | UNVR Unilever Indonesia Tbk Tetap

Sumber Data: Website Bursa Efek Indonesia

“*Syofian Siregar, Metode Penelitian Kuantitatif Dilengkapi Dengan Perbandingan
Perhitungan Manual Dan Spss (Jakarta: Kencana, 2013), h.30.
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2. Sampel
Sampel adalah suatu prosedur pengambilan data dimana hanya sebagian
populasi saja diambil dan dipergunakan untuk menetukan sifat serta ciri yang
dikehendaki dari suatu populasi.*®
Sampel diperoleh dari saham perusahaan-perusahaan dalam kelompok Jakarta
Islamic Index (JII) yang memenuhi Kriteria sebagai berikut:
a. Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan secara berturut-turut selama
periode 2019-2021.
b. Perusahaan yang menerbitkan laporan keuangan dengan mata uang rupiah
secara berturut-turut selama periode 2019-2021.
c. Perusahaan yang mempunyai harga saham di atas Rp.4000 selama periode

2019-2021.

“*Syofian Siregar, Metode Penelitian Kuantitatif Dilengkapi Dengan Perbandingan
Perhitungan Manual Dan Spss, h.30.
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No Kriteria Sampel Tidak Sesuai Sesuai
1 | Perusahaan yang menerbitkan laporan
keuangan secara berturut-turut selama
periode 2019-2021 13
2 | Perusahaan yang menerbitkan laporan
keuangan dengan mata uang rupiah secara @) 10
berturut-turut selama periode 2019-2021
3 | Perusahaan yang mempunyai harga saham
di atas Rp.4000 selama periode 2019-2021 (6) 4
Jumlah Sampel Penelitian 4

Sumber Data: Telah di olah

dalam Jakarta Islamic Index periode 2019-2021, sebanyak 9 perusahaan yang tidak

Ada 13 populasi perusahaan yang sahamnya terdaftar selama 3 tahun terakhir

memenuhi kriteria pengambilan sampel karena 3 perusahaan yang tidak menerbitkan

laporan keuangan rupiah selama periode 2019-2021 dan 6 perusahaan yang harga
sahamnya diatas Rp.4.000, jadi ada 4 perusahaan yang sesuai dengan Kkriteria
pengambilan sampel yakni: Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) bergerak
dalam bidang pembuatan makanan dan minuman, Indofood Sukses Makmur Tbk

(INDF) bergerak dibidang pembuatan makanan dan minuman, United Tractors Thk

(UNTR) adalah distributor alat berat seperti kontraktor penambangan, Unilever

Indonesia Thk (UNVR) bergerak dalam bidang manufaktu, pemasaran, distribusi

barang konsumsi seperti minuman dan makanan, produk kosmetik, sabun.
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D. Teknik Pengumpulan dan Pengelolaan Data

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yaitu data
yang diperoleh peneliti secara tidak langsung melalui media perantara (diperoleh dan
dicatat oleh pihak lain). Data dalam penelitian ini dikumpulkan dari laporan yang
telah diterbitkan atau telah dipublikasikan oleh organisasi, lembaga, dan peusahaan.
Adapun teknik pengumpulan data pada penelitian ini menggunakan teknik
dokumentasi. Bentuk dari teknik dokumentasi berupa catatan peristiwa yang sudah
berlalu, seperti gambar dan tulisan.

Data sekunder yang dikumpulkan dan digunakan dalam penelitian ini yaitu
laporan keuangan perusahaan yang terdapat dalam kelompok Jakarta islamic index
(JI)selama periode 2019-2021 yang diakses melalui website BEI www.idx.co.id
Selain itu peneliti juga memperoleh data yang berkaitan dengan pembahasan yang
sedang diteliti melalui berbagai literatur seperti buku, jurnal, skripsi maupun situs
dari internet. Data yang dikumpulkan akan diolah dengan menggunakan aplikasi
SPSS 26.

E. Devinisi Operasional Variabel

Penelitian ini terdapat masing-masing 1 variabel dependen dan 1 variabel
independen. Variabel independen (bebas) merupakan variabel yang mempengaruhi
atau menjadi sebab perubahannya atau timbulnya variabel yang dipengaruhi atau
yang menjadi akibat adanya variabel dependen (terikat). Dalam penelitian ini variabel
dependen yang digunakan ialah nilai perusahaan, sedangkan variabel independennya

ialah Return on equity (ROE).


http://www.idx.co.id/
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1. Nilai perusahaan (Y)
Variabel terikat (Y) dalam penelitian ini adalah Nilai perusahaan yang di ukur
dengan menggunakan Price Earning Ratio (PER) dimana Price Earning Ratio
menentukan mahal tidaknya saham, apakah saham layak atau tidak dibeli. Adapun

rumus untuk menghitung Price Earning Ratio (PER) yaitu:

Harga Perlembar Saham

Price Earning Ratio (PER) =
rice Earning Ratio (PER) Laba Perlembar Saham Beredar

2. Return on equity (X)

Return on equity (ROE) adalah keuntungan yang dihasilkan dari modal
sendiri, dimana return on equity (ROE) merupakan salah satu unsur penting demi
mengetahui sejauh mana suatu bisnis mampu mengelola permodalan dari pada
investornya. Adapun rumus untuk menghitung return on equity (ROE) yaitu:

Laba Bersih Setelah Pajak

Return on Equity (ROE) = Total Ekuitas X 100%

F. Instrument Penelitian

Intrument penelitian adalah suatu alat yang dapat digunakan untuk
memperoleh, dan mengelola informasi yang diperoleh agar mempermudah peneliti
dalam mengumpulkan data penelitian agar pekerjaannya menjadi lebih mudah dan
baik.*’

Instrument yang digunakan pada penelitian ini menggunakan teknik

dokumentasi. Dalam dokumentasi peneliti berusaha mengumpulkan data yang

*'Syofian Siregar, Metode Penelitian Kuantitatif Dilengkapi Dengan Perbandingan
Perhitungan Manual Dan Spss, h. 46.
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diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang terdapat dalam kelompok Jakarta
Islamic index (JII) selama periode 2019-2021 yang dipublikasikan di websait BEI
www.idx.co.id
G. Teknik Analisis Data
Penelitian ini, analisis data yang digunakan yaitu metode deskriptif kuantitatif
adapun teknik analisis data yang dipakai yaitu analisis regresi linier sederhana serta
menggunakan program SPSS 26 .
Teknik analisis data yang dipakai dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut:
1. Analisis Statistik Deskriptif
Statistik deskriptif pada dasarnya merupakan proses transformasi data
penelitian dalam bentuk yang lebih mudah dipahami dan diinterpretasikan.
Tabulasi menyajikan ringkasan, pengaturan, penyusunan data dalam bentuk
numerik dan grafik. Statistik deskriptif umumnya digunakan oleh peneliti
untuk memberikan informasi mengenai karakteristik variabel penelitian
sekaligus mensupport variabel yang diteliti. Kegiatan yang berhubungan
dengan statistik deskriptif seperti menghitung mean (rata-rata), median,
modus, mencari deviasi standar dan melihat kemencengan distribusi data dan
sebagainya.*®
2. Uji Normalitas
Uji normalitas bertujuan untuk mengetahui apakah populasi data

berdistribusi normal atau tidak. Bila data berdistribusi normal, maka dapat

*Molli Wahyuni, Statistik Deskriptif Untuk Penelitian Olah Data Manual Dan Spss Versi 25
(Yongyakarta: Bintang Pustaka Madani, 2020), h. 2.


http://www.idx.co.id/

51

digunakan uji statistik berjenis parametrik. Sedangkan bila data tidak
berdistribusi normal, maka digunakan uji statistik nonparametik. Data
dikatakan berdistribusi normal apabila nilai signifikan > 0,05 atau 5%.%
3. Analisis Regresi Sederhana

Regresi linier sederhana digunakan hanya untuk satu variabel bebas
(independen) dan satu variabel tidak bebas (dependen). Tujuannya adalah
untuk meramalkan atau memprediksi besaran nilai variabel tidak bebas
(dependen) yang dipengaruhi oleh variabel bebas (independen). Dalam
analisis regresi sederhana, hubungan antara varjabel bersifat linier, dimana
perubahan pada variabel X akan diikuti oleh perubahan pada variabel Y secara
tetap.”

Berdasarkan independen dengan variabel dependen ini maka model

regresi sebagai berikut:

Y=a+BX+e
Keterangan:
| = Nilai perusahaan
a = konstanta
B = Koefisien regresi
X = Return on equity (ROE)

e = Standar error

“9Syofian Siregar, Statistic Parametric Untuk Penelitian Kuantitatif Dilengkapi Dengan
Perhitungan Manual Dan Aplikasi Spss Versi 17 (Jakarta: PT Bumi Aksara, 2015), h.153.

%Syofian Siregar, Statistic Parametric Untuk Penelitian Kuantitatif Dilengkapi Dengan
Perhitungan Manual Dan Aplikasi Spss Versi 17, h.379.
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4. Uji Hipotesis
a. Uji Parsial (Uji t)

Uji statistik t merupakan pengujian signifikan untuk mengetahui pengaruh
variabel X terhadap Y. Untuk mengetahui hasil singnifikan atau tidak, angka t hitung
akan dibandingkan dengan t tabel. Hal ini dimaksud untuk mengetahui apakah
variabel return on equity berpengaruh secara singnifikan atau tidak terhadap variabel
nilai perusahaan, pengujian menggunakan tingkat singnifikan 0,05.

b. Uji Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi R? pada intinya mengukur seberapa jauh kemampuan
model dalam menerangkan variasi variabel dependen. Nilai koefisian determinasi
adalah antara nol dan satu. Nilai R® yang kecil berarti kemampuan variabel
independen dalam menjelaskan variasi variabel dependen terbatas. Nilai yang
mendekati 1 berarti variabel-variabel independen memberikan hamper semua
informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi variasi variabel dependen®

1. Statistik Non Parametrik

Uji Chi Square

Uji chi square dipakai untuk menguji apakah data sebuah sampel yang
diambil menunjang hipotesis yang menyatakan bahwa populasi asal sampel tersebut
mengikuti suatu distribusi yang telah ditetapkan.53 Uji chi square digunakan untuk

mengetahui hubungan yang singnifikan antara masing-masing variabel bebas dengan

Duwi Priyanto, Spss Panduan Mudah Olah Data Bagi Mahasiswa Dan Umum
(Yongyakarta: Andi, 2018), h.102-104.

>’lmam Gozali, Aplikasi Multivariate Dengan Prongram IBM SPSS 19 (Semarang: Universitas
Diponegoro, 2011), h. 83.

53Singgih Santoso, Mengatasi Berbagai Masalah Statistic Dengpan SPSS Versi 11.5, (Jakarta:
Elex Media Komputindo, 2003), h. 400.
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variabel terikat. Pengambilan hipotesis penelitian didasarkan pada tingkat signifikan
dengan derajat kepercayaan (o < 0,05).

Adapun rumus untuk menghitung nilai chi square yaitu:**

2 _ (0-E)>?
X =) -
Keterangan:
X?  =Chi Square
@) = Nilai Obserpasi
E = Nilai Harapan

Jika telah diketahui ada tidaknya hubungan antara kedua variabel kategori yang
menjadi perhatian, maka selanjutya adalah menghitung nilai koefisien kontigensi
yang bertujuan untuk mengukur keeratan hubungan (korelasi) antara dua variabel
yang keduanya bertipe data nominal (kategori).

Adapun rumus koefisien kontigensi yaitu:>

X2
A\l n+Xx2
Keterangan:
C = Koefisien Kontingensi
X?  =Chi Square
n = Jumlah Sampel

54Norfai, Statistik Non-Parametrik Untuk Bidang Kesehatan (Teoritis, Sistematis, Dan
Aplikatif), (Klaten: Lakeisha, 2021), h. 40.

>Syofian Siregar, Metode Penelitian Kuantitatif Dilengkapi Dengan Perbandingan
Perhitungan Manual Dan Spss, h. 368.
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BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
A. Deskripsi Hasil Penelitian

Hasil penelitian yang dihasilkan untuk menjawab rumusan masalah penelitian
terkait seberapa baik tingkat return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan pada
kelompok Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2019-2021, seberapa baik nilai
perusahaan yang terdaftar pada kelompok Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2019-
2021, hubungan return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan pada kelompok
Jakarta Islamic Index pada tahun 2019-2021 serta pengaruh variabel independen
terhadap variabel dependen. Variabel independen yang digunakan dalam penelitian
ini adalah return on equity (ROE) sedangkan variabel dependen yang digunakan
dalam penelitian ini adalah harga nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan data
sekunder yang berupa laporan keuangan dan harga saham yang diperoleh dari situs
website Bursa Efek Indonesia dan sumber lainnya. Selanjutnya data-data tersebut
diolah dan akan menghasilkan hasil penelitian yang dijadikan dasar dalam menjawab
rumusan masalah penelitian.

Objek penelitian dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan yang
terdapat pada kelompok Jakarta Islamic Index pada tahun 2019-2021. Sebanyak 30
saham perusahaan yang masuk dalam kelompok Jakarta Islamic Index dimana 30
perusahaan tersebut merupakan saham-saham syariah yang paling liquid dan
memiliki kapitalisasi pasar yang besar, Bursa Efek Indonesia melakukan proses
review setiap 6 bulan yang didasarkan kepada kinerja perdagangannya. Dengan ini
peneliti melakukan pemilihan populasi dimana kriteria sampel yang di pilih yaitu

perusahaan yang tetap terdaftar selama periode 2019-2021, sehinggah hal ini

54
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menunjukkan bahwa perusahaan yang tetap berada dalam kelompok Jakarta Islamic
Index selama periode 2019-2021 memiliki kinerja perdagangan saham syariah yang
baik dan memiliki kapitalisasi pasar yang besar.

Kriteria pengambilan sampel penelitian yakni perusahaan yang menerbitkan
laporan keuangan secara berturut-turut selama periode 2019-2021, perusahaan yang
menerbitkan laporan keuangan dengan mata uang rupiah secara berturut-turut selama
periode 2019-2021, perusahaan yang mempunyai harga saham di atas Rp.4000
selama periode 2019-2021. Sehingga ada 4 perusahaan yang sesuai dengan kriteria
pengambilan sampel yakni: Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP), Indofood
Sukses Makmur Tbhk (INDF), United Tractors Tbk (UNTR), Unilever Indonesia Tbk
(UNVR).

1. Return On Equity (ROE)

Return on equity (ROE) dalam penelitian merupakan variabel X. Dihitung
dengan membandingkan antara laba bersih setelah pajak dibagi dengan total ekuitas.
Berikut merupakan tabel presentase atau berdasarkan ketentuan standar yang telah
ditetapakan oleh rata-rata industri:

Tabel 4.1 Kriteria penilaian return on equity (ROE)

Peringkat Keterangan Kriteria
1 Sangat Baik >40%
2 Baik 40%
3 Cukup Baik 30%
4 Kurang Baik 25%
5 Sangat Kurang <25%

Sumber Data: Kasmir (2013:134)
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Tabel diatas merupakan presentase ketentuan standar yang telah ditetapakan
oleh industri dimana pada peringkat pertama, return on equity (ROE) suatu
perusahaan lebih besar dari 40% dapat dikatakan perusahaan tersebut memiliki return
on equity (ROE) yang sangat baik, dan jika 40% dapat dikatakan perusahaan tersebut
memiliki return on equity (ROE) yang baik, jika 30% dapat dikatakan perusahaan
tersebut memiliki return on equity (ROE) yang cukup baik, jika 25% dapat dikatakan
perusahaan tersebut memiliki return on equity (ROE) yang kurang baik, dan apabila
lebih kecil dari 25% dapat dikatakan perusahaan tersebut memiliki return on equity
(ROE) yang sangat kurang.

Return on equity (ROE) atau pengembalian modal sendiri merupakan rasio
untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. rasio ini
menunjukkan efisiensi penggunaan modal sendiri, semakin tinggi rasio ini semakin
baik. Artinya, posisi pemilik perusahaan semakin kuat, demikian pula sebaliknya.
Berikut merupakan beberapa data perusahaan yang terdaftar pada kelompok Jakarta
Islamic Index.

Tabel 4.2 Data return on equity (ROE) yang digunakan dalam penelitian

Kode/Nama Perusahaan Return on equity (ROE)
2019 2020 2021

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) | 2L.7% | 19,3% | 15,0%

Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) 11,3% | 13.1% | 13,5%

United Tractors Thk (UNTR) 19,15% | 9,66% | 15,23%

Unilever Indonesia Tbhk (UNVR) 116,7% | 140,2% | 124,4%
Sumber Data: Telah di olah
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Berdasarkan hasil data olah dengan rumus return on equity (ROE) ditemukan
hasil pada tabel diatas menunjukkan bahwa pada tahun 2019 return on equity (ROE)
pada perusahan Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) mengalami penurunan
yang berbeda dari tahun 2020 dan 2021 dimana ditahun 2019 return on equity (ROE)
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah 21,7%, sedangkan pada tahun
2020 return on equity (ROE) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah
19,3% dan pada tahun 2021 return on equity (ROE) Indofood CBP Sukses Makmur
Thk (ICBP) adalah 15,0%. Return on equity (ROE) pada perusahan Indofood Sukses
Makmur Tbk (INDF) mengalami peningkatan dari tahun 2019 sampai 2021 dimana
ditahun 2019 return on equity (ROE) Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah
11,3%, sedangkan pada tahun 2020 return on equity (ROE) Indofood Sukses Makmur
Tbk (INDF) adalah 13,1% dan pada tahun 2021 return on equity (ROE) Indofood
Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah 13,5%.

Return on equity (ROE) pada perusahan United Tractors Thk (UNTR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 return on
equity (ROE) United Tractors Tbhk (UNTR) adalah 19,15%, sedangkan pada tahun
2020 return on equity (ROE) United Tractors Thk (UNTR) adalah 9,66% dan pada
tahun 2021 return on equity (ROE) United Tractors Thk (UNTR) adalah
15,23%.Return on equity (ROE) pada perusahan Unilever Indonesia Tbhk (UNVR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 return on
equity (ROE) Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 116,7%, sedangkan pada tahun
2020 return on equity (ROE) Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 140,2% dan
pada tahun 2021 return on equity (ROE) Unilever Indonesia Thk (UNVR) adalah
124,4%.
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2. Nilai Perusahaan
Nilai perusahaan dalam penelitian ini sebagai variabel Y atau variabel
dependen. Nilai perusahaan dapat diukur dengan menggunakan price earning ratio
(PER) yaitu harga perlembar saham dibagi dengan laba perlembar saham beredar.
Berikut merupakan tabel nilai perusahaan:

Tabel 4.3 Data price earning ratio (PER) yang digunakan dalam penelitian

Kode/Nama Perusahaan Pricfe\ltiel:rinl?ﬁ;ursss?ga(lgER)

2019 2020 2021
Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) 26 17 16
Indofood Sukses Makmur Thk (INDF) 14 9 7
United Tractors Thk (UNTR) 7 17 8
Unilever Indonesia Thk (UNVR) 43 40 27

Sumber Data: Telah di olah

Berdasarkan hasil data olah dengan rumus price earning ratio (PER)
ditemukan hasil pada tabel 4.3 sehingga diketahui bahwa Price earning rasio (PER)
pada perusahan Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) mengalami penurunan
yang berbeda dari tahun 2020 dan 2021 dimana ditahun 2019 price earning rasio
(PER) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah 26, sedangkan pada tahun
2020 price earning rasio (PER) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah
17 dan pada tahun 2021 price earning rasio (PER) Indofood CBP Sukses Makmur
Thk (ICBP) adalah 16%. Price earning rasio (PER) pada perusahan Indofood Sukses
Makmur Thk (INDF) juga mengalami penurunan dari tahun 2019 sampai 2021
dimana ditahun 2019 price earning rasio (PER) Indofood Sukses Makmur Tbk
(INDF) adalah 14, sedangkan pada tahun 2020 price earning rasio (PER) Indofood
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Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah 9 dan pada tahun 2021 price earning rasio
(PER) Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah 7.

Price earning rasio (PER) pada perusahan United Tractors Tbhk (UNTR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price earning
rasio (PER) United Tractors Tbk (UNTR) adalah 7, sedangkan pada tahun 2020 price
earning rasio (PER) United Tractors Tbk (UNTR) adalah 17 dan pada tahun 2021
price earning rasio (PER) United Tractors Tbk (UNTR) adalah 8. Price earning
rasio (PER) pada perusahan Unilever Indonesia Thk (UNVR) mengalami penurunan
dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price earning rasio (PER)
Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 43, sedangkan pada tahun 2020 price
earning rasio (PER) Unilever Indonesia Tbhk (UNVR) adalah 40% dan pada tahun
2021 price earning rasio (PER) Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 27.

B. Pengujian Persyaratan Analisis Data

1. Analisis Statistik Deskriptif

Statistik deskriptif merupakan statistik yang digunakan untuk menganalisis data
dengan cara mendeskripsikan atau menggambarkan data yang telah terkumpul
sebagaimana adanya tanpa bermaksud membuat kesimpulan yang berlaku untuk
umum atau generalisasi.

Harga Saham dalam penelitian ini merupakan harga penutupan (closing price)
dari transaksi jual-beli saham di bursa efek. Hasil uji statistik deskriptif yang
digunakan adalah nilai maksimum, nilai minimum, dan nilai rata-rata. Berikut adalah

hasil dari uji statistic deskriptif:



Tabel 4.4 Hasil Uji Statistik Deskriptif
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Descriptive Statistics

N Minimum | Maximum Mean
Return On Equity 12 9.7 140.2 43.270
Nilai Perusahaan 12 7 43 19.25
Valid N (listwise) 12

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022

Penjelasan pada tabel di atas adalah sebagai berikut : Hasil SPSS untuk uji
statistik deskriptif variabel Return On Equity (ROE) menunjukkan sampel (N)
sebanyak 12, yang diperoleh dari sampel 4 perusahaan yang sahamnya dalam
kelompok JII dikalikan dengan 3 tahun penelitian. Return On Equity (ROE)
menghasilkan nilai rata-rata 43,270 dengan nilai minimum 9,7 dan nilai maximum
140.2 data pada keempat perusahaan yakni dengan nama perusahaan Indofood CBP
Sukses Makmur Tbk (ICBP), Indofood Sukses Makmur Thk (INDF), United Tractors
Tbk (UNTR), Unilever Indonesia Thk (UNVR). pada tahun 2019-2021.

Nilai Perusahaan (Y) menghasilkan nilai rata-rata 19,25 dengan nilai minimum
7 dan nilai maximum 43 data pada keempat perusahaan yakni dengan nama
perusahaan Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP), Inducement Tunggal
Prakarsa Tbhk (INTP), Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF), Unilever Indonesia Tbk
(UNVR) pada tahun 2019-2021.



2. Uji Normalitas
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Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi, variabel

residual memiliki distribusi normal. Model regresi yang baik memiliki distribusi data

yang normal atau mendekati normal. Uji normalitas dilakukan dengan menggunakan

statistik non-parametrik  Kolmogorov-Smirnov  (K-S) test. Data dikatakan

berdistribusi normal apabila Asymp.Sig (2-tailed) > 0,05 atau 5%.

Tabel 4.5 Hasil Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

N 12
Normal Parameters®® | Mean .0000000

Std. 6.42941355

Deviation
Most Extreme Absolute 150
Differences Positive 150

Negative -.124
Test Statistic 150
Asymp. Sig. (2-tailed) .200%¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022

Berdasarkan hasil uji normalitas menggunakan kolmogrov smirnov test pada

tabel di atas hasil nilai signifikan adalah 0,200 yang artinya lebih besar dari 0,05.

Sehingga dapat disimpulkan bahwa nilai signifikan > 0,05 atau 0,200 > 0,05 maka
data dapat dikatakan berdistribusi normal dan hasil analisis ini dapat dilanjut untuk

analisis regresi berikutnya karena dalam uji ini didapatkan nilai rasidual yang

berdistribusi normal.
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3. Uji Korelasi
Uji korelasi digunakan untuk mengetahui hubungan antar dua variabel. Dengan
analisis korelasi ini dapat diketahui hubungan antar variabel tersebut. Korelasi positif,
korelasi negatif, tidak ada korelasi maupun korelasi yang sempurna dapat terjadi

antara dua variabel.

Tabel 4.6 Hasil Uji Korelasi

Correlations
Return On Nilai
Equity Perusahaan

Return On Equity | Pearson Correlation 1 854"

Sig. (2-tailed) .000

N 12 12
Nilai Perusahaan |Pearson Correlation 854" 1

Sig. (2-tailed) .000

N 12 12
**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Berdasarkan hasil dari uji korelasi diatas bahwa nilai signifikan variabel
returun on equity (ROE) dan Nilai perusahaan yaitu sebesar 0,000 sehingga 0,000 <
dari 0,05. Dapat disimpulkan bahwa H, diterma dan Hy ditolak yang artinya terdapat
hubungan antara returun on equity (ROE) terhadap Nilai perusahaan yang diukur
menggunakan price earning ratio (PER).

4. Analisis Regresi Sederhana

Analisis regresi sederhana untuk menguji pengaruh satu variable bebas

terhadap variable terikat. pengambilan keputusan dalam uji regresi linear sederhana

dapat mengacu pada dua hal, yakni: membandingkan nilai signifikansi dengan nilai
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profatibilitas 0,05. Jika nilai siginifikansi < 0.05. artinya variable X berpengaruh
terhadap variable Y. sedangkan jikan nilai signifikansi > 0.05. artinya variable X

tidak berpengaruh terhadap variable Y.

Tabel 4.7 Hasil Uji Model Summary”
Model Summary

Adjusted R | Std. Error of
Model R R Square Square the Estimate
1 .854° 729 702 6.743

a. Predictors: (Constant), Return On Equity

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022
Tabel menjelaskan besarnya nilai korelasi atau hubungan (R) yaitu sebesar
0,854. Dari output tersebut diperoleh koefesien determinasi (R Square) sebesar 0,729.
yang mengandung pengertian bahwa pengaruh variabel X (return on equity) terhadap
variabel Y (Nilai Perusahaan yang diukur menggunakan price earning rasio) adalah
sebesar 72,9%.
Tabel 4.8 Hasil Uji Anova

ANOVA*®
Sum of

Model Squares Df Mean Square F Sig.
1 Regression 1225.539 1| 1225539| 26.952| .000°

Residual 454,711 10 45.471

Total 1680.250 11
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan
b. Predictors: (Constant), Return On Equity

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022
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Tabel di atas diketahui bahwa nilai F hitung = 26.952 dengan tingkat
singnifikansi sebesar 0,000 < 0,05, Sehingga dapat diketahui bahwa return on equity
(ROE) pengaruh terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan menggunakan price
earning rasio (PER).

Tabel 4.9 Hasil Uji Coefficients®

Coefficients?
Unstandardized Standardized

Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 10.281 2.603 3.950 .003
Return On 207 .040 .854 5.192 .000
Equity

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022

Berdasarkan dari hasil uji rengresi linear sederhana diatas nilai konstanta (o)
yang diperoleh yaitu sebesar 10,281, sedangkan untuk nilai koefisien regresi () yang
diperoleh yaitu sebesar 0,207 sehingga hasil tersebut dapat dimasukkan kedalam

persamaan rengresi linear sederhana sebagai berikut:

Y=a+pX+e

Y = 10,281 + 0.207X

Nilai konstanta yang didapat yaitu sebesar 10,281 yang menunjukkan bahwa
nilai konsitensi nilai perusahaan sebesar 10,281. Nilai koefesien regresi yang
didapatkan yaitu sebesar 0,207 menunjukkan bahwa penambahan 1% nilai return on
equity (ROE), maka nilai perusahaan yang diukur menggunakan price earning rasio
(PER) akan naik sebesar 0,207 berdasarkan hasil nilai singnifikan yang didapatakan
dari tabel diatas yaitu sebesar 0,000 yang artinya 0,000 < dari 0,05. Sehingga dapat
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diketahui bahwa return on equity (ROE) pengaruh terhadap nilai perusahaan yang

diukur dengan menggunakan price earning rasio (PER).

C. Pengujian Hipotesis
1. Uji Parsial (T)

Uji T dilakukan untuk menguji ada tidaknya pengaruh variabel independen
return on equity (ROE) terhadap variabel dependen nilai perusahaan. Kriteria nilai
pengujiannya apabila tingkat signifikan (sig t) lebih kecil dari pada a = 0,05 maka H,
diterima yang artinya variabel independen secara parsial berpengaruh singnifikan
terhadap variabel dependen. Sebaliknya jika sig t lebih besar dari o = 0,05 maka H,
ditolak dan H, diterima yang artinya variabel indevenden tidak berpengaruh
singnifikan terhadap variabel dependen.

Tabel 4.10 Hasil Uji Parsial (t)

Coefficients?
Unstandardized Standardized

Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta T Sig.
1 (Constant) 10.281 2.603 3.950 .003
Return On 207 .040 .854 5.192 .000
Equity

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022

Tabel diatas diketahui bahwa nilai signifikan 0,000 < 0,05 atau nilai sig t lebih
kecil dari pada 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel independen
berpengaruh terhadap variabel dependen. Berdasarkan hasil tersebut maka Hg ditolak

dan H, diterima, jadi hipotesis dalam penelitian ini menyatakan bahwa return on
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equity (ROE) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada
kelompok Jakarta Islamic Index.
2. Uji Koefisian Determinasi (R?)

Koefesien determinasi pada intinya mengukur seberapa jauh kemampuan
model dalam menerangkan variasi variabel dependen. Nilai koefisien determinasi
adalah nol dan satu. Nilai Rz yang kecil berarti kemampuan variabel-variabel
independen dalam menjelaskan variasi variabel dependen sangat terbatas. Nilai yang
mendekati satu berarti variabel-variabel independen memberikan hampir semua
informasi yang dibutuhkan untuk memprediksi variabel dependen.

Tabel 4.11 Hasil Uji Koefisian Determinasi (R?)

Model Summary

Adjusted R | Std. Error of the
Model R R Square Square Estimate
1 .854° 729 702 6.743

a. Predictors: (Constant), Return On Equity

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022

Pada tabel di atas koefisien determinasi diperoleh nilai korelasi (R) sebesar
0,854 yang menunjukkan bahwa variabel independen memiliki hubungan dalam
kategori cukup kuat terhadap variabel dependen atau nilai ini dapat diinterpretasikan
bahwa hubungan kedua variabel penelitian ada dikategori baik. Nilai koefisien
determinasi pada kolom R Square sebesar 0,729 yang artinya 72,9% nilai perusahaan
dapat dijelaskan oleh return on equity (ROE) sedangkan 27,1% dijelaskan oleh
variabel variabel lain diluar variabel yang diteliti. Dan berdasarkan tabel interpretasi

koefisien determinasi maka 0,723 masuk dalam kategori hubungan yang baik karena
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72,9% pengaruhnta artinya return on equity (ROE) memiliki hubungan yang positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Semakin besar Return on equity (ROE)
suatu perusahaan, semakin besar pula tingkat pengembalian modal untuk investor
yang menanamkan modalnya sehingga nilai perusahaan yang diukur menggunakan
price earning rasio (PER) semakin besar dan semakin baik pula posisi perusahaan
tersebut dari segi penilaian investor agar nilai perusahaan meningkat.
3. Uji Nonparametrik

Statistika nonparametrik adalah metode analisis kuantitatif yang memerlukan
lebih sedikit asumsi dibandingkan dengan statistika parametrik. Statistika
nonparametrik dikenal juga sebagai statistika distribution-free, yaitu statistika yang
bebas dari berbagai asumsi mengenai keadan distribusi datanya. Nonparametrik
digunakan untuk melengkapi metode statistik parametrik, agar tidak terjadi kesalahan
dalam memilih metode statistik yang akan digunakan untuk kegiatan inferensi. Hal
ini disebabkan ada data-data dengan ciri tertentu yang tidak bisa memenuhi asumsi-
asumsi pada penggunaan metode parametrik.

a. Uji chi square dan uji koefisien kontingensi

Peneliti menggunakan nonparametric dengan uji koefisien kontingensi, karena
uji koefisien kontingensi digunakan untuk menghitung hubungan variabel bila
datanya berbentuk nominal. Teknik ini mempunyai kaitan erat dengan chi kuadrat
yang digunakan untuk menguji hipotesis komparatif sampel independen. Oleh karena
itu, rumus yang digunakan mengandung chi kuadrat.

Uji ini sangat erat kaitannya dengan uji chi square, karena berdasarkan rumus
uji koefisien ini, bahwa tidaklah mungkin koefisien ini dapat dihitung tanpa

terlebidahulu mengetahui nilai dari chi square.
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Tabel 4.12 Hasil Uji Case Processing Summary

Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
N Percent N Percent N Percent
Return On Equity * 12| 100.0% 0 0.0% 12| 100.0%
Nilai Perusahaan

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022

Hasil penelitian menggunakan spss 26 diperoleh hasil pada tabel case
processing summary pada kolom valid diperoleh data N = jumlah data yaitu sebanyak
12 dan persentase sebesar 100%. Sedangkan pada kolom missing data N sebanyak O
dengan persentase 0% jadi total data sebanyak N = 12 dengan persentase 100%

Tabel 4.13 Hasil Uji Chi-Square Tests
Chi-Square Tests

Asymptotic
Significance
Value Df (2-sided)
Pearson Chi-Square 108.000° 99 .052
Likelihood Ratio 54.093 99 1.000
Linear-by-Linear 8.023 1 .005
Association
N of Valid Cases 12

a. 120 cells (100.0%) have expected count less than 5. The
minimum expected count is .08.

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022
Tabel diatas menunjukkan bahwa tidak ada nilai ekspektasi lebih kecil dari 5.
Nilai ekspektasi terkecil yaitu 5,02 maka syarat uji chi square terpenuhi. Dapat dilihat
dari hasil uji chi square didapat nilai p-value sebesar 0.052, dengan menggunakan

alfa sebesar 0,05 maka nilai p-value atau sig. < 0,05. Dengan demikian, H, diterima
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dan Hy ditolak sehingga terdapat pengaruh return on equity (ROE) terhadap nilai

perusahaan.
Tabel 4.14 Hasil Uji Symmetric Measures
Symmetric Measures
Approximate
Value | Significance
Nominal by Phi 3.000 252
Nominal Cramer's \V 1.000 252
Contingency .949 252
Coefficient
N of Valid Cases 12

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022

Hasil penelitian di atas diperoleh nilai signifikan 0,252 dari kolom
approximate significance pada nilai phi, Cramer's V, dan Contingency Coefficient.
Nilai tersebut dapat dikatakan mendekati angka 1 dan dibawah dari angka 5% yang
berarti bahwa hubungan kedua variabel antara return on equity (ROE) terhadap
variabel terikat nilai perusahaan tidak cukup erat.

b. Nonparametrik correlation

Uji nonparametrik korelasi sebenarnya sama dengan uji statistik parametrik ,
yaitu analisis korelasi pada statistik nonparametrik juga mempelajari apakah ada
hubungan yang signifikan antara dua variabel atau lebih. Dan jika ada hubungan yang
signifikan, maka akan diketahui pula seberapa erat hubungan kedua variabel tersebut.
Hanya saja pada korelasi nonparametrik, data atau variabel-variabel yang akan diuji

dan diukur korelasinya adalah data yang berbentuk nominal dan ordinal.
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Penggunaan uji spearman ini digunakan untuk data dengan tipe data yang

bernilai ordinal, yaitu data yang mempunyai urutan seperti laporan keuangan yang

dihitung setiap tahunnya contohnya dua tahun, lima tahun, enam tahun, dan

seterusnya. Adapun output uji spearman's pada penelitian ini dapat dilihat pada tabel

4.15 sebagai berikut :

Tabel 4.15 Hasil Uji Spearman’s

Correlations
Return On Nilai

Equity Perusahaan
Spearman's Return On Correlation 1.000 632"

rho Equity Coefficient
Sig. (2-tailed) : .028
N 12 12
Nilai Correlation 632" 1.000

Perusahaan Coefficient
Sig. (2-tailed) .028 :
N 12 12

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022
Hasil penelitian menggunakan SPSS 26 diperoleh hasil persamaan,

Berdasarkan dari analisis uji spearman’s dapat disimpulkan bahwa tidak ada

hubungan yang signifikan antara kedua variabel yaitu variabel return on equity

(ROE) terhdap nilai perusahaan yang diukur menggunakan price earning rasio

(PER). Hal ini dikarenakan karena nilai signifikansi atau Sig. (2 tailed) yang

diperoleh sebesar 0.028, karena nilai Sig , (2 tailed) < dari 0.05 , maka artinya ada

hubungan yang signifikan antara kedua variabel tersebut.
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Hasil analisis uji spearman diperoleh kekuatan (keeratan) angka sebesar
(0,632) yang artinya variabel return on equity (ROE) dan nilai perusahaan yang
diukur menggunakan price earning rasio (PER) memiliki tingkat kekuatan hubungan
yang kuat. Karena besarnya korelasi adalah 0 s/d 1. Korelasi positif artinya searah.

2) Uji Kendall’s

Pengkuruan korelasi data ordinal dapat juga menggunakan metode pengujian
yang lain seperti uji kendall’s . Kedua korelasi ini pada umumnya akan menghasilkan
output besaran korelasi dua variabel tidaklah jauh berbeda . Uji ini juga menggunakan
pengujian tingkat signifikansi yang sama dengan uji spearman. Adapun output uji
kendall's pada penelitian ini dapat dilihat pada tabel 4.16 sebagai berikut:

Tabel 4.16 Hasil Uji Kendall’s

Correlations
Return On Nilai
Equity Perusahaan
Kendall's Return On Correlation 1.000 431
tau_b Equity Coefficient
Sig. (2-tailed) . .054
N 12 12
Nilai Correlation 431 1.000
Perusahaan Coefficient
Sig. (2-tailed) .054 :
N 12 12

Sumber Data : Hasil output SPSS 26, data diolah penulis 2022

Hasil penelitian menggunakan SPSS 26 diperoleh hasil persamaan,
Berdasarkan dari analisis uji kendall’s dapat disimpulkan bahwa tidak ada hubungan
yang signifikan antara kedua variabel yaitu variabel return on equity (ROE) terhdap
nilai perusahaan yang diukur menggunakan price earning rasio (PER). Hal ini

dikarenakan karena nilai signifikansi atau Sig. (2 tailed) yang diperoleh sebesar
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0.054, karena nilai Sig, (2 tailed) < dari 0.05 , maka artinya ada hubungan yang
signifikan antara kedua variabel tersebut .

Hasil analisis uji kendall’s tersebut diperoleh kekuatan (keeratan) dari angka
sebesar (0,432) yang artinya variabel return on equity (ROE) dan nilai perusahaan
yang diukur menggunakan price earning rasio (PER) memiliki tingkat kekuatan
hubungan yang kuat. Karena besarnya korelasi adalah 0 s/d 1. Korelasi positif artinya
searah.

D. Pembahasan Hasil Penelitian
1. Seberapa baik tingkat return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan pada

kelompok Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2019-2021.

Return on equity (ROE) menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
menghasilkan laba setelah pajak dengan menggunakan modal sendiri yang dimiliki
perusahaan. Rasio ini penting bagi pihak pemegang saham, untuk mengetahui
efektivitas dan efisiensi pengelolaan modal sendiri yang dilakukan oleh pihak
manajemen perusahaan. Semakin tinggi rasio ini berarti semakin efisien penggunaan
modal sendiri yang dilakukan pihak manajemen perusahaan.

Return on equity (ROE) dalam penelitian merupakan variabel X. Dihitung
dengan membandingkan antara laba bersih setelah pajak dibagi dengan total ekuitas.
Semakin besar return on equity (ROE) maka semakin baik dan begitu pula
sebaliknya, berikut merupakan tabel presentase atau berdasarkan ketentuan standar

yang telah ditetapakan oleh rata-rata industri:



73

Tabel 4.17 Kriteria penilaian return on equity (ROE)

Peringkat Keterangan Kriteria
1 Sangat Baik >40%
2 Baik 40%
3 Cukup Baik 30%
4 Kurang Baik 25%
5 Sangat Kurang <25%

Sumber Data: Kasmir (2013:134)

Return on equity (ROE) atau pengembalian modal sendiri merupakan rasio
untuk mengukur laba bersih sesudah pajak dengan modal sendiri. rasio ini
menunjukkan efisiensi penggunaan modal sendiri, semakin tinggi rasio ini semakin
baik. Artinya, posisi pemilik perusahaan semakin kuat, demikian pula sebaliknya.
Berikut merupakan beberapa data perusahaan yang terdaftar pada kelompok Jakarta
Islamic Index.

Tabel 4.18 Data return on equity (ROE) yang digunakan dalam penelitian

Kode/Nama Perusahaan Return on equity (ROE)
2019 2020 2021

Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) | 2L.7% | 19,3% | 15,0%

Indofood Sukses Makmur Thk (INDF) 11,3% | 13,1% | 13,5%

United Tractors Thk (UNTR) 19,15% | 9,66% | 15,23%

Unilever Indonesia Thk (UNVR) 116,7% | 140,2% | 124,4%

Sumber Data: Telah di olah
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Berdasarkan hasil data olah dengan rumus return on equity (ROE) ditemukan
hasil pada tabel diatas menunjukkan bahwa pada tahun 2019 return on equity (ROE)
pada perusahan Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) mengalami penurunan
yang berbeda dari tahun 2020 dan 2021 dimana ditahun 2019 return on equity (ROE)
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah 21,7%, sedangkan pada tahun
2020 return on equity (ROE) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah
19,3% dan pada tahun 2021 return on equity (ROE) Indofood CBP Sukses Makmur
Thk (ICBP) adalah 15,0%. Return on equity (ROE) pada perusahan Indofood Sukses
Makmur Tbk (INDF) mengalami peningkatan dari tahun 2019 sampai 2021 dimana
ditahun 2019 return on equity (ROE) Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah
11,3%, sedangkan pada tahun 2020 return on equity (ROE) Indofood Sukses Makmur
Tbk (INDF) adalah 13,1% dan pada tahun 2021 return on equity (ROE) Indofood
Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah 13,5%.

Return on equity (ROE) pada perusahan United Tractors Tbhk (UNTR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 return on
equity (ROE) United Tractors Tbhk (UNTR) adalah 19,15%, sedangkan pada tahun
2020 return on equity (ROE) United Tractors Thk (UNTR) adalah 9,66% dan pada
tahun 2021 return on equity (ROE) United Tractors Thk (UNTR) adalah
15,23%.Return on equity (ROE) pada perusahan Unilever Indonesia Thk (UNVR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 return on
equity (ROE) Unilever Indonesia Thk (UNVR) adalah 116,7%, sedangkan pada tahun
2020 return on equity (ROE) Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 140,2% dan
pada tahun 2021 return on equity (ROE) Unilever Indonesia Thk (UNVR) adalah
124,4%.
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Nilai perusahaan dalam penelitian ini sebagai variabel Y atau variabel
dependen. Nilai perusahaan dapat diukur dengan menggunakan price earning ratio
(PER) yaitu harga perlembar saham dibagi dengan laba perlembar saham beredar.
Berikut merupakan tabel nilai perusahaan:

Tabel 4.19 Kriteria nilai price earning ratio (PER) berdasarkan tingkat pasar

No. Keterangan Kriteria
1 | Investor merasa cemas terhadap prospek ekonomi 7-9
2 | Investor dihadapkan pada perasaan cemas namun 10-17

juga yakin terhadap prospek ekonomi

3 Investor memandang masa depan perekonomian > 18

dengan penuh keyakinan

Sumber Data: Benni Sinaga

Tabel 4.20 Data price earning ratio (PER) yang digunakan dalam penelitian

Kode/Nama Perusahaan Pricé\li:l;:nliﬁgursz;as ???EER)

2019 2020 2021
Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) 26 17 16
Indofood Sukses Makmur Thk (INDF) 14 9 7
United Tractors Thk (UNTR) 7 17 8
Unilever Indonesia Thk (UNVR) 43 40 27

Sumber Data: Telah di olah

Berdasarkan hasil data olah dengan rumus price earning ratio (PER)
ditemukan hasil pada tabel 4.3 sehingga diketahui bahwa Price earning rasio (PER)

pada perusahan Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) mengalami penurunan
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yang berbeda dari tahun 2020 dan 2021 dimana ditahun 2019 price earning rasio
(PER) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah 26, sedangkan pada tahun
2020 price earning rasio (PER) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah
17 dan pada tahun 2021 price earning rasio (PER) Indofood CBP Sukses Makmur
Thk (ICBP) adalah 16%. Price earning rasio (PER) pada perusahan Indofood Sukses
Makmur Tbk (INDF) juga mengalami penurunan dari tahun 2019 sampai 2021
dimana ditahun 2019 price earning rasio (PER) Indofood Sukses Makmur Tbk
(INDF) adalah 14, sedangkan pada tahun 2020 price earning rasio (PER) Indofood
Sukses Makmur Tbhk (INDF) adalah 9 dan pada tahun 2021 price earning rasio
(PER) Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah 7.

Price earning rasio (PER) pada perusahan United Tractors Tbk (UNTR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price earning
rasio (PER) United Tractors Thk (UNTR) adalah 7, sedangkan pada tahun 2020 price
earning rasio (PER) United Tractors Thk (UNTR) adalah 17 dan pada tahun 2021
price earning rasio (PER) United Tractors Tbk (UNTR) adalah 8. Price earning
rasio (PER) pada perusahan Unilever Indonesia Thk (UNVR) mengalami penurunan
dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price earning rasio (PER)
Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 43, sedangkan pada tahun 2020 price
earning rasio (PER) Unilever Indonesia Thk (UNVR) adalah 40% dan pada tahun
2021 price earning rasio (PER) Unilever Indonesia Tbhk (UNVR) adalah 27.

Berdasarkan kriteria penilaian return on equity (ROE) pada perusahaan
Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) pada tahun 2019-2021 berada pada
peringkat 5 sangat kurang karena return on equity (ROE) tiap tahunnya sebesar

21,7% 19,3% 15,0% < 25% sehingga dapat disimpulkan bahwa return on equity
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(ROE) dalam keaadaan sangat kurang baik hal tersebut karena kurang maksimalnya
perusahaan dalam mengelola modal dari investor yang mempengaruhi nilai
perusahaan yang di ukur menggunakan price earning ratio (PER) dimana price
earning ratio (PER) mengalami penurunan dari 2019-2021 vyaitu 26,17,16
menurunnya nilai perusahaan karena harga saham perusahaan Indofood CBP Sukses
Makmur Tbk (ICBP) dari tahun 2019-2021 mengalami penurunan Yyang
menyebabkan investor berpikir untuk menanamkan modalnya pada perusahaan
tersebut.

Pada perusahaan Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) pada tahun 2019-
2021 berada pada peringkat 5 sangat kurang karena return on equity (ROE) tiap
tahunnya sebesar 11,3%,13,1%,13,5% < 25% sehingga dapat disimpulkan bahwa
return on equity (ROE) dalam keaadaan sangat kurang baik hal tersebut karena
kurang maksimalnya perusahaan dalam mengelola modal dari investor yang
mempengaruhi nilai perusahaan yang di ukur menggunakan price earning ratio
(PER) dimana price earning ratio (PER) mengalami penurunan dari 2019-2021 yaitu
14,9,7 menurunnya nilai perusahaan karena harga saham perusahaan Indofood Sukses
Makmur Tbk (INDF) dari tahun 2019-2021 mengalami penurunan yang
menyebabkan investor berpikir untuk menanamkan modalnya pada perusahaan
tersebut.

Perusahaan United Tractors Thk (UNTR) pada tahun 2019-2021 berada pada
peringkat 5 sangat kurang karena return on equity (ROE) tiap tahunnya sebesar
19,15%, 9,66%, 15,23% < 25% sehingga dapat disimpulkan bahwa return on equity
(ROE) dalam keaadaan sangat kurang baik hal tersebut karena kurang maksimalnya

perusahaan dalam mengelola modal dari investor yang mempengaruhi nilai
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perusahaan yang di ukur menggunakan price earning ratio (PER) dimana price
earning ratio (PER) mengalami fluktuasi dari 2019-2021 yaitu 7,17,8 tinggi
rendahnya harga saham yang menentukan peningkatnya price earning ratio (PER)
dan juga return on equity (ROE) yang mengalami fluktuasi jadi mempengaruhi price
earning ratio (PER).

Perusahaan Unilever Indonesia Tbk (UNVR) pada tahun 2019-2021 berada
pada peringkat 1 sangat baik karena return on equity (ROE) tiap tahunnya sebesar
116,7%, 140,2%, 124,4% > 40% sehingga dapat disimpulkan bahwa return on equity
(ROE) dalam keaadaan sangat baik hal tersebut karena melebihi kriteria sangat baik
tapi pada perusahaan Unilever Indonesia Tbk (UNVR) memiliki return on equity
(ROE) yang naik turun sehingga nilai perusahaan yang diukur menggunakan price
earning ratio (PER) mengalami penurunan pada tahun 2019-2021 yaitu 43,40, 27 hal
ini terjadi karena menurunnya harga saham dan terjadinya fluktuasi pada perusahaan
Unilever Indonesia Tbk (UNVR).

Hasil diatas menunjukkan walaupun return on equity (ROE) meningkat price
earning ratio (PER) bisa saja menurun karena return on equity (ROE) pada
perusahaan Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) meningkat tapi masih dalam
kategori sangat kurang baik karena dilihat dari kriteria rata-rata indutri yang < 25%
jadi perusahaan menurunkan harga sahammya agar investor tertarik menanamkan

modalnya sehingga perusahaan bisa mengelola modal lebih baik lagi.
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2. Seberapa baik nilai perusahaan yang terdaftar pada kelompok Jakarta Islamic

Index (JII) tahun 2019-2021.

Nilai perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham yang pengukurannya

dapat dilakukan dengan melihat perkembangan harga saham di bursa, jika harga

saham meningkat berarti nilai perusahaan meningkat. Peningkatan harga saham

menunjukkan kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan baik,

sehingga

masyarakat mau membayar lebih tinggi, hal ini sesuai dengan harapan masyarakat

untuk mendapatkan return yang tinggi pula.

Tabel 4.21 Kriteria nilai price earning ratio (PER) berdasarkan tingkat pasar

No. Keterangan Kriteria
1 | Investor merasa cemas terhadap prospek ekonomi 7-9
2 | Investor dihadapkan pada perasaan cemas namun 10-17

juga yakin terhadap prospek ekonomi
3 Investor memandang masa depan perekonomian >18
dengan penuh keyakinan

Sumber Data: Benni Sinaga

Tabel 4.22 Data price earning ratio (PER) yang digunakan dalam penelitian

Kode/Nama Perusahaan

Nilai Perusahaan

Price earning rasio (PER)

2019 2020 2021
Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) 26 17 16
Indofood Sukses Makmur Thk (INDF) 14 9 7
United Tractors Thk (UNTR) 7 17 8
Unilever Indonesia Thk (UNVR) 43 40 27

Sumber Data: Telah di olah
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Berdasarkan hasil data olah dengan rumus price earning ratio (PER)
ditemukan hasil pada tabel 4.3 sehingga diketahui bahwa Price earning rasio (PER)
pada perusahan Indofood CBP Sukses Makmur Thk (ICBP) mengalami penurunan
yang berbeda dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price earning rasio
(PER) Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) adalah 26 jadi Investor
memandang masa depan perekonomian dengan penuh keyakinan karena >18,
sedangkan pada tahun 2020 price earning rasio (PER) Indofood CBP Sukses
Makmur Tbk (ICBP) adalah 17 Investor dihadapkan pada perasaan cemas namun
juga yakin terhadap prospek ekonomi karena dilihat dari kriteria termasuk dalam 10-
17 dan pada tahun 2021 price earning rasio (PER) Indofood CBP Sukses Makmur
Tbk (ICBP) adalah 16 Investor dihadapkan pada perasaan cemas namun juga yakin
ternadap prospek ekonomi karena dilihat dari kriteria termasuk dalam 10-17, jadi
dapat dilihat perusahaan ini mengalami penurunan dari 26 menurun menjadi 17 dan
menurun ke 16.

Price earning rasio (PER) pada perusahan Indofood Sukses Makmur Thbk
(INDF) juga mengalami penurunan dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun
2019 price earning rasio (PER) Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF) adalah 14
Investor dihadapkan pada perasaan cemas namun juga yakin terhadap prospek
ekonomi karena dilihat dari kriteria termasuk dalam 10-17, sedangkan pada tahun
2020 price earning rasio (PER) Indofood Sukses Makmur Tbhk (INDF) adalah 9
Investor merasa cemas terhadap prospek ekonomi jika dilihat dari kriteria yaitu 7-9
dan pada tahun 2021 price earning rasio (PER) Indofood Sukses Makmur Tbk
(INDF) adalah 7 Investor merasa cemas terhadap prospek ekonomi jika dilihat dari

kriteria yaitu 7-9 jadi dapat dilihat perusahaan ini mengalami penurunan dari 14,9,7 .
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Price earning rasio (PER) pada perusahan United Tractors Tbk (UNTR)
mengalami fluktuasi dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price earning
rasio (PER) United Tractors Tbk (UNTR) adalah 7 Investor merasa cemas terhadap
prospek ekonomi jika dilihat dari kriteria yaitu 7-9, sedangkan pada tahun 2020 price
earning rasio (PER) United Tractors Thk (UNTR) adalah 17 Investor dihadapkan
pada perasaan cemas namun juga yakin terhadap prospek ekonomi karena dilihat dari
kriteria termasuk dalam 10-17 dan pada tahun 2021 price earning rasio (PER) United
Tractors Thk (UNTR) adalah 8 Investor merasa cemas terhadap prospek ekonomi jika
dilihat dari kriteria yaitu 7-9 dapat dilihat pada perusahaan United Tractors Thk
(UNTR) nilai perusahaan mengalami fluktuasi karena harga saham mengalami
perubahan.

Price earning rasio (PER) pada perusahan Unilever Indonesia Tbk (UNVR)
mengalami penurunan dari tahun 2019 sampai 2021 dimana ditahun 2019 price
earning rasio (PER) Unilever Indonesia Tbk (UNVR) adalah 43 Investor memandang
masa depan perekonomian dengan penuh keyakinan karena >18, sedangkan pada
tahun 2020 price earning rasio (PER) Unilever Indonesia Thk (UNVR) adalah 40
Investor memandang masa depan perekonomian dengan penuh keyakinan karena >18
dan pada tahun 2021 price earning rasio (PER) Unilever Indonesia Thk (UNVR)
adalah 27 Investor memandang masa depan perekonomian dengan penuh keyakinan
karena >18 walaupun pada perusahaan ini memiliki nilai perusahaan yang baik tapi
mengalami penurunan tetap saja investor harus khawatir karena nilai perusahaan

selalu menurun.
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3. Hubungan return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan pada kelompok

Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2019-2021

Berdasarkan hasil dari uji korelasi nilai signifikan variabel returun on equity
(ROE) dan nilai perusahaan yaitu sebesar 0,000 sehingga 0,000 < dari 0,05. Dapat
disimpulkan bahwa H, diterima dan Hy ditolak yang artinya terdapat hubungan antara
returun on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan yang diukur menggunakan price
earning ratio (PER).

Hasil penelitian menunjukkan adanya hubungan return on equity (ROE)
terhadap nilai perusahaan dimana return on equity (ROE) adalah rasio yang
menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dengan
menggunakan modal sendiri dan menghasilkan laba bersih yang tersedia bagi pemilik
atau investor. Return on equity (ROE) sangat bergantung pada besar kecilnya
perusahaan, misalnya untuk perusahaan kecil tentu memiliki modal yang relatif kecil,
sehingga return on equity (ROE) yang dihasilkanpun kecil, begitu pula sebaliknya
untuk perusahaan besar. Return on equity (ROE) adalah jumlah imbal hasil dari laba
bersih terhadap ekuitas dan dinyatakan dalam bentuk persen. Return on equity (ROE)
digunakan untuk mengukur kemampuan suatu emiten dalam menghasilkan laba
dengan bermodalkan ekuitas yang sudah diinvestasikan pemegang saham.

Faktor yang mempengaruhi tingkat pengembalian ekuitas pemilik (ROE): net
income (laba bersih) sangat penting bagi kelangsungan usaha suatu perusahaan
karena merupakan sumber dana yang diperoleh dari aktivitas operasi perusahaan
tersebut. Laba bersih juga seringkali dijadikan sebagai ukuran dalam menilai kinerja
suatu perusahaan, Penghasilan bersih (laba bersih) seringkali digunakan sebagai

ukuran Kinerja atau sebagai dasar bagi ukuran yang lain seperti earning per share
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(EPS). Unsur-unsur yang langsung berkaitan dengan pengukuran laba adalah
penghasilan atau beban.

Ekuitas (equity) merupakan jumlah modal yang menggambarkan hak
kepemilikan seseorang atas aset perusahaan, dari ekuitas inilah diketahui berapa besar
kepemilikan seseorang terhadap suatu perusahaan. Dalam laporan keuangan, ekuitas
bisa kita temui pada laporan posisi keuangan (neraca). Ketika kita mau membuka
usaha tetapi tidak ada modal maka usaha tidak akan berjalan, modal adalah harta awal
saat kita mau membuka usaha. Jenis-jenis ekuitas, yaitu: Modal yang disetor, Laba
ditahan, dan Saham.

Nilai perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham yang pengukurannya
dapat dilakukan dengan melihat perkembangan harga saham di bursa, jika harga
saham meningkat berarti nilai perusahaan meningkat. Peningkatan harga saham
menunjukkan kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan baik, sehingga
masyarakat mau membayar lebih tinggi, hal ini sesuai dengan harapan masyarakat
untuk mendapatkan return yang tinggi pula. Nilai perusahaan yang meningkat adalah
sebuah prestasi yang sesuai dengan keinginan pemiliknya karena dengan
meningkatya nilai perusahaan, maka kesejahteraan para pemiliknya juga akan
meningkat dan ini adalah tugas dari manajer sebagai agent yang telah diberi
kepercayaan oleh para pemilik perusahaan untuk menjalankan perusahaannya.

Nilai perusahaan dapat diukur dengan menggunakan price earning rasio
(PER), price earning rasio ini mengukur tentang bagaimana investor menilai prospek
pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, dan tercermin pada harga saham
yang bersedia dibayar oleh investor untuk setiap rupiah laba yang diperoleh

perusahaan. Semakin tinggi rasio ini menunjukkan bahwa investor mempunyai
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harapan yang baik tentang perkembangan perusahaan di masa yang akan datang,
sehingga untuk pendapatan per saham tertentu, investor bersedia membayar dengan
harga yang mahal.

Hasil penelitian uji symmetric measures diperoleh nilai signifikan 0,245 dari
kolom approximate significance pada nilai phi, Cramer's V, dan Contingency
Coefficient. Nilai tersebut dapat dikatakan mendekati angka 1 dan dibawah dari angka
5% yang berarti bahwa hubungan kedua variabel antara return on equity (ROE)
terhadap variabel terikat nilai perusahaan tidak cukup erat.

Uji nonparametrik korelasi sebenarnya sama dengan uji statistik parametrik,
yaitu analisis korelasi pada statistik nonparametrik juga mempelajari apakah ada
hubungan yang signifikan antara dua variabel atau lebih. Dan jika ada hubungan yang
signifikan, maka akan diketahui pula seberapa erat hubungan kedua variabel tersebut.
Hanya saja pada korelasi nonparametrik, data atau variabel-variabel yang akan diuji
dan diukur korelasinya adalah data yang berbentuk nominal dan ordinal.

Hasil penelitian uji nonparametrik correlation berdasarkan dari analisis uji
Spearman’s dimana penggunaan uji spearman’s ini digunakan untuk data dengan tipe
data yang bernilai ordinal, yaitu data yang mempunyai urutan seperti laporan
keuangan yang dihitung setiap tahunnya contohnya dua tahun, lima tahun, enam
tahun, dan seterusnya. Dengan hasil yang dapat disimpulkan bahwa ada hubungan
yang signifikan antara kedua variabel yaitu variabel return on equity (ROE) terhdap
nilai perusahaan yang diukur menggunakan price earning rasio (PER). Hal ini
dikarenakan karena nilai signifikansi atau Sig. (2 tailed) yang diperoleh sebesar
0.028, karena nilai Sig , (2 tailed) < dari 0.05 , maka artinya ada hubungan yang

positif dan signifikan antara kedua variabel tersebut. Sedangkan untuk kekuatan
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(keeratan) dari hasil analisis uji spearman’s sersebut diperoleh angka sebesar (0,632)
yang artinya variabel return on equity (ROE) dan nilai perusahaan yang diukur
menggunakan price earning rasio (PER) memiliki tingkat kekuatan hubungan yang
kuat. Karena besarnya korelasi adalah 0 s/d 1. Korelasi positif artinya searah.

Hasil penelitian uji nonparametrik correlation Berdasarkan dari analisis uji
kendall’s dapat disimpulkan bahwa tidak ada hubungan yang signifikan antara kedua
variabel yaitu variabel return on equity (ROE) terhdap nilai perusahaan yang diukur
menggunakan price earning rasio (PER). Hal ini dikarenakan karena nilai
signifikansi atau Sig. (2 tailed) yang diperoleh sebesar 0.054, karena nilai Sig, (2
tailed) < dari 0.05, maka artinya ada hubungan yang signifikan antara kedua variabel
tersebut. Sedangkan untuk kekuatan (keeratan) dari hasil analisis uji kendall’s
tersebut diperoleh angka sebesar (0,431) yang artinya variabel return on equity
(ROE) dan nilai perusahaan yang diukur menggunakan price earning rasio (PER)
memiliki tingkat kekuatan hubungan yang kuat. Karena besarnya korelasi adalah 0
s/d 1. Korelasi positif artinya searah.

4. Pengaruh return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan pada kelompok

Jakarta Islamic Index (JI1) tahun 2019-2020

Hasil penelitian uji parsial (t) diketahui bahwa nilai signifikan 0,000 < 0,05
atau nilai sig t lebih kecil dari pada 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel
independen berpengaruh terhadap variabel dependen. Berdasarkan hasil tersebut
maka H, diterima dan Hy tolak, jadi hipotesis dalam penelitian ini menyatakan bahwa
return on equity (ROE) ada pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Return on equity (ROE) ada pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan

atau dapat dikatakan bahwa jika pengembalian modal menurut atau mengalami
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fluktuasi itu akan berdampak pada nilai perusahaan yang diukur menggunakan price
earning rasio (PER).

Hasil penelitian uji koefisien determinasi diperoleh nilai korelasi (R) sebesar
0,854 yang menunjukkan bahwa variabel independen memiliki hubungan dalam
kategori cukup kuat terhadap variabel dependen atau nilai ini dapat diinterpretasikan
bahwa hubungan kedua variabel penelitian ada dikategori tinggi. Nilai koefisien
determinasi pada kolom R Square sebesar 0,729 yang artinya 72,9% nilai perusahaan
dapat dijelaskan oleh return on equity (ROE) sedangkan 27,1% dijelaskan oleh
variabel variabel lain diluar variabel yang diteliti. Dan berdasarkan tabel interpretasi
koefisien determinasi maka 0,729 masuk dalam kategori hubungan yang kuat karena
72,9% pengaruhnya artinya return on equity (ROE) memiliki hubungan yang kuat
terhadap nilai perusahaan. Semakin besar return on equity (ROE) suatu perusahaan,
semakin besar pula tingkat pengembalian modal untuk investor yang menanamkan
modalnya sehingga nilai perusahaan yang diukur menggunakan price earning rasio
(PER) semakin besar dan semakin baik pula posisi perusahaan tersebut dari segi
penilaian investor agar nilai perusahaan meningkat.

Analisis regresi sederhana untuk menguji pengaruh satu variable bebas
terhadap variable terikat. pengambilan keputusan dalam uji regresi linear sederhana
dapat mengacu pada dua hal, yakni: membandingkan nilai signifikansi dengan nilai
profatibilitas 0,05. Jika nilai siginifikansi < 0.05. artinya variable X berpengaruh
terhadap variable Y. sedangkan jikan nilai signifikansi > 0.05. artinya variable X
tidak berpengaruh terhadap variable Y. Hasil penelitian uji anova dapat diketahui

bahwa nilai F hitung = 26.952 dengan tingkat singnifikansi sebesar 0,000 < 0,05,
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Sehingga dapat diketahui bahwa return on equity (ROE) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan yang diukur dengan menggunakan price earning rasio (PER).

Hasil penelitian uji chi square menunjukkan bahwa tidak ada nilai ekspektasi
lebih kecil dari 5. Nilai ekspektasi terkecil yaitu 5,02 maka syarat uji chi square
terpenuhi. Dapat dilihat dari hasil uji chi square didapat nilai p-value sebesar 0.052,
dengan menggunakan alfa sebesar 0,05 maka nilai p-value atau sig. < 0,05. Dengan
demikian, H, diterima dan Hg ditolak sehingga ada pengaruh positif dan signifikan
return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan.

Investor yang ingin melihat seberapa besar perusahaan menghasilkan return
atas investasi yang akan mereka tanamkan, yang dapat dilihat adalah return on equity
(ROE), dimana return on equity (ROE) adalah rasio yang mengukur kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan laba dari investasi pemegang saham diperusahaan
tersebut, dengan kata lain return on equity (ROE) menunjukkan seberapa banyak
keuntungan yang dapat dihasilkan oleh perusahaan dari setiap satu rupiah yang di
investasikan oleh para pemegang saham.

Hasil penelitian di atas dapat diketahui bahwa ketika tingkat keuntungan
dalam kinerja keuangan yang dicapai perusahaan tersebut semakin menurun maka
nilai perusahaan ikut menurun karena semakin tinggi return on equity (ROE) maka
semakin baik dalam memperoleh keuntungan bersih yang mampu diraih oleh
perusahaan pada saat menjalankan operasinya dan bukan hanya return on equity
(ROE) yang dapat meningkatkan nilai perusahaan karena hanya 72,9% nilai
perusahaan dapat dijelaskan oleh return on equity (ROE) sedangkan 27,1% dijelaskan

oleh variabel variabel lain diluar variabel yang diteliti.
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Mencatat suatu transaksi atau memeriksa laporan keuangan tentu harus
dilakukan dengan kebenaran dan kejujuran jadi return on equity (ROE) yang
digunakan dalam penelitian ini datanya diambil dari laporan keuangan yang
publikasikan oleh perusahaan dimana laporan keuangan tersebut harus memiliki 3
prinsip akuntansi syariah yaitu keadilan, kebenaran dan pertanggungjawaban.

Ayat Al-Qur’an yang menjelaskan tentang segala transaksi dalam laporan
keuangan untuk mencatat aktivitas dan transaksi keuangannya selama suatu periode

tertentu dalam Q S. Al-Bagarah/2: 282 :
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Terjemahnya:
“Hai orang-orang yang beriman, apabila kamu bermu‘amalah tidak secara
tunai untuk waktu yang ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya. dan
hendaklah seorang penulis di antara kamu menuliskannya dengan benar. dan
janganlah penulis enggan menuliskannya sebagaimana Allah mengajarkannya,
meka hendaklah ia menulis, dan hendaklah orang yang berhutang itu
mengimlakkan (apa yang akan ditulis itu), dan hendaklah ia bertakwa kepada
Allah Tuhannya, dan janganlah ia mengurangi sedikitpun daripada hutangnya.
jika yang berhutang itu orang yang lemah akalnya atau lemah (keadaannya)
atau Dia sendiri tidak mampu mengimlakkan, Maka hendaklah walinya
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mengimlakkan dengan jujur. dan persaksikanlah dengan dua orang saksi dari
orang-orang lelaki (di antaramu). jika tak ada dua oang lelaki, Maka (boleh)
seorang lelaki dan dua orang perempuan dari saksi-saksi yang kamu ridhai,
supaya jika seorang lupa Maka yang seorang mengingatkannya. janganlah
saksi-saksi itu enggan (memberi keterangan) apabila mereka dipanggil; dan
janganlah kamu jemu menulis hutang itu, baik kecil maupun besar sampai
batas waktu membayarnya. yang demikian itu, lebih adil di sisi Allah dan
lebih menguatkan persaksian dan lebih dekat kepada tidak (menimbulkan)
keraguanmu. (Tulislah mu'amalahmu itu), kecuali jika mu'amalah itu
perdagangan tunai yang kamu jalankan di antara kamu, Maka tidak ada dosa
bagi kamu, (jika) kamu tidak menulisnya. dan persaksikanlah apabila kamu
berjual beli; dan janganlah penulis dan saksi saling sulit menyulitkan. jika
kamu lakukan (yang demikian), Maka Sesungguhnya hal itu adalah suatu
kefasikan pada dirimu. dan bertakwalah ke5pada Allah; Allah mengajarmu; dan
Allah Maha mengetahui segala sesuatu”. 0

Ayat ini diawali dengan seruan kepada orang beriman yang melakukan
transaksi muamalah yang dalam hal ini dalam konteks utang/piutang.dalam hal ini
transaksi tersebut dilakukan dalam rangka utang/piutang. Hal ini menunjukkan
konsep identifikasi dalam proses akuntansi, dimana identifikasi adalah proses
akuntansi awal yang mengidentifikasi transaksi dalam kategori harta, kewajiban,
modal, pengeluaran, atau pendapatan. Sedikitnya 7 kata dalam ayat di atas
menyebutkan asal kata "ka-ta-ba", yang berarti "menulis/mencatat”. Salah satu
pengertian akuntansi adalah mencatat semua transaksi yang bernilai ekonomis. Ayat
diatas juga menjelaskan "waktu™ dalam bermuamalah. Juga terdapat konsep waktu
dalam akuntansi: semua transaksi harus memiliki tanggal transaksi yang jelas, selain
itu terdapat periode pelaporan keuangan per 31 Desember setiap tahun.

Akuntansi syariah dapat dipahami sebagai akuntansi dengan 3 konsep prinsip
yang meliputi prinsip keadilan, kebenaran dan pertanggungjawaban dengan dasar

hukum syariah dan sifatnya universal. Akuntansi syariah adalah penggunaan

>*Departemen Agama Republik Indonesia, Al-Qur’an dan Terjemahnya (Bandung: PT
Sygma Examedia Arkanleema, 2009), h. 48.
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akuntansi untuk menjalankan syariat Islam secara nyata yang ditetapkan sejak era
Nabi Muhammad SAW, khulafaurrasyidin, serta pemerintah islam lainnya.

Akuntansi syariah memiliki prinsip pertanggungjawaban sebagai salah satu
bentuk implementasi dari ajaran yang tertera dalam Al Quran. Maksudnya, setiap
manusia diajarkan untuk selalu bertanggungjawab atas perbuatannya. Dalam hal ini,
transaksi yang dilakukan seorang pebienis harus dipertanggungjawabkan secara
konkret melalui laporan keuangan atau laporan akuntansi.

Akuntansi syariah juga berjalan menggunakan prinsip keadilan sesuai dengan
yang diajarkan dalam agama Islam. Setiap manusia harus berperilaku adil kepada
siapapun. Prinsip keadalian dalam akuntansi syariah sendiri memiliki 2 pengertian.
Pertama, prinsip keadilan yang berkaitan dengan praktek moral, yakni kejujuran.
Kejujuran ini sangat penting supaya informasi akuntansi yang disajikan tidak
menyesatkan dan merugikan masyarakat. Kedua, prinsip keadilan berasal dari kata
adil yang bersifat fundamental dan berpijak pada nilai-nilai syariah serta moral.
Artinya, keadilan ini menjadi pendorong untuk melakukan upaya dekonstruksi
terhadap pembangunan akuntasi modern menjadi akuntansi alternatif yang lebih baik.

Akuntansi syariah juga memiliki prinsip kebenaran yang berkesinambungan
dengan prinsip keadilan. Adanya prinsip kebenaran ini akan menciptakan keadilan
dalam mengankui, mengukur dan melaporkan setiap transaksi ekonomi. Karena,
pengakuan, pengukuran dan pelaporan transaksi keuangan akan berjalan baik bila
memiliki rasa kebenaran.

Return on equity (ROE) adalah rasio yang mengukur kemampuan perusahaan
untuk menghasilkan laba dari investasi pemegang saham diperusahaan tersebut,

dengan kata lain return on equity (ROE) menunjukkan seberapa banyak keuntungan
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yang dapat dihasilkan oleh perusahaan dari setiap satu rupiah yang diinvestasikan
oleh para pemegang saham dimana laba bersih setelah pajak dibagi dengan total
ekuitas, jadi laba bersih dan total ekuitas ini diambil dari laporan keuangan
perusahaan yang terdaftar pada kelompok jakarta islamc index dimana dalam
mencatat laporan keuagan tersebut harus memakai prinsip keadilan dimana harus
menempatkan sesuatu pada tempatnya dan prinsip kebenaran dimana harus benar-
benar mencatat transaksi sesuai jumlahnya dan dalam prinsip pertanggungjawaban,
maksudnya setiap manusia diajarkan untuk selalu bertanggungjawab atas
perbuatannya.

Nilai perusahaan dapat diukur dengan menggunakan price earning rasio
(PER), price earning rasio ini mengukur tentang bagaimana investor menilai prospek
pertumbuhan perusahaan di masa yang akan datang, dan tercermin pada harga saham
yang bersedia dibayar oleh investor. price earning rasio merupakan perbandingan
antara harga perlembar saham dengan laba perlembar saham beredar, dimana laba
perlembar saham beredar diambil dari laporan perusahaan yang diteliti dimana dalam
mencatat transaksi harus memakai prinsip keadilan, pertanggungjawaban, dan
kebenaran jadi seseorang harus berhati-hati dalam mencatat sebuah transaksi.

Hasil penelitian Sofiah Br Sinaga, berdasarkan hasil penelitian (ROE) tidak
berpengaruh signifikan terhadap nilai perushaan dengan nilai signifikansi t hitung
0,397 < t tabel 1,97756 dan probabilitas (Sig.) sebesar 0,756 > 0,05 sehingga
hipotesis sehingga H; ditolak sedangkan pada hasil peneliti ROE berpengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan dimana uji parsial (t) diketahui nilai
signifikan 0,000 < 0,05 atau nilai sig t lebih kecil dari pada 0,05 sehingga dapat

disimpulkan bahwa variabel independen berpengaruh terhadap variabel dependen.
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Hasil penelitian Karin Dwi Cahya, hasil penelitiannya diketahui bahwa nilai
signifikansi dari ROE = 0,643. Nilai t tabel dapat diperoleh melalui tabel distribusi t
dengan df = 42, sig. 0,05 sehingga didapat nilai t tabel sebesar 2,0181 dan nilai t
hitung sebesar -0,466. Nilai signifikansi 0,643 > 0,05 dan nilai t hitung < t tabel (-
0,466 > -2,0181), sehingga dapat disimpulkan Ha ditolak yang berarti bahwa ROE
tidak berpengaruh terhadap sustainability reporting. Sedangkan pada penelitian
penulis nilai signifikan 0,000 < 0,05 atau nilai sig t lebih kecil dari pada 0,05
sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel independen berpengaruh terhadap
variabel dependen. Berdasarkan hasil tersebut maka Hg ditolak dan H, diterima, jadi
hipotesis dalam penelitian ini menyatakan bahwa return on equity (ROE)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan pada kelompok Jakarta
Islamic Index.

Hasil penelitian Ika Listyawati dan Ida Kristiana, hasil penelitiannya diketahui
bahwa koefisien determinasi (adjusted R) yang diperoleh sebesar 0,641. Hal ini
berarti bahwa 64,1% nilai perusahaan mampu dijelaskan oleh variabel ROE, CR, Size
dan DER. Sedangkan sisanya (100% - 64,1% = 35,9% ) dipengaruhi oleh variabel
lain yang tidak diamati dalam penelitian ini. Sedangkan pada penelitian penulis nilai
koefisien determinasi pada kolom R Square sebesar 0,729 yang artinya 72,9% nilai
perusahaan dapat dijelaskan oleh return on equity (ROE) sedangkan 27,1% dijelaskan
oleh variabel variabel lain diluar variabel yang diteliti.

Hasil penelitian Niranda Manggale dimana hasil penelitiannya adalah nilai R
square sebesar 0,868. hal ini berarti 86,8% varians perubahan variabel nilai
perusahaan mampu dijelaskan oleh variabel return on equity, leverage, ukuran

perusahaan dan pertumbuhan penjualan yang dimasukan dalam model secara
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bersama-sama. Sedangkan hasil yang ditemukan oleh penulis nilai koefisien
determinasi pada kolom R Square sebesar 0,729 yang artinya 72,9% nilai perusahaan
dapat dijelaskan oleh return on equity (ROE) sedangkan 27,1% dijelaskan oleh
variabel variabel lain diluar variabel yang diteliti.

Hasil penelitian dimana penelitian Arif memiliki kemampuan prediksi dari
keempat variabel terhadap nilai perusahaan sebesar 84,4% sebagaimana ditunjukkan
dengan besarnya adjusted R square sebesar 0,844 sedangkan sisanya 15,6%
dipengaruhi faktor lain yang tidak dimasukkan ke dalam model penelitian, sedangkan
dalam hasil peneliti nilai koefisien determinasi pada kolom R Square sebesar 0,729
yang artinya 72,9% nilai perusahaan dapat dijelaskan oleh return on equity (ROE)
sedangkan 27,1% dijelaskan oleh variabel variabel lain diluar variabel yang diteliti.

Perbedaan lainnya juga terdapat pada hasil penelitian Helmy Fahrizal dimana
penelitian Helmy Fahrizal memiliki return on equity (ROE) t hitung sebesar -4,214
dengan probabilitas signifikansi 0,000 dan nilai beta yang dihasilkan adalah negatif
sebesar -0,231. Hal tersebut menunjukkan bahwa probabilitas signifikansinya di
bawah 0,05. Hal ini dapat disimpulkan bahwa return on equity (ROE) mempengaruhi
nilai perusahaan secara negatif dan signifikan sedangakan hasil penelitian penulis
nilai koefesien regresi yang didapatkan yaitu sebesar 0,207 menunjukkan bahwa
penambahan 1% nilai return on equity (ROE), maka nilai perusahaan yang diukur
menggunakan price earning rasio (PER) akan naik sebesar 0,207 berdasarkan hasil
nilai singnifikan yang didapatakan dari tabel diatas yaitu sebesar 0,000 yang artinya
0,000 < dari 0,05. Sehingga dapat diketahui bahwa return on equity (ROE) pengaruh
positif dan singnifikan terhadap nilai perusahaan yang diukur dengan menggunakan

price earning rasio (PER).



BAB V
PENUTUP

A. Simpulan

1.

2.

Hasil dari uji korelasi nilai signifikan variabel returun on equity (ROE) dan
Nilai perusahaan yaitu sebesar 0,000 sehingga 0,000 < dari 0,05. Dapat
disimpulkan bahwa H, diterima dan H, ditolak yang artinya terdapat
hubungan antara returun on equity (ROE) terhadap Nilai perusahaan yang
diukur menggunakan price earning ratio (PER). Hasil penelitian uji
nonparametrik correlation berdasarkan dari analisis uji spearman’s dan uji
kendall’s ada hubungan yang positif dan signifikan antara kedua variabel yaitu
variabel return on equity (ROE) terhadap nilai perusahaan yang diukur
menggunakan price earning rasio (PER).

Return on equity (ROE) tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan atau dapat dikatakan bahwa walaupun pengembalian modal
meningkat belum tentu nilai perusahaan yang diukur menggunakan price
earning rasio (PER) meningkat, karena selain Return on equity (ROE) ada
banyak faktor lain yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil penelitian
uji parsial (t) diketahui bahwa nilai signifikan 0,000 < 0,05 atau nilai sig t lebih
kecil dari pada 0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel independen
berpengaruh terhadap variabel dependen. Berdasarkan hasil tersebut maka H,
diterima dan Hy tolak, jadi return on equity (ROE) berpengaruh positif dan

signifikan terhadap nilai perusahaan pada kelompok Jakarta Islamic Index

Q1.
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B. Saran
Berdasarkan dengan hasil penelitian dan pembahasan, beberapa hal yang perlu
disampaikan sebagai saran dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Bagi investor yang bermaksud melakukan investasi sebaiknya memperhatikan
rasio yang akan digunakan jika ingin menganalisis laporan keuangan suatu
perusahaan karena berdasarkan penelitian ini return on equity (ROE) tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

2. Bagi penelitian selanjutnya disarankan untuk memasukkan atau menambah
variabel-variabel baru terhadap nilai perusahaan, menambah jumlah sampel
penelitian dan memperpanjang periode penelitian sehingga jumlah observasi
selanjutnya diharapkan lebih baik dari penelitian yang sudah dilakukan, dan
penelitian berikutnya menambah dan mengganti lokasi penelitian sehingga

hasil yang didapatkan lebih relevan.
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FINANCIAL HICHLUEHTS

IKHTISAR KEUANGAN

Net

Sales 568037  AGE410 422967  IAIL4 356066 Penjualen Neto
Grass Profit 202772 172244 144040  12.2656 110888 Laka Bruto
Income frem Operations (EBIT) 11.658,7 9.201.0 74001 64479 52217 Laba Usaha (£84T)
$8ITDA 182911 1088E7  KA0S2  7ASK2  4.6470 ESITOA
Income for the Year 7540,3 74186 53600 44588 35432 Labs Tahen Berjolan
Artributable tec o yang Dapst Diatribusikan Kepada,

- Equity Madgers 63185 65869 SO3BE  4SISE 37965 Pemilik Entitas Induf -

= the Paront Entity

- Nen-Controlling Interests 15118 B317 212 0 (253.4) Kepentngan Nonpengend i -
Cormprahensive Income for the 5302 T4 Snes $.206.9 35312  Laba Komprehensif Tahun Berjalan
Year Attributabie to yang Dapat Diatribusican Kepada;

- Equity Holders 70383 68368 54055 51080 37958 Pemilik Entitas Indul -

of the Pacent Entity

- Non-Contrulling tnterssts 14319 7843 e 388 (264.4) Kepertingan Nompengendsli -
Shares Qutstanding imilllon) B619  TIEGLS  TRE6LS 118619 11BELE Jumish Saae yang Ditempatkan
dan Disetor Peruh (juta)
Basic Earnings Per Share S48 SES 432 m 2% Laba Per Saham Dasar
Attrisutable 10 Equity Molders yarg Dapat Diatrivuskan Kepada
of the Parent Enticy (Rp)* Pemiltk Enttas Induk (Rp)
Current Assets 339976 20N K65 141216 165993 Avet Lancar
Current Liabilities 12.896,1 21762 63564 7.235.4 L) Liabikas Janges Pendek
Net Working Capital 15.101,5 11,5601 100636 68842 29507 Modal Kerja Bersih
Total Assets TE.0666 1033333 MRS N2 NGNS Tetal Acet
Capital Expenditures * 23103 14725 2.025.6 5878 17850 Pargeluaran Serang Model '
Total fguity* S4T30 503181 26,6711 2279072 103243 Tetaltkuitas*
Non-Controlng Interesty 208420 208878 1.570.% 10842 60,7 Nepentingan Nonoer gencal
Total Uabilitles 623428 532703  12.008.2 6600 112957 Total Liabsitas
sunded Debit 41.576.0 31.505.8 2.594.7 2.245.2 213870 Peyaman yang Dikenekan Bunga
Gross Profit Margin 359% 3600 0% 31.9% 1% Marjn Labs Brute
E5IT Margin 205% 19.7% 17.5% 16,6 "wis Marjin €817
EBITDA Margin 23.4% 229% 20.3% e 17.0% Marjin ERTOA
Net Income Margn nam “m S L] s 107% Masjin Laba Nete
Attrioutable to yong Dapat Diats Busican
Equity Holders of the Parent Encity Kepada Pemink Entites induk
Aeturn on Assets (%) A 194 147 14 "y Ienbal Masil ates Aset (%)
< Net income* “Laby Neto*
Return on Assets (%) s 2.9 203 195 " bmbal Hesil atas Aset (%)
-ERIT* - R
Return on Equity (%) 150 19,3 12 217 183 Imbal Hasd atax Eoatas (W)
Currert Ratio (x) e 2.2¢ 2.54 1.9% 2,43 Rasis Lancar [x)
Liabilities to Assets Ratio (x) 054 sy 031 0,34 936 Ransa Liabilitas Yerhadap Aset (x)
Liabilithes o Equity Ratio (1)* 116 1,06 045 08 9,56 Razlo Uablinas Yerhadap Ebuites ()
Gearing Ratie - Gross (! L 0,63 0.03 010 e Gearing Rate - Grosx ()}
Gearing Ratie - Net (0)* 0.39 0.44 10.29) {11} ©.32) Gearing Ratio - Net(x)*

1. Calcufated Bated 00 weghted sverige mamber of oo
2 Inchudin g 3dvance far pirchases of assels

2 Taweg 00 A0000nE Non-Comioliag inlerests
& Meturn represents tocal returm inchucing Nom-Controlieg interests

m“m”gmhmm‘

1. Ohiang berdaiarhon jumlan raca-rala wrimbarg saham

? l#nuwtw‘sn\hx Uk pom belfen saet

1. Dengan menpethaunghan Keperbrgan Norpengenda

ATl hast menampdan satal unby! hast term sk Vegentrgan Norpergeod s

Angica S 5ajhom dalam Dahass Insones &




SHARE INFORMATION

INFORMASI HARGA SAHAM
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Marks
Capitalization®!

Kapitalizast Pasar

Highest Trading Volume

Tertinggi

| 11.662

107.289 554 9.900 K300 a2t 655.608.100
" 11662 95044550 9150 7425 8130 301365700
ol n 11.662 97376932 $.025 7.950 a3s0 301.455.200
1Y 11.662 101 458 600 245 B12S 8.700 363.504.400
During the Year 11.662 101.458 600 9.900 1625 3700 1621334400
Selama
Tahun Laporan
1 11.662 119243009 11,900 a1 10225 367.463.400
[] 11662 109038 340 18.600 7% 2150 796,338 800
— ] 11662 17498923 10525 9000 10075 506.730.900
w 11662 111662763 10628 2298 9575 706028 500
During the Year 11662 11662769 11,900 2750 9575 2.376.557.500
Selama
Tahan Laporan

1, Inmilions | Dadam jute
2. Rpmiliora | Rpjuts
3 Atthe erd of the periog | Per 3khr penede

As of 31 December 2021, ICBP'S 11,661,908,000 shares
with a par value of RpS0 per share, were listed on

the IDX, with total registerad shareholders exceeding
79,000. Share volume traded on the regular market
during 2021 totaled 1,621.334,400 shares at prices
ranging from Rp7,625 to Rp9,900 per share and closing
at Rp8,700 per share,

Source | Surmbar; KX Monthly Stativfics
The Agures are stated in ‘ndoncgan Larguage
Angea dieajicn datam Bahasa Indonesia

Fer 31 Desernber 2021, sejumiah 11.661.908.008 saham
ICBP dengan nilai nominal RpSo per saham tercatat
pada BEI, dengan jumiah pemegang saham melebihi
79.000. Volurne saham yang diperdagangkan di pasar
reguler selama tahun 2021 berjumiah 1,621,334 400
dengan hargs berkisar antara Rp7.625 hingga Rp9.900
per saham dan ditutup pada harga Rp8,700 per saham,



Share Price
Information

INFORMAS| HARGA SAHAM

¥A00 Share Price
Marga Saham
12,

e (Rupish)
10.000 9575
8.000

10X%-C!
6,000 oy
4,000 LX)
2,000
- {53 L an ~ - o 3 *»
Quartor Quarter  Quarter Ouarter  Quarter  Quarter  Quarter Quartsr

Outstanding Market — wes Closin fing Volum
Share 3 Capitalization i3 H'ﬁh-‘f L“"b“ L ‘:_"' Tf,”f"ff"" ; :
stam Reredaets | Kigla sapht = 5 Y ‘
1=2020 nes2 T9.243.009 1500 8125 0225 267469400
- 2020 nes2 102034840 10400 7750 9.350 T94.538.600
W - 2020 nes2 1174038723 0625 9.000 KOS 506730500
- 2020 nes2 110662269 W26 2278 9.575 706,028,600
During the Year 900 .
% Tahi L M.662 11662769 " 2750 2.575 2376.561.500
1~ 200 nesz 108742292 0950 8550 0.325 391.715.700
1l - 2019 nesz 118368344 0250 8950 10150 395390300
i - 2019 1462 140234444 12426 9580 12025 344.489.400
v -201% N462 13002024 12550 10750 1150 338506900
During the Year 1 130 4 12
k T Laporen 1462 .030.27: 550 8950 mise 1.470.102.500 )

As of 31 December 2020, ICBF's 11,461.908,000
shares with a par value of RpS0 per share, were fisted
on 10X, with total registered sharehalders exceading
75,000. Share volume traded on the regular market
during 2020 totaled 2.376.567.500 shares at prices
ranging from Rp7.750 to Rp11.900 per share and
closing st Rp9.575 per share,

Reoort 202¢

Lacaran Tahunan 2020 T

* I Sarter UL verewy S0 e
The Munrs 000 2] 0t b INaevn lng.: 30e
ARG 3 nasean 3P Rabass ndones o

Per 31 Desembar 2020, sejumiah 11.461.908.000
sham ICBP dengan nily naminal RpS0 par saham
tercatat pada BE), dengan jumiah pemegang saham
melebani 75.000. Volume saham yang diperdagangkan
i pasar regulor selama tahun 2020 betjumiah
2376.567.500 dengan harga berkisar antara Rp7.750
hingga Rp11.900 per saham dan ditutup pada harga
Rp9.575 per saham.




FINANCIAL HIGHLIGHTS

IKHTISAR KEUANGAN
¥ billions of
m":';?m 020 2019 2018 2017 mmmm
Net Sates 993456 BL7ILS 765930 733947 JOu8s6 Penjusian Neto
Gross Proft 324641 267520 227164 202120 197700 Laba Brato
Income from Operations €8im) 168823 128891 98310 91430 86838 Laba Usaha (EBIT)
EBITOA 07532 165438 130573 121619 113924 EITOA
Income for the Year 12036 87521 59017 49619 50973 Laka Bahum Serfatan
Attributable to: Yang Dapat Diatribusikan Kepada:
*Equity Halders of the Parent Eniy THAI2 64556 45082 41661 41562 Pomilik Enticas Induk-
~Non-Cortroliing terests 35614 22964 %44 7958 9410 Kepeeningan Noapengendali -
Comprehensive Income for the Year 12374 52411 65887 63508 49913  LabaKomprehersif Tahun Berjolan
Attributable to: Yang Dapat Distribusiken Kepada:
- Equity Halders of the Parent Entity B3472 69661 54852  SIMA 43557 Pemnillik Entitas Induk -
- Non-Controlling interests 35602 22750 14035 10244 7358 Kepentingan Nonpengendati -
Shares Qutstanding (million) 87604 Q7804 67804 BTS04 87804 Jumitah Saham yang Ditempatian
dan Disetor Penub (juts)
g e i BT M M e R
Entity (p) ¢ Incisk Rp)*
Current Assets S41834 304182 314034 332726 329481 Asat Lancar
Current Liabilities 404034 279759 M6B69 312041 115378 Liabilitas langka Pendek
Net Working Capital ILTE0 104424 &7165 10685 113104 Modak Kerja Bersih
Total Assets 1793562 1631365 961565 965378 B340 Total Ase
Capital Expenditures * 45945 43983 44833 2382 67237 Pengeluaran Barang Modal’
Total Equiy? BLE121  TIA3BO 542005 499168 470028 Total Ekuitas’
Non-Cantrolling Interests 383674 367637 164245 163025 158002 Kepentingan Nespengendali
Total Liabilities 927241 839985 41991 466210 41.2981 Total Uigbiitas
Furded Dett 617803  S32B63 129772 297193 243200 Pinjirman yang Dikenakan Burga
Gross Profit Matgn 0J% RIX 297% U5% 1383% Marjin Laba Bruto
EBIT Margin 170%  158%  2B%  125% 124% Mariin Labss Usaha EBIT)
£BITOA Margin 09% 0% 170%  168%  162% Marjin EBITDA
Net Income Margin Attributable to 7% 79% 54% 5% 59% Marjin Lata Neto yong Dapat
Equity Holders of the Paent Entity Dinribus an Kepaca Pemilk
Entitas Induc
Resien on Assets () - Net Income 65 67 61 54 60 leribal Hagl atas Aszt (%) - Labo Neto*
Return on Assets [%) - E81T* 99 99 102 29 302 Imbat Hasil atas Aset (%) Labe Usaha*
Return an Equity (%) 135 131 113 102 12 Imial Hasil stas Dhaltas (%)
Current Ratia () 134 k1) 127 107 152 Rasio Lancar (x)
Liabilities 1o Assets Ratio (x) 052 as1 044 048 047 Rasio Liabilkas Terhadap Aset (x)
Liabilities 10 Egquity Ratio (x)' 107 106 0 093 058 Rasio Labititas Ternagap Ekuitas fx)'
Ratio- Gross (x)° o7 047 042 040 052 Geariag Rotio - Gross ()
Gearing Ratio - Net () 037 045 017 042 023 Gearing Ratio - Net (x)*
? Calculuted bt 6 aecihted svwiage rumner of e ;"“_ ok ]
R i3

bal b

4 Reburm repe o

Tre figenes se stgted in W danesian lncuage. 2030 daakan dyam B Indoness




— Market Highest Lowest Clesing Trading Volame
Share'* Capitalization’* Tertinge! Terendah Penutupan Volume
Saham Beredar'®  Kapitalisasi Perdagangan
Pasac®?
| £730 $7950815 7015 6.000 6600 755412400
u 8780 54.21513¢ 6,800 5750 6175 415472300
201
i 8780 55.755.708 &700 6050 6350 483.031.000
v 8780 55536198 6950 6178 6325 568.341.600
During the Vear 8780 5$5.536.198 7015 5750 6325 2.222.457.300
Selama Tahun Laporan
I 8.780 55755708 4300 5000 6550 $82.721.800
" 8.780 52292283 6925 5225 6525 793.310.100
2020
i 8.780 62780049 8000 6300 7150 758.978.500
w 8780 0145922 7428 6700 5850 718853100
During the Year 8.780 60.145922 4.300 5.000 6850 2.528.363,500
Setama Tahun Laporan
St | Surmber. 5K Manthly Srathiies
e 3 Dalors et
1 itizn Rrprar 7 Dwiors jols P
3 A1 the end of perad 3P e pe e

Tre Sgures arw Wated m Inderesas Larguige Argha Crarsn 44 m Batass IMMsesta



SHARE PRICE INFORMATION

INFORMASI HARGA SAHAM

— e Pice B piah)
Noega Sabam Dlepla)

M — OOV
MSG

I " - w e - | ™ @ . - d “
2018 2020
As of 31 December 2020, the Comparny's Per 31 Desember 2020, sejurmish 8780.426.500
8,780,426,500 shares with 3 par value of Rpi00D ssham Perseronn dengan nilai nominal Rp100
per share, were listed on IDX with total registered per saham. tercatat pada BEI, dengan jumish
shareholders exceeding 47.000. Share volume pemegang saham melebihi 47.000. Volume saham
traded on the regular markel during 2020 totaled yang diperdagangkan di pasar reguler selama tahun
2,828,363.500 share at prices ranging from Rp5,000 2020 berjumiah 2,828.363 500 dengan harga
per share to Rp8,300 per share and closing at berkisar antara Rp5.000 per saham hingga Rp8.300
Rp6.850. per saham dan ditutup pada herga Rp6.850,
Year Outstanding Market Highest  Lowest Clesing  Trading Volume
Tahun Share'? Capitalzation™  Terfinggl Terendah Penutupan Volume
Sohom Beredar™* Kapitalisaal Pasar®* Perdagangan
| 8,780 55755708 8.300 5.000 6350 582.721,800
n 8.780 57292283 6925 5.22% 6528 793.310100
2020 " 2780 62.780.048 8000 6300 780  728.976.500
w 8780 60145922 7425 6700 6850 713353100
“During the Year 8.780 £0.145.922 8300 5000 6850 2.828353.500
Selama Tahun Laporan
] 8,780 55.975.219 7.800 6.375 6.375 565937.300
W 8780 61682496 2150 S850 7.025 573.047.600
2019 " 8.780 67.608,284 BOSO  BETS 7700 503.057400
v 8780 9,564 BBD 8.050 2275 7.925 414,851 600
—l A M
Doring the Year 8.780 69.584.880 8050 5850 7925 2,056.993.900
Selama Tohun Laporan

Seurve | Sambor 10X MastNy Statistcs
1. W metion iDslan; i

2 o ilions ot Apiah | Dalam pata Fupiah
3 ALthesnd of pariac | Per sbhe peride




IKHTISAR KEUANGAN

Financial Highlights
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LAPORAN MANUJEMEN IWHTISAR OTAMA

TATA KELOLA PERUSERMA

IKHTISAR

Flirumcial Mightights

Ketorangan 2017 3018 2039 2030 roan Description

Raslo-riso

Ratios

Marjin Labe Borsty uex 1% n4ax a9k 12k Pt i-n:»;u: G
Marjn Laba Kator _ nax 240% 251% nss | Grnss Proft Margin
\misaian Baltas Rata-rata Wk ays ] poss | -523“- Fetom on Aserage B ity oD
IThalnAcst Rotaveta ek nex o5k 575 | O7R A on Aseage Assats BI0A
Utong/Bleukas - ©10 018 e oo N on Dbt Tkt
—Eun_’fA‘d e 009 o = 013 oo Dest/Aascts
Pa_-x:of\low Hed e & i :!; - ;1 . Recenabie Tumovar ““"V\—
Periode Persediaan tord 57 »n (13 63 Re : ] iventory Tumover .D:W
_Fosio Lancar PTG 1 16 21 -.——T ;g Curmert Rato

Keberhasilan Perseroan
menerapkan efisiensi di semua lini
tercermin dari peningkatan marjin
laba bersih dari 9,9% pada 2020
mehnjadi 12,9%.

The success of the Company

in implementing efficiency in

all lines was reflected in the

ncease in net profit margin
m margin from 9.9% in

20 to 129
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Volume Kapitalsasi Pasar 2
b Volume Murkst Caplalizaticn Pesiod
| R embar|chwa)  (dalam Rupiah | o Rupon)
SO0 2520230 884 50O First Cuarter g ;
2025 18638300 75535236504.000 Second Ouarter 85
26000 7668900 6815136000 Thas Ousrter 7
37408800 8202z 433262400 Torth Cuses 3
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L REERRT Votme Kaptaisasi Pagar
[ : ugn Lowest Viohume Markst Capitalization
] L (lembar | share) (dalam Rugsiah | in Rupiahl
| 2020 ]
ThwdonPetama 23250 12000 16500 20409300 GA009ZATINA00 Fewi Guaner
1 16550 214502400

1733736500800  Second Quarter
P S —
| Trhndan Ketiga 26175 16475 22800 318325000  05047,061100800  Thrd Quarter

{Towidan Ksempat 28475 20400 20800 30506500 99221504817500  Fouh Quarier
2018

| TihwdanPertoma 20525 24250 27050 460312621 A003001S5420800  Fust Guarter
|TriwdanKeda 28225 24,000 28200 285013038  105,183810835200  Second Quarter
Tontsn Kevigs 2B900 19850 20575 METIIES1  76747530423200  Thed Custer

(IMlnKeetgat 23000 1985 21505 203688 8029158802400 Fowth Ounie

Aksi Korporasi

Corporate Actions

Selama tahun buku 2020 tdak terdapal aksi Tne Company did nol exercise any corporate
korporasi yang dilaksanakan oleh Perseroan acticns duing lmancial year 2020

2020.

Penghentian Sementara
Perdagangan Saham/

Penghapusan Pencatatan
Saham

Suspension/Delisting

Selama tahun buku 2020, mrmwakw Duing fimancial year 2020, the Company did rot
Suspensi atau Delisting dari pihak regulator ataupun  attain any Suspensicn or Defistng fram regulators
otortas. or authorit:es,
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Ikhtisar Keuangan

Financial Highlights

Laporan Laba Rugi den p dap Komprehensif Laln
Statements of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
Mmmlkvmumidm-nlmhm

[0 Bk on rvpieh, uriess stherwise siated]

=T
~Zenjualan Bersih_ 42,572 4250 41,802 41,205 Met Sales
Harga Pokok Penjucian 120515) (0894 (20697 (19,985 __Cost of Goods Sold
ambaluto il 2457 22009 21008 na0 Grass Prafit
Bebon Usaha = i (13006 fw_n = a7 (11,720 Operaung Expenies
Loba Usaha _ 9451 woan 12324 9496 Oparating Profit
Loba sebelum Pajak 7497 Profit before bxcome Fax
_Penghasitan 9,207 9,902 12,148 93n2 ore ncome
- - a6 7w 9,081 7,006 ol
Jumich Penghasiian 108 7 9358 7,07 Total Comprehensive Income
Komprehwasif Tehun Berjatan i $2 e for the Yeor
A e S N —— fottheVeor
SeTOA - S 8,756 10,554 1.2% 13374 wise  reoa
Loba Bersih per Saham T T 1540 256 184°  Besk Fornings per Share (in
Dasar (daloen nilal penuh & v\pnrghuwm)
Ttab T A G - — e
Basic 33 DT Whine han Been o MdMuﬂ—:mg o

Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian
Consolidated Statement of Financial Position

D gl milicr Rugiuh. dreuall dnymcken lan 0 blLon upah urless otherwive sianed;

e - —

MAsetloncar 3 7.642 8028 853 8.258 a2 Current Assets
Juiah Aset 19,008 0535 069 20327 18,506 Total Assets

_Liobllitas Jongka Pendek 12445 11,358 BOES MaM 12sn Cunent Lichibties
Juenlah Uobdtas 14,747 15,597 15,368 12943 nm Total Lichilities

_Elukos e A0 4397 5,282 7.384 5173 _ Equty
Modal Kerjo Bersi {4.803) {4.529) 14,535) (5,016) (4.590) Net Werking Copital

Raslo Keuangan

Financicl Ratios

(Dalam persentase olov bold 0N percertage of times)

Keterangan =i Descrption

Margin Loba Bruto o S23% 51.3% S05% B15% Crags Prefit Morge
MorginlehaUsaha  194% 20 216% 205% DOR  Operating Prefit Morgin
‘Margin Jumish Fenghastan 145% 164% 165% 224% 172%  Tortol Comprehensive Income
Komprehensif Tohun Serjalon “ = - for the Year Margn
Morgn EBITDA 21% 240% 262% J2o 206% 18704 Masgin

“Leba Usaha tehadop 7.7% 1914% 19168 1669% W36%  Operateg Profitto Equity
Ekudos T ——— —_— el s

" Jumiah Penghasilan 1323% 1429% 1342% 1287% 1I74%  Totoh Comprehensive Income
Komprehensif Tahun Berjclan for the Year 1o Eguity
terhadap Ekuitas oo —— - — —i e
‘Laba Usaha terhadap 403% “on 4a0% T s02% Opercting Profit to Tota!
Jurekah Aset S S _ — L)
“Jumich Penghasitan 300% Y % 450% I76%  Total Comprehentive Income
Komgprehersif Tahvan Beralon for the Yeor to Total Assets
terhadop Jumlah Aset — - - - ——
Aset Lancar terhadop 61.4% 1% 653% TN £34% Current Assets 1o Qurent
Liobitas Jangia Pendek . B i RN - _ Labilities
Juenloh Lichilitas terhadep 413% FR T 2009 1755% 765.5% Toral Liskilies to Equty
Ekutas — B aa -

“Jumiah Liabilitas tethadap 7% Teos T44% 637% T26% Total Liatsilities to Totat
Jumiah Aset — — —- — e PSS
‘imbol Hasil ates Aset L AW 3 sty e 303 Retumondssets
Il Masit atos Skultas 1344% 1402% 1167% 144.6% 141.5% Retium on Equtty
mbciMasitates Saitas SN

dalam tobel, grafik, don infog retk merggnean notes! delam bahas: agen
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N\ KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA

INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI PAREPARE
A FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
L Jalan Amal Bakti No. 8 Soreang, Kota Parepare 31132 Telepon (0421) 21307, Fax. (0421) 24404
PO Box 909 Parepare 21100, website: www.isinpare.ac.id, email: mail@iainpare ac.id
Nomor : B.2973/In.39.8/PP.00.9/07/2022
Lampiran :-
Hal : Permohonan Izin Pelaksanaan Penelitian

Yth. GUBERNUR PROVINSI SULAWESI SELATAN
Cq. Kepala UPT2PT BKPMD Prov. Sulawesi Selatan
Di

KOTA MAKASSAR

Assalamu Alaikum Wr. Wb.

Dengan ini disampaikan bahwa mahasiswa Institut Agama Islam Negeri Parepare :

Nama : ASTRIANA DEWI

Tempat/ Tgl. Lahir : BENTENG, 23 JULI 2000

NIM : 18.62202.036

Fakultas/ Program Studi : EKONOMI DAN BISNIS ISLAM/AKUNTANS! SYARIAH

Semester : VIII (DELAPAN)

Alamat : AWANG-AWANG, KELURAHAN SIPATOKKONG,
KECAMATAN WATANG SAWITTO, KABUPATEN
PINRANG

Bermaksud akan mengadakan penelitian di wilayah KOTA MAKASSAR dalam rangka
penyusunan skripsi yang berjudul :

PENGARUH RETURN ON EQUITY (ROE) TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
KELOMPOK JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)

Pelaksanaan penelitian ini direncanakan pada bulan Juli sampai selesai.

Demikian permohonan ini disampaikan atas perkenaan dan kerjasama diucapkan
terima kasih.

Wassalamu Alaikum Wr. Wb.

14 Juli 2022




PEMERINTAH PROVINSI SULAWESI SELATAN
DINAS PENANAMAN MODAL DAN PELAYANAN TERPADU SATU PINTU

Ji.Bougenville No.5 Telp. (0411) 441077 Fax. (0411) 448936
Website : hitp://simap-new._sulselprov.go.id Email : ptsp@sulselprov.go.id

Makassar 90231
Nomor : 6444/S.01/PTSP/2022 Kepada Yth.
(s . Kepala Kantor Perwakilan Bursa Efek
ampiran e

Indonesia (BEI) Makassar
Perihal . lzin penelitian

di-

Tempat

Berdasarkan surat Dekan Fak. Ekonomi dan Bisnis Islam INS T UT AGAMA ISLAM NEGERI
PAREPARE Nomor : B.2973/In.39.8/PP.00.9/07/2022 tang li 2022 perihal tersebut diatas,
mahasiswa/peneliti dibawah ini:

Nama

Nomor Pokok 8@220

Program Studi Ak!ﬁtansl Sy ri

Pekerjaan/Lembaga “+'Mahasiswa (S1)

Alamat : JI. Amal Bakti No. eang, Kota Pa

PROVINS| SULAWESI| SELATAN

Bermaksud untuk melakukan penelitian di daerah/kantor saudara dalam rangka menyusun SKRIPSI,
dengan judul :

" PENGARUH RETURN ON EQUITY (ROE) TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA KELOMPOK
JAKARTA ISLAMIC INDEX (Ju) "

Yang akan dilaksanakan dari : Tgl. 15 Juli s/d 14 Agustus 2022

Sehubungan dengan hal tersebut diatas, pada prinsipnya kami menyetujui kegiatan dimaksud
dengan ketentuan yang tertera di belakang surat izin penelitian.

Demikian Surat Keterangan ini diberikan agar dipergunakan sebagaimana mestinya.

Diterbitkan di Makassar
Pada Tanggal 15 Juli 2022

A.n. GUBERNUR SULAWESI SELATAN
KEPALA DINAS PENANAMAN MODAL DAN PELAYANAN TERPADU

SATU PINTU PROVINSI SULAWESI SELATAN

AR Pangkat : PEMBINA UTAMA MADYA
P.‘_Lu{ Nip : 19630424 198903 1 010
Tembusan Yth

1. Dekan Fak. Ekonomi dan Bisnis Istam INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI PAREPARE;
2. Pertinggal.



snesia Stock E Nabung
il Saham

FORMULIR KETERANGAN

Nomor :  Form-Riset-00573/BELPSR/08-2022
Tanggal : 16 Agustus 2022
KepadaYth. : Dekan

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam
Institut Agama Islam Negeri Parepare

Alamat :  Jalan Amal Bakti No. 8 Soreang. Kota Parepare 91132

Dengan ini kami menerangkan bahwa mahasiswa di bawah ini:

Nama 1 Astriana Dewi
NIM 1 18.62202.036
Jurusan :  Akuntansi Syariah

Telah menggunakan data data yang tersedia di Bursa Efek Indonesia (BEI) untuk penyusunan
skripsi dengan judul “Pengaruh Return On Equity (ROE) Terhadap Nilai Perusahaan pada
Kelompok JaKkarta Islamic Index (JIT) "

Selanjutnya mohon untuk mengirimkan | (satu) copy skripsi tersebut sebagai bukti bagi kami
Dan untuk melengkapi Referensi Penelitian di Pasar Modal Indonesia.

Hormat kami.

Fahmin Amirullah
Kepala Kantor



KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA

% INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI PAREPARE
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
Julan Amal Bakti No. 8 S Kota Parepare 01132 Telepon (0421) 21307, Fax. (0421) 24404
waw lsinpare.ac.id, emall: malfRisinpare ac.id

PO Box 909 Parepare 91100, website:

BERITA ACARA
REVISI JUDUL SKRIPSI

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam menyatakan bahwa Mahasiswa:

Nama : ASTRIANA DEWI
NIM : 18.62202.036
Prodi : Akuntansi Syariah

Menerangkan bahwa judul skripsi semula:
PENGARUH PARTISIPASI ANGGARAN TERHADAP KINERJA MANAJERIAL
(STUDI PADA IAIN PAREPARE)

Telah diganti dengan judul baru:
PENGARUH RETURN ON EQUITY (ROE) TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
DALAM KELOMPOK JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)

dengan alasan/dasar: \ ., i imeus ke menenol Virers mongiedal

o Yosliem dhgobrans Sdallumone dén Solen Renelibh i
Demikian berita acara ini dibuat untuk dipergunakan sebagaimana mestinya.

Parepare, 31 Maret 2022

Pembimbing Utama Pembimbing Pendamping
~

~ Hj. St. Nurhayati, M.Hum. “Damirah, S.E., M.M.
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dlﬂlllammud Kamal Zubair
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KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA
INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI PAREPARE

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
Jalan Amal Baktl No. 8 Soreang, Kota Parepare 31132 Telepon (0421) 21307, Fax. (0421) 24404
PO Box 909 Parcpare 91100, website: id, email: mad@iainpare. ac,id

BERITA ACARA
REVISI JUDUL SKRIPSI

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam menyatakan bahwa Mahasiswa:

Nama : ASTRIANA DEWI
NIM : 18.62202.036
Prodi : Akuntansi Syariah

Menerangkan bahwa judul skripsi semula:
PENGARUH RETURN ON EQUITY (ROE) TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
DALAM KELOMPOK JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)
Telah diganti dengan judul baru:
PENGARUH RETURN ON EQUITY (ROE) TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
PADA KELOMPOK JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII)
dengan alasan / dasar:
IIIIIIPWII"'IIIIIIIIZ\%&@IW'1’“21"3w~'111iLiﬁmiiiiii"'.wji'IZ‘Léfubil%@;iéiiiiééléliﬁZIIIZIIIZIIIIIii
Demikian berita acara ini dibuat untuk dipergunakan sebagaimana mestinya.

Parepare,

bing Utama Pembimbing Pendamping
— =

-—

Dr. Hj. St. Nurhayati, M.Hum. Dr. Damirah, S.E., M.M.

Mengetahui;
D 5

Muz ah MuhammadunT
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BIODATA PENULIS

Astriana Dewi, lahir di Benteng tanggal 23 Juli 2000
merupakan anak pertama dari 2 bersaudara dari pasangan
Bapak Abdullah dan Ibu Gustia. Peneliti bertempat tinggal di
Awang-Awang Kelurahan Sipatokkong Kecamatan Watang
Sawitto Kabupaten Pinrang. Pendidikan yang telah ditempuh
- 11 oleh peneliti yaitu SDN 20 Pinrang lulus pada tahun 2012,
- [lf| SMPN 4 Pinrang lulus tahun 2015, SMAN 1 Pinrang lulus
A 4 tahun 2018, dan mulai tahun 2018 mengikuti program S1
Akuntansi Syariah Institut Agama Islam Negeri (IAIN) Parepare sampai dengan
sekarang. Sampai dengan penulisan skripsi ini peneliti masih terdaftar sebagai
Mahasiswa Prongram Studi Akuntansi Syariah Islam Negeri (IAIN) Parepare.




